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JCR Eurasia Rating, “Nurol Yatinm Bankasi A.S.” 'yi periyodik gbzden gegirme sirecinde, ulusal diizeyde yatirim yapilabilir kategorisinde degerlendirerek, Uzun Vadeli Ulusal Notu ‘nu ‘AA
(Trk)’ ve ‘Stabil’ goriinim, Kisa Vadeli Ulusal Notu 'nu ‘A-1 (Trk)’ olarak ‘Stabil’ not goriiniimleri ile beraber teyit etmistir. Diger taraftan, Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci Para Notu 'nu
‘BBB-’ olarak teyit edilmis olup diger notlarla birlikte detaylari sol stitunda gosterilmistir.

Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci Para Notu :  BBB-/ (Negatif Gériiniim)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yerel Para Notu :  BBB/ (Negatif Gériiniim)
Uzun Vadeli Ulusal Notu : AA(Trk) / (Stabil Gériiniim)
Uzun Vadeli ihrag Notu : AA(Trk)

Kisa Vadeli Uluslararasi Yabanci Para Notu :  A-3/(Negatif Goriiniim)
Kisa Vadeli Uluslararasi Yerel Para Notu :  A-3/(Negatif Goriiniim)
Kisa Vadeli Ulusal Notu ¢ A-1(Trk)/ (Stabil Gériiniim)
Kisa Vadeli ihrag Notu : A-1(Trk)

Desteklenme Notu 1

Ortaklardan Bagimsizlik Notu : AB

Turkiye'de finans sisteminin en 6nemli ve en biiyiik unsuru bankacilik sektortidir. Bankacilik sektériinde meydana gelebilecek her tiirli gelisme Turkiye ekonomisinin finansal istikrari ve reel
ekonomi agisindan belirleyici etkiler yaratmaktadir. Finansal yeniliklerden ve enformasyon bazli teknolojik gelismelerden en hizli etkilenen ve agir kamusal diizenlemelere maruz kalan Turk
Bankacilik sektoriniin Turk finans sistemi igerisindeki yiiksek payi, hane halkinin toplam finansal varliklar igerindeki yiiksek payiyla da desteklenmektedir. BDDK-Bankacilik Dizenleme ve
Denetleme Kurumu tarafindan regiile edilen Tiirk bankacilik sektérii; mevduat bankalari, kalkinma ve yatirim bankalari ile islami kurallar gercevesinde kar payi esasina gore faaliyet gésteren
katim bankalarindan olugmaktadir. Turk finansal sistemi icerisinde en blylik paya sahip olan bankacilik sektorinin varlik buyuklGgiu 2018 yilsonu itibariyle 727 Milyar Dolardir. Turk
Bankacilik Sektoriinde 2018 yilinda faaliyet gosteren banka sayisi 52'ye ulagmistir.

1999 yilinda kurulan Nurol Yatirim Bankasi, bunyesinde yer alan 40 sirket, ortak girisimler ve yurt igi- yurt digi istirakler ve bagli ortakliklar ile basta insaat olmak tzere savunma sanayi, finans,
turizm, madencilik, gayrimenkul sektorlerinde faaliyet gosteren Nurol Holding ¢atisi altinda yer alan kiigtk 6lgekli yatirim bankasidir.

Bankacilik sektort genelinde 2018 yilinin 6zellikle ikinci yarisinda yasanan kur ve faiz cephesindeki yukari yonlu sert hareketler neticesinde, yatinmci beklentilerindeki bozulmalar, fon
kaynaklarina ulagimda artan maliyet ve ekonomik aktivitelerdeki yavaslama neticesinde firma ve bireylerin bor¢ 6deme giiciini ciddi 6lglide agindirmistir. Yeniden yapilandirma ve artan
toleransa ragmen gerek bankanin gerekse sektériin sorunlu kredileri artis gostermistir. Banka 6zelinde NPL rasyosunun, sektor ortalamalarinin Gzerinde gbzikmesine ragmen, mevcut
sorunlu kredilerin yiksek ve kaliteli teminat yapisi risk seviyesini asagl ¢ekmektedir. Bankanin 6z kaynak ve aktif karllik rasyolar Tirk Bankacilik Sektord’ nin oldukga Uzerinde
konumlanmaya devam etmektedir. Kredi bliyimesine pararel artan varlik geniglemesi, likiditeye ulasma guicti, kontrolli nakit akimi, banka 6lgeginin kriz ve artgi soklara karsi dinamik yapisi,
nitelikli insan glcu, yluksek teknoloji seviyesi, kurumsallasma diizeyi fonlama kaynaklarinin gesitliligi ve likiditeye ulasma glcl JCR-ER tarafindan Uzun Vadeli Ulusal Notunun ‘AA (Trk)’
seviyesinde ve goriinimun “Stabil” olarak teyit edilmesi etkin rol oynamistir. Sirket’in Uluslararasi yabanci para notunu ise faaliyetlerin agirlikh olarak yurutuldiigu Turkiye'nin tilke notu olan
“BBB- “ile sinirlandiriimigtir. Not ve gortinimdeki degisiklikler, kiresel ve yerel faktorlerden kaynaklanan politik ve ekonomik risklerin dizeyi, karllik marjlarinin igsel 6zkaynak duzeyini
desteklemeye devam etmesi, varlik bilyimesi, gekirdek sermaye ve sermaye yeterlilik rasyosu ve alacak kalitesinin korunmasina bagl olacaktir.

Yasal sinirlarin Gzerinde olmasina ragmen sektor ortalamasi altindaki sermaye yeterlilik orani, gelir kompozisyonun limitli yapisi, sorunlu kredilerin gelisim sureci, reel kesim sirketlerin borg
odeme kapasitesindeki bozulma ve konjekturel problemlerin devami yukari yonli riskleri artirmaktadir.

ihrag yoluyla elde edilmesi planlanan kaynaklar Banka bilangosunda tasinacagi icin ayri bir ihrag rating raporu diizenlemeyip kredi derecelendirme raporu igerisinde analiz edilmistir. ihrag
edilecek tahvilin Banka’nin diger yikiimluliiklerine goére hukuksal ve teminat acisindan bir farklilastirimasi olmadigi igin sirketin kurumsal yapisinin notlari ihrag rating’ ini de temsil
etmektedir. Ancak, ihrag rating’i notlari yapilandirilmig finansman enstriimanlarini kapsamamaktadir. ihraca iliskin notlar gerek dolasimdaki gerekse de ihrag edilecek borglanma
enstriimanlarina atanmis olup vadelerine kadar olan degerlendirmeleri icermektedir.

Nurol Yatirm Bankasi A.S.” nin ortaklari tarafindan desteklenme arzusu ve ortaklarin mali giiciiniin seviyesi (1), Bankanin Ustlendigi riskleri kendi imkanlarina dayanarak yonetebilme
yetenegine iliskin bagimsiziik kategorisindeki notu ise (AB) olarak teyit edilmistir. Bagimsizlik kategorisindeki (AB) notu JCR Eurasia Rating’ in notasyon sisteminde” Yiiksek” duzeyi isaret
etmekte olup kurumun dig destek olmadan da yikimliklerini yerine getirecegi gosterirken, destek kategorisindeki (1) notu da dis destek ihtimalinin “Yuksek” seviyede oldugunu
gostermektedir.

Derecelendirme neticeleriyle ilgili daha fazla bilgi Kurulusumuzun http://www.jcrer.com.tr adresinden saglanabilir veya Kurulusumuz Bas Analisti Sn. Orkun iNAN ile iletisim kurulabilir.
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