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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU
Ovyak Portféy Yonetimi Anonim Sirketi Genel Kurulu'na
A) Finansa!l Tablolarin Bagimsiz Denetimi

Goris

Oyak Portfoy Birninci Borglanma Araglan Fonu (“Fon”)'un 31 Aralik 2018 tarihii
finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap donemine ait; kar veya zarar
ve diger kapsaml gelir tablosu, toplam deger/net varhik degen degisim tablosu,
nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak Gzere
finansal tablo dipnotlarindan olusan ilisikteki finansal tablolarini denetlemis
bulunuyoruz.

GoristimUlze gore, llisikteki finansal tablolar, Oyak Portféy Birinci Bor¢lanma
Araclan Fonu'nun 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla finansal durumunu ve ayni tarihte
sona eren hesap donemine ait finansal performansini ve nakit akislarini; Yatinm
Fonlarinin  Finansal Raporlama Esaslarina lliskin  Teblig (1-14.2) ("Teblig")
cercevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca (“"SPK") belirlenen esaslara ve bunlar ile
dizenlenmeyen konularda Turkiye Finansal Raporlama Standartlari hukumlerini
iceren; "SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati”na uygun olarak tum
onemili yonleriyle gercede uygun bir bicimde sunmaktadir.

Goértigtn Dayanagdi

Yaptigimiz bagimsiz denetim SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu
("KGK"} tarafindan yayimlanan Tirkiye Denetim Standartlan'mn bir pargasi olan
Badimsiz Denetim Standartlan'na  ("BDS") uygun olarak ydritaimastar. Bu
standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Badimsiz Denetcinin
Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumluluklarr bdlimiinde ayrintili
bir sekilde agiklanmustir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler i¢in Etik
Kurallar ("Etik Kurallar”) ile finansal tablolarnin bagimsiz denetimi ile ilgili mevzuatta
yer alan etik hiikimlere uygun olarak Fon'dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz.
Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da
tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz
denetim kanitlarinin, goérasimdzun olusturulmasi icin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.

KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik A S, a Turkish corporation and a member firm
of the KPMG network of independent member firms affiliated with KPMG International Cooperative, a Swiss entity
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Kilit Denetim Konularn

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.

Kurucunun Finansal Tablolara fliskin Sorumiulugu

Oyak Portfoy Yonetimi A.S (“Kurucu”), finansal tablolarn SPK Muhasebe ve Finansal
Raporlama Mevzuati'na uygun olarak hazirlanmasindan, ger¢cege uygun bir bigimde
sunumundan ve hata veya hile kaynakl onemli yanhshk icermeyen finansal tablolann
hazirlanmasini saglamak igin gerekli gérdugu i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolan hazirlarken Kurucu, Fon‘un surekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degeriendiriimesinden, gerektiginde sdreklilikle ilgili hususlar agiklamaktan ve Fon'u tasfiye
etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi surece
isletmenin surekliligi esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar Fon'un finansal raporlama sirecinin gdzetiminden
sorumludur.

Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine fliskin Sorumlulukiar:
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklart sunlardir:

Amacimiz, bir bitun olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakh énemli bir yanliglik igerip
icermedigine iliskin makul glvence elde etmek ve gorlisimuzu igeren bir bagimsiz denetgi
raporu duzenlemektir. SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve
BDS'lere uygun olarak yuratilen bir denetim sonucunda verilen makul glvence, yuksek bir
guvence seviyesidir ancak, var olan énemli bir yanlish@in her zaman tespit edilecegini garanti
etmez. Yanlislklar hata veya hile kaynakl olabilir. Yanlsliklarin, tek basina veya toplu olarak,
finansal tablo kullanicilarinin  finansal tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlar
etkilemesi makul dlgtide bekleniyorsa bu yanlishklar dnemli olarak kabul edilir.

SPK tarafindan yayimlanan badimsiz denetim standartlanna ve BDS’lere uygun olarak
yarGtilen badimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim suresince mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki sipheciligimizi stirdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica;

» Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanlislik” riskleri belirlenmekte ve
de@erlendiriimekte; bu risklere karsihk veren denetim prosedirleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve gorlisumuze dayanak saglayacak yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, ger¢ege aykin beyan veya i¢ kontrol
ihlali fiillerini icerebildiginden, hile kaynakl énemli bir yanlishgi tespit edememe riski, hata
kaynaklh 6nemli bir yanhsh@i tespit edememe riskinden yuksektir.

» Fon'un i¢ kontrolinun etkinligine iliskin bir goéras bildirmek amaciyla degil ama duruma
uygun denetim prosedurlerini  tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢  kontrol
degerlendiriimektedir.

» Yoénetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadigi degerlendirilmektedir.
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» Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Fon'un suirekliligini devam ettirme kabiliyetine
iliskin ciddi stphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili Gnemli bir belirsizligin mevcut olup
olmadigi hakkinda ve yonetimce isletmenin sudrekliligi esasini kullanilmasinin uygunlugu
hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz
halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat ¢ekmemiz ya da bu
aciklamalarin  yetersiz olmasi durumunda olumiu géris disinda bir goris vermemiz
gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denet¢i raporu tarihine kadar elde edilen
denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon'un
surekliligini sona erdirebilir.

» Finansal tablolarin, acgiklamalar dahil olmak Uzere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu

tablolann, temelini olusturan islem ve olaylar gergcege uygun sunumu saglayacak sekilde
yansitip yansitmadigi degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yanisira, denetim sirasinda tespit ettigimiz dnemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil
olmak Uzere, bagimsiz denetimin planianan kapsami ve zamanlamasi ile énemli denetim
bulgularini Gst yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Badimsizliga iliskin etik hukumlere uygunluk sagladigimizi st yonetimden sorumlu olanlara
bildirmis bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik Uzerinde etkisi oldugu ddsunulebilecek tum
iliskiler ve diger hususlari ve -varsa- ilgili énlemleri Ust yonetimden sorumlu olanlara iletmis
bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal
tablolarin bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konular yani kilit denetim konularini
belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya
konuyu kamuya agiklamanin doguracagi olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagi
kamu yararini asacaginin makul sekilde bekiendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun
bagimsiz denetgi raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Y{k{mldlGkier

1) 6102 sayili Tirk Ticaret Kanunu'nun ("TTK") 402'nci maddesinin dérduncu fikrasi uyarinca;
Fon'un 1 Ocak - 31 Aralik 2018 hesap doneminde defter tutma dizeninin, TTK ile Fon i¢
t4zGgunan finansal raporlamaya iliskin huktimlerine uygun olmadigina dair dnemli bir hususa
rastlanmamistir.

2) TTK'nin  402'nci maddesinin  dordincu  fikrasi  uyarinca; Kurucu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

KPMG Ba@imsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
A member firmp of KPMG International Cooperative

istanbul, Tarkiye™™



Oyak Portfoy Yonetimi A.S.
Oyak Portféy Birinci Bor¢lanma Araglar Fonu
31 Aralik 2018 Tarihli

Finansal Durum Tablosu
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak gésterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Geg¢mis Gegcmis

31 Arahk 2018

31 Arahk 2017

Dipnot

referansi
Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 22
Borsa Para Piyasasi Alacaklari 5
Finansal Varliklar 19
Toplam Varliklar (A)
Yiikiimliiliikler
Diger Borglar 5
Toplam Yiikiimliiliikler (Toplam
Degeri/Net Varhk Degeri Harig) (B)
Toplam Degeri/Net Varhk Degeri (A-B) 10

11.189
2.907.890
27.066.872

29.985.951

40.992

40.992

29.944.959

5.664
330.382
23.815.812

24.151.858

33.622

33.622

24.118.236

iliikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir




Oyak Portfoy Yonetimi A.S.
Oyak Portfdy Birinci Bor¢lanma Araglari Fonu
1 Ocak - 31 Aralik 2018 Hesap D6nemine Ait

Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referansi 31 Arahik 2018 31 Arahik 2017
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirleri . 12 5.267.086 2.496.297
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere iliskin
Gergeklesmis Kar . 12 887.961 113.604
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere Iliskin
Gergeklesmemis Kar 12 104.831 285.992
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 12-13 - 1
Esas Faaliyet Gelirleri 6.259.878 2.895.894
Y 6netim chetleri 8 (498.319) (312.258)
Saklama Ucretleri 8 (37.934) (21.905)
Denetim Ucretleri 8 (4.708) (4.260)
Kurul Ucretleri ‘ ) 8 (6.740) (4.255)
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 8 (11.405) (7.817)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 8-13 (11.949) (13.337)
Esas Faaliyet Giderleri (571.055) (363.832)
Esas Faaliyet Kari 5.688.823 2.532.062
Net Dénem Kari (A) 5.688.823 2.532.062
Diger Kapsamh Gelir (B) o= -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK
DEGERINDE ARTIS (A+B) 10 5.688.823 2.532.062

Iligikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir,




Oyak Portfoy Yonetimi A.S.

Oyak Portfoy Birinci Bor¢clanma Araclar:1 Fonu
1 Ocak - 31 Aralik 2018 Hesap Donemine Ait

Toplam Deger/Net Varlik Degeri Degisim Tablosu

(Ttum tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gegmis
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referansi 31 Aralik 2018 31 Arahk 2017
1 Ocak itibariyla Toplam Degeri/Net
Varhk Degeri (Donem Basi) 24.118.236 9.029.640
Toplam Degerinde/Net Varlik
Degerinde Artig/Azalig 10 5.688.823 2.532.062
Katilma Pay1 lhrag Tutar: (+) 10 123.734.374 54.879.076
Katilma Payi lade Tutari (-) 10 (123.596.474) (42.322.542)
31 Aralik itibariyla Toplam Degeri/Net
Varhk Degeri (Dénem Sonu) 29.944.959 24.118.236

Ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir,




Oyak Portfoy Yonetimi A.S.

Oyak Portféy Birinci Bor¢lanma Araglari1 Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2018 Hesap Donemine Ait
Nakit Akis Tablosu

(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

A. Isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislari

Net Dénem Kari

Net Dénem Kari1 Mutabakat ile ilgili Diizeltmeler
Faiz Gelirleri ile ilgili Diizeltmeler

Gergege Uygun Deger Kayiplari ile Ilgili Diizeltmeler
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler
Borglardaki Artis ilgili Diizeltmeler

Finansal Varliklardaki Artis/(Azalisla) Ilgili Diizeltmeler
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar

Alinan Faiz

B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislari

Katilma Pay1 ihraq:larlpdan._Elde Edilen Nakit

Katilma Pay Iadeleri Igin Odenen Nakit

Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akisglar

Yabanci Para Cevrim Farklarimin Etkisinden Once

Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artis/(Azalis)

(A+B)

C. Yabanci Para Cgvrim Farklarinin Nakit ve
Nakit Benzerleri Uzerindeki Etkisi

Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artis (A+B+C)

D. Dénem Bagi Nakit ve Nakit Benzerleri

Dénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D)

Iliikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridr.

Bagimsiz Baginsiz

Denetimden Denetimden

Gegmis Gecgmis

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referansi 31 Aralik 2018 31 Arahk 2017
2.443.242 (13.129.281)

5.688.823 2.532.062

12 (5.267.086) (2.496.297)

12 (104.831) (285.992)
7.370 15.619

(3.148.120) (15.390.970)

12 5.267.086 2.496.297
137.900 12.556.534

10 123.734.374 54.879.076

10 (123.596.474) (42.322.542)
137.900 12.556.534

2.581.142 (572.747)

2.581.142 (572.747)

22 336.046 908.793
22 2.917.188 336.046




Oyak Portfoy Yonetimi A.S.
Oyak Portfdy Birinci Bor¢lanma Araglari Fonu

31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolara Iligkin Agiklayic1 Dipnotlar
(Ttim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak gésterilmistir.)

FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Oyak Yatirtm Menkul Degerler A.S. tarafindan 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 37 ve 38'inci
maddelerine dayanilarak ve igtiiziik hiikiimlerine gére yonetilmek iizere halktan katilma paylar1 karsilig
toplanacak paralarla, katilma pay: sahipleri hesabina, riskin dagitilmasi ve inangh miilkiyet esaslarina gore
sermaye piyasasi araglarindan olusan portfdyii isletmek amactyla Oyak Yatirim Menkul Degerler A.S. B
Tipi Tahvil ve Bono Fonu 30 Temmuz 2009 tarihinde siiresiz olarak kurulmustur.

Oyak Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 52. ve 54. Maddelerine
dayanilarak, 12 Mayis 2015 tarihinde istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 872744 sicil numarasi
altinda kaydedilerek 18 Mayis 2015 tarih ve 8822 sayili Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilen
Oyak Portfoy Yonetimi A.S. Borglanma Araglari Semsiye Fonu igtiiziigii ve izahname hiikiimlerine gore
yonetilmek iizere olusturulacak Oyak Portfoy Birinci Borglanma Araglari Fonu’nun katilma paylarinin
ihracina iligkin izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 9 Ekim 2015 tarihinde onaylanmistir ve
Sermaye Piyasasi Kurulu’nun onay ile kurucusu Oyak Yatirim Menkul Degerler A.S. olan Oyak Yatirim
B Tipi Tahvil ve Bono Fonu Oyak Portfoy Yonetimi A.S.’ye devrolmustur.

Fon, katilma paylari borsada islem géren, fonun olusturulma siirecine dogrudan katilan yetkilendirilmisg
katilimcilarin fon portfSyiiniin kompozisyonunu yansitacak sekilde, portfoyde yer alan menkul kiymet ve
nakdi bir araya getirerek karsiliginda fon katilma pay: alabildigi ya da sz konusu kurumlarin en az asgari
iglem birimine tekabiil eden fon katilma paylarini saklamaci kurulusa iade edip karsiliginda fonun igindeki
menkul kiymetler ve nakitten payma diisen kismini alabildigi, riskin dagitilmast ilkesi ve inangh miilkiyet
esaslarina gore portfy isletmek amaciyla kurulan bir malvarhgidir.

Fon’un Kurucu’su, Yénetici’si ve Saklayici Kurum’u ile ilgili bilgiler agagidaki gibidir:

Kurucu ve Yonetici’nin;

Unvani; Oyak Portfoy Yonetimi A.S.

Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Caddesi Maya Sitesi F2
C Blok No:24/3 34335 Levent-Besiktas Istanbul

Saklayici Kurulug’un;
Unvani; Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.$ ‘
Merkez Adresi; Resitpasa Mahallesi, Borsa Istanbul Caddesi, No:4, Sariyer 34467 Istanbul



Oyak Portfoy Yonetimi A.S.
Oyak Portfdy Birinci Bor¢clanma Araclar: Fonu

31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap D6énemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin Agiklayic1 Dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak gésterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR

Sunuma iliskin Temel Esaslar
Uygulanan Muhasebe Standartlar:
Finansal Tablolarin Hazirlanis Sekli ve TFRS’ye Uygunluk Beyani

Ilisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 miikerrer
sayih Resmi Gazete’de yayimlanan I1I-14.2 No’lu “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
Iligskin Teblig” (“Teblig”) hiikiimleri uyarinca Kamu Go6zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlarit Kurumu
(“KGK?”) tarafindan yayimlanan ve yiiriirliige girmis olan Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari'na
(“TFRS”) uygun olarak hazirlanmistir. TFRS; Tiirkiye Muhasebe Standartlari, Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlari ile bunlara iliskin ek ve yorumlardan olusmaktadir.

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla finansal tablo ve dipnotlarin hazirlanmasinda, SPK’nin 31 Aralik 2013
tarih ve 2013/43 sayili biilteninde agiklanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin
Teblig Uyarinca Diizenlenecek Finansal Tablo ve Dipnot Formatlari” baslikli duyurusunda belirtilen
esaslar kullanilmigtir.

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Fon’un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla hazirlanan finansal tablolari, Kurucu’nun Yonetim Kurulu
tarafindan onaylanmis ve 5 Nisan 2019 tarihinde yayimlanmas: igin yetki verilmistir,

Olciim Esaslari

Finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile olgiillen finansal varliklar haricinde tarihi maliyetler
iizerinden hazirlanmstir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin, SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun olarak hazirlanmasi,
yonetimin, politikalarin uygulanmas ve raporlanan varlik, yiikiimliilik, gelir ve gider tutarlarini etkileyen

kararlar, tahminler ve varsayimlar yapmasini gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden
farklilik gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gozden gegirilmektedir.
Muhasebe tahminlerindeki giincellemeler, giincellemenin yapildigi dénemde ve bu giincellemelerden
etkilenen miiteakip donemlerde kayitlara alinir. Tahminlerin kullanildig: baslica notlar asagidaki gibidir:

Not 7 - Karsiliklar, kosullu varlik ve yiikiimliiliikler

Islevsel ve Raporlama Para Birimi

Fon’un finansal tablolari gegerli olan para birimi (islevsel para birimi) ile sunulmustur. Fon’un finansal
durumu ve faaliyet sonuglari, gegerli para birimi olan ve finansal tablolar i¢in raporlama para birimi olan
TL cinsinden ifade edilmistir.

Yabanci Para
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2017: Bulunmamaktadir).



Oyak Portfoy Yonetimi A.S.
Oyak Portfoy Birinci Bor¢clanma Araclar1 Fonu

31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Agiklayici Dipnotlar

(Ttim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosteriimistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)
Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Uygulanan degerleme ilkeleri ve muhasebe politikalar1 sunumu yapilan tiim donem bilgilerinde tutarli bir
sekilde uygulanmigtir. Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen Snemli
muhasebe hatalari geriye doniik olarak uygulanmakta ve Onceki dénem finansal tablolart yeniden
diizenlenmektedir. Fon’un cari dénem igerisinde TFRS 9 Finansal Araglar ve TFRS 15 Miisteri
Sozlesmelerinden Hasilat standartlarinin uygulanmasi diginda muhasebe politikalarinda onemli bir
degisiklik olmamistir.

TFRS 15 Miisterilerle Yapilan Sézlesmelerden Dogan Hasilat

KGK Eylil 2016’da TFRS 15 Miisterilerle Yapilan Soézlesmelerden Dogan Hasilat standardini
yaymnlamistir. Yayinlanan bu standart, UMSK’nin Nisan 2016’da UFRS 15'e agiklik getirmek igin yaptig
degisiklikleri de icermektedir. Standarttaki yeni bes asamali model, hasilatin muhasebelestirme ve 6lgiim
ile ilgili gereklilikleri agiklamaktadir. Standart, miisterilerle yapilan sozlesmelerden dogan hasilata
uygulanacak olup bir isletmenin olagan faaliyetleri ile ilgili olmayan bazi finansal olmayan varliklarin
(6rnegin maddi duran varlik ¢ikislari) satisinin muhasebelestirilip Slgiilmesi igin model olusturmaktadir.
TFRS 15%in uygulama tarihi 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleridir. Degisiklikler
Sirket igin gegerli degildir ve Sirket’in finansal durumu veya performanst iizerinde etkisi olmamstir.

TFRS 9 Finansal Araclar

TFRS 9, finansal varliklarin, finansal yiikiimliiliiklerin muhasebelestirilmesine ve 6lgiimiine iliskin
hiikiimleri dijzenleme!gtedir. Bu standart 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren TMS 39 Finansal Aragclar:
Muhasebelestirme ve Olgme standardinin yerini almistir.

Fon 2018 ve 2017 yili igin TFRS 9 kapsamindaki finansal araglar igin karsilagtirmali bilgileri yeniden
diizenlememis olup standardin uygulamasna iliskin toplam etki 6nemsiz oldugu igin sunulmamustir.

Finansal varhiklarin ve Finansal Yiikiimliiliiklerin Simflandirmasi ve Olgiimii

TFRS 9, finansal yiikiimliiliklerin siniflandirilmasi ve 8lgiimii igin TMS 39'daki mevcut hiikiimleri
biiyiik oranda korumaktadir. Ancak, vadeye kadar elde tutulacak finansal varlik, kredi ve alacaklar ile
satilmaya hazir finansal varliklar i¢in 6nceki TMS 39 siniflama kategorileri kaldirilmistir.

TFRS 9’un uygulanmasinin Fon’un finansal borglar1 ve tiirev finansal araglan ile ilgili muhasebe
politikalar iizerinde 6nemli bir etkisi olmamistir. TFRS 9'un finansal varliklarin siiflandirilmasi ve
ol¢iimii iizerindeki etkisi ise agsagida belirtilmistir.

TFRS 9’a gore, bir finansal varlik ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda; itfa edilmis maliyeti
iizerinden Olgiilen; gercege uygun deger (“GUD™) farki diger kapsamli gelire yansitilarak Slgiilen —
bor¢lanma araglari; GUD fark: diger kapsamh gelire yansitilarak 6lgiilen — dzkaynak araglari veya GUD
farki kar veya zarara yansitilarak olgiilen olarak siniflandirihir. TFRS 9 kapsamindaki finansal varliklarin
siniflandiriimasi, genellikle, finansal varliklarin yonetimi igin isletmenin kullandig is modeli ve finansal
varligin s6zlesmeye bagh nakit akiglarinin 6zelliklerine dayanmaktadir.

Bir finansal varlik, asagidaki her iki sartin birden saglanmasi ve GUD farki kar veya zarara yansitilarak
olgiilen olarak siniflandirilmamasi durumunda itfa edilmis maliyeti iizerinden Slgiiliir:

* Finansal varhigin sozlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli
kapsaminda elde tutulmasi ve

* Finansal varhga iligkin sdzlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akislarina yol agmasi.

Bir borglanma araci, agagidaki her iki sartin birden saglanmasi ve GUD farki kar veya zarara yansitilarak
dlgiilen olarak siniflanmamasi durumunda GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak olgiiliir:
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31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara Iligkin Agiklayici Dipnotlar

(Tum tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gésterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devami)
Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler (Devam)

Finansal varhklarin ve Finansal Yiikiimliiliiklerin Stmiflandirmasi ve Ol¢iimii (Devam)
¢ Finansal varligin s6zlesmeye bagli nakit akiglarinin tahsil edilmesini ve finansal varhklarin satilmasini
amaglayan bir is modeli kapsaminda elde tutulmasi ve

¢ Finansal varhiga iliskin sozlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akiglarina yol agmasi.

Ticari amagla elde tutulmayan ozkaynak araglarina yapilan yatirimlarin ilk defa finansal tablolara
alinmasinda, gercege uygun degerindeki sonraki degisikliklerin diger kapsamli gelirde sunulmasi
konusunda geri doniilemeyecek bir tercihte bulunulabilir. Bu tercihin segimi her bir yatinm bazinda

yapilabilir.

Yukarida belirtilen itfa edilmis maliyeti iizerinden yada GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak
olglilmeyen tiim finansal varliklar GUD farki kar veya zarara yansitilarak olgiiliir. Bunlar, tim tiirev
finansal varliklari da icermektedir. Finansal varliklarin ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda,
finansal varliklarin farkli sekilde Sl¢iimiinden ve bunlara iliskin kazang veya kayiplarin farkli sekilde
finansal tablolara alinmasindan kaynaklanacak bir muhasebe uyumsuzlugunu ortadan kaldirmasi veya
onemli dlgiide azaltmasi sartiyla bir finansal varhgin geri déniilemez bir sekilde gergege uygun deger
degisimi kér veya zarara yansitilarak olgiilen olarak tanimlanabilir.

Asagidaki muhasebe politikalari finansal varliklarin sonraki &lglimlerinde gegerlidir.

GUD farki kar/zarara
yansitilarak odlgillen finansal
varhklar

Bu varliklar sonraki ol¢iimlerinde gergege uygun degerleri iizerinden 6lciiliir.
Herhangi bir faiz veya temettii geliri dahil olmak iizere, bunlarla ilgili net
kazanglar ve kayiplar kar veya zararda muhasebelestirilir.

itfa  edilmis  maliyeti
iizerinden dlgillen finansal
varhklar

Bu varliklar sonraki olgiimlerinde etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis
maliyetinden 6lgiiliir.

Itfa edilmig maliyetleri varsa deger diisiikliigii zararlar: tutar1 kadar azaltilir.

Faiz gelirleri, yabanci para kazang ve kayiplar1 ve deger diisiikliikleri kar veya
zararda muhasebelestirilir. Bunlarin finansal durum tablosu disi birakilmasindan
kaynaklanan kazang veya kayiplar kar veya zararda muhasebelestirilir.

GUD farki dier kapsamh
gelire yansitilarak olgiilen
bor¢lanma araglari

Bu varliklar sonraki donemlerde gergege uygun degeri iizerinden 6lgiiliir. Etkin
faiz yontemi kullanilarak hesaplanan faiz geliri, yabanci para kazang ve kayiplari
ve deger diisiikliikleri kar veya zararda muhasebelestirilir.

Diger kazang ve kayiplar ise diger kapsamli gelirde muhasebelestirilir. Finansal
varliklar finansal durum tablosu dis1 birakildiginda daha énceden diger kapsaml
gelire yansitilan toplam kazang veya kayiplar kar veya zararda yeniden
smiflandirilir,

GUD fark: diger kapsamh
gelire yansitilan 6zkaynak
araglari

Bu varliklar sonraki donemlerde gergege uygun degeri fizerinden olgiiliir.
Temettiiler, agikca yatirimin maliyetinin bir kisminin geri kazanilmasi niteliginde
olmadikea kar veya zararda muhasebelestirilir.

Diger net kazang ve kayiplar diger kapsamli gelirde muhasebelestirilir ve kar veya
zararda yeniden siniflandiriimazlar.
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31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolara Iligkin Agiklayici Dipnotlar
(Tum tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler (Devami)
Finansal Varhklarda Deger Diisiikliigii

TFRS 9’un uygulanmasiyla birlikte, “Beklenen Kredi Zarart” (“BKZ”) modeli TMS 39'daki “Gergeklesmis
Zarar” modelinin yerini almistir. Yeni deger diisiikliigii modeli, itfa edilmis maliyeti iizerinden 6lgiilen
finansal varliklar, sézlesme varliklar1 ve GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak 6lgiilen bor¢lanma
araglari igin gegerli olmakla birlikte, 6zkaynak araglarina yapilan yatirimlar igin uygulanmamaktadir.

Itfa edilmis maliyetinden 6lgiilen finansal varliklar alacaklar ve nakit ve nakit benzerlerinden olugmaktadir.
TFRS 9 kapsaminda, zarar karsihklan agagidaki esaslarin herhangi biri ile lgiiliir:

* 12 aylik BKZ’ler: raporlama tarihinden sonraki 12 ay iginde finansal araca iliskin gergeklesmesi
muhtemel temerriit durumlarindan kaynaklanan beklenen kredi zararlarmni temsil eden kismidir ve

e Omiir boyu BKZ’ler: finansal aracin beklenen émrii boyunca ger¢eklesmesi muhtemel tiim temerriit
durumlarindan kaynaklanan beklenen kredi zararlardir.

Fon asagidaki 12 aylik BKZ olarak &lgiilenler harig olmak iizere, zarar karsihigini émiir boyu BKZ’lere
esit olan tutar iizerinde Slger:

* Raporlama tarihinde diisiik kredi riskine sahip oldugu belirlenen borglanma araglari ve

* Diger borglanma araglari ve ilk muhasebelestirmeden itibaren kredi riskinin (yani, finansal aracin
beklenen dmrii boyunca ortaya gikan temerriit riski) 6nemli 6lgiide artmadigi banka bakiyeleri.

Fon, alacaklar ve s6zlesme varliklarina iligkin deger diisiikliigiiniin hesaplanmasinda 12 aylik BKZ’leri
segmistir,

Bir finansal varhigin kredi riskinin ilk muhasebelestirilmesinden itibaren 6nemli 6lgiide artmis olup
olmadiginin belirlenmesinde ve BKZ’lerinin tahmin edilmesinde, Fon beklenen erken 6demelerin etkileri
dahil beklenen kredi zararlarinin tahminiyle ilgili olan ve agiri maliyet veya gabaya katlanilmadan elde
edilebilen makul ve desteklenebilir bilgiyi dikkate alir. Bu bilgiler, Fon’un gegmis kredi zarari
tecriibelerini dayanan ve ileriye doniik bilgiler igeren nicel ve nitel bilgi ve analizleri icerir.

Fon, bir finansal varlik iizerindeki kredi riskinin, vadesinin 30 giin gegmesi durumunda Snemli &lgiide
arttigin1 varsaymaktadir,

Fon, bir finansal varhigi asagidaki durumlarda temerriide diismiis olarak dikkate alir:

e Fon tarafindan teminatin kullanilmasi (eger varsa) gibi islemlere basvurmaksizin Borglunun kredi
ylikiimliiliigiinii tam olarak yerine getirmemesi, veya

Finansal aracin vadesinin 90 giin gegmis olmasi.

Bir finansal aracin diisiik kredi riskine sahip olup olmadigini belirlemek amaciyla igletme, i¢ kredi riski
derecelendirmelerini ya da diisiik kredi riskinin kiiresel olarak kabul goren bir tanimiyla uyumlu olan ve
degerlendirilen finansal araglarin tiiriinii ve risklerini dikkate alan diger metodolojileri kullanabilir.
“Yatinm notu” geklindeki bir dis derecelendirme, finansal aracin diisiik kredi riskine sahip oldugunu
gosterebilir.

BKZ’lerinin dlgiilecegi azami siire, Fon’un kredi riskine maruz kaldig azami sdzlesme siiresidir.
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31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara iliskin Agiklayici Dipnotlar

(Tum tutarlar, Tirk Lirasi (“TL") olarak gésterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devami)
Mubhasebe Politikalarindaki Degisiklikler (Devami)

BKZ’lerin Ol¢iimii

BKZ’ler finansal aracin beklenen 6mrii boyunca kredi zararlarinin olasiliklarina gore agirliklandirilmig bir
tahminidir. Diger bir ifadeyle tiim nakit agiklarinin bugiinkii degeri iizerinden 6lgiilen kredi zararlaridir
(6rnegin, s6zlesmeye istinaden isletmeye yapilan nakit girisleri ile isletmenin hak etmeyi bekledigi nakit
akislar arasindaki farktir).

Nakit agig1, sézlesmeye gore isletmeye yapilmasi gereken nakit akislari ile isletmenin almayi bekledigi
nakit akiglar arasindaki farktir. Beklenen kredi zararlarinda 6demelerin tutar1 ve zamanlamasi dikkate
alindigindan, isletmenin 6demenin tamamini, sozlesmede belirlenen vadeden ge¢ almayr beklemesi
durumunda dahi bir kredi zarar1 olusur.

BKZ’ler finansal varligin etkin faiz orani iizerinden iskonto edilir.
Kredi deger diisiikliigiine ugramis finansal varliklar

Her raporlama dénemi sonunda, Fon itfa edilmis maliyetinden olgiilen finansal varhklarin ve GUD farki
diger kapsamli gelire yansitilan borglanma varliklarin deger diisiikliigiine ugrayip ugramadigim
degerlendirir. Bir finansal varligin gelecekteki tahmini nakit akislarini olumsuz sekilde etkileyen bir veya
birden fazla olay gergeklestiginde s6z konusu finansal varlik deger diisiikliigiine ugramistir.

Alacaklar ve Sézlesme Varhiklar

Asagidaki analiz, TFRS 9’un uygulanmaya baslamasiyla alacaklar ve sozlesme varliklarina iliskin
BKZ’lerinin hesaplanmasi ile ilgili daha ayrintili bilgi vermektedir. Fon, kullandigt modeli ve bu
BKZ’lerin hesaplanmasinda kullanilan varsayimlarin bir kismini tahmin belirsizliginin temel kaynaklar
olarak ele almaktadr.

BKZ’leri son yedi yilda gergeklesen kredi zararlari tecriibesine gore hesaplamigtir. Fon BKZ oran
hesaplamalarini toptan satis yaptig miisterileri ve diger miisterileri i¢in ayr1 ayn gergeklestirmistir.

Gergeklesen kredi zarari tecriibesi, gegmis verilerin toplandig1 dénemdeki ekonomik kosullar ile mevcut
kosullar ve Fon’un alacaklarin beklenen dmrii boyunca ekonomik kosullara iliskin goriiglerini yansitacak
sekilde sayisal faktSrlere gore diizeltilmistir.

31 Arahk 2018 Tarihi itibarlyla Heniiz Yiiriirliikte Olmayan Standartlar ve Yorumlar
TFRS 9°daki degisiklikler- Negatif Tazminata Yol A¢an Erken Odemeler

KGK tarafindan Aralik 2017°de finansal araglarin muhasebelestirilmesine yonelik agikhik kazandirmak
lizere TFRS 9'un gerekliliklerini degistirmistir. Erken 6dendiginde negatif tazminata neden olan finansal
varliklar, TFRS 9'un diger ilgili gerekliliklerini karsilamasi durumunda itfa edilmis maliyeti iizerinden
veya gercege uygun deger farklari diger kapsamli gelire yansitilarak lgiilebili. TFRS 9 uyarinca,
sozlesmesi erken sona erdirildiginde, heniiz 6denmemis anapara ve faiz tutarini biiyiik dlgiide yansitan
'makul bir ilave bedel' 6denmesini gerektiren erken ddeme opsiyonu igeren finansal varliklar bu kriteri
karsilamaktadir.

Bu degisiklik, 1 Ocak 2019 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri i¢in gegerli olup, erken
uygulanmasina izin verilmektedir.

Karsilagtirmah Bilgiler

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Fon’un finansal tablolart dnceki
donemle karsilastirmali hazirlanmaktadir. Finansal tablo kalemlerinin karsilastirilabilirligini saglamak
amaciyla 6nceki donem finansal tablolari da buna uygun olarak simiflandirilir.
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Finansal Tablolara Iligkin Agiklayic1 Dipnotlar

(Tiim tutarlar, Tiirk Lirast (“TL") olarak gésterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devami)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen 6nemli muhasebe politikalari asagida Ozetlenmistir.

Finansal araglar

Finansal bir varlik veya borg¢ ilk muhasebelestirilmesi sirasinda gergege uygun degerinden oOlgiiliir.
Gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilmayan finansal varhk veya finansal borglarin ilk
muhasebelestirilmesi sirasinda, ilgili finansal varligin edinimi veya finansal borcun yiiklenimi ile dogrudan
iliskilendirilebilen islem maliyetleri de s6z konusu gergege uygun degere ilave edilir.

Finansal varlk ve borglarin normal yoldan alim ve satimlari islem tarihi esasina gore
mubhasebelestirilmektedir.

Fon finansal varlik ve borglarint TFRS 39 uyarinca asagidaki kategorilerde siniflandirmaktadir.
Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik ve finansal borglar
Bu kategoride GUD farki kar/zarara yansitilarak dlgiilen finansal varliklar yer almaktadir.

GUD farki kar/zarara yansitilarak Slgiilen finansal varliklar esas itibariyla, yakin bir tarihte satilmak veya
geri satin alinmak amaciyla edinilen veya ilk muhasebelestirme sirasinda, birlikte yonetilen ve son
zamanlarda kisa dénemde kér etme konusunda belirgin bir egilimi bulundugu yoniinde delil bulunan belirli
finansal araglardan olusan bir portfdyiin pargasi olan varliklardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi
ozkaynaga dayah kiymetler, kamu ve 6zel borglanma senetleri yer almaktadir.

GUD farki kar/zarara yansitilarak 6lgiilen finansal varliklar kayda alinmalarini izleyen dénemlerde gergege
uygun degerleri iizerinden degerlenir. Alim-satim amagli menkul kiymetlerin gercege uygun degerindeki
degisiklik sonucu ortaya gikan gergeklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda
“Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iligkin gerceklesmemis kar/zarar” da yansitilir. Alim-satim amagh
finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlari ile satis yoluyla gerceklesen kar/zarar, kar veya
zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Faiz Gelirleri” ve “Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin
gergeklesmis kar/zarar” a dahil edilmistir.

Ik muhasebelestirme sirasinda, isletme tarafindan, gergege uygun deger fark: kir veya zarara yansitilan
olarak siniflanan finansal varliklar alim satim amagli olmayan 6zkaynaga dayali kiymetler ve borglanma
araglarimi igermektedir. S6z konusu finansal varliklar, Fon’un izahnamesinde belirtildigi {izere Fon’un risk
yonetim veya yatirim stratejisi gergevesinde gergege uygun deger esas alinarak yonetilen ve performanslari
buna gore degerlendirilen bir portfyiin pargasi olan varliklar olmalari nedeniyle ilk kayda alimlarindan
gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan olarak siniflanan varliklardir (yonetim kuruluna ve
icra kurulu bagkanina veya her kimse bu raporlamanin yapildig), ilgili grup hakkinda bu esasa gore bilgi
sunulmaktadir.

Kredi ve alacaklar

Sabit veya belirlenebilir nitelikte 6demelere sahip olan ve aktif bir piyasada islem gbérmeyen, tiirev
olmayan finansal varliklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatlari, ters repo alacaklar, takas
alacaklari ve diger alacaklar fon tarafindan bu kategoride siniflandirilan finansal varliklardir. Kredi ve
alacaklar ilk kayda alimlarindan sonra etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet ile
degerlenirler.

Diger finansal borglar

Bu kategoride alim-satim amagli olarak smniflanmayan tiim finansal borglar yer almaktadir. Fon repo
borglari, takas borglari, krediler ve finansal yiikiimliiliikler ile diger ticari borglarini bu kategoriye dahil
etmektedir. Diger finansal yiikiimliiliikler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz yontemi ile hesaplanan itfa
edilmis maliyetleri ile yansitilmaktadr.
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31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolara iliskin Agiklayici Dipnotlar
(Ttim tutarlar, Tiirk Liras: (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Gergege uygun deger Sl¢iimii

Gergege uygun deger, piyasa katilimcilari arasinda o6lglim tarihinde olagan bir islemde, bir varligin
satisindan elde edilecek veya bir borcun devrinde 6denecek fiyattir.

Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin gergege uygun degeri belirlenmesinde asagida belirtilen degerleme esas
ve yontemleri kullanilmigtir:

1) Degerleme giiniinde aktif bir piyasada islem géren menkul kiymetler ¢ikis fiyatini yansittigi igin
bekleyen kapanis seans: fiyatlar1 veya kapanis seansinda fiyati olusmayan i¢in bir 6nceki seansin agirlikli
ortalama fiyati ile diger ¢ikis fiyatlar ile

2) Borsada islem gormeyen finansal varlik ve yiikiimliikler ile tiirev finansal araglar indirgenmis nakit
akim yontemi, &zdes veya karsilastirilabilir araglara iliskin piyasa islemleri sonucu olusan fiyatlar,
opsiyon fiyatlama modelleri ve piyasa katilimcilari tarafindan ¢ogunlukla kullanilan ve gozlemlenebilir
girdileri azami kullanan diger yontemler

3) Finansal varlik ve yiikiimliliikkler, varhk ya da yiikimliligiin gercege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.

Finansal varhklarda deger diisiikliigii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplari, her bilango tarihinde deger diisiikliigiine ugradiklarina iliskin gostergelerin
bulunup bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varhigin ilk muhasebelestirilmesinden
sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik
grubunun giivenilir bir bi¢imde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlari iizerindeki olumsuz etkisi
sonucunda ilgili finansal varligin deger diisiikliigiine ugradigina iliskin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi
durumunda deger diisiikliigii zarar1 olusur. Itfa edilmis degerinden gosterilen finansal varliklar igin deger
dustikliigii tutar1 gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varligin etkin faiz orani iizerinden
iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki farktir.

Yabanci para ¢evrimi
Fon’un gegerli ve finansal tablolarin sunumunda kullanilan para birimi TL dir.

Yabanci para islemler, islem tarihlerinde gegerli olan d6viz kurlari tizerinden TL’ye gevrilmistir. Yabanci
paraya dayali parasal varlik ve yiikiimliilikkler, bilango tarihinde gegerli olan déviz kurlari kullanilarak;
yabanci para cinsinden olan ve maliyet degeri ile 6lgiilen parasal olmayan kalemler ilk islem tarihindeki
kurlardan; yabanci para cinsinden olan ve gergege uygun degerleri ile lgiilen parasal olmayan kalemler ise
gergege uygun degerin tespit edildigi tarihte gegerli olan kurlardan TL’ye ¢evrilmistir. Cevrimler sonucu
olusan kur farklari Kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda yansitilmistir.
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Oyak Portfoy Yonetimi A.S.
Oyak Portféy Birinci Bor¢lanma Araglar Fonu

31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara iliskin Agiklayici Dipnotlar

(Tiim tutarlar, Tirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmigtir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Finansal araclarin netlestirilmesi

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, netlestirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptirim giiciine sahip olunmasi
ve s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net bazda tahsil etme/6deme veya es zamanli sonuglandirma
niyetinin olmas1 durumunda bilangoda netlestirilerek gosterilmektedir.

Satis ve geri alig anlagmalari ve menkul degerlerin 6diing verilmesi iglemleri

Tekrar geri alimlarini ngdren anlagmalar gergevesinde satilmis olan menkul kiymetler (“Repo”), finansal
durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar” altinda fon portfdyiinde tutulus amaglarina gore
“Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan” portfdylerde simiflandiriimakta ve ait oldugu portfoyiin
esaslarina gore degerlemeye tabi tutulmaktadir. Repo sézlesmesi karsilig1 elde edilen fonlar pasifte “Repo
borglar1 ” hesabinda muhasebelestirilmekte ve ilgili repo anlagmalari ile belirlenen satim ve geri alim
fiyatlar arasindaki farkin doneme isabet eden kismi igin etkin faiz oran1 yontemine gore gider reeskontu
hesaplanmaktadir. Repo iglemlerinden saglanan fonlar karsihginda 6denen faizler kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir.

Geri satim taahhiidii ile alinmis menkul kiymet (“Ters repo”) islemleri finansal durum tablosunda “Ters
repo alacaklarr” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir. Ters repo anlasmalar ile belirlenen alim ve geri
satim fiyatlar1 arasindaki farkin doneme isabet eden kismi i¢in “Etkin faiz (i¢ verim) orani ydntemi’ne
gore faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “faiz
gelirleri” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir.

Fon’un édiince konu edilmis menkul degeri bulunmamaktadir.
Takas alacaklari /borg¢lar

Takas borglari raporlama dénemi sonu itibariyla normal yoldan alim islemlerinde satin alma sdzlesmesi
yapilmig ancak teslim alinmamis menkul kiymet alimlarina iliskin olan borglardir.

Takas alacaklari normal yoldan satis islemlerinde satis sdzlesmesi yapilmis ancak teslim edilmemis
menkul kiymet satislarina iliskin olan alacaklardir.

Takas alacak ve borglari itfa edilmis maliyetleri ile yansitilmaktadir.

Verilen teminatlar

31 Aralik 2018 tarihi itibartyla VIOP nakit teminati: bulunmamaktadir (31 Aralik 2017: Bulunmamaktadir).
Gelir/Giderin Taninmasi

Menkul kiymet satis kar/zarar

Fon portfoyiinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, Fon’un gelir
ve giderleri ile Fon’un diger iglemleri yapildiklar giin itibartyla (islem tarihi) muhasebelestirilir. Fon’dan
satilan bir menkul kiymet satis giinii degeri (alig bedeli ve satis giiniine kadar olusan deger artis veya
azahglar1 toplami) iizerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satis giinii degeri, ortalama bir deger
olup; ilgili varlik hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina béliinmesi suretiyle
hesaplanir. Satig tutar1 ile satig giinii degeri arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark “Menkul kiymet
satts karlar1” hesabina veya “Menkul kiymet satig zararlari hesabina kaydolunur. Satilan menkul kiymete
iliskin “Fon paylar1 deger artig/azalig” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gore satilan kisma isabet eden
tutar ise, bu hesaptan ¢ikarilarak “Gergeklesen deger artiglari/azaliglar1” hesaplarina aktarilir. Bu hesaplar
ilgili dsnemdeki diger kapsamli gelir tablosunda netlestirilerek “Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere Iliskin
Gergeklesmis Kar/Zarar” hesabinda, Menkul kiymet alim satimina ait araciltk komisyonlari da alim ve
satim bedelinden ayri olarak “Komisyon Giderleri” hesabinda izlenir.
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Oyak Portfoy Yonetimi A.S.
Oyak Portfdy Birinci Bor¢lanma Araglari Fonu

31 Aralhik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap D6nemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Agiklayici Dipnotlar

(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devam)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devam)
Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya Odendikleri tarihte gelir tablosuna
yansitilmaktadir. Bununla birlikte, fon yonetim iicreti ve denetim {icreti tahakkuk esasina gbre
muhasebelestirilmektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili dsnemdeki kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda tahakkuk esasina
gore muhasebelestirilmektedir. Faiz geliri sabit veya degisken getirili yatirim araglarinin kuponlarindan
saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin ig iskonto esasina gore degerlenmelerini kapsar.

Temettii geliri

Temettii gelirleri ilgili temettiiyii alma hakk: olustugu tarihte finansal tablolara yansitilmaktadir.
Fon yonetim iicretleri

Fon’un toplam giderleri kapsaminda, Fon'un yonetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi donanim ve personel
ile muhasebe hizmetleri karsiligi ile sinirli olarak, Kurucu’ya, fon toplam degerinin giinliik %0,00411 (yiiz
binde dort virgiil on bir) [yillik %1,5i (yiizde bir virgiil bes)] olusan bir yonetim iicreti tahakkuk ettirilir ve
bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde Kurucu’ya Sdenir.

Giderler
Tiim giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.
Vergi

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayili yasa ile
yapilan degisiklik ve bu degisiklik ¢ergevesinde yayimlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 say1li Resmi
Gazete’de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu’na gére kurulan menkul kiymetler yatirim fonlan
(borsa yatirim fonlari ile konut finansman fonlar1 ve varlik finansman fonlari dahil) ile menkul kiymetler
yatinm ortaliklarinin portfdy isletmeciligi kazanglari iizerinden yapilacak tevkifat oran1 1 Ekim 2006
tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmistir.

Katilma paylan

Katilma paylari pay sahiplerinin opsiyonuna bagli olarak paraya gevrilebilir olup, finansal yiikiimliiliik
olarak degerlendirilmektedir.

Katilma paylari Fon’un net varlik degeri iizerinden giinliikk olarak belirlenen fiyatlardan pay sahipleri
tarafindan alinip satilabilir. Katilma payinin fiyat: fon net varlik/ toplam degerinin, degerleme giiniinde
tedaviilde olan pay sayisina bsliinerek belirlenmektedir.
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Oyak Portfoy Yonetimi A.S.
Oyak Portfoy Birinci Bor¢glanma Araclari Fonu

31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolara Iligkin Agiklayici Dipnotlar
(Tum tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devam)

Fiyatlama Raporuna iliskin Portfoy Degerleme Esaslar

- Degerleme her isgiinii itibariyla yapilir.

- Portfoydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde, asagida belirtilen esaslar kullamilir:

(a) Portfdye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin alim
fiyati satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB déviz satis kuru ile carpilmasi
suretiyle bulunur.

(b) Alis tarihinden baslamak iizere portfoydeki varliklardan;

6) Borsada iglem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyat
veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seansi uygulamasi bulunan piyasalarda islem goren
varliklarin  degerlemesinde kapanis seansinda olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamasi
durumunda ise borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyatlar kullanilir.

(ii) Borsada islem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan paylar son
iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglari, ters repo ve repolar son islem giiniindeki i¢ verim
orani ile degerlenir.

(iii)  Fon katilma paylari, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlari esas alinarak degerlenir.

(iv)  Vadeli mevduat, bilesik faiz oran1 kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi suretiyle
degerlenir.

) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen déviz alis
kuru ile degerlenir.

(vi)  Tiirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri tablosunda gosterilir. Bu
varliklar teminatin tiirii dikkate alinarak bu maddedeki esaslar gercevesinde degerlenir.

(vii)  Borsa dig1 repo-ters repo sozlesmeleri, piyasa fiyatim en dogru yansitacak sekilde giivenilir ve
dogrulanabilir bir yéntemle degerlenir.

(viii) (i) ile (vii) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, TMS dikkate alinarak degerlenir.
Degerleme esaslari, yazili karara baglanir.

(ix)  (vii) ve (viii) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iliskin kararlar kurucunun yonetim kurulu
tarafindan ahnir.

c) Endeks fonlarin portfdylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan
varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde belirtilen esaslar
cergevesinde degerlenir.

- Fonun diger varlik ve yiikiimliiliikleri, TMS dikkate alinarak degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci
para cinsinden yiikiimliiliikleri TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen déviz satis kuru ile
carpilmasi suretiyle degerlenir.

- Bir paym alig ve satis degeri, Fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina béliinmesi ile
bulunur.
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Oyak Portfoy Yonetimi A.S.
Oyak Portféy Birinci Bor¢clanma Araglari Fonu

31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Agiklayic1 Dipnotlar

(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmigtir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKIN ESASLAR (Devami)
Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devami)
Raporlama Doneminden Sonraki Olaylar

Raporlama déneminden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, finansal durum tablosu tarihi ile
finansal durum tablosunun yayimi i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylari kapsar.

Fon, raporlama déneminden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir. Raporlama déneminden sonraki diizeltme
gerektirmeyen olaylar, 6nemli olmasi durumunda, finansal tablo dipnotlarinda agiklanmistir.

Karsihiklar, Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler

Fon yonetimi gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni yiikiimliiliigiin bulundugu, bu
yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden ¢ikmasinin muhtemel
oldugu ve s6z konusu yiikiimliiliik tutarinin giivenilir bir bigimde tahmin edilebildigi durumlarda, ilisikteki
finansal tablolarda soz konusu yiikiimliilik tutari kadar karsilik ayirmaktadir. Kosullu yiikiimliiliikler,
ekonomik fayda igeren kaynaklarin igletmeden ¢ikma ihtimalinin muhtemel hale gelip gelmediginin tespiti
amaciyla siirekli olarak degerlendirmeye tabi tutulur. Ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden gikma
ihtimalinin uzak oldugu durumlar hari¢, finansal tablo dipnotlarinda agiklanir. Ekonomik faydanin
isletmeye gireceginin muhtemel hale gelmesi halinde, kosullu varlikla ilgili olarak finansal tablo
dipnotlarinda agiklama yapilir. Ekonomik faydanin isletmeye gireceginin kesine yakin hale gelmesi

durumunda ise, s6z konusu varlik ve bununla ilgili gelir degisikliginin oldugu tarihte finansal tablolara
alinir.

Hliskili Taraflar

Hissedarlik, sdzlesmeye dayali haklar, aile iligkisi veya benzeri yollarla kars: tarafi dogrudan ya da dolayh
bir sekilde kontrol edebilen veya onemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iligkili kurulus olarak
tammlanirlar. iliskili kuruluslara ayn1 zamanda sermayedarlar ve Fon y6netimi de dahildir. Iligkili kurulug
islemleri, kaynaklarin ve yiikiimliiliiklerin iligkili kuruluglar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak transfer
edilmesini icermektedir.
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Oyak Portféy Yonetimi A.S.
Oyak Portfoy Birinci Bor¢clanma Araclar: Fonu

31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Agiklayici Dipnotlar

(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon, Fon’un yatirim stratejisine uygun olarak gesitli menkul kiymetlere ve tiirevlere yatirrm yapmak
amactyla tek faaliyet boliimii olarak yapilanmistir. Fonun tiim faaliyetleri birbiriyle iligkili ve birbirlerine
bagimlidir. Dolayisiyla tiim 6nemli faaliyet kararlari Fon’u tek bir boliim olarak degerlendirmek suretiyle
alinmaktadir. Tek faaliyet boliimiine iligkin bilgiler Fon’un bir biitiin olarak sunulan finansal tablo
bilgilerine esittir.

ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

Fon’un kurucusu Tiirkiye’de kurulmus olan Oyak Portfoy Yonetimi A.S. (“Oyak Portfoy”) ve yoneticisi de
Oyak Portféy Yonetimi A.S.’dir. Fon ile diger iliskili taraflar arasindaki bakiye ve islemlerin detaylar
asagida agiklanmistir.

iligkili taraflara borglar 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Fon Yénetim Ucreti (Oyak Portf6y) (Dipnot 5) 37.134 28.958
Toplam 37.134 28.958
1 Ocak - 1 Ocak -
iligkili taraf ile yapilan islemler 31 Arahk 2018 31 Arahik 2017
Giderler
Fon ydnetim iicretleri(Oyak Portfoy) (Dipnot 8) 498.319 312.258
Toplam 498.319 312.258

Yonetim iicretleri

Fon’un toplam giderleri kapsaminda, Fon'un yonetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi donanim ve personel
ile muhasebe hizmetleri karsiligs ile sinirli olarak, Kurucu’ya, fon toplam degerinin giinliik %0,00411 (yiiz
binde dort virgiil on bir) [yillik %1,5°i (yiizde bir virgiil bes)] olusan bir yonetim licreti tahakkuk ettirilir ve
bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde Kurucu’ya 6denir.
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Oyak Portfoy Yonetimi A.S.
Oyak Portfoy Birinci Bor¢lanma Araglar Fonu

31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara Iligkin Agiklayici Dipnotlar

(Tum tutarlar, Tirk Lirasi (“TL”) olarak gdsterilmistir.)

ALACAK VE BORCLAR
Alacaklar 31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
Borsa Para Piyasasi Alacaklar 2.907.890 330.382
Toplam 2.907.890 330.382

Fon’un 31 Arahik 2018 tarihi itibariyla diger alacaklari bulunmamaktadir (31 Aralik 2017:
Bulunmamaktadir).

Fon’un vadesi gegmis alacagi bulunmamaktadir (31 Aralik 2017: Bulunmamaktadir).

Borglar 31 Arahk 2018 31 Arahik 2017
Yonetim iicreti (Dipnot 4) 37.134 28.958
Diger borglar 3.858 4.664
Toplam 40.992 33.622

BORCLANMA MALIiYETLERI
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2017: Bulunmamaktadir).
KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

Fon’un menkul kiymetleri Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. (“Takasbank™) tarafindan muhafaza
edilmekte olup, ge¢mis dénemlerde tatbik edilen ve Takasbank ve Borsa iiyelerini kapsamakta olan
“semsiye sigorta” uygulamasi sona erdirilmig; bu uygulamanin yerine Takasbank’in sigortalandigi
dolayistyla da Fon’un bu kuruluslar nezdinde saklanan tiim menkullerinin de sigorta kapsaminda oldugu
bir sigorta sistemine gegilmistir. Fon adina diizenlenmis ayr1 bir sigorta poligesi yoktur. Sigorta poligesi
Takasbank ve Merkezi Kayit Kurulusu A.$.’yi (“MKK™) kapsamakta olup Takasbank ve MKK’da
meydana gelebilecek olan emniyeti suistimal, sahtecilik, hirsizlik, tasima riskleri, her tiirlii maddi hasar,
kaybolma ve saklama riskleri sigorta kapsamindadr.

Fon, 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla, VIOP islemleri icin verilen teminati bulunmamaktadir
(31 Aralik 2017: Bulunmamaktadir). 31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla, Fon’un Vadeli Islem ve
Opsiyon Piyasasi’nda agik szlesmesi bulunmamaktadir.

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla, Fon’un ters repo islemlerinden kaynaklanan geri ¢deme taahhiidii
bulunmamaktadir (31 Aralik 2017: Bulunmamaktadir).
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Oyak Portfoy Yonetimi A.S.
Oyak Portféy Birinci Bor¢lanma Araclar: Fonu

31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara Iligkin Agiklayici Dipnotlar

(Tum tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak gosterilmistir.)

NITELIKLERINE GORE GIDERLER

1 Ocak - 1 Ocak -
Niteliklerine gore giderler 31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
Yonetim ticretleri (Dipnot 4) 498.319 312.258
Saklama iicretleri 37.934 21.905
Komisyon ve diger islem iicretleri 11.405 7.817
Denetim iicretleri 4.708 4.260
Kurul iicretleri 6.740 4.255
Esas faaliyetlerden diger giderler (Dipnot 13) 11.949 13.337
Toplam 571.055 363.832

DIGER VARLIK VE YUOKUMLULUKLER
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2017: Bulunmamaktadir).

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI VE TOPLAM DEGERINDE / NET VARLIK

DEGERINDE ARTIS / AZALIS

31 Arahk 31 Aralik
Birim pay degeri 2018 2017
Fon toplam degeri 29.944.959 24.118.236
Dolasimdaki pay sayisi 1.505.267.304 1.450.350.210
Birim pay degeri 0,019893 0,016629
Katilma belgeleri
hareketleri 2018 adet 2018 tutar (TL) 2017 adet 2017 tutar (TL)
Agilis 1.450.350.210 18.041.120 617.898.885 7.013.991
Satiglar 6.983.996.659 123.734.374 3.518.116.826 54.879.076
Geri ahiglar (6.929.079.565) (123.596.474) (2.685.665.501) (42.322.542)
Dénem sonu 1.505.267.304 18.179.020 1.450.350.210 19.570.525

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla Toplam Deger/Net Varlik Degeri bakiyesi 29.944.959 TL tutarindadir (31

Aralik 2017:24.118.236 TL).

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait Toplam Degeri/Net Varlik Degeri artis bakiyesi

5.688.823 TL tutarindadir (31 Aralik 2017: 2.532.062 TL).

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2018 31 Arahk 2017

1 Ocak itibartyla Toplam Degeri/Net Varlhik Degeri (Dénem Basi) 24,118.236 9.029.640
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artis/Azalis 5.688.823 2.532.062
Katilma Payi Ihrag Tutari (+) 123.734.374 54.879.076
Katilma Payi lade Tutari (-) (123.596.474)  (42.322.542)
31 Aralik itibariyla Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem Sonu) 29.944.959 24.118.236
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Oyak Portféy Yonetimi A.S.
Oyak Portfoy Birinci Bor¢lanma Araglari Fonu

31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara Iligkin A¢iklayici Dipnotlar

(Tum tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FIYAT RAPORUNDAKI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKI TOPLAM DEGER/NET

VARLIK DEGERI MUTABAKATI

31 Arahk 31 Arahk
2018 2017
Finansal durum tablosundaki toplam deger/net varlik degeri 29.944.959 24.118.236
Fiyat raporundaki toplam deger/net varlik degeri 29.944.959 24.118.236
Fark -- -
HASILAT
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 31 Arahk
Esas faaliyet gelirleri 2018 2017
Faiz gelirleri 5.267.086 2.496.297
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iligkin gerceklesmis
kar/(zarar) 887.961 113.604
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin gergeklesmemis
kar/(zarar) 104.831 285.992
Esas faaliyetlerden diger gelirler (Dipnot 13) -- 1
Toplam 6.259.878 2.895.894
ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER VE GIDERLER
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 31 Arahk
Esas faaliyetlerden diger gelirler 2018 2017
Diger Gelirler - 1
Toplam -- 1
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 31 Aralik
Esas faaliyetlerden diger giderler 2018 2017
BIST Endeks Kullanim Bedeli 4.248 2.124
Kap Hizmet Bedeli 2.903 -
Banka masrafi 1.282 810
Vergi, resim ve harglar 854 746
Noter tasdik {icreti 62 806
Diger giderler 2.600 8.851
Toplam 11.949 13.337
FINANSMAN GIDERLERI

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2017: Bulunmamaktadir).
KUR DEGISIMININ ETKILERI

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihlerinde sona eren yillar itibariyla kur riski bulunmamaktadir.
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19.

Oyak Portfoy Yonetimi A.S.
Oyak Portfoy Birinci Bor¢lanma Araclar1 Fonu

31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iligkin A¢iklayici Dipnotlar

(Tim tutarlar, Tiirk Liras: (“TL") olarak gosterilmistir.)

DIGER KAPSAMLI GELIR UNSURLARININ ANALizZi
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2017: Bulunmamaktadir).

TUREV ARACLAR
Bulunmamaktadir (31 Arahik 2017: Bulunmamaktadir).
YUKSEK ENFLASYONLU EKONOMIDE RAPORLAMA

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karari uyarinca, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK
tarafindan yayimlanan finansal raporlama standartlarina uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler
igin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasina son
verilmigtir. Buna istinaden, Fon, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren TMS 29 “Yiiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardini uygulamamistir.

FINANSAL ARACLAR

31 Arahk 31 Arahk
Finansal varhiklar 2018 2017

Gergege uygun deger farklar kar/zarara yansitilan
finansal varlhklar 27.066.872  23.815.812
Toplam 27.066.872  23.815.812
31 Arahk 2018
Gergege uygun deger farki kar/zarara Kayith
yansitilan finansal varhklar Maliyet Degeri
:O'zel sektor tahvilleri 23.664.618 24.085.760
Ozel sektor finansman bonolar 2.924.871 2.981.112
Toplam 26.589.489 27.066.872
31 Arahk 2017
Gergege uygun deger farki kar/zarara Kayith
yansitilan finansal varliklar Maliyet Degeri
(:)zel sektor tahvilleri 18.934.316 19.235.860
Ogzel sektor finansman bonolari 4.507.437 4.579.952
Toplam 23.441.753 23.815.812

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla, 3 aydan uzun vadeli mevduat bulunmamaktadir (31 Aralik 2017:
Bulunmamaktadir).

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla alim-satim amagl elde tutulan 6zel sektor tahvillerinin yillik faiz oranlari
%4,03 ve %26,27 arasindadir (31 Aralik 2017: %1,33 ve %8,53 arasindadir).
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20.

Oyak Portféy Yonetimi A.S.
Oyak Portfdy Birinci Bor¢clanma Araclar Fonu

31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara iliskin Agiklayici Dipnotlar

(Tém tutarlar, Tiirk Liras: (“TL") olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Finansal Risk Faktorleri

Fon faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (gergege uygun deger faiz oran riski, nakit akimi faiz orani riski ve
fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon’un risk yOnetimi programi genel olarak
finansal piyasalardaki belirsizligin, Fon finansal performansi iizerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin
minimize edilmesi iizerine odaklanmaktadr.

Faiz Oram Riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi, Fon’un
faiz orani riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Fon’un faiz orani riskine duyarlilig aktif ve pasif
hesaplarin vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen varliklari ayni
tipte yiikiimliiliiklerle kargilamak suretiyle yonetilmektedir.

Fon’un ilgili raporlama dénemi sonlar1 itibariyla faiz oranina duyarh finansal araglarinin dagihimi asagida
sunulmustur.

Faiz Pozisyonu Tablosu

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017

Sabit faizli finansal araclar
Gergege uygun deger farki kar veya
Finansal varliklar zarara yansitilan finansal varliklar -- -
Degisken faizli finansal araglar
Gergege uygun deger farki kar veya
Finansal varliklar zarara yansitilan finansal varliklar 27.066.872 23.815.812

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NiTELIGi VE DUZEYi (Devam)
Faiz Oram Riski (Devami)

Fon’un finansal durum tablosunda gergege uygun deger fark: kar veya zarara yansitilan finansal varhk
olarak simifladig: degisken getirili menkul kiymetleri faiz degisimlerine bagh olarak fiyat ve faiz oran
riskine maruz kalmaktadir. 31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibartyla Fon’un yaptig1 analizlere gore TL
faizlerde %1 oraninda faiz artis1 veya azahsi olmasi durumunda diger tiim degiskenlerin sabit kaldig

varsayimiyla degigken getirili menkul kiymetleri gergege uygun degerinde ve Fon’un net dénem
kari/zararinda meydana gelen etkiler asagida sunulmustur.

31 Aralik 2018

Diénem Karina Net Varhk
Risk tiirii Risk oram Risk yonii Etkisi Degerine Etkisi
Faiz oram riski %]1 Yukari 270.669 270.669
Asag1 (270.669) (270.669)

31 Aralik 2017
Dénem Karina Net Varhk
Risk tiirii Risk orani Risk ydnii Etkisi Degerine Etkisi
Faiz oram riski %] Yukari 238.158 238.158
Asag) (238.158) (238.158)

Kredi riski

Yatirim yapilan finansal varliklar igin, kars: tarafin anlagma yiikiimliiliikklerini yerine getirememesinden
kaynaklanan bir risk mevcuttur. Bu risk, derecelendirmeler veya belli bir kuruma yatirim yapilan finansal

varliklarin sinirlandiniimastyla yénetilmektedir. Fon’un kredi riski, agirlikl olarak faaliyetlerini yiiriittiigii
Tiirkiye’dedir.
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20.

Oyak Portfoy Yonetimi A.S.
Oyak Portfdy Birinci Bor¢lanma Araglar: Fonu

31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin Agiklayici Dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL") olarak gésterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)
Likidite riski

Likidite riski, Fon’un net fonlama yiikiimliiliklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana
gelen bozulmalar veya kredi puaninin diisiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran
olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir. Fon Yonetimi, fon

kaynaklarini dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliiklerini yerine getirmek i¢in yeterli tutarda nakit ve
benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yénetmektedir.

Asagidaki tablo, Fon’un tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliiliiklerinin vade dagilimini
gostermektedir. Asagidaki tablolar, Fon’un yiikiimliiliikleri iskonto edilmeden ve Sdemesi gereken en
erken tarihler esas alinarak hazirlanmigtir. S6z konusu yiikiimliiliikler iizerinden 6denecek faizler asagidaki
tabloya dahil edilmistir. Diizeltmeler kolonu ilerleyen dénemdeki muhtemel nakit akimina sebep olan
kalemi gdstermektedir. Bahse konu kalem vade analizine dahil edilmis olup, finansal durum tablosundaki
finansal yiikiimliiliiklerin degerine dahil edilmemistir.

Sozlesmeye
dayal nakit 1-5
Defter cikislar 3 aydan 3-12 ay yil 5 yildan
31 Arahk 2018 Degeri toplamm kisa arasl __ arasi uzun
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler 40.992 40.992 40.992 - - --
Diger borglar 40.992 40.992 40.992 - - -
Sozlesmeye
dayah nakit 1-5
Defter cikiglar 3 aydan 3-12 ay yil S yildan
31 Arahik 2017 Degeri toplami kisa arasi __ arasl uzun
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler 33.622 33.622 33.622 - -- -
Diger borglar 33.622 33.622 33.622 - - -

Finansal aracglarin simflan ve gergege uygun degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen
islemlerde, bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir ylikiimliiliigiin kargilanabilecegi degerdir.
Fon, finansal araglarin tahmini gergege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme ydntemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip gercege
uygun degerleri tahmin edebilmek, yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada sunulan
tahminler, Fon’un cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi olamaz.

Finansal Varliklar

Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak iizere maliyet bedeli ile gosterilen
finansal varliklarin gergege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalari ve muhtemel zararlarin Snemsiz
miktarda olabilecegi diisiiniilerek kayitl degerlerine yaklastigi 5ngoriilmektedir.

Borglanma senetlerinin ve hisse senetlerinin gergege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari
esas alinir.

Finansal Yiikiimliiliikler
Takas borglari, yonetim iicreti borglari ve diger borglar da dahil olmak iizere finansal yiikiimliiliiklerin

gergege uygun degerlerinin, kisa vadeli olmalar: nedeniyle kayith degerlerinden dnemli olgiide farklilik
gostermeyecegi varsaytlmistir,
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20.

Oyak Portféy Yonetimi A.S.
Oyak Portfdy Birinci Bor¢clanma Araglari Fonu

31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolara Iligkin A¢iklayici Dipnotlar

(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gésterilmistir.)

Finansal araclarin simflari ve gergege uygun degeri (Devami)

Gergege uygun deger ile gosterilen finansal varliklarin degerleme yontemleri:

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)

31 Aralik 2018 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Finansal varliklar

Gergege uygun deger farki

kar veya zarara yansitilan

i_'inansal varhklar

Ozel kesim tahvilleri 24.085.760 - - 24.085.760
Ozel kesim finansman bonolar 2.981.112 -- - 2.981.112
Toplam 27.066.872 - -- 27.066.872
31 Aralik 2017 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Finansal varliklar

Gergege uygun deger farki

kar veya zarara yansitilan

[inansal varhiklar

Qzel sektor tahvilleri 19.235.860 - - 19.235.860
Ozel kesim finansman bonolari 4.579.952 - - 4.579.952
Toplam 23.815.812 - -- 23.815.812

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin gergege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

Seviye I: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin ayn1 varlik ve yiikiimliiliikkler igin aktif piyasada
islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

Seviye 2: Finansal varlik ve yiikiimliliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliliigiin birinci kategoride belirtilen
borsa fiyatindan baska direkt ya da endirekt olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin bulunmasinda

kullanilan girdilerden degerlenmistir.

Seviye 3: Finansal varlik ve yiikiimliilikler, varhk ya da yiikiimliiliigiin gergege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.
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Oyak Portfoy Yonetimi A.S.
Oyak Portfdy Birinci Bor¢lanma Araclari Fonu

31 Arahk 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap D6nemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Agiklayic1 Dipnotlar

(Tiim tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

RAPORLAMA DONEMINDEN SONRA ORTAYA CIKAN HUSUSLAR

Bulunmamaktadir.

NAKIT AKIS TABLOSUNA ILiSKIN ACIKLAMALAR

31 Arahik 2018 31 Arahk 2017

Bankadaki nakit 11.189 5.664
Vadesiz mevduat 11.189 5.664
Nakit ve nakit benzerleri 11.189 5.664

Fon’un 31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla nakit akis tablolarinda, nakit ve nakit benzeri degerler,
hazir degerler ile ters repo alacaklari ve borsa para piyasasi alacaklari toplamindan faiz tahakkuklar

diisiilerek gosterilmektedir.

31 Arahk 2018

31 Arahk 2017

Nakit ve nakit benzerleri 11.189 5.664
Borsa para piyasasi alacaklari (*) 2.907.890 330.382
Reeskont (1.891)

Nakit akis tablosunda yer alan nakit ve nakit benzerleri 2.917.188 336.046

(*) 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla, Fon'un borsa para piyasasi alacaklarnin faiz orani %23,75 ile vadesi 2 Ocak

2019°dir. (31 Aralik 2017: faiz orani %14.10, vadesi 2 Ocak 2018).
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23.

Oyak Portfoy Yonetimi A.S.
Oyak Portfoy Birinci Bor¢lanma Araclari Fonu

31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayici Dipnotlar
(Tum tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARI ONEMLi OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKEN DIGER HUSUSLAR

Kurucu, fonun katilma payi sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde temsili, ybnetimi, yonetiminin
denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiizilk ve izahname hiikiimlerine uygun olarak yiiriitiilmesinden
sorumludur. Kurucu fona ait varliklar iizerinde kendi adina ve fon hesabina mevzuat ve ictiiziige uygun
olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklar kullanmaya yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin
yiiriitiilmesi esnasinda portfdy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak iizere disaridan hizmet alinmasi,
Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

Fon portfdyii, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve fon portfdyiine
dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de yer alan sinirlamalar ¢ergevesinde yonetilir.

Fon toplam degerinin en az %80’i devamh olarak, yurtici kamu ve &6zel sektor bor¢lanma araglarina
yatirilacak olup; agirlikh olarak orta ve uzun vadeli borglanma araglarina yatirim yapilacaktir. Portfsyiin
vadesi piyasa kosullarina gére aktif olarak ayarlanmak suretiyle yatirimcilara orta vadeli faizlerin tizerinde
getiri saglamay1 hedefleyen bir yatirim stratejisi izlenecektir.

Yonetici tarafindan, Fon portfdyiinde yer alabilecek varlik ve islemler igin belirlenmis asgari ve azami
sinirlamalar asagidaki tabloda gosterilmistir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % Azami %
Kamu ve Ozel Sektor Borglanma Araglari 80 100
Ortaklik Paylar (Yurt igi) - 10
Ters Repo islemleri - 20
Takasbank Para Piyasasi Islemleri ve Yurtici

Organize Para Piyasasi Islemleri -- 20
Kira Sertifikalari -- 20
Altin ve Diger Kiymetli Madenler - 10
Mevduat/Katilma Hesaplari - 10

Fonun karsilagtirma olgiitii %40 KYD Kamu I¢ Borglanma Araglari Endeksi Orta Vade + % 40 KYD Ozel
Sektdr Borglanma Araglari Endeksi Degisken + %20 KYD O/N Repo Endeksi — Briit olarak
belirlenmistir.

Fon toplam degerinin % 10'unu gegmemek iizere, fon hesabina kredi alinabilir. Bu takdirde kredinin tutart,
faizi, alindigs tarih ve kredi alinan kurulus ile geri 6denecegi tarih KAP’ta agiklanir ve Kurula bildirilir.

Menkul Kiymetlerin Muhafazas:

Fon portfoyiindeki varliklar sozlesme gergevesinde Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. nezdinde
saklanir.

Fon siiresi ve tutari

Fon ig tiiziigiine gore, Fon siiresizdir.
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Oyak Portfoy Yonetimi A.S.
Oyak Portféy Birinci Borglanma Araclari Fonu

Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak Teskil Eden
Portfoy Degeri Tablosu ve Toplam Deger/Net Varlik Degeri
Tablosunu Igeren Fiyat Raporlarimin Mevzuata Uygun Olarak
Hazirlanmasina Iligkin Bagimsiz Denetgi Raporu



KPMG Bagimsiz Denetim ve

Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik A.S.
Is Kuleleri Kule 3 Kat:2-9

Levent 34330 Istanbul

Tel +90 212 316 6000

Fax +90 212 316 6060
www.kpmg.com.tr

Oyak Portfoy Birinci Borglanma Araglarr Fonu'nun Pay Fiyatinin
Hesaplanmasina Dayanak Tegkil Eden Portfoy Degeri Tablosu ve Toplam
Deger/Net Varlik Degeri Tablosunu Igeren Fiyat Raporlannin Mevzuata
Uygun Olarak Hazirlanmasina lliskin Rapor

Oyak Portfdy Birinci Borglanma Araglan Fonu'nun pay fiyatinin
hesaplanmasina dayanak teskil eden portfoy degeri tablosu ve toplam
deger/net varlik de@eri tablosunu igceren fiyat raporlaninin 30 Aralik 2013
tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayill Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatirim
Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig ([1-14.2)" hukumlerine
ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip
hazirlanmadigini Sermaye Piyasasi Kurulu’'nun konu hakkindaki duzenleme
ve duyurulan cgergevesinde 31 Aralik 2018 tarihi itibanyla incelemis
bulunuyoruz.

Oyak Portfoy Birinci Borglanma Araglari  Fonu'nun pay fiyatinin
hesaplanmasina dayanak teskil eden portfoy degeri tablosu ve toplam
deger/net varlik degderi tablosunu igeren fiyat raporlan 30 Aralik 2013 tarihli
ve 28867 (Mukerrer) sayill Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (ll-14.2) hakumlerine ve
Sermaye Piyasasi Kurulu’'nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmistir.

Bu gobris tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Oyak Portféy Yoénetimi
Anonim Sirketi (“Kurucu”)'nin bilgisi ve kullanimi igin hazirlanmis olup, baska
maksatla kullanilmasi mumkun degildir.

KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik A.S.
A member firm of KPMG International Cooperative
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