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YONETIM KURULUNUN YILLIK FAALIYET RAPORUNA ILISKIN BAGIMSIZ
DENETGI RAPORU

Citi Menkul De@erler Anonim Sirketi Genel Kurulu'na,
Goris

Citi Menkul Degerler Anonim Sirketi'nin (" Sirket”) 1 Ocak 2018 - 31 Aralik 2018
hesap ddnemine ait tam set finansal tablolanini denetlemis oldugumuzdan, bu
hesap donemine iliskin yillk faaliyet raporunu da denetlemis bufunuyoruz.

Gorlgiimiize gore, yonetim kurulunun yillik faaliyet raporu iginde yer afan finansal
bilgiler ile Yénetim Kurulunun Sirket'in durumu hakkinda denetlenen finansal
tabiolarda yer alan bilgileri kullanarak yaptud irdelemeler, tim onemli yonleriyle,
denetlenen tam set finansal tablolarla ve bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz
bilgilerle tutarlidir ve gergedi yansitmaktadir.

Gorigln Dayanad

Yaptigimiz badimsiz denetim, Sermaye Piyasast Kurulu ("SPK") tarafindan
yayimlanan badimsiz depetim standartlanna ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve
Denetim Standartlan Kurumu ("KGK"} tarafindan yayimlanan Tirkiye Denetim
Standartlannin bir pargast olan Bagimsiz Denetim Standartlarina ("BDS” lere) uygun
olarak  yUrGtlimistir. Bu  standartlar  kapsamindaki  sorumlulukianmiz,
raporumuzun Bagimsiz Denetginin Yillik Faaliyet Raporunun Bagimsiz Denetimine
fliskin Sorumluluklar: bdliminde ayrintili bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan
yayimlanan Bagimsiz Denetciler igin Etik Kurallar ("Etik Kurallar™) ve bagmsiz
denetimle ilgiti mevzuatta yer alan etik hikimlere uygun olarak Sirket'ten bagimsiz
oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iligkin diger
sorumiluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Badimsiz denetim swasinda elde
ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarimin, gorlsimizin olusturulmast icin yeterli ve
uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Tam Set Finansal Tablolara iligkin Denetgi Gériiglimiiz

Sirket'in T Ocak 2018 - 31 Aralik 2018 hesap ddnamine iligkin tam set finansal
tablolart hakkinda 1 Nisan 2019 tarihli denetgi raporumuzda olumlu gdrusg bildirmig
bulunuyoruz.
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Yénetim Kurulunun Yilkk Faaliyet Raporuna iliskin Sorumlulugu

Sirket yonetimi, 6102 sayil Tark Ticaret Kanununun {("TTK"} 514 ve 516'nci maddelerine ve
Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 1-14.1 No'lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya

lliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hikimlerine gére yillk faaliyet raporuyla ilgili olarak
asagidakilerden sorumludur:

a} Yillik faaliyet raporunu bilango ginunu izleyen ilk G¢ ay iginde hazirlar ve genel kurula
sunar.

b) Yilk faaliyet raporunu; Sirket’in o yila ait faaliyetlerinin akisi ile her yonuyle finansal
durumunu dogru, eksiksiz, dolambacgsiz, gercede uygun ve darist bir sekilde yansitacak
sekilde hazirlar. Bu raporda finansal durum, finansal tablolara gére degerlendirilir. Raporda
ayrica, Sirket'in gelismesine ve karsilasmast muhtemel risklere de agikga isaret olunur. Bu
konulara #ligkin yonetim kurulunun degerlendirmesi de raporda yer alir.

¢} Faaliyet raporu aynca asagidaki hususlar da igerir:

- Faaliyet yiinin sona ermesinden sonra Sirket'te meydana gelen ve dzel 6nem tasiyan
olaylar,

- Sirket'in aragtirma ve gelistirme ¢aligmalar,

- Ydnetim kurulu Qyeleri ile Ust dUzey yoneticilere ddenen Ucret, prim, ikramiye gibi mali
menfaatler, ddenekler, yolculuk, konaklama ve temsil giderteri, ayni ve nakdi imkéanlar,
sigortalar ve benzeri teminatlar.

Yonetim kuruly, faalivet raporunu hazirtarken Ticaret Bakanhginm ve ilgili kurumilarin vaptidi
ikincil mevzuat dizenlemelerini de dikkate alir.

Badimsiz Denetginin Yillik Faalivet Raporunun Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumlulugu

Amacimiz, TTK hikOmileri ve Tebli§ cercevesinde yiliik faaliyet raporu icinde yer alan finansal
bilgiler ile Yonetim Kurulunun $irket’in durumu hakkinda denetlenen finansal tablolarda yer
alan bilgileri kullanarak yaptidy irdelemelerin, Sirket'in denetlenen finansal tablolanyla ve
bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bilgilerle tutarh olup cimadigl ve gergedi yanstitip
yansitmadigl hakkinda gdris vermek ve bu gdrisimzi iceren bir rapor dizenlemektir.

Yapu@miz bagimsiz denetim, SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina
ve BDS'lere uygun olarak vyir(tdimistlr. Bu standartlar, etik hikimiere uyguniuk
sadlanmasi ile bagimsiz denetimin, fasliyet raporunda yer alan finansal bilgiler ve Yonetim
Kurulunun Sirket'in durumu hakkinda denetlenen finansal tablolarda yer alan bilgileri
kullanarak yaptidi irdelemelerin finansal tablolaria ve denetim sirasinda elde edilen bilgilerle
tutark olup clmadiing ve gergegdi vansiuip yansitmadigina dair makul glivence elde etmek
Uzere planlanarak yiratdlmesini gerektirir.

KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Mdsavirlik Anonim Sirketi
A member firm of KPMG internationat Cooperative

Fdpda Asnoglu, SMMM
brumlu Denetgi

1 Nisan 2019
Istanbul, Turkiye
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01/01/2018 - 31/12/2018 TARIHLERI ARASI
YONETIM KURULU FAALIYET RAPORU

Raporun Dénemi  : 01.01.2018 — 31.12.2018
Ortakhgm Unvam Citi Menkul Degerler A.S.
Sermayesi : 4.000.000-TL

Merkez Dis1 Orgiitler : Yoktur

Faaliyvet Konusu:

Sermaye Pivasas1 Kurulunun 27 Kasim 2015 tarih ve 32 sayili toplantisinda alinan karar ile, 11I-37.1 say1li
Yatirim Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere Iliskin Esaslar Tebligi (Yatirim Hizmetleri Tebligi) ve
I11-39.1 sayih Yatim Kuruluglarinin Kurulus ve Faaliyet Esaslar Hakkmnda Teblig (Yatinm Kuruluslar:
Tebligi) uyarinca Sirket’in faaliyet izinleri yenilenerek "Kismi Yetkili Aract Kurum" olarak islem aracihg: ve
smirh saklama faalivetierinde bulunmasma izin verilmistir.

Finansal Raporlama Standartiar::

Sirket, vasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarmi Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK™) ve vergi mevzuatinca
belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

Ilisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulw’nun (*SPK™) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan Seri 11, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iligkin Esaslar
Tebligi™ (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5. Maddesine istinaden Kamu
Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu (“KGK?”) tarafindan viiriirliige konulmus olan Tiirkiye
Muhasebe Standartlar: ile bunlara iliskin ek ve yorumlar: (*"TMS™) esas alinmigtir.

Ortakiik Yapisi:
B Pay Tutan
Ortagin Ticaret Unvany/Adi Soyady (TL) Oran (%)
Citigroup Financial Products Inc. 4,000,000.00 100%
Toplam 4,000,000.00 100%
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01/01/2018 - 31/12/2018 TARIHLERI ARASI
YONETIM KURULU FAALIYET RAPORU

Dénem Icinde Gérev Yapan Yonetim Kurulu Uyeleri:

01.01.2018-31.12.2018 déneminde gbrev yapmus olan Yonetim Kurulu tiyeleri asagida
belirtilmektedir.

Adi Soyadi Unvan Atanma Tarihi
Celalettin Celikcan Yonetim Kurulu Baskan 18/08/2015
Mehmet Mursaloglu Ydnetim Kurulu Bsk. V. 18/08/2015
Erkan Dogan Yonetim Kurulu Uyesi 07/11/2018
[lker Domac Y 6netim Kurulu Uyesi 08/08/2017
Ozge Coskun Yonetim Kurulu Uyesi 18/08/2015
Pantelis Doros Lekkas Yénetim Kurulu Uyesi 08/08/2017

Yénetim Kurulu Baskan ve tyeleri, TTK nin ilgili maddeleri ile esas sdzlesmemizin ilgili maddeleri
cercevesinde tanimlanan yetkilere sahiptirler.

Dénem Icinde Gorev Yapan Denetgiler:

01.01.2018-31.12.2018 déneminde gérev yapms olan denetgiler asagida belirtilmektedir.

Unvan Gorev Siiresi
KPMG Bagunsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. 30/03/2018-1 vil
(Kpmg Tiirkiye)

Denetgilerin gdrev ve vetkileri TTK nu ile esas stzlesmemizin ilgili maddesinde belirlenmigtir.

Ust Yonetim:
Mehmet Mursaloglu Genel Mudtir
Tayfun Kurban Genel Miidiir Yardimeisi

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren dénemde Yonetim Kurulu Uyeleri, Genel Miidiir ve Genel
Miidir Yardimcilarina 6denen menfaatlerin toplam tutari 1,315,432 TL’dir (31 Aralk 2017:
1,146,216TL), Bu menfaatler iicretler, primler, yemek, saglhk ve hayat sigortalari, kidem ve izin
tazminati karsilik giderleri ve ara¢ yakit yardmmlarim kapsamaktadir.
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01/01/2018 - 31/12/2018 TARIHLERI ARASI
YONETIM KURULU FAALIYET RAPORU

Dénem icinde Esas Stzlesmede Yapilan Degisiklikler

Dénem igerisinde ana sdzlesmede yapilan herbangi bir degisiklik yoktur.

Faaliyetler

Kurumumuz faaliyetleri ile ilgili olarak; net komisyon gelirlerinde gegen yiln ayni dénemine gore
azalis olmustur. Finansal tablolarmizda da goriilebilecegi iizere bu donem alun/satim araciik
hizmetlerine iliskin net komisyon gelirlerimiz &nceki yilin ayni dénemine gdre % 38.69 oranmnda
azalisla 8,927,400 TL (2017: 14,560,724 TL) olarak gerceklesmistir. Sirketimizin 2018 yilt BIST
hisse senetleri piyasasindaki islem hacmi toplami 52,476,493,563 TL pazar payi ise % 1.33 olarak
gerceklesmistir. Vadeli [slem ve Opsiyon Piyasast islem hacmi toplamu ise 12,477,053,968 TL pazar
pay1 ise % 0.50 olmustur.

Kurumumuzun 31.12.2018 tarihi itibariyla toplam personel sayis1 14tiir (31/12/2017:14)
Yatirimlar:

Donem igerisinde yapilan yatirim yoktur.

Finansal Durum, Karhlik ve Borclar

Bu yilki faaliyetler sonucu net dénem kart bir Sneeki yiln aym dénemine gore % 110.97 oranmnda
azalsla 1,522,502 TL olarak gerceklesmistir. Ontimiizdeki dénemde ekonomik biiytime ve finansal

istikrar ile birlikte faaliyet gelirlerinde artiglar beklenmektedir. Finansal yapiya iliskin Gnemli bazi
veriler asagidadir.

Karhhk:
2018 2017
Hizmet Gelirleri (Net) 15,985,150 | 29,734,048
Vergi Oncesi Briit Kar -1,713,908 | 17,264,123
Net Kar -1,522,502 13,885,797
Net Karliltk Orant -%9,52 %46,70
Finansal Yapu:
2018 2017
Aktif Toplam 186,121,333 176,808,984
Ozsermaye 67,624,819 68,109,192
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 118,218,755 108,501,298
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YONETIM KURULU FAALIYET RAPORU
Finansal Yap1 Oranlar:
2018 2017
Toplam Borclar / Ozsermaye 1.75 1.60
Kisa Vadeli Borclar / Aktif Toplanm 0.64 0.61

Uzun Vadeli Bor¢lar / Aktif Toplam

Finansal Tablolar :
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01/01/2018 - 31/12/2018 TARIHLERI ARASI
YONETIM KURULU FAALIYET RAPORU

Bagimsiz Denetimden Gesmig 31/12/2018 Tarihli Finansal Durum Tablosu :

VARLIKLAR

Diénen Varhklar

Nakit ve Nakit Benzerleri

Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

Pesin Odenmis Giderler

Cari Dénem Vergisiyle ligili Varliklar

Duran Varhklar

Finansal Yatirimlar

Diger Alacaklar

Maddi Duran Varliklar

Maddi Olmayan Duran Varhiklar
Ertelenmis Vergi Varhgi

TOPLAM VARLIKLAR

Dipnot
Referanslart

oo

 —
_— 2

10

11
21

Bagmmsiz
Denetimden
Geemis
Cari Dinem

Sayfa No: 5

Bagimsiz
Denetimden
Gecmis
Onceki Dinem

31 Arahk 2018

31 Aralik 2017

184,152,738 175,934,048
60,239,138 65,706,540
107,564,153 99,622,873
14,921,659 10,590,292
17,588 14,343
1,410,200 -
1,968,595 874,936
1,517,254 159,711
8,206 6,991
17,123 38,638
426,012 612,644

] 56,952
186.121.333 176.808.984
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01/01/2018 - 31/12/2018 TARi_HLERi ARASI
YONETIM KURULU FAALIYET RAPORU

KAYNAKLAR

Kisa Vadeli Yiikiimkilikler

Ticari Borglar A

Iligkili taraflara ticari borglar

~Higkili olmayan 1araflara ticari borglar
Caliganlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar
Dénem Kan Vergi Yikiimlalagu

Kisa Vadeli Karsiliklar
-Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli
karsilikiar

Diger Kisa Vadeli Yiikiimlilukler
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

Uzun Vadeli Kargiliklar
- Caliganlara saglanan faydalara iligkin uzun vadeli
karsilikiar

Ertelenmis vergi yiikiimliligi

OZKAYNAKLAR
Odenmis Sermaye

Kardan Ayrilan Kisitltanmis Yedekler

Kar veya zararda yeniden sintflandiriimayacak birikmis
diger kapsamh gelirler ve giderler

- Tammlannus fayda planlari veniden degerleme dlgtim
kayiplarr

- Yeniden degerleme ve suuiflandirma kazanglar
Gegmis Yillar Karlar

Net Dénem Kari / (Zarar)

TOPLAM KAYNAKLAR

Dipnot
Referanslari

16
16

16

Bagmmsiz
Denetinden
Gegcmiy
Cari Dinem

Sayfa No: 6

Bagumsiz
Denetimden
Gecmis
Onceki Diinem

31 Aralik 2018

31 Arahk 2017

118,218,755 108,501,298
109,613,725 101,265,548
107,811,983 99,903,199
1,801,742 1,362,349
185,947 143,092

. 2,648,454

8,024,030 3,651,619
8,024,030 3,631,619
395,053 792,585
277,759 198,494
219,074 198.494
219,074 198,494
58,685 -
67,624,819 68,109,192
4,000,000 2,000,000
800,000 400,000
1,151,632 63,021
92,748 63,021
1,058,884 -
63,195,689 51,760,374
(1,522,502) 13,885,797
186,121,333 176.808,984
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01/01/2018 - 31/12/2018 TARIHLERI ARASI
YONETIM KURULU FAALIYET RAPORU

Bagunsiz Denetimden Gesmiy 01/01/2018-31/12/2018 Dénemine Ait Kar veya Zarar ve Diger
Kapsamly Gelir Tablosu :

Bagmmsiz Denetimden  Bagimsiz Denetimden

Gegmiy ) Gecmisg
Cari Donem Onceki Dinem
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -~
KAR VEYA ZARAR KISMI Referansiari 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Hasilat
Hizmet gelirleri (net) 17 15,985,150 29,734,048
BRUT KAR 15,985,150 29,734,048
Genel Yonetim Giderleri (-) 19 (22,823,016) (12,972,882)
Pazarlama Giderieri {-) 19 (4,087,674) (4.234,003)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 20 9,260,838 5,172,235
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler () 20 (49,2006) (435,275
ESAS FAALIYET KARI / (ZARARI) (1,713,908) 17,264,123
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI
KARI (1,713,908) 17,264,123
Siirdiiriilen faaliyetier vergi gelir / (gideri) 191,406 (3,378,326)
- Dénem vergi gideri 21 - (3,533,329
- Brtelenmis vergi geliri 21 191,406 155,003
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI (1,522,502) 13,885,797
DIGER KAPSAMLI GELIR 1,088,611 1,525
Kar veya zararda yeniden sinifiandirlacak - 1,525
-Gergege uygun deger fark: diger kapsamli gelire
yansitilan finansal varliklar yeniden degerleme ve/veya
siniflandirma kazanglari/kayiplar - -
-Diger kapsamls gelire iliskin ertelenmis vergi - -
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacaklar 1,088,611 1,525
-Gergege uygun deger fark diger kapsamli gelire
yansititan finansal varhiklar 1,357,543 -
-Tanimlanmis fayda planlar veniden 6lgim
kazanglary/ kayiplan 38,111 1,906
-Diger kapsamh gelire iliskin ertelenmis vergi (307,043) (381)

TOPLAM KAPSAMLI GELIR (433,891) 13,887.322
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01/01/2018 -~ 31/12/2018 TARIHLERI ARASI
YONETIM KURULU FAALIYET RAPORU

Finansman Kaynaklari ve Risk Yionetim Politikasi:

Finansman ihtiyacimizm en onemli belirleyicisi, BIST hisse senetleri piyasasi ile VIOP’da
gercekletirilen islemlerin takas yiikiimliilikklerinin yerine getirilmesidir. Isletme sermayesi ihtiyac
kurumumuzun 6zkaynaklart ve gerekli olmasi durumunda giini¢i kisa vadeli banka kredileri ile
karsilanmaktadir. Bu itibarla ticari bor¢ ve alacaklarumzm dagilum izlenmesi ve kontrolii biiylik
dnem kazanmaktadir. Kurumumuzun finansal araglardan kaynaklanan risklerin diizeyi ve ydnetimi
SPK’nun Seri:V No:34 sayill “Araci Kurumlarm Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine [ligkin
Esaslar Tebligi” kapsaminda yénetilmektedir. Bununla birlikte tefiis birimimiz ve operasyon
birimimiz tarafindan miisteri riskleri sirekli olarak izlenmektedir. Biiylik 6lgtide grup sirketlerinin
BIST A.S.°deki islemlerine araciik yapimast sebebiyle bahse konu riskler minumum seviyede
bulunmaktadir.

Kurumumuzun Ucretlendirme Esaslarma Iliskin Ilkeler (SPK 14.04.2011 tarihli 12 sayih
toplantis1 ve 28.04.2011 tarihli 2011/594 sayili yazisma istinaden):

Bilindigi {izere sirketimizin ana hissedar: Citigroup Inc.’dir(Citi). Citi Menkul Degerler A.S.
Citigroup’un bélgesel organizayon yapisinda, Avrupa Orta Dogu Afrika (EMEA) Bolgesi i¢inde yer
almaktadir. Citi'nin EMEA Bélgesi i¢in uygulamakta oldudu bir ficretlendirme politikas: ve
ticretlendirme ile ilgili karar ve etkinliklerin bu politika cercevesinde gergeklesmesini saglayan ve
denetleyen bir EMEA Ucretlendirme Komitesi mevcuttur. Sézkonusu ticretlendirme politikas: Citi
Menkul Degerler A.S.’ne de uygulanmaktadir. Sirketimiz, bu politikanmm uygulanmasi konusuda
Citibank A.S. Insan Kaynaklar'ndan destek almaktadir. Ucretlendirme Politikasi'min temel felsefesi
Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun hazirlanms oldugu "Aract Kurumlarm Ucretlendirme Esaslarma Iliskin
Ikeler" ile uyum icindedir. Citi Ucretlendirme Politikasmin felsefesi asagida belirtilmistir.

Citi ¢aliganlarmni girketimize kazandirma, sirketimiz biinyesinde tutma, ticretlendirme ve motive etme
yontemleri de dahil olmak {izere ttim faaliyet alanlarinda sorumlu bir finans kurulusu olmann
gerektirdigi uygulamalar yerine getirmeyi ve kendi saygmligini korumayi taahhiit eder. Hissedarlar
agismdan en dnemli degerin uzun vadede bir getiri oldugu bilinciyle Citi, ¢ahgsanlarina, anlamh bir
siire igerisinde gosterdikleri performans ve katkilari ile yetenekleri dahilinde ticret &demesi
yapiimalidir. Nitekim, tist diizey y@neticilerinin ¢ogunun Ucret paketinin i¢inde anlamb miktarda
hissenin dahil edilmesi halinde bu calisanlarimizin menfaatlerinin ve sirketimizin uzun vadedeki
basarisiyla drtlisecedi inancindayiz.




CITI MENKUL DEGERLER A.S.
Sayfa No: ©
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Asagida ana hatlariyla verilen Ucretlendirme amaclarumiz, 6zellikle sirketimizin finansal hizmetler
sektoriindeki en yetenekli profesyonelleri istthdam ederek sirketimize kazandirmaya devam etmesine
yardimer olmak bakimindan gereken rekabet¢i ticret paketleri sunmasiu saglayacak bicimde fakat
gereksiz veya asir1 risk alimim dnleyici bir gercevede belirlenmis olmalidir.

Ucretlendirme amaglarimiz:

- Sorumlu bir finans kurulusu olmanmin gerektirdigi uygulamalan yerine getirerek hissedarlar i¢in
deger yaratmak

- En yetenekli calisanlar sirketimize kazandrmak ve onlart biinyede tutmak icin rekabetcilige olanak
tanumak

- Caliganlar: katkilar sl¢iisiinde odiillendirerek liyakati 6n plana cikarmak

- Ucretlendirme uygulamalar i¢in kuvvetli ve bagimsiz bir gézetim mekanizmasi olusturmak

- Etkin ¢alisan bir prim sistemi araciigi ile riski yonetmek

- Ucretlendirme konusunda ¢ahsanlara, hissedarlara ve diger paydaslara seffalik saglamak

31/12/2018 tarihli finansal tablolarimiza asagidaki linkten ulasabilirsiniz.

http://citimenkuldegerler.com/




