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YONETIM KURULUNUN YILLIK FAALIYET RAPORUNA
LISKIN BAGIMSIZ DENETGi RAPORU

Rhea Portféy Yonetimi A.S.
Yonetim Kurulu’na

Goriis

Rhea Portfdy Yonetimi A.$.'nin 31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine iliskin yillik faaliyet raporunu
denetlemis bulunuyoruz. Gérlslimiize gére yonetim kurulunun yillik faaliyet raporu iginde yer alan finansal bilgiler, tim
onemli yonleriyle, denetlenen finansal tablolarla tutarlidir ve gergegi yansitmaktadir.

Goriigiin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Goézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu ("KGK") tarafindan
yayimlanan TUrkiye Denetim Standartlarinin bir parcasi olan Bagimsiz Denetim Standartlar’na ("BDS") ve Sermaye
Piyasas! Kurulu tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina uygun olarak yuritilmastir. Bu standartlar
kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetginin Yillik Faaliyet Raporunun Bagimsiz Denetimine
iliskin Sorumluluklari bélimtinde ayrintili bir sekilde agiklanmigtir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin
Etik Kurallar ("Etik Kurallar") ve bagimsiz denetimle ilgili mevzuatta yer alan etik hikimlere uygun olarak Sirket'ten
bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da
tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gérlistimiizin
olusturulmasi i¢in yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Tam Set Finansal Tablolara iliskin Denetgi Goriigiimiiz

Sirket'in 1 Ocak 2018 - 31 Aralik 2018 hesap dénemine iliskin tam set finansal tablolari hakkinda 01 Nisan 2019 tarihli
denetgi raporumuzda olumlu géris bildirmis bulunuyoruz.

Yénetim Kurulunun Yillik Faaliyet Raporuna iligkin Sorumlulugu

Sirket yonetimi, 6102 sayili Turk Ticaret Kanunu'nun ("TTK") 514. ve 516. Maddelerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nun
("SPK") 1I-14.1 No'lu "Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya lligkin Esaslar Tebligi" ("Tebli§") hikimlerine gére
yillik faaliyet raporuyla ilgili olarak agagidakilerden sorumludur:

a) Yillik faaliyet raporunu bilango guniini izleyen ilk (i¢ ay iginde hazirlar ve genel kurula sunar.

b) Yillk faaliyet raporunu; Sirket'in o yila ait faaliyetlerinin akisi ile her ydniiyle finansal durumunu dogru, eksiksiz,
dolambagsiz, gergege uygun ve diirlist bir sekilde yansitacak sekilde hazirlar. Bu raporda finansal durum, finansal
tablolara gore degerlendirilir. Raporda ayrica, Sirket'in gelismesine ve karsilasmasi muhtemel risklere de agikca isaret
olunur. Bu konulara iligkin yonetim kurulunun degerlendirmesi de raporda yer alir.

c) Faaliyet raporu ayrica asagidaki hususlari da igerir:

- Faaliyet yilinin sona ermesinden sonra sirkette meydana gelen ve 6zel 6nem tasiyan olaylar,

- Sirketin arastirma ve gelistirme galismalari,

- Yonetim kurulu Gyeleri ile st dlizey yoneticilere 6denen dicret, prim, ikramiye gibi mali menfaatler, 6denekler, yolculuk,
konaklama ve temsil giderleri, ayni ve nakdi imkanlar, sigortalar ve benzeri teminatlar.
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Yonetim kurulu, faaliyet raporunu hazirlarken Glimriik ve Ticaret Bakanligi'nin ve ilgili kurumlarin yaptigi ikincil mevzuat
duizenlemelerini de dikkate alir.

Bagimsiz Denetginin Yillik Faaliyet Raporunun Bagimsiz Denetimine iligkin Sorumlulugu

Amacimiz, TTK ve Tebli§ hukimleri gercevesinde yillik faaliyet raporu iginde yer alan finansal bilgiler ile Yénetim
Kurulu'nun denetlenmis olan finansal tablolarda yer alan bilgileri kullanarak yaptigi irdelemelerin, Sirket'in denetlenen
finansal tablolariyla ve badimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bilgilerle tutarli olup olmadi§i ve gergegi yansitip
yansitmadigi hakkinda gériis vermek ve bu gériisiimiizii igeren bir rapor diizenlemekdir.

Yaptigimiz bagimsiz denetim, BDS'lere ve Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina uygun olarak yuritiimstir. Bu standartlar, etik hikimlere uygunluk saglanmasi ile bagimsiz denetimin,
faaliyet raporunda yer alan finansal bilgiler ve Yénetim Kurulu'nun denetlenmis olan finansal tablolarda yer alan bilgileri
kullanarak yaptigi irdelemelerin finansal tablolarla ve denetim sirasinda elde edilen bilgilerle tutarli olup olmadidina ve
gercedi yansitip yansitmadigina dair makul giivence elde etmek (izere planlanarak y(ritliimesini gerekdirir.

Bu bagimsiz denetimi yiiriitiip sonuglandiran sorumlu denetci Ozkan Cengiz'dir.

istanbul, 01 Nisan 2019

HSY Danigmanlik ve Bagimsiz Denetim A.$.
Member Crowe Global

Ozkan Cengiz
Sorumlu Ortak Bagdenetgi, SMMM
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GENEL BILGILER:

a) Hesap D6nemi :01.01.2018 - 31.12.2018

b) Sirketin Ticaret Unvani : Rhea Portfoy Yénetimi Anonim Sirketi

c) Ticaret Sicil Numarasi 1724338

d) Sirket Merkezi :Dereboyu Cad. Bilim Sk. Sun Plaza No:5 K:15 Maslak / Sariyer 34398,
istanbul

e) internet Sitesi Adresi :www.rhea.com.tr

Rhea Portféy Yonetimi A.S.(Sirket), 8 Subat 2010 tarihinde kurularak, 12 Subat 2010 tarih 7500 sayili Ticaret
Sicili Gazetesi'nde ilan edilmistir. Sirket Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili diizenlemeler kapsaminda faaliyet
gostermekte olup, baglica faaliyet alanini; yerli-yabanci yatirim fonlari ve yatinm ortakliklari ile kurumsal ve
bireysel yatirimeilara portfdy yonetimi hizmetinin verilmesi olarak belirlenmistir.

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan 15.06.2010 tarih, PYS$.PY.34/526 sayi ile “Portfdy Yoneticiligi Yetki
Belgesi’ni, 11.08.2011 tarih PYS.YD.18/770 say ile “Yatirim Danismanh@ Yetki Belgesi'ni ve 15.11.2012 tarih
IMKB 25-GDD-202.01-374/12123“imkb  Gelisen isletmeler Piyasasi Piyasa Danismanligi” belgesini almis
bulunmaktadir.

Sirketin talebi Uzerine Sermaye Piyasasi Kurulu 11.08.2015 tarih ve 2015/20 sayili bulteninde Rhea Portfoy
Yénetimi A.S.'nin faaliyetlerinin 1 yil sireyle gegici olarak durdurulmasina karar vermis, ve 11.08.2017 tarihinden
itibaren gegerli olmak Uzere bahsi gegen siire 1 yil daha uzatiimistir. Sirketin Portfdy Yonetimi Faaliyet Belgesi
iptali icin SPK’ a miiracaat edilmis olup, faaliyet belgesi iptali beklenilmektedir.

f) Sirket'in Sermaye ve Ortaklik Yapisi ve Hesap Donemi Igerisindeki Degisiklikler: 31 Aralik 2018 tarihi
itibariyle ¢ikariimis ve édenmis sermaye tutarlari defter degerleriyle asagidaki gibidir:

ORTAK ADI Pay % TL

Onur Takmak 100,00 5.000.000
Toplam sermaye 100,00 5.000.000
Odenmemis sermaye -
Toplam 6denmis sermaye 100,00 5.000.000

Sirket ortaklarinin taahhit ettigi sermayenin kalan 795.000,00.-TL’si, 05 Subat 2015 tarihi itibariyla 6denmis olup
sermaye taahhidi tamamen kapatiimistir.
Sirket'in 10.000.000 TL tutarindaki sermayesi yonetim kurulunun 09.02.2015 tarihli karari, SPK’'nin 03.03.2015 ve

T.C. Gimrik ve Ticaret Bakanhdrnin 10.03.2015 tarihli izinleri uyarinca gegmis yillar zararlarina mahsuben
5.000.000 TL’ ye indirilmistir. 30.03.2015 tarih 8789 sayili Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan edilmigtir.

Sirketimiz tek pay sahipli anonim sirket olarak faaliyetine devam etmekte olup 12 Kasim 2012 tarih 8191 sayili
Ticaret Sicil Gazetesi'nde yayimlanmistir.

g)Yonetim Organi, Ust Diizey Yoneticiler ve Personel Sayilari

Yonetim Kurulu Yapisi;

UNVANI ADI ve SOYADI

Yonetim Kurulu Baskani Onur TAKMAK (17.12.2018 tarihli istifasi 25.12.2018 tarihinde tescil edilmistir.)
Yénetim Kurulu Bagkan Vekili Ayse Seda ONEN (21.05.2018 tarihli istifasi 01.06.2018 tarihinde tescil edilmistir.)
Yénetim Kurulu Uyesi Feray TAKMAK-DEVAM

Yénetim Kurulu Uyesi Arif BEKTAS (09.10.2018 tarihli 2018/04 ve sayili karar ile 17.12.2018 tarihinde

tescil edilmistir.)
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Ust Diizey Yoneticiler;

UNVANI ADI ve SOYADI
Genel Mudr(*) Onur TAKMAK

() SPK’ nin 27.09.2018 tarih ve E.10039 sayili yazisina istinaden istifa ederek gérevinden ayriimigtir.
Sirketimizde 31.12.2018 tarihi itibariyla personeli bulunmamaktadir.

YONETIM ORGANI UYELERI iLE UST DUZEY YONETICILERE SAGLANAN MALI HAKLAR:

Yonetim organi Uyeleri ile Ust dlzey yoneticilere saglanan huzur hakki, tcret, prim, ikramiye, kar pay! gibi
menfaatler toplami 18.874 TL'dir. (31.12.2017: 19.296 TL).

Yonetim organi Uyeleri ile Ust dlzey yoneticilere verilen ddenekler ile ayni ve nakdi imkanlar, sigorta ve benzeri
teminatlarin toplami bulunmamaktadir.

SIRKETIN ARASTIRMA VE GELISTIRME CALISMALARI:

Sirketin arastirma ve gelistirme (Ar-Ge) ¢alismalari bulunmamaktadir.

SIRKET FAALIYETLERI VE FAALIYETLERE iLiSKIN ONEMLI GELISMELER:

a) Sirketin ilgili hesap déneminde yapmis oldugu yatirimlara iligkin bilgiler : Bulunmamaktadir.

b) Sirketin i¢ kontrol sistemi ve i¢ denetim faaliyetleri hakkinda bilgiler ile yonetim organinin bu konudaki
goriisii: Bulunmamaktadir.

c) Sirketin dogrudan veya dolayli istirakleri ve pay oranlarina iligkin bilgiler : Bulunmamaktadir.

¢) Sirketin iktisap ettigi kendi paylarina iligkin bilgiler : Bulunmamaktadir.

d) Hesap doénemi igerisinde yapilan 6zel denetime ve kamu denetimine iligkin agiklamalar :

Aralik 2018 ddénemine ait vergi denetimi Proses Denetim ve Yeminli Mali Misavirlik Ltd. Sti. tarafindan
yapiimaktadir.

2018 yili bagimsiz denetim hizmeti ise HSY DANISMANLIK VE BAGIMSIZ DENETIM A.S. tarafindan
yapiimaktadir.

e) Sirket aleyhine agilan ve sirketin mali durumunu ve faaliyetlerini etkileyebilecek nitelikteki davalar ve
olasi sonuglari hakkinda bilgiler :

Sirket aleyhine agilan vekaletsiz is gérmekten kaynaklanan alacak davasi (582.824 TL) ve isci alacaklarindan
kaynaklanan davaya istinaden (75.720 TL) toplamda 659.562 TL mali tablolarda dava karsiligi ayrilmistir.

f) Mevzuat hiikiimlerine aykiri uygulamalar nedeniyle sirket ve yonetim organi liyeleri hakkinda uygulanan
idari veya adli yaptinmlara iligkin aciklamalar : Bulunmamaktadir.
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g) Gegmis donemlerde belirlenen hedeflere ulagilip ulagilamadigi, genel kurul kararlarinin yerine getirilip
getirilmedigi, hedeflere ulagilamamigsa veya kararlar yerine getirilmemigse gerekgelerine iligkin bilgiler
ve degerlendirmeler :

Rhea Portfoy Yonetimi A.$'nin son olarak 2017 yilina ait olagan Genel Kurul toplantisini 10 Mayis 2018 tarihinde
yapilmis olup 17.05.2018 tarihinde tescil edilmistir. Yonetim Kurulu Yillik Faaliyet Raporlari ve Bagimsiz Denetim
Sirketi Raporlari okunup kabul edilmigtir.

g) Donem igerisinde olaganiistii genel kurul toplantisi yapiimigsa, toplantinin tarihi, toplantida alinan
kararlar ve buna iligkin yapilan iglemler de dahil olmak lizere olaganiistii genel kurula iligkin bilgiler :
Bulunmamaktadir.

h) Sirketler topluluguna bagh bir sirketse; hakim sirketle, hakim sirkete bagh bir sirketle, hakim sirketin
yonlendirmesiyle onun ya da ona bagh bir sirketin yararina yaptigi hukuki islemler ve ge¢mis faaliyet
yilinda hakim sirketin ya da ona bagli bir girketin yararina alinan veya alinmasindan kaginilan tiim diger
onlemler: Bulunmamaktadir.

1)Sirketler topluluguna bagh bir sirketse; (1) bendinde bahsedilen hukuki iglemin yapildigi veya onlemin
alindigi veyahut alinmasindan kaginildigi anda kendilerince bilinen hal ve sartlara gére, her bir hukuki
islemde uygun bir karsi edim saglanip saglanmadigi ve alinan veya alinmasindan kaginilan 6nlemin
sirketi zarara ugratip ugratmadigi, sirket zarara ugramigsa bunun denklestirilip denklestiriimedigi:
Bulunmamaktadir.

i) Sirket Genel Kurulunca verilen izin gergevesinde yonetim organi iiyelerinin sirketle kendisi veya
bagkasi adina yaptigi islemler ile rekabet yasag kapsamindaki faaliyetleri hakkinda bilgiler:
Bulunmamaktadir.

5-FINANSAL DURUM :

a) Finansal duruma ve faaliyet sonuglarina iligkin yonetim organinin analizi ve degerlendirmesi, planlanan
faaliyetlerin gerceklesme derecesi, belirlenen stratejik hedefler karsisinda sirketin durumu:

Sirket'in finansman kaynagi kendi 6z sermayesidir.
Sirket ilgili dénemde Portfdy Yoneticiligi ve Yatirim Danigmanhgi Faaliyetlerinde bulunmamigtir

b) Finansal Yapiya iligkin Bilgiler:

Baslica Finansal Biiyiikliikler: 31 Aralik 2018 Tarihli Mali Tablolar
Toplam Aktifler 131,891 TL
Nakit ve Nakit Benzerleri 85.788 TL
Ozkaynak (5.618.215) TL
Net Donem Kari (Zarari) (979.920) TL
Toplam Kapsamli Gelir /(Gider) (979.920) TL
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Sirket 31 Aralik 2018 finansal tablolari, yonetim kurulu tarafindan 01 Nisan 2019 tarihinde onaylanmigtir.

c) Sirketin sermayesinin karsiliksiz kalip kalmadigina veya borca batik olup olmadigina iligkin tespit ve
yonetim organi degerlendirmeleri: Sermaye Piyasasi Kurulu onayi ile faaliyetleri gegici olarak durdurulmus
olup, Sirket unvaninin ve faaliyet konusunun degistirilimesi icin 10.10.2017 tarihinde, yetki belgelerinin iptali igin
de 23.02.2018 ve 04.03.2019 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu'na basvurulmustur. Basvurular sonuglandiktan
sonra Sirket yonetimince degerlendirme yapilacaktir.

¢) Varsa sirketin finansal yapisini iyilestirmek i¢in alinmasi diigiiniilen 6nlemler: Bulunmamaktadir.
d) Kar payi dagitim politikasina iligkin bilgiler ve kar dagitimi yapilmayacaksa gerekgesi ile dagitiimayan

kérin nasil kullanilacagina iligkin dneri: Bulunmamaktadir.

6-RISKLER VE YONETIM ORGANININ DEGERLENDIRMESI :

Sirketimizin talebi Uzerine Sermaye Piyasasi Kurulu 11.08.2015 tarih ve 2015/20 sayili bllteninde Rhea Portfdy
Yonetimi A.$.'nin faaliyetlerinin 1 yil siireyle gegici olarak durdurulmasina karar vermis, yine Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun 07.10.2017 tarih ve 27/877 sayili karar ile, Rhea Portfdy Yonetimi A.$.'ne verilen faaliyetlerin gegici
olarak durdurulmasina iligkin bir yillik strenin bir yil daha uzatiimasina dair Sirketimiz talebinin, Kurul'un 11l-65.1
sayill Portfdy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine lliskin Esaslar Tebliginin 18. maddesinin birinci
fikrasinin (d) bendi ile dérdinci fikrasi kapsaminda, 11.08.2016 tarihinden itibaren gegerli olmak (izere olumlu
karsilanmasina karar verilmistir. Akabinde, Sirket unvaninin ve faaliyet konusunun degistirilmesi icin 10.10.2017
tarihinde, yetki belgelerinin iptali icin de 23.02.2018 ve 04.03.2018 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu'na
basvurulmustur.

7- DIGER HUSUSLAR :

a) Faaliyet yilinin sona ermesinden sonra sirkette meydana gelen ve ortaklarin, alacakhlarin ve diger ilgili
kisi ve kuruluglarin haklarini etkileyebilecek nitelikteki 6zel 6nem tagiyan olaylara iligkin agiklamalar :
Bulunmamaktadir.
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