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istanbul, 14/01/2019

A. GIRIS

QNB Finans Varlik Kiralama A.S. (“VKS” veya “ihrager”) tarafindan, QNB Finans Finansal Kiralama
A.S.nin (“QNB Finans Leasing”), (“Fon Kullanicisi®) veya (“Kaynak Kurulug”) fon kullanicisi olarak
yer alacagl, 500.000.000 TL (BesYuzMilyonTurkLirasi) (bu tutar dahil) ihrag tavani ile sinirli olarak
tertipler halinde satiimak lizere, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“Kurul”) 7 Haziran 2013 tarihli ve 28670
sayill Resmi Gazete'de yayimlanan Seri Ill No.61.1 sayili Kira Sertifikalari Tebligi'nin (“Teblig") 4 ile 6.
maddeleri gergevesinde Teblig'de éngoriilen ydnetim sézlesmesine dayali kira sertifikasi tirtinde, gesitli
vadelerde, yurt icinde satilmak (izere TL cinsinden halka arz edilmeksizin tahsisli olarak ve/veya nitelikli
yatinmcilara satilmak (zere kira sertifikas! ihra¢ edilecektir (“inrag”). Ihraggi, Tiirkiye Cumhuriyeti
kanunlarina gore varlik kiralama sirketi seklinde kurulmus olan bir anonim sirkettir.

isbu hukukgu raporu (“Rapor”) Tebli Ek 1 madde 16 uyarinca yurt iginde ihrag edilecek kira
sertifikalarina iliskin ihrag belgelerinin onaylanmasi igin talep edilen ve ihrag ve Ihraca dayanak islemlere
iliskin hukuki riskleri tanimlamak amaciyla sinirli olarak hazirlanmistir.

B. INCELENEN BELGELER

Sertifikalarin ihraci ile ilgili olarak hazirlanan Rapor kapsaminda asagidaki bilgi ve belgeler incelenmistir.

1. VKS'nin Esas Sozlesmesi,

2. VKS'nin 18.12.2018 tarihli ve 2018/2 karar numarall Yonetim Kurulu Karari,

3. Fon Kullanicisi’'nin Esas Sézlesmesi,

4. Fon Kullanicisi'nin 19.12.2018 tarihli ve 1191 karar numaral Yonetim Kurulu Karari,

5. islem Belgelerinin taslak metinleri, ve

6. Fon Kullanicisina iliskin derecelendirme notlarini gdsterir Fitch Ratings tarafindan hazirlanmis

28.09.2018 tarihli derecelendirme bildirimi (“Derecelendirme Bildirimi”).
C. IHRACIN YAPISI

islem Modeli, Teblig'in 6. maddesinde éngérilmis olan ydnetim sdzlesmesine dayali yurt iginde halka
arz edilmeksizin tahsisli olarak ve/veya nitelikli yatirimcilara satilmak (izere ihrag edilecek kira sertifikasi
ihracidir. Sertifikalarin ihrac yapisi ekteki tabloda sunulmustur ("EK-1") ve EK-1'de yer alan tabloda yer
alan ilgili numaralar asagdidaki gibi aciklanmistir:

1. VKS tarafindan Ihraggi sifatiyla Tebli§'in 6. maddesinde dngériimiis olan yonetim s6zlesmesine
dayal olarak kira sertifikast yurt icinde ihra¢ edilecektir ve VK3, bu kira sertifikalarini, kira
sertifikalarini satin alan yatinnmcilara kira sertifikalarinin bedeli karsiliginda aktaracaktir. (Tabloda
ilgili numaralar: 1-2)

2. VKS, kira sertifikalarini satin alan yatirnmcilardan ihrag tutari oraninda bir ihrag geliri
saglayacaktir. (Tabloda ilgili numaralar: 2)

3. VKS yatirnmeilardan elde ettigi ihra¢ tutarini, finansal kiralama stzlesmeleri kapsaminda sahip
oldugu varliklari (“Portféy”) VKS'ye temin ederek, VKS'nin lehine VKS'nin vekili sifatiyla
yOnetmesi amaciyla Fon Kullanicisina 6deyecektir. (Tabloda ilgili numaralar: 3)
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4. Yonetim Sozlesmesi uyarinca, VKS'nin vekili sifatiyla hareket eden Fon Kullanicisi Portféy'l
ybnetecektir ve Portféy’den elde ettigi geliri Kira Sertifikasi ihrag Programi Temel Hikim ve
Kosullar'nin (“Temel Hiikiim ve Kosullar’) ekinde yer alan Sertifika Hukim ve Sartlar’nda
belirtilen tarih ve sartlarda VKS'ye ddeyecektir. Portfdy'den elde edilen gelir, Sertifika Hikim ve
Sartlar’'nda belirtilen beklenen kar oranini gegerse, s6z konusu tutar vekalet tcreti olarak Fon
Kullanicisina ait olacaktir. (Tabloda ilgili numaralar: 4-5)

5. Fon Kullanicisi, Garanti Mektubu ile Portféy Varliklar'nin konu oldugu Finansal Kiralama
Sozlesmeleri nedeniyle dogrudan veya dolayll olarak kendisine borglu olan mdsterilerinin
(“Portféy Borglulari”) Poriféy kapsamindaki borglarini zamaninda, tam ve eksiksiz olarak
6deyecegdini 6098 sayili Turk Borglar Kanunu (“TBK”) 128. madde anlaminda tg¢tinci kisinin fiilini
taahhit eden sifatiyla garanti etmistir. (Tabloda ilgili bélim: Garanti Mektubu)

6. VKS, Yonetim Sozlesmesi ve Garanti Mektubu kapsaminda yapmis oldugu tahsilatlari geri ddeme
plani dahilinde yatinmcilara dagitacaktir. (Tabloda ilgili numaralar: 6-7)

T; ltfa tarihinde Fon Kullanicisi Tasfiye Taahhiidiine istinaden, Portfoy't itfa bedelini VKS'ye
o6demek suretiyle tasfiye edecektir. (Tabloda ilgili bélim: Tasfiye Taahhldi ve Tabloda ilgili
numaralar: 8)

8. Portfoy tasfiye edildikten sonra, Portfoy'(in tasfiyesinden elde edilen gelir yatirimcilara aktarilacak
ve kira sertifikalari itfa edilecektir. (Tabloda ilgili numaralar: 9)

D. VKS’NIN I[HRACCI SIFATI ACISINDAN DEGERLENDIRME
1. Kira Sertifikasi ihrag Etmeye Yetkili Kurulus

6362 sayill Sermaye Piyasasi Kanunu ("SPKn") m. 61 (1) hikmune gore; “Kira sertifikalari, her tlrli
varlik veya hakkin finansmanini saglamak amaciyla varlik kiralama sirketleri tarafindan ihrag edilen ve
sahiplerinin bu varlik veya haklardan elde edilen gelirlerden paylar oraninda hak sahibi olmalarini
saglayan, nitelikleri Kurulca belirlenen sermaye piyasasi araglaridir”.

SPKn m. 61 (2) hilkmiine gore ise; “Varlik kiralama sirketleri miinhasiran kira sertifikasi ihra¢ etmek
tizere kurulan anonim ortakliklardir”.

Teblig m. 3 (1) (h) hikmiine gore ise kira sertifikasi “Her tlrli varlik ve hakkin finansmanini saglamak
amacityla varlik kiralama sirketi tarafindan ihrag edilen ve sahiplerinin bu varlik veya haktan elde edilen
gelirlerden paylari oraninda hak sahibi olmalarini saglayan menkul kiymeti” ifade etmektedir.

Yukarida yer alan ilgili mevzuat hiikiimleri uyarinca, kira serifikalari sadece varlik kiralama sirketleri
tarafindan ihrac edilebilir.

VKS esas sozlesmesinin 1'inci ve 3'Uincti maddelerine gore; VKS, ilgili mevzuat hikimlerine uygun
olarak 4 Ekim 2018 tarihinde kurulmus ve ticaret siciline tescil edilmistir.

Ayrica, VKS'nin esas sozlesmesine gore;
(a) VKS$, miinhasiran kira sertifikasi ihrag etmek amaciyla kurulmustur.

(b) VKS, kira sertifikasi ihraci ile fon topladidi yatinmecilarin vekili sifatiyla, kurulus amacini
gergeklestirmek lzere kaynak kurulusa ait varlik veya haklari milkiyet devri olmaksizin, vade
boyunca kiralamak da dahil olmak Uzere kendi lehine ydnetilmesini konu alan sézlesmeler
diizenleyebilir.

(c) VKS, ihraca dayanak varliklardan ve haklardan elde edilen gelirleri veya yapilan tahsilatlar
paylari oraninda kira sertifikasi sahiplerine 6deyebilir ve aktarabilir.
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(d) VKS$, Sermaye Piyasas! Kurulu diizenlemeleri ve kararlari gcergevesinde kira sertifikasi inracina
yonelik sair igslemler gergeklestirebilir, sézlesmeler yapabilir, faaliyette bulunabilir ve Sermaye
Piyasasi Kurulu'nca belirlenecek diger faaliyetlerde bulunabilir.

Bu kapsamda, VKS kira sertifikas! ihraglarinda “ihraggr” statlistini haiz olabilir ve kira sertifikalarina
iliskin sozlesme ve belgeleri diizenleyebilir.

2. VK$’nin Yonetim Kurulu Karari

Teblig'in “Yurt icinde ihrag Edilecek Kira Sertifikalarinin lhrag Belgelerinin Onaylanmasi igin Gerekli
Belgeler” baslikli 1 numarall ekinin 3'inci maddesine gére; “VKS ve fon kullanicilarinin yetkili
organlarinca ihraca iliskin alinan kararin noter onayli érnegi” yurt iginde kira sertifikasi ihraci igin Kurula
iletilecek bagvuru belgeleri arasinda yer almalidir.

Bu kapsamda, VKS'nin 18.12.2018 tarihli ve 2018/2 karar numarali yénetim kurulu karari ile birlikte;
“Sirketimizce, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“Kurul”) 07.06.2013 tarihli 28670 sayili Resmi Gazetede
yayimlanan Kira Sertifikalari Tebligi (111-61.1) (“Teblig") cercevesinde, QNB Finans Finansal Kiralama
A.S.’nin (“Fon Kullanicisi”) fon kullanicisi olarak yer alacagi, 500.000.000 TL (BesYuzMilyonT(UrkLirasi)
(bu tutar dahil) ihrag tavani ile sinirli olarak tertipler halinde satilmak tzere, Teblig'in 4 ile 6. Maddeleri
cercevesinde Teblig'de 6ngorilen yonetim stzlesmesine dayali kira sertifikasi tirtinde, ¢esitli vadelerde
ve sartlarda, yurt iginde TL cinsinden halka arz edilmeksizin tahsisli olarak ve/veya nitelikli yatinmcilara
satilmak Uzere kira sertifikasi ihra¢ edilmesine,” karar verilmigtir.

Soz konusu yonetim kurulu karari, kanun, VKS$'nin esas sézlesmesi ve Tebli§'e uygun olarak alinmisgtir.

Bu kapsamda, VKS, lhrag icin gerekli yénetim kurulu kararini almistir.

E. QNB FiINANS FINANSAL KIiRALAMA'NIN KAYNAK KURULUS VE FON KULLANICISI
SIFATI
1. Genel Olarak

Teblig m. 3 (1) (¢) hikmiine gdre fon kullanicilari; “Sahiplije ve yonetim sdzlesmesine dayal kira
sertifikasi ihraglarinda kaynak kuruluslari, alim-satima dayali kira sertifikasi ihraglarinda varlik kiralama
sirketinin vadeli olarak sattigi varlik veya hakki alan kurucu niteligini haiz sirketleri, ortakliga dayal kira
sertifikasi ihraglarinda girisimeiyi ve ortak girisimin varlik kiralama sirketi digindaki ortaklarini, eser
sOzlesmesine dayall kira sertifikasi ihraglarinda meydana getirilecek eseri satin alan kisiyi veya
yukleniciyi” ifade etmektedir.

ihrag, Teblig'in 6. maddesinde de &ngérilmils olan ybnetim sdzlesmesine dayall olarak
gergeklestirilecektir.

Bu nedenle, QNB Finans Leasing'in yénetim sbtzlesmesine dayall kira sertifikas! ihraglarinda fon
kullanicisi olarak yer alip alamayacagini dederlendiriimesi gerekmektedir.

Teblig'in “Yurt iginde ihrag Edilecek Kira Sertifikalarinin ihrag Belgelerinin Onaylanmasi Igin Gerekli
Belgeler” baslikli 1 numarali ekinin 3'Unci maddesine goére; “VK$ ve fon kullanicilarinin yetkili
organlarinca ihraca iligkin alinan kararin noter onayl érnedi” yurt diginda kira sertifikasi inraci icin Kurula
iletilecek basvuru belgeleri arasinda yer almalidir. Bu kapsamda QNB Finans Leasing'in kira sertifikasi
ihraci igin gerekli kararlari alip almadiginin da degerlendiriimesi gerekmektedir.

2, Yénetim Sézlesmesine Dayali Kira Sertifikasi ihraglarn

Teblig m. 3 (1) (¢) hiikmiine goére, yonetim sézlesmesine dayali kira sertifikasi inraglarinda fon kullanicisi
“kaynak kuruluslan” ifade etmektedir. Teblig m. 3 (1) () hikmine gore kaynak kurulus; “...ydnetim
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sbzlegmesine dayall kira sertifikas! ihraglarinda sahip oldugu varlik ve haklari VK$ adina yéneten 12
nci maddenin birinci fikrasinda belirtilen nitelikteki sirketleri” ifade etmektedir.

Teblig m. 12 (1) (e) hikminde, “Derecelendirme kuruluglarindan talebe badh olarak notlandirma
8lcegine gore ihracin para birimi cinsinden yatinm yapilabilir seviyeye denk gelen uzun vadeli
derecelendirme notunu alan ortakliklar” tarafindan VK$ kurulabilecegi belirtiimektedir.

Fitch Ratings tarafindan hazirlanan Derecelendirme Bildirimi'nde, Fon Kullanicisi’'nin uzun vadeli ulusal
notu (National Long-Term Rating) “AA (tur) (Gorintm: Stabil)” olarak belirlenmistir. Ayrica, s6z konusu
nota bu Raporumuz tarihi itibariyla erisilen Fitch Ratings intemet sitesinden de
(https://www fitchratings.com/site/search?request=qnb%20finans&content=entity)  ulagilabilmektedir.
Bu Raporumuz tarihi itibariyla erigilen Fitch Ratings internet sitesinde
(file:///C:/Users/ncapan/Downloads/FitchRatings%20Rating%20Definitions%2020%20July%202018.pd
f) yer alan derecelendirme &lgegine gore ise, “AA (tur)” notu ¢ok yliksek kredi kalitesini (very high credit
quality) ifade etmekte olup “AA (tur)” notu yatinm yapilabilir (investment grade) seviye olarak
belitiimektedir.

Bu cercevede, QNB Finans Leasing bahsi gecen derecelendirme notuna sahip bulundugundan yonetim
sozlesmesine dayall kira sertifikasi ihracinda fon kullanicisi olarak yer almasinda hukuken bir engel
bulunmadigi diisiiniimektedir.

3. Esas Sozlesme

QNB Finans Leasing'in esas stzlesmesinde, QNB Finans Leasing’in Ihrag'ta fon kullanicist olmasini
engelleyebilecek herhangi bir hiikim yer almamaktadir.

4, Yonetim Kurulu Karari

Teblig'in “Yurt iginde Ihrag Edilecek Kira Sertifikalarinin ihrag Belgelerinin Onaylanmasi icin Gerekli
Belgeler” baslikh 1 numarali ekinin 3'Uncil maddesine gére; “VKS ve fon kullanicilarinin yetkili
organlarinca ihraca iligkin alinan kararin noter onayli érnegdi” yurt iginde kira sertifikasi ihraci i¢in Kurula
iletilecek basvuru belgeleri arasinda yer almaldir.

Bu kapsamda, QNB Finans Leasing'in 19.12.2018 tarihli ve 1191 karar numaral yénetim kurulu karari
ile birlikte “Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“Kurul”) 07.06.2013 tarihli 28670 sayili Resmi Gazetede
yayimlanan Kira Sertifikalar Tebligi (I1I-61.1) (“Teblig”) cercevesinde, QNB Finans Varlik Kiralama
A.S.nin (“Finans VKS") ihraggi olarak yer alacagd!, 500.000.000 TL (Besylzmilyon Tirk Lirasi) (bu tutar
dahil) ihrag tavani ile sinirli olarak tertipler halinde satiimak (zere, Tebli§'in 4 ile 6. Maddeleri
cercevesinde Tebli§'de 6ngdriilen yonetim sdzlesmesine dayall kira sertifikasi tiriinde, cesitli vadelerde
ve sartlarda, yurt igcinde TL cinsinden halka arz edilmeksizin tahsisli olarak ve/veya nitelikli yatinmcilara
satilmak tizere gergeklestirilecek kira sertifikasi ihracinda fon kullanicisi olarak yer alinmasina” karar
verilmistir.

Yonetim kurulu karari, TTK ve Teblig'e uygun olarak alinmistir.

Bu kapsamda, QNB Finans Leasing, ihrag’ta fon kullanicisi olabilmek igin gerekli yénetim kurulu kararini
almistir.

5, BDDK Gériisii Agisindan Degerlendirme

Teblig'in “Yurt iginde ihrag Edilecek Kira Sertifikalarinin ihrag Belgelerinin Onaylanmasi Igin Gerekli
Belgeler” baslikli 1 numarali ekinin 4'incii maddesine gére; “Ozel mevzuatlari uyarinca baska bir kamu
kurulusunun goézetim ve denetimine tabi olan fon kullanicilarinin, Kurula yapilacak onay basgvurusu
éncesinde, ihraca engel teskil edecek herhangi bir husus olup olmadidina dair ilgili kamu kurulugundan
alinmig goérils yazisi ve/veya ilgili mevzuatta kira sertifikasi ihraci i¢in bagka mercilerin karar veya
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onayinin gerekmesi durumunda bu karar veya onaya iligkin belge; gerekmemesi durumunda ise buna
iliskin beyan” yurt iginde kira sertifikasi ihraci icin Kurula iletilecek basvuru belgeleri arasinda yer
almalidir.

Fon Kullanicisi, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumunun (“BDDK”) gdzetim ve denetimine
tabidir. Bu kapsamda, Fon Kullanicisi tarafindan BDDK'ya basvuruda bulunulmus olmakla birlikte,
Raporumuz tarihi itibariyle heniiz bir cevap alinmadigi tarafimiza belirtilmistir.

6. Garanti Agisindan

Kurulun 3 Ocak 2014 tarihli ve 28871 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan [I-17.1 sayihl Kurumsal
Yonetim Tebligi m. 12 hikmiine gére paylari halka arz edilmis ortakliklar olagan ticari faaliyetlerinin
ylritilmesi amaciyla Ggtlincti kisiler lehine teminat verebilirler. Buna gore;

(a) Fon Kullanicisi ana faaliyet konusu olan finansal kiralama faaliyetini gelistirmek amaciyla kira
sertifikas! ihracinda fon kullanicisi olarak yer alacak ve ayrica musterilerin eylemini garanti
edecektir.

(b) Bu cergevede, Fon Kullanicis'nin musterilerinin eylemlerinin TBK 128. Madde anlaminda
garanti etmesine sermaye piyasasi mevzuati agisindan herhangi bir engel bulunmamaktadir.

S6z konusu Kurumsal Yénetim Ilkeleri Tebligi'nin 12. Madde hilkmiine gére, her kosulda olagan ticari
faaliyetlerinin yUrttilmesi amaciyla diger tgiinci kisiler lehine teminat veriimesine iligkin yénetim kurulu
karari alinmasi gerekmekte olup bu yénetim kurulu kararinda bagimsiz tyelerin gogunlugunun onayi
aranmaktadir. Fon Kullanicisrnin ihraca iligkin almis oldugu 19.12.2018 tarihli ve 1191 sayili yonetim
kurulu kararinda bu sartin saglanmis oldugu tespit edilmistir.

F. iHFIAQ YAPISI VE ILGILI SEJZLE$MELER
1. islem Yapisi

Islem Modeli, Tebli§’in 6. maddesinde 6ngoériimils olan ydnetim sézlesmesine dayal yurt iginde TL
cinsinden halka arz edilmeksizin tahsisli olarak ve/veya nitelikli yatirimcilara satiimak lzere ihrag
edilecek kira sertifikasi ihracidir. Ihrag gelirleri ile QNB Finans Leasing'in sahip oldugu Portféy herhangi
bir mulkiyet devri olmaksizin, VKS'nin vekili sifatiyla VKS lehine QNB Finans Leasing tarafindan
yonetilecektir.

2. islem Belgeleri

Yukarida belirtilen modelin olusturulabilmesi ve ihracin gerceklestirilebilmesi amaciyla imzalanacak
sdzlesmeler (“islem Belgeleri”) asagida listelenmistir:

(i) Yonetim Sozlesmesi (ekinde yer alan Baslangi¢ Portfdy Varliklar Listesi ile birlikte),

(i) Kira Sertifikasi lhrag Programi Temel Hiikiim ve Kosullan (“Temel Hiikiim ve Kosullar”),
(i) Sertifika Hikim ve Sartlar,

(iv) Garanti Mektubu, ve

(v) Tasfiye Taahhtdu

isbu belgede aksi agikga belirtiimedikge, kullanilan terimler Islem Belgelerinde yer alan anlamlari ifade
edeceklerdir.
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3. islem Belgelerinin Konusu ve Ozeti
(a) Yonetim Sézlesmesi

Bu Soézlesme, VKS ve Fon Kullanicisi arasinda imzalanmaktadir. Bu Soézlesme uyarinca, Fon
Kullanicisi, Portfoy'li herhangi bir mulkiyet devri olmaksizin, VKS'nin vekili sifatiyla VK$ lehine
yonetecektir ve bu Sézlesme ile bu hususa iligkin hilkiim ve kosullar diizenlenmektedir.

(b) Temel Hiikiim ve Kosullar

Bu Temel Hikim ve Kosullar, VKS ve Fon Kullanicisi arasinda imzalanmaktadir. Bu Temel Hikdm ve
Kosullar ile, VKS tarafindan, QNB Finans Leasing'in fon kullanicisi olarak yer alacag! ve Teblig ve ilgili
sermaye piyasasi mevzuatl hikimleri cercevesinde, ihra¢ tavani ile sinirl olarak, gesitli vade ve
kosullarda, tertipler halinde ihrag edilecek yonetim sozlesmesine dayal kira sertifikalarina iligkin temel
hiikim ve kosullar belirlenmektedir.

(c) Sertifika Hiikiim ve $artlar

Bu Sertifika Hiikiim ve Sartlari, VKS ve Fon Kullanicisi arasinda imzalanmaktadir. Bu Sertifika Hikim
ve Sartlari ile, her bir ihrag éncesi Sertifikalara iligkin bedel, vade, gelir gibi hususlar belirlenmektedir.

(d) Garanti Mektubu

Fon Kullanicisi tarafindan tek tarafli olarak diizenlenen Garanti Mektubu ile Fon Kullanicisi, Portfoy’in
konu oldugu Finansal Kiralama Sézlesmeleri nedeniyle dogrudan veya dolayh olarak kendisine borglu
olan Portféy Borglular’nin (musterilerinin) Portfdy kapsamindaki borglarini zamaninda, tam ve eksiksiz
olarak ddeyecedini TBK m. 128 hitkkmi anlaminda tgtinci kisinin fiilini taahhtit eden sifatiyla garanti
etmektedir. Bu kapsamda, Fon Kullanicisi, Portfdy Borglularinin 6denmeyen tim borglarini, herhangi
bir ihbar ve intara gerek kalmaksizin gliniinde ve eksiksiz olarak ddeyerek, Temel Hikim ve Kosgullarda
belirtilen 6demelerin glintinde ve eksiksiz olarak édenmesini saglayacaktir.

(e) Tasfiye Taahhiidii

Fon Kullanicisi tarafindan tek tarafli olarak diizenlenen Tasfiye Taahhiidii ile Fon Kullanicisi, ltfa
tarihinde Portfoy'l itfa bedelini VKS'ye 6demek suretiyle tasfiye etmeyi taahhit etmektedir.

G. iHRAG YAPISINA iLISKIN SOZLESMELERDE YATIRIMCILARI KORUYAN HUKUMLER
1. Genel Olarak

Temel Hiikiim ve Kosullara ve Yonetim Sozlesmesi'ne gore, asagidaki durumlar “Erken itfa Halleri’
olarak tanimlanmistir;

(i) Sertifikalardan ve Islem Sozlesmelerinden kaynaklanan dédemelerden herhangi birinin, teknik
aksakliklar haricinde, glininde ve eksiksiz olarak édenmemesi, teknik aksaklik halinde ise,
6demenin vadeyi takip eden ilk isglininde yapilmamast,

(i) Fon Kullanicisi tarafindan Islem Sézlesmelerinde kararlastirilan taahhut ve yikimldliklerinden
herhangi birinin kismen veya tamamen ihlal edilmesi ve bu ihlalin 8grenildigi tarinten itibaren 5
isglni igerisinde tlim sonuglari ile ortadan kaldirimamasi;

(i) Fon Kullanicis’nin ddemelerini tatil etmesi, 6deme glicligl igerisine diismesi, alacaklilari ile
temdit anlasmasi yapmasi, iflas, konkordato, iflasin ertelenmesi talebinde bulunmasi, yeniden
yapilandirma, konsolidasyon ve benzeri anlasmalar igin girisimde bulunmasi;
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(iv) Fon Kullanicisi’'nin ticari faaliyetlerini durdurmasi veya mali durumunu esasli derecede olumsuz
yonde etkileyecek miktarda ve mahiyette haciz, ihtiyati haciz, ihtiyati tedbir karar alinmasi veya
benzeri hallerden herhangi birinin mevcudiyeti;

(v) Fon Kullanicisi'nin finansal kiralama sirketi olarak faaliyetini siirdirmesi igin sahip olmasi
gereken Izin'lerin iptal edilmesi, yenilenmemesi veya

(vi) Fon Kullancisi'nin Sertifikalardan ve Islem Sézlesmeleri’nden kaynaklanan edimlerin ifasi igin
gerekli zinlerinin iptal edilmesi, yenilenmemesi.

QNB Finans Leasing, Erken Itfa Halleri'nin mevcudiyeti halinde temerriide diiser. Bu durumda QNB
Finans Leasing, Temel Hiikim ve Kosullarda diizenlenen taahht ve ylkimlGltklerine ilaveten, islem
Sozlesmelerinden kaynaklanan ylkimllliklerinin veya beyan ve tekefflllerinin ihlali nedeniyle
yatinmcilarin herhangi bir zarara ugramasi halinde, yatinmcilarin s6z konusu zararlarini derhal tazmin
etmeyi kabul ve taahhiit eder. Ayrica, Erken ltfa hallerinden herhangi birinin gergeklesmesi durumunda,
VKS Yonetim Kurulu, Sertifika Sahiplerinin hak ve menfaatlerinin korunmasi igin gerekli tim diger
tedbirleri alabilir.

2. Taahhiit, Beyan ve Tekeffiiller

QNB Finans Leasing ve VKS, Islem Belgeleri kapsaminda yikimliltklerini yerine getirmesine etki
edebilecek birgok hususu beyan ve tekeffll (garanti) etmistir. Bu kapsamda eger QNB Finans Leasing
veya VKS'nin beyan ve tekeffiillerinden herhangi birisi gercedi yansitmazsa veya QNB Finans Leasing
taahhtlerini yerine getirmezse, bu durumda Islem Belgelerinde ve Temel Hiikiim ve Kosullarda
duzenlenen tedbirler uygulanacaktir.

3. Garanti Mektubu

Fon Kullanicisi tarafindan tek tarafli olarak diizenlenen Garanti Mektubu kapsaminda, Fon Kullanicist,
Portféy’iin konu oldugu Finansal Kiralama Sozlesmeleri nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak
kendisine borglu olan Portfdy Borglulari’nin Portfdy kapsamindaki borglarini zamaninda, tam ve eksiksiz
olarak ddeyecegini TBK 128. madde anlaminda tguncd kiginin fiilini taahhlt eden sifatiyla garanti
etmektedir. Bu kapsamda, Fon Kullanicisi, Portfdy Borglularinin édenmeyen tim borglarini, herhangi
bir ihbar ve ihtara gerek kalmaksizin giiniinde ve eksiksiz olarak ddeyerek, Temel Hikiim ve Kosullarda
belirtilen 6demelerin gliniinde ve eksiksiz olarak denmesini saglayacaktir.

H.  SONUG

Bu Rapor, VKS ve Fon Kullanicisi tarafindan hazirlanan ve tarafimiza sunulan bilgi ve belgelere
dayanilarak hazirlanmis olup 14 Ocak 2019 itibariyle mevcut durumu yansitmaktadir.

incelememiz neticesinde, taslak Islem Belgelerinin basvuru dosyasinda yer alan sekilde imzalanmasi
ve sbz konusu islem Belgelerine uygun hareket edilmesi durumunda:

(i) VKS'nin tabi oldugu mevzuat uyarinca yukarida belittilen yapilarda kira sertifikasi ihrag
etmesinde;

(i) BDDK'dan izin alinmasi durumunda, QNB Finans Leasing'in Ihrag'ta fon kullanicisi olarak yer
almasinda, ve

(i) VKS’nin ve QNB Finans Leasing’in Islem Belgelerini imzalamalarinda,

hukuki bir sakinca olmadigini belirtmek isteriz.
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EK-1 KIRA SERTIFIKASI IHRAC YAPISI

QNB Finans Finansal Kiralama A.S.
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: Finansal p Gelirleri
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Kira inrag Dénemsel tfa
Sertifikasi Geliri _ Getiri Bagaas
fhraci Odemesi
A V'
Yatinmeilar

10



Paksoy

EK-2 HUKUKGU TECRUBE BEYANI

Paksoy Ortak Avukat Blirosu olarak kira sertifikasi ihraci konusunda agagida belirtilen projelerde
calistigimizi ve kira sertifikasi ihract konusunda uzman ve deneyim sahibi oldugumuzu beyan ederiz.

Kuveyt Tirk Katilim Bankasi A.$. — 350.000.000 (Ug¢ yiz elli milyon) Amerikan Dolari tutarinda
ihrac (2011)

Tlrkiye Finans Katiim Bankas! A.S. — 1.000.000.000 (bir milyar) Amerikan Dolar tutarindaki
program kapsaminda ilk Tlrkiye'den ilk Ringgit sukuk ihraci (2014)

Hazine Mistesarligi — 1.000.000.000 (bir milyar) Amerikan Dolari tutarinda ihrag (2014)
Hazine Mistesarhidi — 1.000.000.000 (bir milyar) Amerikan Dolari tutarinda ihrag (2016)

Hazine Mustesarligli — 1.250.000.000 (bir milyar iki yiiz elli milyon) Amerikan Dolari tutarinda
ihrag (2017)

Albaraka Tirk Katilim Bankasi A.$. - 250.000.000 (iki yiiz elli milyon) Amerikan Dolari tutarinda
ihrag (2015)

Albaraka Turk Katilim Bankasi A.$. - 1.000.000.000 (bir milyar) Turk Lirasi ihrag tavanina kadar
ihraglar (2015 —2016 - 2017)

Albaraka Tirk Katilim Bankasi A.$. - 205.000.000 (iki yiiz bes milyon) Amerikan Dolari tutarinda
ihrac (2018)

Albaraka Turk Katiim Bankasi A.S. - 90.000.000 (doksan milyon) Amerikan Dolari tutarinda
ihrag (2018)

Albaraka Tirk Katilm Bankasi A.S. —2.000.000.000 (iki milyar) Turk Lirasi ihrag tavanina kadar
ihraclar (2018)
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