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ihlas Holding A.S.

31 Mart 2019 ve 31 Aralik 2018 Tarihleri itibariyla Ara Donem Konsolide Finansal Durum Tablolar:
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak belirtilmistir.)

Sinirh Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmemis Gecmisg
Notlar 31.03.2019 31.12.2018

VARLIKLAR
Donen Varliklar 1.612.200.999 1.608.984.747
Nakit ve Nakit Benzerleri 5 42.648.113 38.017.127
Finansal Yatirimlar - -
Ticari Alacaklar 760.822.682 764.959.966
Iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 7-21 1.202.873 1.351.928
Iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 7 759.619.809 763.608.038
Diger Alacaklar 9.859.802 7.409.488
Stoklar 8 593.222.926 587.748.895
Pesin Odenmis Giderler 12 139.702.788 146.677.751
Cari Dénem Vergisiyle ilgili Varliklar 478.437 378.432
Diger Donen Varliklar 13 65.466.251 63.793.088
(Ara Toplam) 1.612.200.999 1.608.984.747
Satis Amagh Siniflandirilan Duran Varliklar - -
Duran Varliklar 882.402.226 867.013.818
Finansal Yatirimlar 914.306 914.306
Ticari Alacaklar 7 137.227.955 166.574.308
Diger Alacaklar 4.049.339 3.820.048
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlar 63.045.496 22.486.685
Yatirim Amagh Gayrimenkuller 216.369.796 215.543.853
Maddi Duran Varliklar 9 254.503.920 252.502.692
Maddi Olmayan Duran Varliklar 16.311.150 16.223.300
Serefiye 6.975.245 6.975.245
Diger Maddi Olmayan Duran Varhklar 9.335.905 9.248.055
Pesin Odenmis Giderler 12 119.536.584 118.338.188
Ertelenmis Vergi Varligi 19 70.443.680 70.610.438
TOPLAM VARLIKLAR 2.494.603.225 2.475.998.565

ilisikteki secilmis dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.



ihlas Holding A.S.

31 Mart 2019 ve 31 Aralik 2018 Tarihleri itibariyla Ara Donem Konsolide Finansal Durum Tablolar:

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak belirtilmistir.)

Notlar

Sinirh
Denetimden
Ge¢menmis
31.03.2019

Bagimsiz
Denetimden
Gegmis
31.12.2018

KAYNAKLAR

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

Kisa Vadeli Bor¢lanmalar
Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlar:
Ticari Borclar

I:ligkili Taraflara Ticari Bor¢lar

Iligkili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar
Calisanlara Saglanan Fayda Kapsaminda Borclar
Diger Borgclar

I:li§kili Taraflara Diger Bor¢lar

Iligkili Olmayan Taraflara Diger Bor¢lar
Ertelenmis Gelirler
Donem Kar1 Vergi Yiikiimliiliigii
Kisa Vadeli Karsiliklar
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

Uzun Vadeli Bor¢lanmalar

Diger Borgclar

Ertelenmis Gelirler

Uzun Vadeli Kargihiklar
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Uzun Vadeli
Karsihklar
Diger Uzun Vadeli Karsihiklar

Ertelenmis Vergi Yiikiimliiliigii

Diger Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

Ozkaynaklar
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar
Odenmis Sermaye
Paylara liskin Primler / iskontolar
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmig
Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler
Maddi Duran Varlik Yeniden Degerleme
Artislari/Azalslar )
Tamimlanmis Fayda Planlar: Yeniden Olgiim Kazanglari/
Kayplar
Ozkaynak Yontemi ile Degerlenen Yatirumlarin Diger
Kapsaml Gelirinden Kar veya Zararda
Siniflandirilmayacak Paylar
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler
Diger Yedekler
Gegmis Yillar Kar/Zararlar1
Net Donem Kar1/Zarar1
Kontrol Giicii Olmayan Paylar

TOPLAM KAYNAKLAR

ilisikteki secilmis dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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981,441,394
85.740.095
83.216.396

281.644.893
6.919.198
274.725.695
30.050.944
9.487.306
1.375.279
8.112.027
422.699.676
1.338.030
14.114.906
53.149.148

697.325.303
240.347.167
30.594
349.763.859
51.768.502

50.761.395

1.007.107
45.143.296
10.271.885

815.836.528
520.542.867
790.400.000
7.261.711

85.263.460
92.827.143
(7.508.636)

(55.047)
21.196.531
(44.598.745)
(340.256.772)
1.276.682
295.293.661

2.494.603.225

979.948.395
81.270.828
65.699.243

281.276.024
9.614.951
271.661.073
26.103.107
10.402.624
1.129.136
0.273.488
450.731.435
6.864.430
12.131.547
45.469.157

682.441.614
249.666.903
30.594
324.603.190
49.463.069

48.432.196

1.030.873
44.624.039
14.053.819

813.608.556
520.005.741
790.400.000
7.260.265

86.004.462
92.827.143
(6.754.993)
(67.688)

21.196.531
(44.598.745)
(301.665.632)
(38.591.140)
293.602.815

2.475.998.565



ihlas Holding A.S.

1 Ocak - 31 Mart 2019 ve 1 Ocak - 31 Mart 2018 Ara Hesap Donemlerine Ait
Konsolide Kar veya Zarar ve Diger Kapsaml Gelir Tablolar1

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak belirtilmistir.)

Hasilat
Satiglarin Maliyeti (-)
Briit Kar/Zarar

Genel Yonetim Giderleri (-)
Pazarlama Giderleri (-)

Aragtirma ve Gelistirme Giderleri (-)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-)
Esas Faaliyet Kari/Zarari

Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler

Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-)

Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlarin Kar/Zararlarindaki
Paylar

Finansman Gideri Oncesi Faaliyet Kar1/Zarar1

Finansman Gelirleri
Finansman Giderleri (-) .
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Kari/Zarari

Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir/Gideri
Donem Vergi Gelir/Gideri
Ertelenmis Vergi Gelir/Gideri
Siirdiiriilen Faaliyetler Donem Kari/Zarar:
Durdurulan Faaliyetler Donem Kari/Zarar:
Donem Kari/Zarari
Donem Kar/Zararinin Dagilimi
Kontrol Giicii Olmayan Paylar
Ana Ortaklik Paylar

Pay Basina Kazanc¢
Stirdiiriilen Faaliyetlerden Pay Basina Kazang
Durdurulan Faaliyetlerden Pay Basina Kazang
Sulandirilmis Pay Basina Kazancg

flisikteki secilmis dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.

Sinirh Sinirh

Denetimden Denetimden
Gecmemis Gecmemis
01.01.2019- 01.01.2018-

Notlar 31.03.2019 31.03.2018
14 180.219.788 193.312.711
15 (143.400.243)  (150.790.894)
36.819.545 42.521.817

15 (30.476.240)  (30.316.235)
15 (5.907.372) (7.794.547)
15 (392.983) (343.431)
16 40.964.935 28.517.462
16 (12.576.745) (15.243.129)
28.431.140 17.341.937

171.158 4.019.749

(34.288) (449.470)

711.393 (40.765)

29.279.403 20.871.451

18 2.506.029 550.362
17 (25.719.607) (21.406.018)
6.065.825 15.795

19 (2.567.845) 1.205.004
19 (1.558.393) (1.434.149)
19 (1.009.452) 2.639.153
3.497.980 1.220.799

20 3.497.980 1.220.799
20 2.221.298 (1.381.392)
20 1.276.682 2.602.191
20 0,0044 0,0015
20 0,0044 0,0015



ihlas Holding A.S.

1 Ocak - 31 Mart 2019 ve 1 Ocak - 31 Mart 2018 Ara Hesap Donemlerine Ait
Konsolide Kar veya Zarar ve Diger Kapsaml Gelir Tablolar1
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak belirtilmistir.)

Simirh Sinirh

Denetimden  Denetimden

Gecmemis Gecmemis

01.01.2019- 01.01.2018-

Notlar 31.03.2019  31.03.2018

Donem Kari/Zarari 20 3.497.980 1.220.799

DIGER KAPSAMLI GELIR

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacaklar

Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olciim Kazanclar1 / Kayiplar: (1.293.745) (2.118.035)
Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Deger Artiglar1 / Azalislari - -
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlarin Diger Kapsaml

Gelirinden Kar/Zararda Siniflandirilmayacak Paylar 21.208 (10.337)
Diger Kapsamli Gelir (Vergi Sonrasi) (1.272.447) (2.128.372)
TOPLAM KAPSAMLI GELIiR 2.225.533 (907.573)
Toplam Kapsamli Gelirin Dagilim1
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 1.689.853 (1.901.838)
Ana Ortaklik Paylar 535.680 994.265

ilisikteki secilmis dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.



ihlas Holding A.S.

1 Ocak - 31 Mart 2019 ve 1 Ocak - 31 Mart 2018 Ara Hesap Donemlerine Ait Konsolide Ozkaynak Degisim Tablolar1
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak belirtilmistir.)

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak
Birikmis Diger Kapsaml Gelirler veya Giderler

Birikmis Kar/Zarar

Ozkaynak
yontemiyle
degerlenen
tirnmlarin dig Maddi D T. 1
l;;li};}?il: K;:ﬁ::: ki?)sl:ll‘:lltelﬁri;ile:n Vﬂ:ll!( Ye:ir:li:n F:yl;‘ll;n P;ll:n“l:fd Ana Ortakhga
Odenmis Primler / Kisitlanmis Diger s,:ﬁﬂfézﬁ::;::ak Iﬁgﬁ?: /e Y;,‘f‘f::ﬂﬁ“,‘“ Gecmis Yil Kar / Net Donem W ait Kontrol Giicii B
Notlar Sermaye Iskontolar Yedekler Yedekler paylar Azahsl Kayiplar1 Zararlar1 Kari/Zarar1 Ozkaynaklar  Olmayan Paylar Ozkaynaklar
01.01.2019 790.400.000 7.260.265 21.196.531 (44.598.745) (67.688) 92.827.143 (6.754.993) (301.665.632) (38.591.140) 520.005.741 293.602.815 813.608.556
Toplam Kapsaml Gelir (Gider) 20 - - - - 12.641 - (753.643) - 1.276.682 535.680 1.689.853 2.225.533
Transferler - - - - - - - (38.591.140) 38.591.140 - - -
Diger degisiklikler nedeni ile
artis / (azahs) - 1.446 - - - - - - - 1.446 993 2.439
31.03.2019 790.400.000 7.261.711  21.196.531 (44.598.745) (55.047) 92.827.143 (7.508.636) (340.256.772) 1.276.682 520.542.867 295.293.661 815.836.528
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak
Birikmis Diger Kapsaml Gelirler veya Giderler Birikmis Kar/Zarar
Ozkaynak
yontemiyle
degerlenen
1t 1 dig Maddi D T: 1;
e ardan Kapsamli gelirinden  Varlik Yeniden F;'Y‘E;“p%f;i‘;i Ana Ortakhga
Odenmis Primler / Kisitlanmis Diger s“l,(;fa‘:éiﬁ::;::ak Iﬁ;‘i&: /e Y;‘:S::Ql;:lu/m Gecmis Yil Kar / Net Donem . ait Kontrol Giicii N
Notlar Sermaye Iskontolar Yedekler Yedekler paylar Azahslar1 Kayiplar1 Zararlar1 Kar1/Zarar1 Ozkaynaklar  Olmayan Paylar Ozkaynaklar
01.01.2018 790.400.000 7.260.265 21.422.891 (39.136.386) 6.935 80.654.433 (4.333.402) (349.769.331) 42.745.920 549.251.325 279.070.209 828.321.534
Toplam Kapsaml Gelir (Gider) 20 - - - - (5.700) - (1.602.226) - 2.602.191 994.265 (1.901.838) (907.573)
Transferler - - - - - - - 42.745.920 (42.745.920) - - -
Ortak kontrole tabi tesebbiis
veya isletmeleri iceren
birlegmelerin etkisi - - - (6.270) - - - - - (6.270) 657.970 651.700
31.03.2018 790.400.000 7.260.265 21.422.891 (39.142.656) 1.235 80.654.433 (5.935.628) (307.023.411) 2.602.191 550.239.320 277.826.341  828.065.661

ilisikteki secilmis dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayic parcalaridir.



ihlas Holding A.S.

1 Ocak - 31 Mart 2019 ve 1 Ocak - 31 Mart 2018 Ara Hesap Donemlerine Ait

Konsolide Nakit Akis Tablolar:
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak belirtilmistir.)

Sinirh Denetimden

Geg¢memis Ge¢memis

Notlar 31.03.2019 31.03.2018
isletme faaliyetlerinden saglanan nakit girisleri
Do6nem kari/(zarar) 20 3.497.980 1.220.799
Doénem net kari / zarar: mutabakat ile ilgili diizeltmeler
Amortisman ve itfa giderleri ile ilgili diizeltmeler 3.229.598 3.110.557
Deger diisiikliigii/iptali ile ilgili diizeltmeler
Alacaklarda deger diistikliigii/iptali ile ilgili diizeltmeler 7 (9.240.328) 720.606
Stok deger diisiikliigii/iptali ile ilgili diizeltmeler 8 (142.260) 41.556
Karsihiklar ile ilgili diizeltmeler
Caliganlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar/iptali ile ilgili diizeltmeler 4.977.268 4.635.862
Dava ve/veya ceza karsiliklari/iptali ile ilgili diizeltmeler 374.641 (67.336)
Garanti karsiliklari/iptali ile ilgili diizeltmeler (40.506) -
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili diizeltmeler
Faiz geliri ile ilgili diizeltmeler 18 (1.537.731) (254.601)
Faiz gideri ile ilgili diizeltmeler 17 17.443.563 14.778.211
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin dagihlmanus karlar ile
ilgili diizeltmeler
Istiraklerin dagitilmamis karlan ile ilgili diizeltmeler (711.393) 40.765
Istirak, is ortaklig1 ve finansal yatirimlarin elden cikarilmasindan veya paylarindaki
degisim sebebi ile olusan kayiplar / kazanglar ile ilgili diizeltmeler - (3.701.764)
Vergi gideri / geliri ile ilgili diizeltmeler 19 2.567.845 (1.205.004)
Duran varliklarin elden ¢ikarilmasindan kaynaklanan kayip ve kazanglar ile ilgili
diizeltmeler (134.470) 131.483
Nakit dis1 kalemlere iligkin diger diizeltmeler - 647.148
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler
iligkili olmayan taraflardan ticari alacaklardaki artis/azalis 42.574.910 (67.077.565)
iligkili taraflardan ticari alacaklardaki artis azalis 149.055 (2.978)
iliskili olmayan taraflardan faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki artis/azals (2.679.605) (1.309.685)
iligkili taraflardan faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki artis/azalis 21 - -
Stoklardaki artis/azalis (5.331.771) (6.855.290)
Pegin 6denmis giderlerdeki artig/azalig 12 5.776.567 (50.255.393)
iligkili olmayan taraflara ticari borclardaki artis/azahs 7 3.064.622 9.386.575
iligkili taraflara ticari borclardaki artis/azahs 7,21 (2.695.753) 1.968.208
Caliganlara saglanan fayda kapsaminda borglardaki artig/azalig 11 3.947.837 1.534.012
Ertelenmis gelirlerdeki artig/azalig 12 (2.871.090) 121.115.186
iliskili olmayan taraflara faaliyetlerle ilgili diger borglardaki artig/azahs (1.161.461) 19.851
iligkili taraflara faaliyetlerle ilgili diger borclardaki artig/azahs 21 246.143 25.000
Faaliyetlerle ilgili diger varliklardaki artig/azalis (1.773.168) (6.779.438)
Faaliyetlerle ilgili diger yiikiimliiliiklerdeki artig/azalig (3.447.032) (4.885.129)
Faaliyetlerden elde edilen nakit akislar:
Vergi 6demeleri (220.363) (403.371)
Caliganlara saglanan faydalara iligkin kargiliklar kapsaminda yapilan 6demeler 11 (2.639.748) (1.565.208)
isletme faaliyetlerinden saglanan net nakit akislar1 (A) 53.223.350 15.013.057
Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislar:
Maddi duran varlik alimlarindan kaynaklanan nakit ¢ikiglar 9 (4.657.460) (2.306.524)
Maddi olmayan duran varlik alimlarindan kaynaklanan nakit ¢ikiglar: (742.690) (1.881.478)
Maddi duran varhk satiglarindan kaynaklanan nakit girigleri 242.478 519.934
Yatirim amagh gayrimenkul satimindan kaynaklanan nakit girigleri 26.733 126.272
Verilen nakit avans ve borclar (879.208) -
Istirakler ve/veya is ortakliklar1 sermaye avansi 6demelerinden nakit cikislar: (39.823.714) -
Istiraklerin, is ortakliklarinin pay satis1 veya sermaye azaltimi sebebiyle olusan nakit
girigleri - 6.857.559
Yatirim faaliyetlerinden saglanan net nakit akislar:1 (B) (45.833.861) 3.315.763
Finansman faaliyetlerinden nakit akislar1
Alnan faiz 1.420.694 148.493
Odenen faiz 19.678.378 (949.280)
Bor¢lanmadan kaynaklanan nakit girigleri/cikislari, net (23.946.611) 4.443.970
Finansman faaliyetlerinde kullanilan net nakit akislar1 (C) (2.847.539) 3.643.183
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artis / azalis (D=A+B+C) 4.541.950 21.972.003
Donem basi nakit ve nakit benzerleri ( E ) 5 38.017.127 18.109.173
Donem sonu nakit ve nakit benzerleri (F=D+E) 5 42.559.077 40.081.176

ilisikteki secilmis dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.



ihlas Holding A.S.

31 Mart 2019 Tarihi itibariyla Konsolide Finansal Tablolara Ait Aciklayica Notlar (Secilmis)
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak belirtilmistir.)

Not 1 — Grup’un Organizasyonu ve Faaliyet Konusu

Ihlas Holding A.S. (“Sirket”) 25.12.1980 tarihinde Thlas Matbaacilik ve Dagitim Anonim Sirketi unvani
altinda kurulmustur. Holding, yapilan unvan degisiklikleri sonucunda 06.03.1986 tarihinde Ihlas
Matbaacihik ve Saglhk Hizmetleri A.S. , 02.08.1993 tarihinde de Thlas Holding A.S. unvanim almistir. Yapilan
ana mukavele tadilleri sonrasinda Grup’un esas faaliyet konularini matbaacilik, gazete ve dergi ¢ikarilmasi,
insaat, saglik, pazarlama, dahili ticaret, egitim ve mesrubat olusturmustur. Grupun ana mukavelesi bu
sekilde cok kapsamli olarak diizenlenmis olmasina karsilik, Grup rapor tarihi itibariyla; fiili olarak kendi
tlizel kisiligi catis1 altinda sadece, insaat, saglik, egitim ve dahili ticaret sektorlerinde faaliyet gostermektedir.

Ihlas Holding A.S. ve bagh ortakliklarinin (hep birlikte “Grup” olarak amlacaktir) bilanco tarihi itibariyla
toplam personel sayis1 2.567 olup (31.12.2018: 2.589), bunun 823’ti (31.12.2018: 849) Sirket’'te istihdam
edilmektedir.

Sirket'in merkezi “Merkez Mahallesi, 29 Ekim Cad., Ihlas Plaza No:11, B/21 Yenibosna — Bahcelievler /
Istanbul” adresinde bulunmaktadir.

Sirket’'in ortaklik yapisi soyledir;

31.03.2019 31.12.2018
Ortak Adi1/Unvam Pay Oram Pay Tutar1 Pay Oran Pay Tutar
Halka Agik Olan Kisim %86,37 682.674.283 %86,37 682.674.283
Ahmet Miicahid Oren %10,58 83.563.047 %10,58 83.563.047
Diger %3,05 24.162.670 %3,05 24.162.670
Sermaye Toplami %100,00 790.400.000 %100,00 790.400.000

Holding’in imtiyazlh hisselerinin (B grubu hisseler) bilancgo tarihi itibariyla dagihmi asagidaki gibidir:

Ortak Adi1/Unvam Tertip Grup H/N Adet TUTAR
Ahmet Miicahid Oren I B Hamiline 3.579.750 35.797,5
Diger I B Hamiline 920.250 0.202,5

Sirket Genel Kurulu; Yonetim Kurulu'nu; 5 kisi olarak belirledigi takdirde Yonetim Kurulu Uyeleri'nin en az
iiciinii, 7 kisi olarak belirledigi takdirde en az besini, 9 kisi olarak belirledigi takdirde en az yedisini, 11 kisi
olarak belirledigi takdirde en az dokuzunu (B) grubu pay sahiplerinin gosterecegi adaylar arasindan seger.

Asagida Thlas Holding A.S.nin etkin oran ve imtiyazli hisseler 1s1ginda listelenmis bagh ortakhik ve
istiraklerinin faaliyetlerine iligkin bilgiler verilmistir.

Konsolidasyona Dahil Edilen Bagh Ortakliklar

1. Thlas Pazarlama A.S.: Elektrikli, elektronik, mekanik mutfak ev aletleri, dayanikli tiiketim mallar1
ticareti, ingaat yapimi, yaptirilmasi ve satisi ile istigal etmektedir.

2. Thlas Gazetecilik A.S.: Tiirkce ve yabanci dillerde gazete ve her tiirlii yaymn yurt icinde ve yurtdisinda
yayilmasi, satilmasi , dagitilmasi ve pazarlamasi ile istigal etmektedir.

3. Ihlas Ev Aletleri imalat San.Tic.A.S.: Elektrikli ev aletleri iiretimi ile istigal etmektedir.
4. Thlas Haber Ajans1 A.S.: Haber ajanshg ile istigal etmektedir.

5. Thlas Yayin Holding A.S.: Her tiirlii yazili, gorsel ve isitsel yaymcihik, reklamcilik, haber ajanshg ve
benzeri sektorlerde faaliyet gosteren veya gosterecek, kurulmus veya kurulacak her nevi ortakliklarin
sermayelerine, yonetim ve denetimlerine kuruluglarinda veya sonrasinda katilmak, istirak etmek veya
yukarida ifade edilen sektorlerde bizzat kendi adina isletmeler, sirketler kurmaktir.

6. Kuzuluk Kaphca insaat Turizm Saghk ve Petrol Uriinleri Tic.A.S.: Akyaz, Kuzuluk / Sakarya’da
kaplica turizm saghk isletmeciligi ve ticareti ile istigal etmektedir .

7. Thlas Motor A.S.: Her tiirlii motorlu ve motorsuz araclarin ve yedek parcalarinmn imali, montaji, alim
satimi1 ithal ve ihraci ile her tiirli gayrimenkul, arsa ve dayanikli ve dayaniksiz tiiketim mallarinin
miimessillikleri faaliyet konularidir.
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8. TGRT Haber TV A.S.: Televizyon ve radyo yaymciligl yapmak, televizyon filmi, video ve reklam
programlarinin yapimi, ¢ekimi, seslendirilmesi faaliyetinde bulunmak, televizyon kanal kiralanmasi ve radyo
istasyonu kurmak baglica faaliyet konularidir.

9. TGRT Dijital TV Hizmetleri A.S.: Televizyon ve radyo yayinciligi yapmak, televizyon filmi, video ve
reklam programlarinin yapimi, cekimi, seslendirilmesi faaliyetinde bulunmak, televizyon kanali kiralanmasi
ve radyo istasyonu kurmak baslica faaliyet konularidir.

10. Bisiklet Pazarlama ve Tic. A.S.: Bisiklet, moped ve yedek parcalarinin pazarlama faaliyetlerinde
bulunmaktir.

11. fhlas Net A.S.: Enformasyon isleri, internet hizmetleri vermek, network aglar1 kurmak ve bilgisayar
ekipmanlarinin alim satimi baglica faaliyet konularidir.

12. ihlas Yapi Turizm ve Saghk A.S.: Sirket ana mukavelesinde faaliyet konusu olarak bilumum insaat,
tesisat ve taahhiit igleri ile turizm ve saghk yatirnmlar1 yapmak, satmak ve igletmek yazili olmakla beraber
fiilen ingaat igiyle ile istigal etmektedir.

13. Kibris Biirosu: ihlas Holding'in Subesi olarak Kibris'ta kurulan bu firma, gazete dagitimi ve elektrikli
ev aletleri pazarlamasi ile istigal etmektedir.

14. Armutlu Tatil ve Turizm isletmeleri A.S.: Her tiirlii kaphca termal turizm isletmeciligi ile istigal
etmekte olan firma Thlas Armutlu Devremiilk Tatil K6yii'niin isletmeciligini yapmaktadir.

15. ihlas insaat Holding A.S.: Esas amaci, oncelikle insaat alaninda faaliyet gosteren kurulmus ve
kurulacak sirketlerin sermaye ve yoOnetimine istirak etmek ve bu amaca uygun ticari, sinai ve mali
girisimlerde bulunmaktir.

16. ihlas insaat Proje Taahhiit Turizm ve Tic. A.S.: Sirket ana mukavelesinde faaliyet konusu olarak
turizm yatirimlar ve igletmeciligi, emlak alim satim, insaat projeleri yazili olmakla beraber fiilen insaat isiyle
ile igtigal etmektedir.

17. Sifa Yemek ve Gida Uretim Tesisleri Tic. A.S.: Sirket'in ana faaliyet konusu yemek iiretmek ve
pazarlamaktir.

18. KPT Lojistik Tasimacilik Tur. Rek. Paz. ic ve Dis Tic. A.S.: Sirket’in ana faaliyet konusu yurt ici
ve uluslararasi nakliyat, personel tasimaciligl, depo ve antrepo isletmeciligidir.

19. fhlas Pazarlama A.S. - ihlas Yapr Turizm ve Saghk A.S. Adi Ortakhg:: istanbul ili,
Biiyiikcekmece Ilcesi Giizelce Mahallesi 498 Ada 1 Parsel’de kayith 92.293 metrekarelik arsa iizerinde proje
gelistirme iizere, s6z konusu arsanin sahipleri ile hasilat paylasimi ve kat karsiligi ingaat yapilmasi icin IThlas
Pazarlama A.S. - fhlas Yap: Turizm ve Saghk A.S. Adi Ortakhg ile anlasilmistir. Firma soz konusu arsa
iizerinde “arsa satig karsiigi gelir paylasimi” isini adi ortaklik olarak miistereken ikmal etmek igin
kurulmustur.

20. Thlas Marmara Evleri Ortak Girisimi: Insaat faaliyetinde bulunmak iizere, Kiler Gayrimenkul
Yatirnm Ortakhigi A.S.'nin maliki ve hak sahibi oldugu, istanbul ili Beylikdiizii ilgesi, Yakuplu 482 Ada 3
Parselde kayith 31.309 m2 ve 484 Ada 12 parselde kayith 30.396 m2 arsalar {izerinde, konut ve isyeri insa
edip, satig ve pazarlamasini yapmak {izere arsa satisi karsiligi hasilat paylagimi sozlesmesi imzalamistir. 2017
icerisinde insaatina baslanmasi ve s6zlesme imzalanmasindan itibaren 40 ayda tamamlanmasi hedeflenen
proje kapsaminda, yaklasik 1.200 daire ve 60 ticari iinitenin insa edilmesi i¢in kurulmustur.

Ozkaynak Yontemine Gore Konsolidasyona Dahil Edilen istirakler

1. Thlas Gayrimenkul Proje Gelistirme ve Ticaret A.S.: Sirket insaat ve pazarlama ile enerji
sektorlerinde faaliyet gostermektedir.

Konsolidasyona Dahil Edilmeyen Bagl Ortakliklar (Etkin orana gore)

1. Thlas Dis Ticaret A.S.: Turizm yatirimlar ve isletmeciligi, emlak ahm satim, insaat projeleri v.s. ile
istigal etmektedir.

2. Tasfiye Halinde Thlas Finans Kurumu A.S.: Ozel cari hesaplar ve kar/zarar katilma hesaplari yoluyla
toplanan fonlarin kullandirilmasidir. Bilanco tarihi itibariyla faaliyeti durdurulmus olup tasfiye halindedir.



ihlas Holding A.S.

31 Mart 2019 Tarihi itibariyla Konsolide Finansal Tablolara Ait Aciklayica Notlar (Secilmis)
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak belirtilmistir.)

Konsolidasyona Dahil Edilmeyen Finansal Yatirimlar

1. Detes Enerji Uretim A.S.: Elektrik enerjisi iiretim tesisi kurulmasi, isletmeye alinmasi, kiralanmasi,
elektrik enerjisi iiretimi, tiretilen elektrik enerjisinin ve/veya kapasitenin miisterilere satis1 baslica faaliyet
konular olup, sirket gayrifaal durumdadar.

2. Thlas Madencilik Enerji ve Ticaret A.S.: Madencilik, enerji ve kimya faaliyetleri ile istigal etmektedir.

3. Thlas Holding A.S. - Belbeton Beton Elemanlar1 Sanayi Uretim ve Tic. A.S. - Ulubol insaat
Harfiyat Gida Tur. San. ve Tic. Ltd. Sti. Adi Ortakligi: Adi ortaklik, insaat faaliyetlerinde bulunmak
iizere kurulmustur.

4. Swiss PB AG: Isvicre'nin uluslararas: finansal kuruluslarindan biri olup, varhik yénetimi, profesyonel
komisyonculuk gibi islerle istigal etmektedir.

5. Dogu Yatirnm Holding A.S.: Dogu ve Giiney Dogu Anadolu Bolgelerinde yatirim yapmak amaciyla
kurulmustur.

Not 2 — Finansal Tablolarin Sunumuna ili§kin Esaslar
A. Sunuma Iliskin Temel Esaslar

TMS’ye Uygunluk Beyani

Grup muhasebe kayitlarini ve yasal finansal tablolarim Tiirkiye’de gegerli olan ticari mevzuat, mali mevzuat
ve Maliye Bakanligi'nca yayimlanan Tek Diizen Hesap Plani gereklerine gore Tiirk Lirasi (TL) olarak
tutmaktadir. Konsolide finansal tablolar Grup'un yasal kayitlarina dayandirilmig olup, Kamu Gozetimi,
Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlar
/ Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (“TMS/TFRS”) ile bunlara iligkin ek ve yorumlara uygun hale
getirilmesi i¢in diizeltme ve siniflandirma degisikliklerine tabi tutulmustur.

SPK, Seri II, No: 14.1 sayih “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” 13
Haziran 2013 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanarak 1 Nisan 2013 tarihinden sonra sona eren ara donem
finansal raporlardan gegerli olmak iizere, yayimi tarihinde yiiriirliige girmistir. Bu teblig isletmeler tarafindan
diizenlenecek finansal raporlar ile bunlarin hazirlanmas: ve ilgililere sunulmasina iligkin ilke, usul ve esaslari
belirlemektedir. ilgili teblig ile Seri: XI, No: 29 sayilh “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin
Esaslar Tebligi” yiiriirliikten kaldirilmistir.

SE3H

Seri II, No: 14.1 sayih “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi’ne istinaden,
igletmeler, finansal tablolarinin hazirlanmasinda KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS’ler esas alirlar.
Dolayisiyla ilisikteki konsolide finansal tablolar TMS/TFRS ile bunlara iligkin ek ve yorumlar esas alinarak
hazirlanmis olup, ara déonem konsolide finansal tablolar ve dipnotlar, KGK tarafindan uygulanmasi zorunlu
kilinan formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

Ara Donem Finansal Raporlama

TMS 34 “Ara Donem Finansal Raporlama” standardi geregi ara dénemlerde (3, 6 ve 9 aylik raporlamalar)
yapilacak raporlamalarda finansal rapor, asagidakilerini icermektedir:

a) Finansal durum tablosu (bilanco),

b) Kapsamlh gelir tablosu,

¢) Ozkaynak degisim tablosu,

(i) Biitiin degisiklikleri gosteren 6zkaynak degisim tablosu veya

(i))Kendi nam ve hesabina hareket etmeye yetkili hissedarlarla yapilan sermaye islemleri disindaki 6zkaynak
hareketlerini gosteren 6zkaynak degisim tablosu,

d) Nakit akiglar tablosu,

e) Onemli muhasebe politikalarinin 6zetlerini ve diger aciklayic1 bilgileri iceren aciklamalar / dipnotlar
(secilmis dipnotlar).
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Zaman ve maliyet unsurlar1 gozoniine alinarak ve daha 6nce raporlanan bilgilerin tekrarin1 6nlemek amaciyla
ara donemlerde yillik finansal tablolarindaki bilgilere kiyasla daha az bilgi sunmasi1 6éngoriilmektedir. Ara
donem finansal raporlama ile en son yillik tam finansal tablo setinde yer alan finansal bilgilerin
glincellenmesi amaclanmaktadir. Bu cercevede, ara donemde yeni faaliyetler, olaylar ve durumlar iizerinde
odaklanilmakta ve daha 6nce raporlanan finansal bilgilerin tekrarindan kac¢inilmaktadir.

iliskili Taraflar

Bu konsolide finansal tablolar acisindan Grup’un ortaklari ve Grup ile dolayh sermaye iligkisinde olan grup
sirketleri, yonetim kurulu iiyeleri ve iist diizey yoneticiler ile diger kilit yonetici personeller “iligkili taraflar”
olarak tanimlanmaktadir. Kilit yonetici personel, Grup’un, (idari ya da diger) herhangi bir yoneticisi de dahil
olmak {izere, faaliyetlerini planlama, yonetme ve kontrol etme yetki ve sorumluluguna dogrudan veya dolayh
olarak sahip olan kisileri kapsamaktadir.

Mliskili kurulus islemleri, kaynaklarin ve yiikiimliiliiklerin iliskili kuruluslar arasinda bedelli veya bedelsiz
olarak transfer edilmesini icermektedir.

Olagan faaliyetler nedeniyle iligkili taraflarla yapilan islemler genel olarak piyasa kosullarina uygun fiyatlarla
gerceklestirilmistir.

Grup’un dogrudan veya dolayh olarak iligki icinde oldugu sirketlerle olan bakiyeleri ve onlarla yaptig1 her
tlirlii islemler Not 21’de sunulmustur.

Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Donem Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Finansal durum ve performans egilimlerinin tespitine imkan vermek iizere, Grup’un konsolide finansal tablolar1
onceki donemle kargilagtirmali hazirlanmaktadir. Finansal tablolarin kalemlerinin gosterimi veya
siniflandirilmasi degistiginde karsilagtirlabilirligi saglamak amaciyla, 6nceki dénem konsolide finansal tablolar:
da buna uygun olarak yeniden siniflandirilir.

Grup’un bir muhasebe politikasini geriye doniik olarak uygulamasi veya bir isletmenin finansal tablolarindaki
kalemleri geriye doniik olarak diizeltmesi ya da finansal tablolarindaki kalemleri yeniden smiflandirmasi
durumunda; asgaride 3 donem konsolide finansal durum tablosu (bilanco), diger tablolarin (kar veya zarar
tablosu ve konsolide diger kapsaml gelir tablosu, konsolide nakit akiglar1 tablosu, konsolide 6zkaynak degisim
tablosu) her biri icin 2'ser donem tablo ile ilgili dipnotlar sunulur.

Enflasyon Muhasebesine ve Raporlama Para Birimine iliskin Aciklama

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK Finansal Raporlama
Standartlari’na uygun finansal tablo hazirlayan sirketler icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak
iizere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigim ilan etmistir. Dolayisiyla 31.03.2019 tarihli
konsolide finansal tablolarda, 1 Ocak 2005 tarihinden baglamak kaydiyla, TMSK tarafindan yayimlanmis TMS
29 “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardi uygulanmamistir.

31 Mart 2019 tarihli konsolide finansal tablolar ve karsilastirmak amaciyla kullamilacak 6nceki doneme ait
finansal veriler de dahil olmak iizere ilisikteki konsolide finansal tablolar Tiirk Lirasi “TL” cinsinden
hazirlanmistir.

Grup, TMS 21 “Kur Degisiminin Etkileri” standardi geregince yabanci para isglemlerini, yabanc1 para ile
fonksiyonel para birimi arasindaki igslem tarihindeki spot kur uygulanmak suretiyle bulunan tutar {izerinden
fonksiyonel para birimi cinsinden kayitlara almaktadir.
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31 Mart 2019, 31 Aralik 2018 ve 31 Mart 2018 tarihleri itibariyla T.C. Merkez Bankasi tarafindan yayinlanan
yabanci para birimlerinin kapams kurlar1 agagida belirtilmigtir.

Doviz Kurlar:

(TL/Doviz Birimi)
Doviz Cinsi 31.03.2019 31.12.2018 31.03.2018
USD 5,6284 5,2609 3,9489
AVRO 6,3188 6,0280 4,8673
GBP 73354 6,6528 5,5385
CHF 5,6393 5,3352 4,1326
SEK 0,6041 0,5844 0,4716
CNY 0,83320 0,76203 0,62585

isletmenin Siirekliligi
Grup, konsolide finansal tablolarini igletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamigtir.
Netlestirme

Varliklar - borclar ve gelir - giderler, Standart veya Yorumlar 6ngormedigi veya izin vermedigi siirece,
mahsup edilmemektedir. Varlik ve yiikiimliliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve
yiikiimliiliikleri net olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliiklerin
yerine getirilmesinin es zamanlh oldugu durumlarda net olarak gosterilirler. Varliklarin, 6rnegin stok deger
diisiikliigii karsilig1 ve siipheli alacaklar karsihig1 gibi, diizenleyici hesaplar diisiildiikten sonra net tutariyla
gosterilmesi netlestirme degildir.

B. Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Finansal tablo kullanicilari, isletmenin finansal durumu, performansi ve nakit akisindaki egilimleri
belirleyebilmek amaciyla isletmenin zaman icindeki finansal tablolarimi karsilagtirabilme olanagina sahip
olmalidir. Bu nedenle, her ara donemde ve her hesap doneminde aymi muhasebe politikalar
uygulanmaktadir.

Asagidakiler muhasebe politikalarinda degisiklik sayilmaz;

- Daha once meydana gelenlerden 0zii itibariyla farkli olan islem veya olaylar icin bir muhasebe
politikasinin uygulanmasi,

- Daha 6nce ortaya ¢itkmamais veya Onem arz etmemis islem veya olaylar i¢in yeni bir muhasebe politikasinin
uygulanmas.

Grup tarafindan donemler itibariyla tutarlilik ilkesi geregi ayn1 muhasebe politikalar1 uygulanmaktadir.
Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

01 Ocak 2019 tarihi itibarwyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut onceki standartlara getirilen
degisiklikler ve yorumlar

TFRS 9 Finansal Araclar - degisiklik

1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik hesap donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklik, itfa
edilmis maliyet bedeliyle muhasebelestirilen bir yiikiimliliigiin finansal tablo disi birakilma riski
dogurmadan degistirildiginde, ortaya cikan kazanc¢ ya da kaybin gelir tablsounda muhasebelestirilecegini
aciklamaktadir. S6z konusu kazanc¢ veya kayip, sozlesmeye dayali nakit akiglari ile etkin faiz oram
kullanilarak hesaplanan itfa edilmis nakit akiglar1 arasindaki fark olarak hesaplanir. Degisikligin Grup'un
finansal durumu ve performansi lizerinde etkisi bulunmamaktadir.

TFRS 16 Kiralama Islemleri

Bu standart, faaliyet kiralamasi ve finansal kiralama ayrimini ortadan kaldirarak kiraci durumundaki
sirketler igin bircok kiralamanin tek bir model altinda bilangoya alinmasimi gerektirmektedir. Kiralayan
durumundaki sirketler i¢cin muhasebelestirme biiyiik 6l¢iide degismemis olup faaliyet kiralamasi ile finansal
kiralama arasindaki fark devam etmektedir. TFRS 16, TMS 17 ve TMS 17 ile ilgili yorumlarin yerine gegecek
olup 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in gegerlidir. TFRS 15 “Miisterilerle Yapilan
Sozlesmelerden Dogan Hasilat” standardi da uygulandigi siirece TFRS 16 icin erken uygulamaya izin
verilmektedir. Degisikligin Grup’un finansal durumu ve performansi iizerinde etkisi bulunmamaktadar.
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TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar - degisiklik

1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik hesap donemlerinde gegerlidir. Bu standart,
planda yapilan degisiklik, kiiciilme ve yerine getirme sonrasi donem igin; cari hizmet maliyeti ve net faizi
belirlemek icin giincel varsayimlarin kullanilmasi ile gegmis donem hizmet maliyetinin bir parcas: olarak kar
veya zararda muhasebelestirme, ya da varlik tavanindan kaynaklanan etkiyle daha 6nce finansal tablolara
alinmamis olsa bile, fazla degerdeki herhangi bir azalmanin, yerine getirmedeki bir kazang¢ ya da zararin
finansal tablolara alinmasi icermektedir. Degisikligin Grup’un finansal durumu ve performansi iizerinde
etkisi etkisi bulunmamaktadir.

TMS 28 istirakler ve is Ortakhiklarindaki Yatirimlar — degisiklik

1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik hesap donemlerinde gecerlidir. Sirketlerin
ozkaynak yontemine gore muhasebelestirmedigi istirak ve miisterek yonetime tabi yatirnmlarin TFRS 9
kullanmilarak muhasebelestirilecegini aciklamaktadir. Degisikligin Grup’un finansal durumu ve performansi
iizerinde etkisi bulunmamaktadir.

TFRS Yorum 23 Vergi Uygulamalarindaki Belirsizlikler

1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik hesap donemlerinde gegerlidir. Bu yorum, gelir
vergilerinde belirsizlikler oldugu durumlarda ertelenmis vergi hesaplamasinin nasil Olciilecegi ve
muhasebelestirilecegi ile ilgili aciklama getirmektedir. Vergi uygulamasi belirsizligi, bir sirket tarafindan
yapilan bir vergi uygulamasinin vergi otoritesince kabul edilir olup olmadiginin bilinmedigi durumlarda
ortaya cikmaktadir. Degisikligin Grup’un finansal durumu ve performansi iizerinde etkisi etkisi
bulunmamaktadir.

TFRS Yillik Iyilestirmeler, 2015-2017 Dénemi

- TFRS 3 isletme Birlesmeleri - miisterek faaliyet olan bir isletmenin kontroliiniin saglanmasinin, asamal
olarak gerceklestirilen bir isletme birlesmesi oldugu agiklanmgtir.

- TFRS 11 Miisterek Anlagmalar — miisterek faaliyet olan bir igletmenin iizerinde miisterek kontrolii saglayan
taraf, miisterek faaliyette daha 6nce edindigi pay1 yeniden 6lgmemelidir.

- TMS 12 Gelir Vergileri — isletmenin 6zkaynaga dayali finansal araglardan dogan tiim 6demelerin gelir
vergisi etkilerinin sadece bir isletmenin bu tiirdeki araclar {izerindeki 6demelerin kar dagitimi olduguna karar
verdiginde kapsaml gelir tablosunda muhasebelestirilmesi gerektigi aciklanmaktadir.

- TMS 23 Bor¢lanma Maliyetleri —6zellikli varligin amaglanan kullamima veya satisa hazir hale gelmesinden
sonra bu amag icin 6zel olarak yapilmig bir bor¢lanma heniiz 6denerek kapanmamissa, genel borclanmanin
bir parcas1 haline geldigi aciklanmaktadir.

So6z konusu iyilestirmeler, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri igin gegerlidir. S6z
konusu degisikliklerin Grup’un finansal durumu ve performansi iizerinde etkisi bulunmamaktadir.

Yayinlanan ama yiirtirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyla yayimlanmis fakat cari raporlama donemi icin heniiz
yiiriirliige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler agagidaki gibidir. Grup aksi belirtilmedikge yeni standart ve yorumlarin yiiriirliige girmesinden
sonra finansal tablolarini ve dipnotlarin etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.
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Uluslararasi Muhasebe Standartlar1 Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmus, fakat KGK tarafindan
yaymlanmamas yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar:

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK
tarafindan yaymlanmis fakat cari raporlama donemi i¢in heniiz yiiriirliige girmemistir. Bu yeni standartlar,
yorumlar ve degisiklikler heniiz KGK tarafindan TFRS’ye uyarlanmamistir / yayinlanmamistir ve bu sebeple
TFRS’nin bir parcasii olusturmazlar. Grup finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu
standart ve yorumlar TFRS’de yiiriirliige girdikten sonra yapacaktir.

TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu ve TMS 8 Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler
ve Hatalar - degisiklik

1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik hesap donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklik,
finansal raporlama cercevesi ve 6nemlilik taniminin kullanimi, 6nemlilik kavramina iliskin netlestirmeler ve
de 6nemli olmayan bilgilerle ilgili ilave rehber niteliginde yapilan aciklamalar: icermektedir.

TFRS 3 isletme Birlesmeleri - degisiklik

1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik hesap donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklik,
igsletme tanimina iligkin degisikligi icermektedir.

TFRS 17 Sigorta Sozlesmeleri

1 Ocak 2021 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik hesap donemlerinde gecerlidir. Bu standart,
halihazirda cok cesitli uygulamalara izin veren TFRS 4’{in yerine ge¢gmektedir. UFRS 17, sigorta sozlesmeleri
ile istege bagh katilim oOzelligine sahip yatirnm sozlesmeleri diizenleyen tiim isletmelerin muhasebesini
temelden degistirecektir. Degisikligin Grup’un finansal durumu ve performansi {izerinde etkisi olmayacagi
diistiniilmektedir.

C. Muhasebe Politikalar1 ve Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Yeni bir standardin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikas1 degisiklikleri, sayet varsa,
gecis hiikiimlerine uygun olarak geriye veya ileriye doniik olarak uygulanmaktadir. Herhangi bir gecis
hiikmiiniin yer almadig degisiklikler, muhasebe politikasinda istege baglh yapilan 6nemli degisiklikler veya
tespit edilen muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanmakta ve onceki donem konsolide finansal
tablolar1 yeniden diizenlenmektedir. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iligkin ise,
degisikligin yapildig1 cari donemde, gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi1 dénemde, hem
de ileriye yonelik olarak uygulanir.

D. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Finansal tablolarin TMS/TFRS’ye uygun olarak hazirlanmasi, baz1 6nemli muhasebe tahminlerinin
kullanilmasini gerektirmektedir. Ayn1 zamanda yonetimin, Grupun muhasebe politikalarini belirlerken baz
onemli kararlar almasi gerekmektedir. Daha yiiksek derecede muhakeme gerektiren veya karmasik olan konular
veya varsayimlar ve tahminlerin finansal tablolar agisindan 6nemlilik arz ettigi konular ile ilgili agiklamalara Not
2.E’te yer verilmistir.

Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemler, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay
veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riskini
tasimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir. Bu varliklarin defter degeri gercege uygun
degerlerine yakindir.

Ticari Alacaklar

Ticari alacaklar (senetli ve senetsiz), miisterilere satilan ticari mal ya da saglanan hizmetler sonucu ortaya
¢ikan miisterilerden alacaklardir. Ticari alacaklar TFRS 15 “Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat” uyarinca
onemli bir finansman bilegenine sahip olmamasi1 durumunda, bu alacaklar ilk defa finansal tablolara alinmasi
sirasinda islem bedeli {izerinden 6l¢iilmektedir.
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Onemli finansman bileseni iceren vadeli satislardan kaynaklanan ticari alacaklar, etkin faiz yontemi
kullanmilarak itfa edilmis maliyetleri iizerinden olgiilmektedir. Grup, alacaklarmin ve borglarinin ticari
teamiiller geregince pesin degerinin olmamasi ve satiglara vade farki uygulanmamasi nedenlerinden dolay1
vade farki 6nemli olan alacaklarinda etkin faiz oram olarak, LIBOR oranlar1 kullanmistir. Onemli finansman
bileseni iceren ticari alacaklarin nominal tutan ile itfa edilmis degeri arasindaki fark, TFRS 9 “Finansal
Araclar” standardina gore “vade farki gelirleri/giderleri” olarak muhasebelestirilmektedir.

Grup, ticari alacaklarmma iligkin beklenen kredi zararlarim1 tahmin etmek amaciyla s6z konusu finansal
varlhiklara iliskin ge¢mis kredi zarar1 deneyimlerinden yararlanmaktadir. Ticari alacaklar icgin zarar
karsiliklari, 6miir boyu beklenen kredi zararlarina esit bir tutardan ol¢iilmektedir. Ticari alacagin tahsil
edilememesi durumunda bu tutar karsilik hesabindan diisiilerek silinir. Karsilik hesabindaki degisimler,
gelir tablosu icinde muhasebelestirilir.

Stoklar

Stoklar, maliyet veya net gerceklesebilir degerden diisiik olam ile degerlenir. Stoklarin maliyeti tiim satin
alma maliyetlerini, doniistiirme maliyetlerini ve stoklarin mevcut durumuna ve konumuna getirilmesi icin
katlanilan diger maliyetleri igerir. Stoklarin birim maliyeti, ortalama maliyet yontemi ile belirlenmektedir.

Stoklarin net gerceklesebilir degeri maliyetinin altina diistiigiinde, stoklar net gerceklesebilir degerine
indirgenir ve deger diisiikliigiiniin olustugu yilda kapsamh gelir tablosunda “satiglarin maliyeti” kalemine
kaydedilir. Daha Once stoklarin net gerceklesebilir degere indirgenmesine neden olan kosullarin gegerliligini
kaybetmesi veya degisen ekonomik kosullar nedeniyle net gerceklesebilir degerde artis oldugu kamtlandigi
durumlarda, ayrilan deger diisiikliigii karsiligi iptal edilir. iptal edilen tutar énceden ayrilan deger diisiikliigii
tutan ile siirh olup, “satiglarin maliyeti” kalemine kaydedilir. Sirket yonetimi bilanco tarihleri itibariyla
stoklarda deger diisiikliigii olup olmadigina ve varsa tutarma iliskin degerlendirme yapmaktadir. ilk madde
ve malzemeler icin yenileme maliyetleri, net gercgeklestirilebilir degeri yansitan en iyi Ol¢ii olarak
kullamilmaktadir.

Stoklar, vadeli 6deme kosuluyla alinmis olmasi halinde, pesin alim fiyat1 ile 6denen fiyat arasindaki fark,
onemli finansman bileseni icerdigi takdirde, bu unsurlar finanse edildigi dénemde faiz gideri olarak
muhasebelestirilmektedir.

Yatirim Amach Gayrimenkuller, Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varhiklar

Yatirim amach gayrimenkuller

Yatinm amach gayrimenkuller, kira geliri veya deger artis kazanci ya da her ikisini birden elde etmek
amaciyla (sahibi veya finansal kiralama sézlesmesine gore kiraci tarafindan) elde tutulan gayrimenkullerdir
(arsa veya bina ya da binanin bir kismi1 veya her ikisi).

Yatirim amacli gayrimenkul baslangicta maliyeti ile Slciilmektedir. islem maliyetleri de baslangic Slciimiine
dahil edilmektedir. Ancak finansal kiralama yoluyla alinan yatirnm amach gayrimenkuller, gercege uygun
degeri ile asgari kira 6demelerinin bugiinkii degerinden kiigiik olani iizerinden muhasebelestirilmektedir.

Yatirnm amach gayrimenkul sonraki donemlerde, gercege uygun deger yontemi veya maliyet yonteminden
biri secilerek degerlenmekte olup, Grup yatirim amacl gayrimenkullerinin degerlemesinde gercege uygun
deger yontemini kullanmistir.

Yatirim amach bir gayrimenkuliin gergege uygun degeri; piyasa katilimcilar1 arasinda 6lglim tarihinde olagan
bir islemde, bir varligin satisindan elde edilecek veya bir borcun devrinde oOdenecek fiyat olarak
belirlenmektedir. Gercege uygun deger, gayrimenkullerin piyasasi olmamasi durumunda da en iyi tahmine
dayanarak belirlenmektedir. Bu agidan gercege uygun deger, tahmin ve piyasa kosullarindaki degisime bagh
olarak degisebilmektedir. Gercege uygun degerin tespitinde uzman goriislerine bagh olarak varligin kendine
0zgii riskleri, piyasa kosullari, yipranma pay gibi etkenler dikkate alinmaktadir.

Yatinm amagh gayrimenkuliin gercege uygun degerindeki degisimden kaynaklanan kazanc veya kayiplar,
olustugu dénemde kar veya zarara dahil edilmekte olup, “yatirim faaliyetlerinden gelirler/giderler” icerisinde
muhasebelestirilmektedir.

Arsa ve binalar, birlikte alindiklarinda dahi ayrilabilir bir varliktir ve ayr1 olarak muhasebelestirilirler.
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Ana veya bagh ortakliklara kiralanan ve bunlar tarafindan kullanilan gayrimenkuller konsolide finansal
tablolarda yatirnm amach gayrimenkul kapsaminda degerlendirilmemektedir. Bu gayrimenkuller sahibi
tarafindan kullanilan gayrimenkuller olarak degerlendirilmekte ve maddi duran varhiklar icinde
raporlanmaktadir.

Maddi ve maddi olmayan duran varliklar

Varlik olarak muhasebelestirilme kosullarini saglayan bir maddi ve maddi olmayan duran varlik kalemi, ilk
muhasebelestirilmesi sirasinda maliyet bedeli ile ol¢iiliir. Takip eden donemlerde ise maliyet veya yeniden
degerleme yontemlerinden biri kullanilarak degerlenirler.

Maddi olmayan duran varliklar, haklar1 ve diger maddi olmayan kalemleri temsil etmektedir. Maddi olmayan
duran varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden 6nce satin alinan kalemler icin 31 Aralik 2004 tarihi itibariyla
enflasyonun etkilerine gore diizeltilmis maliyet degerlerinden ve 31 Aralik 2004 tarihinden sonra satin alinan
kalemler i¢in satin alim maliyet degerlerinden birikmig itfa paylar ile kalict deger kayiplan diisiilerek
yansitilir.

Duran varliklarin ilk maliyetleri, gliimriik vergilerini, iade edilmeyen alim vergilerini, varlik ¢alisir hale ve
kullamim yerine getirilene kadar olusan direkt maliyetlerini de iceren satin alim fiyatindan olusur.

Maliyet modelinde maddi ve maddi olmayan duran varligin maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve
varsa deger diisiikliikleri ¢ikarilarak sunum yapilmaktadir.

Yeniden degerleme modelinde gercege uygun degeri giivenilir olarak o6lciilebilen bir maddi ve maddi olmayan
duran varlik kaleminin varlik olarak muhasebelestirildikten sonra, yeniden degerlenmis tutar1 iizerinden
gosterimi esastir. Yeniden degerlemede briit veya net deger yontemi kullanilmaktadir. Yeniden degerlemeler,
bilango tarihi itibariyla gercege uygun deger kullanilarak bulunacak tutarin defter degerinden 6nemli 6lciide
farkli olmasina neden olmayacak sekilde yapilir. Degerleme sonucu ortaya cikan deger artiglar
ozkaynaklarda deger artis fonu ile iligkilendirilmekte, deger diisiikliikleri ise varsa onceden olusmus deger
artiglarindan  diisiilmekte, yoksa “yatirnm faaliyetlerinden giderler” hesabina kaydedilerek
giderlestirilmektedir.

Grup, yeniden degerleme modelini kullandig1 gayrimenkuller i¢in 6nemli degisimlerin olduguna iligkin
belirtilerin olmasi halinde yeniden degerleme yaptirmakta olup, gayrimenkulleri disindaki diger maddi duran
varliklar ile maddi olmayan duran varliklar igin aktif bir piyasasinin olmamasi nedeniyle maliyet modelini
kullanmaktadar.

Grup’'un igletme faaliyetlerinde kullanmak amaciyla stoklarindan maddi duran varliklara yaptig
transferlerde, TMS 2 “Stoklar” ve TMS 16 “Maddi Duran Varliklar” standartlarinin hiktamleri
uygulanmaktadir. Buna gore, transferin gerceklestigi tarihteki gercege uygun deger esas alinmaktadir.

Amortisman, normal amortisman yontemine ve kist esas1 dikkate alinarak bilanco tarihi itibariyla asagida
belirtilen faydali 6miir ve yontemlere gore hesaplanir:

Faydali

Omiir (Yal) Yontem
Yer alt1 ve yer iistii diizenleri 50 Dogrusal
Binalar 50 Dogrusal
Makina, tesis ve cihazlar 3-20 Dogrusal
Tasit, arag ve gerecleri 3-15 Dogrusal
Doéseme ve demirbaglar 2-50 Dogrusal
Diger duran varliklar 2-30 Dogrusal
Haklar 3-16 Dogrusal
Diger maddi olmayan duran varliklar 3-15 Dogrusal

Faydali 6miir ve amortisman yontemi diizenli olarak gézden gecirilmekte, buna bagh olarak yontemin ve
amortisman siiresinin ilgili varliktan edinilecek ekonomik fayda ile uyumlu olup olmadigina dikkat
edilmektedir. Faydali omiirde degisilik olmas1 halinde cari yildan itibaren degisiklikler kapsamlh gelir
tablosuna yansitilmaktadir.

Arsa ve binalar, birlikte alindiklarinda dahi ayrilabilir bir maddi duran varliktir ve ayr1 olarak
muhasebelestirilirler. Faydali 6miirleri tespit edilemeyen, diger bir ifade ile sinirsiz faydali 6mre sahip olan
arsa ve araziler gibi varliklar i¢in ise amortisman ayrilmamaktadir.
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Maddi duran varliklarin tasinan degerlerinin geriye kazanilamayacagina iligkin olarak mevcut sartlarda
ortaya cikan olay ve degisikliklerin bulunmasi durumunda maddi duran varliklarin degerinde bir diisiikliigii
olup olmadigr incelenmektedir. Bu tiir belirtilerin olmas1 veya taginan degerlerin gerceklesebilir degeri
agmasi durumunda ilgili aktifler gerceklesebilir degerlerine indirgenmektedir. Gerceklesebilir deger, varligin
net satis fiyat1i ve kullanim degerinden yiiksek olanmidir. Kullanim degeri bulunurken, tahmin edilen
gelecekteki nakit akiglar1 o varliga 6zgi riskleri yansitan vergi oncesi iskonto orami kullanilarak bugiinkii
degerine indirgenir. Tek basina bagimsiz olarak biiyiik tutarlarda nakit girisi olusturmayan varhklar icin
gerceklesebilir deger, o varhigimn ait oldugu nakit olusturan birim icin hesaplanir. ilgili maddi duran varlik,
kalan tahmini faydali 6mrii iizerinden amortismana tabi tutulmaktadir. Maddi duran varliklarin amortisman
tutarlar1 kapsamh gelir tablosunda faaliyet giderleri ve satiglarin maliyeti kalemleriyle iligkilendirilmektedir.
Deger diisiikliigii zararlar1 ise, kapsamli gelir tablosunda “yatirim faaliyetlerinden giderler” hesabina
kaydedilmektedir.

Grup tarafindan varhklarda deger diisiikliigii testi yapilmakta olup, bazi varhiklarin “ikinci el piyasa
degerleri”, ikinci el piyasasi olmayan varliklar icin ise “amorti olmusg yenileme maliyetleri” dikkate alinarak
net satig fiyatlar tespit edilmektedir. Bu varliklar i¢in net satis fiyatlar1 varliklarin net defter degerlerine esit
veya daha fazla oldugundan kullanim degerlerinin hesaplanmasina gerek duyulmamis olup, herhangi bir
deger diisiikliigli karsihg1 ayrilmamistir. Bazi varliklar igin ise (6rnegin serefiye gibi) net satig fiyatlarinin
tespitinin miimkiin olmamasi halinde kullanim degerleri esas alinarak deger diisiikliigii testi yapilmaktadir.

Maddi olmayan duran varliklar icinde faydali émrii sinirsiz olan bir varlik yoktur. Maddi ve maddi olmayan
duran varliklar, elde cikarildiginda veya kullanimindan ya da elden cikarilmasindan gelecekte ekonomik
yarar beklenmedigi durumlarda finansal tablo dis1 birakilmaktadir.

Maddi ve maddi olmayan duran varliklar, elde cikarldiginda veya kullanimindan ya da elden
c¢ikarilmasindan gelecekte ekonomik yarar beklenmedigi durumlarda finansal tablo disi birakilmaktadir.
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin finansal tablo dig1 birakilmasi sonucu olusan kar veya zarar, net
defter degeri ile satis tutarlarin karsilastirilmasi ile belirlenir ve kapsamli gelir tablosunda “yatirim
faaliyetlerinden gelirler/giderler” kalemlerine yansitilir.

Arastirma ve gelistirme giderleri

Aragtirma giderleri olustuklar1 donemde gider yazilmaktadir. Asagida belirtilen kriterlere sahip proje
harcamalar1 diginda gelistirme i¢in yapilan giderler, olustuklar1 dénem icerisinde gider olarak kayit
edilmektedir:

- Yapilan harcamalarin iiriinle ilgili olmas1 ve maliyetinin giivenilir olarak 6l¢iilebilmesi,

- Uriiniin kullanima veya satisa hazir hale gelebilmesinin teknik olarak miimkiin olabilmesi,

- Uriiniin kullanilma veya satilma niyetinin ve imkaninin olabilmesi,

- Uriiniin gelecekte ekonomik fayda saglama imkaninin olabilmesi,

- Projenin tamamlanabilmesi i¢in yeterli teknik, mali ve diger gerekli kaynaklarin bulunabilmesi.

Yukarida bahsedilen kriterleri kargilayan gelistirme projelerinin maliyetleri aktiflestirilmektedir ve faydali
omiirleri siiresince itfa edilmektedir.

Satis Amach Siniflandirilan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler

Satis amacli elde tutulan varlik olarak siniflandirilma kriterlerini saglayan varliklar defter degerleri ile olgiiliir
ve s6z konusu varliklar {izerinden amortisman ayirma islemi durdurulur ve bu varliklar bilangoda ayr1 olarak
sunulur. Bir varligin satis amacl elde tutulan bir varlik olarak siniflandirilabilmesi igin ilgili varligin (veya
elden ¢ikarilacak varlik grubunun) bu tiir varliklarin (veya elden cikarilacak varlik grubunun) satisinda sikca
rastlanan ve alisilmig kosullar cercevesinde derhal satilabilecek durumda olmasi ve satis olasihiginin yiiksek
olmas1 gerekir. Satig olasiliginin yiiksek olmasi icin uygun bir yonetim kademesi tarafindan, varligin (veya
elden cikarillacak varlik grubunun) satisina iligkin bir plan yapilmis ve alicilarin tespiti ile planin
tamamlanmasina yonelik aktif bir program baslatilmis olmalidir. Ayrica, varlik (veya elden ¢ikarilacak varlik
grubu) gercege uygun degeriyle uyumlu bir fiyat ile aktif olarak pazarlamiyor olmalidir. Cesitli olay veya
kosullar satis isleminin tamamlanma siiresini bir yildan fazlaya uzatabilir.
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S6z konusu gecikmenin, Grup’un kontrolii digindaki olaylar veya kosullar nedeniyle gerceklesmis ve Grupun
ilgili varligin (veya elden cikarilacak varlik grubunu) satigina yonelik satis planinin devam etmekte olduguna
dair yeterli kanit bulunmasi durumunda s6z konusu varliklar satis amach elde tutulan varlik olarak
siniflandirilmaya devam edilir.

Finansal Olmayan Varhiklarda Deger Diisiikliigii

Amortisman ve itfaya tabi olan varliklar i¢in defter degerinin geri kazanilmasinin miimkiin olmadigi durum
ya da olaylarin ortaya cikmasi halinde deger diisiikliigii testi uygulanir. Varligin defter degerinin geri
kazanilabilir tutarim1 asmasi durumunda deger diisiikliik karsilig1 kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar, satis
maliyetleri diisiildiikten sonra elde edilen gercege uygun deger veya kullanimdaki degerin biiyiik olanidir.
Deger diisiikliigiiniin degerlendirilmesi icin varliklar ayr1 tanimlanabilir nakit akislarinin oldugu en diisiik
seviyede gruplanir (nakit {ireten birimler). Deger diisiikliik karsiligi ayrilmis finansal olmayan varliklar her
raporlama tarihinde deger diisiikliigiiniin olasi iptali i¢in gozden gegirilir.

Vergilendirme ve Ertelenmis Vergi
Grup’un vergi gideri/geliri, cari vergi giderinin ve ertelenmis vergi giderinin/gelirinin toplamindan olusur.

Cari y1l vergi ylikiimliiliigli, donem karinin vergiye tabi olan kismi iizerinden hesaplanir. Vergiye tabi kar,
diger yillarda vergilendirilebilen veya indirilebilen gelir veya gider kalemleri ile vergilendirilemeyen veya
indirilemeyen kalemleri hari¢ tuttugundan dolayi, gelir tablosunda belirtilen kardan farklilik gosterir.
Grup’un cari vergi yiikiimliiliigii bilanco tarihi itibariyla yasalasmig ya da yasalagmasi kesin olan vergi orani
kullanilarak hesaplanmistir.

Odenecek cari vergi tutarlari, aym vergi otoritesine 6denmis veya 6denecek olmasi durumunda pesin 6denen
vergi tutarlariyla netlestirilmektedir. Ertelenmis vergi varligi ve yiikiimliliigi de aym sekilde
netlestirilmektedir.

Ertelenen vergi, yiikiimliilik yontemi kullanmilarak, varlik ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda yer alan
kayithi degerleri ile vergi degerleri arasindaki gegici farklar {izerinden hesaplanir (bilango yontemi/bilanco
yiikiimliiliigii yontemi). Bu farklar indirilebilir ve vergilendirilebilir olmak {izere ikiye ayrilmaktadir. Vergisel
agidan indirilebilir gider niteligindeki biitiin gecici farklar i¢in, ileriki donemlerde bu giderlerin indirilmesine
yetecek kadar vergiye tabi gelir olusacaginin kuvvetle muhtemel olmasi gerekmekte ve iglemin bir isletme
birlesmesinin pargasi olmamasi veya borcun ilk muhasebelestirilmesinden kaynaklanmamis olmasi halinde
ertelenmis vergi varliginda muhasebelestirilir. Vergiye tabi tiim gecici farklar, ertelenmis vergi borcunda
muhasebelestirilir. Ancak serefiyenin ilk muhasebelestirilmesi sirasinda ortaya ¢ikan, bir varlik veya borcun
ilk muhasebelestirilmesi sirasinda ortaya cikan veya isletme birlesmesi niteliginde olmayan islemlerden
kaynaklanan gegici farklar igin ertelenmis vergi borcu muhasebelestirilmez.

Vergi kanunlarina gore heniiz kullanilmamig ge¢cmis y1l mali zararlar1 ve vergi avantajlari, ilerideki donemde
bunlarin mahsup edilmesine yeterli olacak tutarda vergilendirilebilir gelir elde edileceginin muhtemel olmasi
halinde ertelenmis vergi varlig1 olarak muhasebelestirilir.

Ertelenen vergi hesaplanmasinda yiiriirliikteki vergi mevzuati uyarinca bilango tarihi itibariyla gecerli
bulunan yasalasmis vergi oranlari kullanilir.

Ertelenen vergi yiikiimliiliigii vergilendirilebilir gecici farklarin tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir gegici
farklardan olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu farklardan
yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir (Not 19).

Aymi iilkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarinin cari vergi yiikiimliiliiklerinden
mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi1 durumundan ertelenen vergi
varliklar ve ertelenen vergi yiikiimliiliikleri, karsilikli olarak birbirinden mahsup edilir.

Isletme Birlesmesi ve Serefiye

Biitiin isletme birlesmelerinin muhasebelestirilmesinde satin alma yontemi uygulanmaktadir. Serefiye, satin
alinan ortakligin veya satin alinan varliklarin satin alim tarihindeki maliyeti ile net aktiflerinin (satin alinan
varliklar i¢in varligin) gercege uygun degerleri arasinda kalan fark seklinde hesaplanmaktadir.
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Satin alma bedeli, satin alinan net aktiflerinin gercege uygun degerinin {istiindeyse, aradaki fark serefiye
olarak finansal durum tablosuna yansitilir. Eger satin alma bedeli, satin alinan net aktiflerinin gercege uygun
degerinin altindaysa, aradaki fark birlesme kar1 (negatif serefiye) olarak gelir tablosuna yansitilir. Istiraklerin
ediniminde ortaya cikan serefiyeler ise istirakin maliyet bedeline dahil edilir ve “6zkaynak yontemiyle
degerlenen yatirnmlar” baghg altinda sunulur.

Grup, serefiye icin her bilanco tarihinde s6z konusu serefiyeyi olusturan nakit iireten birimlere iligskin deger
kaybinin olduguna dair herhangi bir gosterge olup olmadigini degerlendirir. Eger bdyle bir gosterge
mevcutsa, o varligin kayith degeri, kullamim veya satis yoluyla elde edilecek olan tutarlardan yiiksek olani
ifade eden net gerceklesebilir deger ile karsilagtirilir. Eger s6z konusu varligin veya o varligin ait oldugu nakit
iireten herhangi bir birimin kayith degeri, net gerceklesebilir degerden yiiksekse, deger diisiikliigii meydana
gelmistir. Deger diisiikliigii zararlar1 kapsamh gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Ortak Kontrole Tabi isletme Birlesmeleri

Ana ortagin degismedigi ve kontroliin halen ana ortakta oldugu birlesmeler ortak kontrole tabi isletme
birlesmesi olup, TFRS’de bu islem ile ilgili spesifik bir muhasebe politikas1 bulunmamaktadir. Bundan dolay1
Sirket, bu tiir isletme birlesmelerini “UMS 8 Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminleri ve Hatalar
Standard1” kapsaminda ve KGK’'nin Ortak Kontrole Tabi Isletme Birlesmelerinin Muhasebelestirilmesine
iligkin olarak 11.10.2018 tarihli Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarinin Uygulanmasina Yonelik ilke
Kararlar gercevesinde degerlendirilmektedir.

Sirket tarafindan kontrol edilen isletmelerle gerceklesen yasal birlesmeler sonucunda herhangi bir serefiye
veya birlesme kar1 olusmamaktadir.

Kiralama islemleri
Finansal Kiralama

Grup, dayanak varligin miilkiyetinden kaynaklanan tiim risk ve getirileri 6nemli Olciide devredildigini
ongoren kiralamalari, finansal kiralama olarak sinirlandirir. Grup asagidaki durumlarin birini veya birden
fazlasim kapsayan kiralamalar finansal kiralama olarak siniflandirmaktadir:

- Dayanak varligin miilkiyetini kiralama siiresinin sonuna kadar kiraciya devredilmesinin 6ngoriilmesi,

- Dayanak varligin opsiyonun kullanilabilir hale geldigi tarihteki gercege uygun degerinden yeterince diisiik
olmasi beklenen bir fiyattan satin alma opsiyonunun olmasi,

- Dayanak varligin miilkiyetinin devri olmasa dahi, kiralama siiresinin dayanak varligin ekonomik 6mriiniin
biiyiik bir kisminm1 kapsamasi,

- Kiralama s6zlesmesinin baglama tarihinde, kira 6demelerinin bugiinkii degerinin, dayanak varhigin gercege
uygun degerinin tamamina yakinini olusturmasi,

- Dayanak varligin, lizerinde biiyiik degisiklikler yapilmadig siirece yalmzca kiraci tarafindan kullanilabilecek
0zel bir yapida olmas.

Grup’un kiralama sozlesmelerinden kaynaklanan kira 6demeleri, degisken kira 6demelerinden olugsmaktadir.
Grup, kiralamanin fiilen basladig tarihte, kira yiikiimliiliiglinii o tarihte 6denmemis olan kira 6demelerinin
bugilinkii degeri lizerinden olcer. Kira 6demeleri, kiralamadaki zimni faiz oraninin kolaylikla belirlenebilmesi
durumunda, bu oran kullanilarak iskonto edilir. Grup, bu oranin kolaylikla belirlenememesi durumunda,
kiracinin alternatif bor¢lanma faiz oranim kullanir.

Grup, kiralamanin fiilen bagladig: tarihten sonra, kira yiikiimliiliigiinii faizi ve kira 6demelerini yansitacak
sekilde artirir veya azaltir.

Kira yiikiimliiliigline iliskin faiz, kira ylikiimliiliigliniin kalan bakiyesine sabit bir donemsel faiz oram
uygulanarak bulunan tutardir.

Anapara kira 6demeleri yiikiimliiliik olarak gosterilmekte ve 6dendikce azaltilmaktadir. Faiz 6demeleri ise,
finansal kiralama donemi boyunca kapsaml gelir tablosunda faiz gideri olarak giderlestirilmektedir. Finansal
kiralama sozlesmesi ile elde edilen maddi duran varliklar, varligin faydali 6mrii boyunca amortismana tabi
tutulmaktadir.
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Operasyonel Kiralama

Grup, dayanak varligin miilkiyetinden kaynaklanan tiim risk ve getirileri 6nemli Ol¢lide devretmemesi
halinde s6z konusu kiralamay: faaliyet kiralamasi olarak siniflandirir.

Grup, kisa vadeli kiralamalar (12 aydan kisa vadeli sozlesmeler) ile dayanak varligin diisiik degerli oldugu
kiralamalarda aktiflestirme yontemini segmemis olup, bu kiralamalarla iligkili kira 6demelerini, kiralama
siiresi boyunca dogrusal olarak finansal tablolara yansitmaktadir.

Kiraci olarak;

Operasyonel kira o6demeleri, kira siliresi boyunca dogrusal olarak kapsamli gelir tablosunda gider
kaydedilmektedir.

Kiralayan olarak;

Operasyonel kiralamada, kiralanan varliklar, finansal durum tablosunda duran varlik olarak siniflandirilir ve
elde edilen kira gelirleri, kira siiresi boyunca dogrusal olarak kapsamli gelir tablosunda gelir
kaydedilmektedir.

Sat ve Geri Kiralama

Grup, yatirnm amaclh menkulleri igerisinde yer alan arsa ve binanin bir kisminin konu oldugu bir sat ve geri
kiralama sozlesmesi yapmistir. Grup, bu s6zlesmeyi TMS 17 “Kiralama Islemleri” kapsaminda degerlendirmis
olup, sozlesmeye konu olan gayrimenkuliin gercege uygun degerine tekabiil eden ve finansal kiralama
kurulusundan tahsil edilen bedel, finansal tablolarda “finansal bor¢lanmalar” kaleminde
muhasebelestirilmistir.

Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar

Kidem tazminati1 karsiligi, Grup personelinin Basin Mesleginde Calisanlar Arasindaki Miinasebetlerin
Tanzimi Hakkindaki Kanun ve Tiirk Is Kanunu uyarinca emekliye ayrilmasi veya en az bir yillik hizmeti
(basin personeli i¢in en az 5 yillik hizmet) tamamlayarak is iligkisinin kesilmesi, askerlik hizmeti i¢in
cagrilmasi veya vefati durumunda dogacak gelecekteki olas1 yiikiimliiliiklerinin tahmini toplam karsiliginin
bilanco tarihindeki indirgenmis degerini ifade eder. Kidem tazminati yiikiimliiliiklerinin indirgenmesi icin
aktiieryal degerleme yontemi kullanilmigtir. Bunun icin de aktiieryal varsayimlar yapilmigtir. Bunlardan en
onemlisi ise indirgemede kullanilan iskonto oranidir.

Isten ayrilma sonrasinda fayda yiikiimliiliiklerini (kidem tazminati karsihiklarin) iskonto etmek icin
kullanilacak oran, bilanco tarihindeki yiiksek kaliteli kurumsal senetlere iligkin piyasa getirilerine bakilarak
belirlenir. Bu gibi senetler icin derin bir piyasanin bulunmamasindan dolayi, devlet tahvillerinin (bilanco
tarihindeki) piyasa getirileri (bilesik faiz oranlar1) dikkate alinarak reel faiz oram1 kullamilmistir. Diger bir
ifadeyle enflasyonun etkisinden arindirilmis faiz orani (reel faiz orani) kullanilmaktadir (Not 11).

Bu gercevede, is kanununa tabi finansal kuruluslar tiim personelin emekliye ayrilmasi veya en az bir yillik
hizmeti tamamlayarak is iligkisinin kesilmesi, askerlik hizmeti igin ¢agrilmasi veya vefati durumunda dogacak
gelecekteki olasi yiikiimliiliik tutarlar icin, aktiieryal yontemle kidem tazminati karsiligi hesaplamis ve
ilisikteki konsolide finansal tablolarda muhasebelestirmistir.

Kidem tazminati karsiliklarimin hesaplanmasinda kullamlan varsayimlar Not 11'de aciklanmugtir. Is
Kanununa gore, is sozlesmesinin, herhangi bir nedenle sona ermesi halinde, is¢inin hak kazanip da
kullanmadig y1llik izin siirelerine ait iicretinin, sézlesmenin sona erdigi tarihteki iicreti iizerinden kendisine
veya hak sahiplerine o6denmesi gerekmektedir. Kullamlmamis izin karsiign bu cercevede
muhasebelestirilmektedir.
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Karsihiklar, Sarta Bagh Varlik ve Yiikiimliiliikler

Karsiliklar ancak Grup’un ge¢misten gelen ve halen devam etmekte olan bir yiikiimliiliigii (yasal ya da
yapisal) varsa, bu yiikiimliiliik sebebiyle isletmeye ekonomik c¢ikar saglayan kaynaklarin elden c¢ikarilma
olasiligi mevcut (kuvvetle muhtemel) ise ve yiikiimliiliigiin tutar1 giivenilir bir sekilde belirlenebiliyorsa
kayitlara alinir.

Bir karsiliga iligkin yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi igin gerekli harcamalarin bir kisminin veya tamaminin
diger bir tarafca tazmin edilmesi beklendigi durumlarda, ilgili tazminat finansal tablolarda
muhasebelestirilir. Ancak ilgili tazminatin igletmenin yiikiimliiliigi yerine getirmesi durumunda elde
edileceginin kuvvetle muhtemel olmasi gerekmektedir.

Karsilik ayrilmasinda karsiliga konu olan duruma gore ii¢ yontemden biri kullanilmaktadir. Bu yontemlerden
ilki, paranin zaman degerinin 6nemli olmas1 durumunda uygulanmaktadir. Paranin zaman igindeki deger
kayb1 6nem kazandiginda kargiliklar ileride olusmasi muhtemel giderlerin bilanco tarihindeki indirgenmis
degeriyle yansitilir. indirgenmis deger kullanildiginda, zamanin ilerlemesinden dolay: karsiliklarda meydana
gelecek artiglar faiz gideri olarak kaydedilir. Paranin zaman degerinin 6nemli oldugu karsiliklarda, tahmini
nakit akiglarim belirlemede higbir risk ve belirsizlik olmadig: varsayilarak, tahmin edilen nakit akisiyla ayni
vadedeki devlet tahvillerine dayandirilan risksiz iskonto orani kullanilarak indirgenmektedir. ikinci yontem
ise, beklenen deger yontemidir. Bu yontem, karsiligin biiyiik bir kiime ile ilgili veya ¢ok sayida olayla ilgili
olmasi durumunda kullanilmakta olup, yiikiimliiliik tiim olas1 sonuclar dikkate alinarak tahmin edilmektedir.
Uciincii yontem ise, tek bir yiikiimliiliigiin veya olaym olmas1 halinde gerceklesmesi en muhtemel sonuc
tahmin edilerek karsiligin konsolide finansal tablolara yansitilmasidir.

Gecmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan gelecekteki
bir veya daha fazla kesin olmayan olaymn gerceklesip gerceklesmemesi ile teyit edilebilmesi miimkiin
yiikiimliiliikler ve varliklar finansal tablolara alimmayip, sarta bagh varlik, yiikiimliiliikler ve taahhiitler olarak
degerlendirilerek dipnotlarda aciklanmaktadir (Not 10).

Garanti Karsiliklar1

Garanti karsiliklar, sirketlerin iiretim ve satisini gerceklestirdikleri mallar icin yaptiklar1 tamir-bakim
masraflari, yetkili servislerin garanti kapsaminda miisteriden bedel almaksizin yaptiklar iscilik ve malzeme
giderleri, sirketlerce iistlenilen ilk bakim giderleri ile hasilat1 cari yila gelir olarak kaydedilen iiriinlere iligkin
miiteakip yillarda s6z konusu olabilecek geri doniis ve tamir seviyelerinin ge¢mis verilerden kaynaklanan
tahminleri sonucu kaydedilir.

Hasilat

Hasilat, Grup’un miisterilerine taahhiit ettigi mal veya hizmetlerin devri kargiliginda hak kazanmay bekledigi
bedel olup, mal veya hizmetin fatura edilmis bedelinin, iskonto, indirim ve komisyonlarin diisiilmesi suretiyle
hesaplanmaktadir.

Grup sozlesme geregince vermeyi taahhiit ettigi edim ylikiimliiliiklerini zamana yayili veya zamanin belli bir
aninda konsolide finansal tablolarina almaktadir. Hasilat, asagida aciklanan kriterleri esas alarak konsolide
finansal tablolara kaydedilmektedir:

- Miigteriler ile s6zlesmeleri belirlenmesi,

- S6zlesmedeki performans yiikiimliiliiklerini belirlenmesi,

- S6zlesmedeki islem bedelinin belirlenmesi,

- Islem bedelinin s6zlesmedeki performans yiikiimliiliiklerine gore ayristirilmast,

- Sozlesmedeki her bir performans yiikiimliiliigii yerine getirildik¢e hasilatin muhasebelestirilmesi.

Grup, miisterilerle yapilan her bir s6zlesmede taahhiit ettigi mal veya hizmetleri degerlendirerek, s6z konusu
mal veya hizmetleri devretmeye yonelik verdigi her bir taahhiidii ayr1 bir edim yilikiimliiligi olarak
belirlemektedir.

Sozlesmedeki islem bedeli, genellikle tek bir bedeli icermektedir. Hasilat tutarinin birden fazla islem bedelini
kapsamasi durumunda, her bir islem bagimsiz olarak ayristirillir ve islem bedeli bu islemlere dagitilir.
Miisterinin mal veya hizmet satisin1 nakdi deger yerine nakdi olmayan degerlerle 6demeyi taahhiit etmesi
durumunda, bu gayri nakdi bedelin gercege uygun degeri tespit edilerek hasilat kaydi yapilir.
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Grup, edim yiikiimliiliiklerini s6zlesme baslangicinda belirler. Buna gore edim yiikiimliiliiklerinin zaman
icinde yerine getirilip getirilmeyecegi de miisterilerle yapilan s6zlesmede (yazili veya sozlii) belirlenir.

Grup, taahhiit edilmis bir mal veya hizmeti miisterisine devrederek edim yiikiimliiliigiinii yerine getirdiginde
veya getirdikce hasilati muhasebelestirir. Hasilatin muhasebelestirilmesi i¢in satilan mal veya saglanan
hizmetin kontroliiniin kars1 tarafa gegmesi gerekmektedir. Grup, satis1 yapilan mal veya hizmetlerin
kontroliiniin miigteriye devrini degerlendirirken asagidaki kriterleri esas almaktadir:

- Grup’un mal veya hizmete iligkin tahsil hakkina sahipligi,

- Miisterinin mal veya hizmetin yasal miilkiyetine sahipligi,

- Mal veya hizmetin zilyetliginin devri,

- Miigterinin mal veya hizmetin miilkiyetine sahip olmaktan dogan 6nemli risk ve getirilere sahipligi,
- Miisterinin mal veya hizmeti kabul etmesi.

Eger Grup tarafindan gerceklestirilen mal veya hizmet satiglar1 6nemli bir finansman bileseni (vade fark:)
igeriyorsa, hasilat tutar1 gelecekte olusacak tahsilatlarin, finansman unsuru icerisinde yer alan faiz oram ile
indirgenmesi ile hesaplanir. Olusan vade farki, tahakkuk esasina gore “esas faaliyetlerden diger gelirler”
olarak ilgili donemlere kaydedilir.

Mal satis1 (Kiiciik evaletler, gayrimenkul, motorlu araclar vb.)

Satilan mallarin kontrollerinin aliciya gectigi ve gelir tutarinin giivenilir bir sekilde hesaplanabildigi durumda
gelir olusmus sayilir. Net satiglar, indirimler ve komisyonlar diisiildiikten sonraki faturalanmis satis
bedelinden olugsmaktadar.

Insaat gelirleri

Grup’un ingaat faaliyetinde hak edis bedeli s6z konusu olmadigindan insaat faaliyetlerine iligkin gelir, TFRS
15 “Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat” standardina gore olciilmektedir. TFRS 15’de mal ve hizmet satiglarinin
finansal tablolara yansitilmasi sartlar1 belirtilmis olup, bu sartlara uygun olarak insaat gelirleri konsolide
finansal tablolara yansitilmaktadir. Avans karsihigi yapilan satislarda, varhigin kontrolii miisteriye gecene
kadar kontrol Grup’ta kalmakta olup, mamul devredilene kadar herhangi bir hasilat dogmamaktadir.

Hizmet satisi (Reklam, sponsorluk, bakim hizmeti vb.)

Hizmet satisindan dogan gelir Olciilebilir bir tamamlanma derecesine ulasildig1 zaman olusmus sayilir.
Yapilan anlasmadan elde edilecek gelirin giivenilir bir sekilde 6l¢iilemedigi durumlarda, gelir, katlanilan
giderlerin geri kazanilabilecek tutar1 kadar kabul edilir.

Hizmet satisina iligkin bir islemin sonucunun giivenilir bigimde tahmin edilebildigi durumlarda, islemle ilgili
hasilat islemin bilanco tarihi itibariyla tamamlanma diizeyi dikkate alinarak muhasebelestirilir.

Takas (“Barter”) Anlasmalari

Grup, reklam hizmetleri saglanmasi karsihiginda gayrimenkul alis1 yapmaktadir. Benzer ozellikler ve degere
sahip hizmet veya mallarin takas edilmesi, gelir doguran islemler olarak tanimlanmaz iken farkl 6zellikler ve
degere sahip hizmet veya mallarin takas edilmesi gelir doguran islemler olarak tanimlanir. Gelir, transfer
edilen nakit ve nakit benzerlerini de hesaba katmak suretiyle, elde edilen mal veya hizmetin gercege uygun
degeri olarak degerlenir. Elde edilen hizmetin gercege uygun degerinin giivenilir bir sekilde belirlenemedigi
durumlarda gelir, transfer edilen nakit ve nakit benzerlerini de hesaba katmak suretiyle verilen mal veya
hizmetlerin gercege uygun degeri olarak degerlenir. Takas anlagsmalar: tahakkuk esasina gore kaydedilir.

Tahakkuk Etmemis Finansman Gelirleri/Giderleri

Tahakkuk etmemis finansman gelirleri/giderleri, vadeli satiglar ve alimlarin iizerinde bulunan finansman
gelirlerini ve giderlerini temsil eder. Bu gelirler ve giderler, kredili satis ve alimlarin siiresi boyunca, etkin faiz
oran1 yontemi ile hesaplanir ve “esas faaliyetlerden diger gelirler/giderler” kalemi altinda gosterilir.
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Borclanma Maliyetleri

Bir ozellikli varligin satin alinmasi, ingaati veya {iretimi ile dogrudan iligkisi kurulabilen bor¢lanma
maliyetleri, ilgili 6zellikli varligin maliyetinin bir unsuru olarak aktiflestirilir. Bu tiir maliyetler giivenilebilir
bir bicimde 6l¢iilebilmeleri ve gelecekteki ekonomik yararlardan isletmenin faydalanabilmesinin muhtemel
olmasi durumunda, ozellikli varligin maliyetine dahil edilir. Bunun disgindaki bor¢lanma maliyetleri
olustuklar1 donemde gider olarak muhasebelestirilir.

Takip eden donemlerde, iskonto edilmis deger ile finansal tablolarda gosterilir, saglanan nakit girisi ile geri
o0deme degeri arasindaki fark, gelir tablosunda bor¢lanma siiresi boyunca giderlestirilir.

Pay Basina Kazancg

Pay basina kazang, net donem karindan veya zararindan adi hisse senedi sahiplerine isabet eden kismin,
donem icindeki agirhkl ortalama adi hisse senedi sayisina boliinmesiyle hesaplanmigtir. Donem iginde
dolasimda bulunan hisse adedinin agirlikhh ortalamasi kaynaklarda bir artis olusturmadan basilan hisseler
(bedelsiz) goz 6nilinde bulundurularak hesaplanmigtir.

Finansal Araclar

Finansal Araclarin Kayda Alinmasi ve Kayittan Cikarilmasi

Grup, finansal bir varlig1 veya finansal bir yiikiimliiliigii, sadece finansal araca iliskin s6zlesme hiikiimlerine
taraf oldugunda finansal durum tablosuna almaktadir. Grup, finansal varlig1 devretmesi ve bu devir igleminin
finansal tablo dig1 birakma sartlarim saglamasi halinde kayittan ¢ikartmaktadir.

Finansal araclarin gercege uygun degeri

Gercege uygun deger, bir finansal aracin piyasa katilimcilar1 arasinda 6l¢im tarihinde olagan bir islemde, bir
varligin satisindan elde edilecek veya bir borcun devrinde 6denecek fiyat1 olarak belirlenmektedir.

Finansal Varhiklar

Grup, finansal varliklarini itfa edilmis maliyet bedelinden 6l¢iilen, gercege uygun deger farki diger kapsaml
gelir tablosuna yansitilan ve gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak
muhasebelestirmektedir. S6z konusu siniflandirma, finansal varliklarin yonetimi i¢in kullanilan is modeli ve
finansal varhgin sozlesmeye bagh nakit akiglarinin o6zellikleri esas alinarak yapilmaktadir. Finansal
varliklarinin siniflandirilmasi satin alindig: tarihte yapilmaktadir.

Itfa edilmis maliyetiyle dlciilecek bir finansal varlik, baslangicta islem tarihindeki gercege uygun degerinden
finansal tablolara alinmakta olup, sonraki muhasebelestirmelerde etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis
bedeli iizerinden ol¢iilmektedir.

Gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar, gercege uygun degerleri
iizerinden oOlgililmektedir. S6z konusu finansal varliklardan kaynaklanan kazang veya kayiplardan, deger
diisiikliigii kazang ya da kayiplar ile kur fark: gelir veya giderleri disinda kalanlar diger kapsamli gelirde
raporlanmaktadir. S6z konusu finansal varlhiklarin satilmasi durumunda ise diger kapsamli gelirde
raporlanan birikmig tutarlar “ge¢mis y1l karlarina” aktarilir.

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar, gercege uygun degerleri iizerinden
Olciilmekte olup, itfa edilmis maliyeti iizerinden Olciilen ve gercege uygun deger farki diger kapsaml gelire
yansitilan finansal varliklar disinda kalan finansal varliklardan olusmaktadir. S6z konusu varliklarin
degerlemesi sonucu olusan kazan¢ ve kayiplar kazang veya kayip olarak gelir tablosunda
muhasebelestirilmektedir.

Finansal Yikiimliliikler

Gercege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilanlarin disinda kalan tiim finansal yiikiimliiliiklerini
sonraki muhasebelestirmede itfa edilmis maliyetinden oOlgiilen olarak siniflandirilmaktadir. Belirli finansal
yiikiimliiliikler ve oOzkaynaga dayali finansal araclar igin uygulanan muhasebe politikalar1 asagida
belirtilmigtir.

Kisa ve uzun vadeli banka kredileri, itfa edilmis maliyet degerleri ilizerinden gosterilmistir. D6viz cinsinden
olan uzun vadeli krediler donem sonu kurlarindan cevrilir ve bundan dolay1 gercege uygun degerleri kayith
degerlerine yaklagsmaktadir.
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Grup’un finansal borcunu raporlama donemi sonrasi en az oniki ay icinde yeniden finanslamay1 veya
dondiirmeyi planlamas ve tercih etmesi durumunda, bu bor¢ kisa donemde 6denecek olsa bile, uzun vadeli
olarak siniflanir. Ancak borcun yeniden finansmam veya dondiiriilmesi isletmenin tercihi degilse (6rnegin,
yeniden finansman sézlesmesinin mevcut olmamasi), yeniden finansman olasilig1 dikkate alinmaz ve borg
kisa vadeli olarak siniflanir.

Finansal Araclarda Deger Diisiikliigii

Grup, TFRS 9 “Finansal Araclar”’a gore “beklenen kredi zararlar1 modeli” kullanarak deger diisiikliigii
hesaplamaktadir. TFRS 9 “Finansal Araclar”a gore uygulanan deger diisiikliigii modeli itfa edilmis
maliyetinden 0Ol¢iilen finansal varliklara ve s6zlesme varliklarina uygulanmaktadir.

Grup, her raporlama donemi sonunda, finansal varlik ve yiikiimliiliilk gruplarinin deger diisiikliigiine
ugradigina iligkin tarafsiz gostergeler bulunup bulunmadigi degerlendirilmektedir. S6z konusu finansal
araclara iligkin beklenen kredi zararlar igin zarar karsihig1 degerlendirmesi yapilmaktadir. Grup, bir finansal
araca iligkin beklenen kredi zararlarini, asagidakileri yansitacak sekilde 6l¢mektedir:

- Miimkiin sonuclar dikkate alinarak belirlenen olasiliklara gore agirliklandirilmis ve tarafsiz bir tutar,

- Gecmis olaylar, mevcut sartlar ve gelecekteki ekonomik sartlara iliskin tahminler hakkinda, raporlama
tarihi itibariyla asir1 maliyet veya cabaya katlanilmadan elde edilebilen makul ve desteklenebilir bilgi.

Bir karsilik hesabinin kullanilmasi yoluyla defter degerinin azaltildig ticari alacaklar haricinde, biitiin
finansal varliklarda, deger diisiikliigii dogrudan ilgili finansal varligin kayith degerinden diisiilmektedir.

Grup, bir finansal varligin temerriidiinii, (eger varsa) teminat kullanilmas1 gibi islemlere bagvurmaksizin
borc¢lunun kredi yiikiimliiliiglinii tam olarak yerine getirmemesi olarak degerlendirmektedir.

Ticari Borclar

Ticari borglar (senetli ve senetsiz), Grup’un olagan faaliyetleri i¢in tedarik¢ilerden saglanan mal ve hizmetlere
iligkin yapilmasi zorunlu 6demeleri ifade etmektedir. Eger ticari borglarin 6denmesi i¢in beklenen siire 1 yil
ya da daha kisa ise (ya da daha uzunsa ancak isletme sermayesinin bir parcasi ise), bu borclar kisa vadeli
borglar olarak siniflandirilmaktadir.

Ticari borglar, gercege uygun degerleriyle kaydedilir ve miiteakip donemlerde etkin faiz orani1 yontemi
kullanilarak itfa edilmis degerinden muhasebelestirilir.

Finansal Risk Yonetimi

Grup, faaliyetlerinden dolay1 gesitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Bu riskler; tahsilat, kur ve likidite
riskidir. Grup’un genel risk yonetimi programi, finansal piyasalarin degiskenligine ve muhtemel olumsuz
etkilerin Grup’un finansal performansi lizerindeki etkilerini asgari seviyeye indirmeye yogunlagsmaktadir.

Kredi Riski

Grup’un kredi riski genel olarak ticari alacaklarindan dolay1 s6z konusu olabilmektedir. Ticari alacaklar, Grup
yonetimince ge¢mis tecriibeleri ile birlikte piyasa kosullari isi1ginda degerlendirilmekte ve uygun oranda
siipheli alacak karsilig1 ayrilmaktadir. Rapor tarihine kadar olusan siipheli alacaklar i¢in karsilik ayrilmistir.

Kur Riski

Kur riski herhangi bir finansal enstriimanin degerinin déviz kurundaki degisiklige baglhh olarak
degismesinden dogmaktadir. Grup’un isletme, yatirim ve finansal faaliyetlerinden dogan do6vizli islemlerinin
rapor tarihi itibariyla bakiyeleri Not 22’de aciklanmistir. Grup’un 31.03.2019 tarihi itibariyla net doviz
pozisyonu (-) oldugu i¢in, kurlarin TL lehine arttigi durumlarda (TL'nin yabanci paralar karsisinda deger
kaybettigi durumlarda), yabanci para riski olusmaktadir.

Likidite Riski

Likidite riski, bir igletmenin finansal araclara iligkin taahhiitlerini yerine getirmek icin fon temininde
giicliikle karsilagma riskini ifade eder. Grup aktif ve pasiflerinin vadesel dagilimini dengeleyerek likidite
riskini yonetmektedir.
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Kur Degisiminin Etkileri

Grup’un para birimi Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir. Grup, yabanci para (ilgili isletmenin
fonksiyonel para birimi digindaki para birimleri) cinsinden yapilan islemleri fonksiyonel para birimi
cinsinden ilk kayda alirken islem tarihinde gegerli olan ilgili kurlar1 esas almaktadir. Yabanci para cinsinden
olan parasal varlik ve yiikiimliiliikler bilanco tarihinde gecerli olan kurlarla degerlenmekte ve dogan kur fark:
gider ya da gelirleri ilgili donemde kar veya zarar tablosuna yansitilmaktadir. Parasal olan tiim aktif ve
pasifler donem sonu kuruyla cevrilip ilgili kur farklar1 kar veya zarar tablosuna yansitilmistir. Yabanci para
cinsinden olan ve maliyet degeri ile Olglilen parasal olmayan kalemler ilk islem tarihindeki kurlardan
fonksiyonel para birimine cevrilir. Yabanci para cinsinden olan ve gercege uygun degerleri ile 6l¢iilen parasal
olmayan kalemler ise gercege uygun degerin tespit edildigi tarihte gecerli olan kurlardan fonksiyonel para
birimine ¢evrilir.

Temettil

Temettii alacaklar1 beyan edildigi donemde gelir olarak kaydedilir. Temettii borglar1 kar dagitimimin bir
unsuru olarak beyan edildigi donemde yiikiimliiliik olarak konsolide finansal tablolara yansitilir.

Odenmis Sermaye

Adi hisse senetleri 6zkaynaklarda siniflandirilirlar. Yeni hisse senedi ihraciyla iligkili maliyetler, vergi etkisi
indirilmis olarak tahsil edilen tutardan diisiilerek 6zkaynaklarda gosterilirler.

Pay Senedi ihrac Primleri

Pay senedi ihra¢ primi Grup’un ve elinde bulunan bagh ortaklik ya da 6zkaynak yontemiyle degerlenen
yatirimlarinin, hisselerinin nominal bedelinden daha yiiksek bir fiyat {izerinden satilmasi neticesinde olusan
farki ya da Grup’un iktisap ettigi sirketler ile ilgili ¢ikarmis oldugu hisselerin nominal deger ile gercege uygun
degerleri arasindaki farki temsil eder.

Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihi ile bilangonun yayimi igin yetkilendirme tarihi arasinda, igletme lehine veya aleyhine ortaya ¢ikan
olaylar ifade eder. TMS 10 “Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar” standard: hiikiimleri uyarinca bilanco tarihi
itibariyla s6z konusu olaylarin var olduguna iliskin yeni deliller olmasi veya ilgili olaylarin bilango tarihinden
sonra ortaya ¢ikmasi durumunda ve bu olaylar finansal tablolarin diizeltilmesini gerektiriyorsa, Grup konsolide
finansal tablolarini yeni duruma uygun sekilde diizeltmektedir. S6z konusu olaylar konsolide finansal tablolarin
diizeltilmesini gerektirmiyorsa Grup, s6z konusu hususlar ilgili dipnotlarinda aciklamaktadir.

Devlet Tesvik ve Yardimlar:

Devlet bagislari, bagislarin alinacagina ve Grup’un uymakla yiikiimlii oldugu sartlar1 karsiladigina dair makul bir
giivence oldugunda gercege uygun degerleri lizerinden kayda alimirlar. Maliyetlere iliskin devlet bagislar1 ve
tesvikleri karsilayacaklar1 maliyetlerle eslestikleri ilgili donemler boyunca tutarhi bir sekilde gelir olarak
muhasebelestirilir.

Nakit Akis Tablosu

Nakit akis tablosu acisindan, nakit; isletmedeki nakit ile vadesiz mevduati kapsar. Nakit benzerleri ise, tutar
belirli bir nakde kolayca ¢evrilebilen kisa vadeli ve yiiksek likiditeye sahip ve degerindeki degisim riski 6nemsiz
olan yatinnmlardir. Nakit benzerleri, kisa vadeli nakit yiikiimliiliikler i¢in elde bulundurulan ve yatirim amaciyla
veya diger amaclarla kullanilmayan varliklardir. Bir varhigin nakit benzeri olarak kabul edilebilmesi icin, degeri
kesinlikle saptanabilen bir nakde doniistiiriilebilmesi ve degerindeki degisim riskinin ise 6nemsiz olmasi sarttir.
Buna gore, vadesi 3 ay veya daha az olan yatirmlar nakit benzeri yatirrm olarak kabul edilir. Ozkaynag temsil
eden menkul kiymetlere yapilan yatirnmlar, 6ziinde nakit benzerleri olmadikca, nakit benzeri olarak kabul
edilmez.

Grup, net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisim1 ve nakit akiglarinin tutar ve zamanlamasim degisen
sartlara gore yonlendirme yetenegi hakkinda finansal tablo kullanicilarina bilgi vermek {izere nakit akig
tablolarini diizenlemektedir.
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Nakit akig tablosunda, doneme iligkin nakit akiglar igletme, yatirm ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bicimde smiflandirilarak raporlanir. isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislari, Grup'un faaliyet
alanina giren konulardan kaynaklanan nakit akislarmi gosterir. Yatinnm faaliyetleriyle ilgili nakit akiglar,
Grup’'un yatinm faaliyetlerinde (sabit yatirnmlar ve finansal yatirimlar) kullandigi ve elde ettigi yatinm
faaliyetlerinden nakit akiglarimi gosterir. Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akislari, Grup’un finansman
faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklar ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Grup Muhasebesi

a) Konsolide finansal tablolar, ana sirket olan fhlas Holding A.S. ile bagh ortakliklarinin finansal tablolarini
icermektedir. Konsolidasyon kapsami icinde yer alan sirketlerin finansal tablolari, konsolide finansal
tablolarin tarihi itibariyla ve yeknesak muhasebe ilke ve uygulamalar gozetilerek TMS/TFRS’ye uygun olarak
hazirlanmistir. Bagh ortakliklarin ve istiraklerin faaliyet sonuglari, satin alma veya elden ¢ikarma islemlerine
uygun olarak s6z konusu iglemlerin gecerlilik tarihlerinde dahil edilmis veya kapsam dig1 birakilmiglardir.

b) Bagh ortakliklar, Sirket'in ya dogrudan ve/veya dolayli olarak kendisine ait olan hisselerle ilgili oy
kullanma hakkinin %50’den fazlasini kullanma yetkisi yoluyla; veya oy kullanma hakkinin %50’den fazlasin
kullanma yetkisine sahip olmamakla birlikte ortaklik yapis1 nedeniyle kontrol giicline sahip oldugu ve/veya
yatirim yaptig1 isletmeyle olan iligkisinden dolay1 degisken getirilere maruz kaldigi, bu getirilerde hak sahibi
oldugu, aym1 zamanda bu getirileri yatirim yaptig1 isletme iizerindeki giiciiyle etkileme imkanina sahip oldugu
durumda, yatirnm yaptig isletmeyi kontrol etme yetkisine ve giicline sahip oldugu sirketler, bagh ortaklik
olarak degerlendirilir.

Asagidaki tabloda bilanco tarihi itibariyla konsolidasyona dahil edilmis bagh ortakliklar1 ve etkin ortaklik
oranlar1 gosterilmistir:

Konsolide Edilmis Bagh Ortakliklar Etkin Pay %
Ihlas Gazetecilik A.S. 31,32
Ihlas Ev Aletleri Imalat San. Tic. A.S. ® 21,74
ihlas Pazarlama A.S. 98,32
Ihlas Haber Ajansi A.S. 45,11
ihlas Yayin Holding A.S. 49,71
Kuzuluk Kapl. ing. Tur. Sag. Petr. Ur. Tic. A.S. 95,01
Ihlas Net A.S. 92,08
Thlas Motor A.S. 95,03
TGRT Haber TV A.S. © 49,45
TGRT Dijital TV Hizmetleri A.S. ) 49,53
Bisiklet Pazarlama ve Tic. A.S. 96,65
ihlas Yap1 Turizm ve Saglik A.S. 94,10
Kibris Biirosu 100,00
Armutlu Tatil ve Turizm Isletmeleri A.S. 95,00
Thlas Ingaat Holding A.S. 95,00
Ihlas Ingaat Proje Taahhiit Turizm ve Tic. A.S. 90,25
Dijital Varliklar Gorsel Medya ve Internet Hiz. Ltd. Sti. 50,70
Sifa Yemek ve Gida Uretim Tesisleri Tic. A.S. © 21,74
KPT Lojistik Tasimacilik Tur. Rek. Paz. i¢ ve Dig Tic. A.S. ® 21,74
ihlas Pazarlama A.S. — fhlas Yap: Turizm ve Saglik A.S. Adi Ortakhg 99,54
ihlas Marmara Evleri Ortak Girisimi 99,54

) Sahip olunan toplam etkin pay orami1 %50’den az olmasina ragmen, sirketlerin sermaye yapis1 da dikkate
alindiginda, Ana ortak, bu sirketlerin degisken getirilerine maruz kalmakta, bu getirilerde hak sahibi olmakta ve
bu getirileri giicliyle etkileme imkanina sahip olmaktadir; dolayisiyla bu sirketleri kontrol ve konsolide
etmektedir.

Baglh ortakliklara ait finansal durum tablolar1 ve gelir tablolari, tam konsolidasyon yontemi kullanmilarak
konsolide edilmis olup, Sirket ve bagh ortakliklarinin sahip oldugu paylarin kayith degeri, ilgili 6zkaynaktan
mahsup edilmektedir.
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Grup, kontrol giicli olmayan paylar ile gerceklestirdigi halihazirda kontrol etmekte oldugu ortakliklara ait
hisselerin alig ve satis islemlerini ana ortagin genislemesi metodunun kullanilmasi olarak
degerlendirmektedir. Buna bagh olarak, ana ortaklik disindan ilave hisse alig ve satis islemlerinde, elde etme
maliyeti ile ortakligin satin alinan pay1 nispetindeki net varliklarinin kayith degeri arasindaki fark 6zkaynak
icinde muhasebelestirmektedir. Diger bir ifadeyle bir ana ortakligin bagh ortakligindaki sahiplik orani
degismesine karsin kontrol kaybi olmamas1 durumunda meydana gelen degisimler 6zkaynak islemleri olarak
muhasebelestirilmektedir.

Sirket ile bagh ortakliklar1 arasindaki islemler ve bakiyeler, konsolidasyon kapsaminda karsilikli olarak
elimine edilmektedir. Ana ortagin ve bagh ortakliklarinin, bagh ortakliklarda sahip oldugu hisselerin
finansman maliyeti ile bu hisselere ait temettiiler, sirasiyla, 6zkaynaktan ve ilgili donem gelirinden
cikarilmigtir.

Grup’un bagh ortaklik iizerinde kontroliiniin kaybolmasi durumunda, Grup’'un bagh ortakhik iizerindeki
paylar kontroliin kaybedildigi tarihteki gercege uygun degeri ile Olciiliir ve defter degeri ile arasindaki fark,
kapsaml gelir tablosunda kar veya zarar olarak kaydedilir.

Gercege uygun deger, istirak, miisterek kontrole sahip ortaklik ve finansal varliklarda sahip olunan paylarin
sonradan muhasebesinin yapilabilmesi amaciyla ilk alim degeridir. Buna ek olarak, bu sirketle ilgili daha
once diger kapsaml gelir olarak taninan tutarlar ilgili varhik ya da yiikiimliiliikler grup tarafindan elden
cikarilmis gibi muhasebelestirilir.

Bilanco tarihi itibariyla finansal pozisyonu ve ayni tarihte sona eren déneme ait faaliyet sonucu, gerek tek
basina gerekse de topluca, konsolide finansal tablolara gore parasal énemlilik arz etmeyen ve Onemli
diizeyde nakit akis1 saglamayan bagh ortakliklarin finansal tablolar1 konsolide edilmemistir. Bu bagh
ortakliklar, konsolide finansal tablolarda TFRS 9 geregi GUD farki diger kapsaml gelire yansitilarak ol¢iilen
finansal varliklar olarak siniflandirilmig ve bu standart geregi muhasebelestirilmistir; gercege uygun degeri
tespit edilemeyenler maliyet bedeli ile degerlendirilmistir.

¢) Dogrudan ya da dolayli olarak yatirim yapilan isletmenin oy hakkinin % 20 ile %50 arasindaki oy hakkini
elinde tutulmasi1 durumunda, aksi acikca ortaya konulamadigi siirece, s6z konusu islemde onemli etki
bulundugu kabul edilir ve yatirim yapilan igletme istirak olarak degerlendirilir. Diger yandan, dogrudan ya da
dolayli olarak yatirim yapilan isletmenin oy hakkinin % 20’sinden daha azim elinde bulundurmasi
durumunda ise; boyle bir etkinin bulundugu agikca ortaya konulamadig: siirece, s6z konusu isletmenin
onemli etkisinin bulunmadig: kabul edilir.

istirakler Etkin Pay %

Thlas Gayrimenkul Proje Gelistirme ve Ticaret A.S. ) 12,05
() Yatirim yapilan isletmenin yonetim kurulu ya da esdeger idari organinda temsil edilme ve yatirimei isletme
ile yatinm yapilan isletme arasinda o6nemli iglemlerin gerceklestirilmesi nedeniyle istirak olarak
degerlendirilmektedir.

Istiraklerdeki yatirnmlarin muhasebelestirilmesinde 6zkaynak yontemi uygulanir. Ozkaynak yontemine gore,
istirak yatirrm baslangicta elde etme maliyeti ile kaydedilir. iktisap tarihinden sonra ise, yatirrmeinin yatirm
yapilan isletmenin kar ya da zararindaki pay1 finansal tablolara yansitilmak iizere yatirnmin defter degeri
artirthr ya da azaltilir. Yatirnmeinin yatirim yapilan isletmenin kar ya da zararindan alacagi pay, yatirirmcinin
kar ya da zarar1 olarak muhasebelestirilir. Ayrica istirak ile ilgili serefiye, istirak yatirnminin defter degerine
dahil edilir.

Grup ile istirakler arasindaki islemlerden dogan gerceklesmemis karlar ve zararlar Grup’un istiraklerdeki
pay Olciistinde diizeltilmektedir

Miisterek yonetime tabi ortakliklar, Grupun ve bir veya daha fazla miitesebbis ortagin miisterek kontroliine
tabi olan ve sozlesme ile ekonomik bir faaliyetin iistlenildigi sirketlerdir. Grup, miisterek yonetime tabi
ortakliginin konsolidasyonunda 6zkaynak yontemini kullanmustir. Ozkaynak yonteminde miisterek yonetime
tabi ortaklik; konsolide bilancoda, maliyetlerine Grup’un miisterek yonetime tabi ortakligin net
varliklarindaki payina alim sonrasi degisikliklerin eklenmesi ve herhangi bir deger diisiikliigli varsa bununla
ilgili karsiligin diistilmesiyle gosterilmektedir. Konsolide kapsamli gelir tablosu Grup’un miisterek yonetime
tabi ortakliginin faaliyet sonuglarindaki payin yansitmaktadir.
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d) Grup’un %20’ye kadar sahip oldugu veya oy hakkina sahip oldugu finansal yatirimlar TFRS 9 geregi GUD
farki diger kapsaml gelire yansitilarak olciilen finansal varliklar olarak siniflandirilmig ve bu standart geregi
muhasebelestirilmistir; gercege uygun degeri tespit edilemeyenler maliyet bedeli ile degerlendirilmistir.

E. Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlar:

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi, bilanco tarihi itibariyla raporlanan varlik ve yiikiimliiliiklerin
tutarlarini, sarta bagh varlik ve yiikiimliiliiklerin agiklanmasini ve hesap donemi boyunca raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarim etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin kullanilmasini gerektirmektedir. Muhasebe
degerlendirme, tahmin ve varsayimlari, gecmis tecriibe, diger faktorler ile o giiniin kosullariyla gelecekteki
olaylar hakkinda makul beklentiler dikkate alinarak siirekli olarak degerlendirilir. Bu tahmin ve varsayimlar,
yonetimlerin mevcut olaylar ve iglemlere iligkin en iyi bilgilerine dayanmasina ragmen, fiili sonuclar,
varsayimlarindan farklilik gosterebilir.

Grup’un konsolide finansal tablolarini hazirlarken kullandig1 6nemli tahminler ve varsayimlara asagidaki
dipnotlarda yer verilmistir:

- Gergege uygun degerlerin belirlenmesi

- Ertelenmis vergi varligi ve yiikiimliiliikleri

- Dava ve garanti karsiliklar1

- Kidem tazminati karsiligi

- Yatirnm amach gayrimenkuller, maddi duran varliklarin faydali 6miirleri ve deger artislar1 / deger
diistikliigii karsiliklar

- Finansal yatirimlar deger artislar / deger diisiikliigii karsiliklar:

- Ticari alacaklar deger diisiikliigii karsilig

- Stok deger diisiikliigi karsilig

Gecmis donemdeki etkilerin gelecek donemde de benzer sekilde etkisini gostermesi beklenmektedir. Bu
agidan ge¢mis donemli finansal tablolarda yer alan varsayimlarin etkisini gosteren dipnotlar, gelecege yonelik
degerlendirmeler icin yeterli bilgi ve 6ngorii saglamaktadir.

Not 3 — isletme Birlesmeleri

31.03.2019:
Yoktur.

31.12.2018:

Grupun bagh ortakhklarindan olan ihlas Medya Planlama ve Satinalma Hiz. Ltd.Sti.,, Thlas Gelisim
Yaymncilik A.S. ile fletisim Magazin Gazt. ve Tic. A.S. yine grup firmalarindan olan Dijital Varhiklar Gorsel
Medya ve Internet Hizm. Ltd. Sti. biinyesinde 6102 Sayih T.T.K.mn 136. maddesi ve 5520 sayilh KVK’'nn 19.
ve 20. maddeleri geregince, tiim aktif ve pasifi ile bir kiil halinde 24 Temmuz 2018 tarihli 6zel durum
aciklamasinda belirtildigi gibi birlesmistir. S6z konusu birlesme, ortak kontrole tabi isletme birlesmesi
niteliginde oldugundan herhangi bir serefiye dogmamastir.

Grup’un bagh ortakliklarindan olan Bisan Bisiklet Moped Otomotiv Sanayi ve Ticaret A.S. yine grup
firmalaridan olan Thlas Motor A.S. biinyesinde 6102 Sayili T.T.K.nin 136. maddesi ve 5520 sayilh KVK’nin
19. ve 20. maddeleri geregince, tiim aktif ve pasifi ile bir kiil halinde 15 Mart 2018 tarihli 6zel durum
aciklamasinda belirtildigi gibi birlesmistir. S6z konusu birlesme, ortak kontrole tabi isletme birlesmesi
niteliginde oldugundan herhangi bir serefiye dogmamstir.
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Not 4 — Boliimlere Gore Raporlama

a) Raporlanabilir boliimlere iligkin temel bilgiler

Grup yoOnetimi, Grup’un raporlanabilir boliimlerini, insaat, pazarlama, medya ve diger olarak organize
etmistir. Grup’un raporlanabilir boliimleri farkli {iriin ve hizmetler sunan stratejik is birimleri olarak
belirlemistir. Asagidaki tabloda her bir raporlanabilir boliimler bazinda faaliyet tanimlari sunulmustur:

Raporlanabilir boliimler Faaliyetler
Insaat Emlak alim satim, insaat projeleri, tesisat ve taahhiit igleri ile turizm ve saghk

yatirimlar1 yapmak, satmak, isletmek ve diger insaat isleri

Pazarlama Elektrikli ev aletleri iiretimi ve her tiirlii motorlu ve motorsuz araglarin ve
yedek parcalarinin iiretimi, montaji, alim satimi ithal ve ihraci, dayanikh
tiikketim mallar ticareti, satig1 ve pazarlamasi

Medya Gazete ve her tiirlii yayinin yurt icinde ve yurtdisinda yayilmasi, satilmasi,
dagitilmas1 ve pazarlamasi, haber ajanshgi, televizyon ve radyo yayinciligi, her
tiirli reklameilik, ilancilik, fotografeilik, ilan, reklam ajansi

Diger Yemek tiretimi, pazarlamasi ile nakliyat, personel tasimacilig, egitim ve saglik
hizmetleri, turizm, otelcilik ile diger hizmetler

Grup yonetimi, faaliyet béliimlerinin performansin1 FAVOK (finansman gelir/gideri, vergi gelir/gideri ve
diger finansal gelir/giderler, Not 30’da yer alan vade farki gelir/gideri ve kur farki gelir/gideri ve de
amortisman ve itfa giderleri 6ncesi kar) ile izlemektedir. Ayrica FAVOK bilgisinin baz1 yatirimeilarin
analizinde kullanilabileceginden dolay1 boliimlere gore raporlamada bu bilgiye yer verilmistir.

b) Faaliyet boliimleri bazinda sektorel bilgiler

1 Ocak- 31 Mart 2019 d6nemi

insaat Medya Pazarlama Diger ) Toplam
Hasilat 32.034.071 50.962.906 48.833.951 48.388.860 180.219.788
Satiglarin maliyeti (-) (24.968.169) (45.787.660) (34.729.887) (37.914.527) (143.400.243)
Briit Kar/Zarar 7.065.902 5.175.246 14.104.064 10.474.333 36.819.545
Faaliyet giderleri (2.796.597) (10.110.935) (6.140.112) (17.728.951) (36.776.595)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 8.581.425 4.836.748 23.578.347 3.968.415 40.964.935
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) (709.871) (3.424.909) (4.468.804) (3.973.161) (12.576.745)
Esas Faaliyet Kar1/(Zarar1) 12.140.859 (3.523.850) 27.073.495 (7.259.364) 28.431.140
Yatirim faaliyetlerinden gelirler / (giderler)
(net) - (5.827) - 142.697 136.870
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin
kar/zararlarindaki paylar - - - 711.393 711.393
Finansman Gideri Oncesi Faaliyet
Kari/(Zarar1) 12.140.859 (3.529.677) 27.073.495 (6.405.274) 29.279.403
Finansman gelir / (giderleri) (net) _ (1.962.355) 73.182 (9.146.179) (12.178.226) (23.213.578)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi
Kari/(Zarar:) 10.178.504 (3.456.495) 17.927.316  (18.583.500) 6.065.825
Sﬁrd}l}rﬁlen faaliyetler vergi gelir/(gideri) (net) (1.596.080) 83.327 (1.310.144) 255.052 (2.567.845)
FAVOK 514.992 (2.154.008) 20.250.819 (1.395.107) 17.216.696
Toplam Varhklar 1.137.979.713  318.738.574 591.205.069 446.679.869 2.494.603.225
Toplam Yiikiimliiliikler 951.636.954 128.799.200 202.143.481  396.187.062 1.678.766.697

) Cari donemde diger olarak raporlanan 48.833.951 TL'lik satis gelirlerinin 28.896.009 TL’si saghk (hastane
vb) faaliyetlerinden, 10.926.931 TL’si egitim faaliyetlerinden, 6.704.093 TL’si turizm ve otelcilik
faaliyetlerinden, 1.309.657 TL’si yemek (catering) faaliyetlerinden, 2.216.400 TL lojistik faaliyetlerinden,
165.317 TL’si bilisim faaliyetlerinden, kalan 170.452 TL’si de diger faaliyetlerden kaynaklanmaktadir.
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1 Ocak- 31 Mart 2018 donemi

Insaat Medya Pazarlama Diger 9 Toplam
Hasilat 67.487.968 41.832.855 39.624.588 44.367.300 193.312.711
Satiglarin maliyeti (-) (54.066.859) (40.788.438) (26.173.692) (29.761.905) (150.790.894)
Briit Kar/Zarar 13.421.109 1.044.417 13.450.896 14.605.395 42.521.817
Faaliyet giderleri (5.713.831) (11.521.783) (5.822.115) (15.396.484) (38.454.213)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 8.567.907 5.010.980 12.992.023 1.946.552 28.517.462
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) (4.078.444) (1.629.299) (8.636.775) (898.611) (15.243.129)
Esas Faaliyet Kar1/(Zarar1) 12.196.741 (7.095.685) 11.984.029 256.852 17.341.937
Yatirim faaliyetlerinden gelirler / (giderler)
(net) (447.018) 81.170 3.786.517 149.610 3.570.279
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin
kar/zararlarmdaki paylar - - - (40.765) (40.765)
Finansman Gideri Oncesi Faaliyet
Kari/(Zarar:) 11.749.723 (7.014.515) 15.770.546 365.697 20.871.451
Finansman gelir / (giderleri) (net) . (2.591.482) (570.649) (7.315.327) (10.378.198) (20.855.656)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi
Kari/(Zarar:) 9.158.241 (7.585.164) 8.455.219 (10.012.501) 15.795
Siirdiiriilen faaliyetler vergi gelir/(gideri) (net) (1.572.396) 256.690 2.354.630 166.080 1.205.004
FAVOK 5.335.014 (7.476.482) 13.473.703 1.829.929 13.162.164
Toplam Varhklar 1.465.758.773 201.265.372 540.466.625 564.399.932 2.861.890.702
Toplam Yiikiimliiliikler 1.316.254.841 100.819.238 188.592.771 428.158.191 2.033.825.041

) Onceki dénemde diger olarak raporlanan 44.367.300 TLlik satis gelirlerinin 21.348.803 TL’si saglk
(hastane vb) faaliyetlerinden, 11.555.251 TL’si egitim faaliyetlerinden, 6.447.824 TL’si turizm ve otelcilik
faaliyetlerinden, 1.214.057 TL’si yemek (catering) faaliyetlerinden, 2.373.858 TL lojistik faaliyetlerinden,
86.560 TL’si bilisim faaliyetlerinden, kalan 1.340.948 TL’si de diger faaliyetlerden kaynaklanmaktadir.

c¢) Faaliyet boliimleri bazinda mutabakat bilgileri

01.01- 01.01-
Hasilat 31.03.2019 31.03.2018
Raporlanabilir boliimlerin toplam hasilati 160.624.418  141.322.082
Diger boliimlerin toplam hasilat 52.737.460 83.255.425
Eliminasyon ve diizeltmeler (33.142.090) (31.264.796)
Konsolide hasilat 180.219.788 193.312.711

01.01- 01.01-
Vergi 6ncesi kar/zarar 31.03.2019 31.03.2018
Raporlanabilir béliimlerin toplam vergi 6ncesi kar/zarar1 16.958.732 6.521.695
Diger boliimlerin toplam vergi 6ncesi kar/zarar1 (11.454.999)  (6.386.811)
Eliminasyon ve diizeltmeler 562.092 (119.089)
Konsolide vergi oncesi kar/zarar 6.065.825 15.795
Varliklar 31.03.2019 31.12.2018
Raporlanabilir boliimlerin toplam varliklar 2.095.992.831  3.041.926.243

Diger boliimlerin toplam varliklar:

1.952.018.327

1.944.091.036

Eliminasyon ve diizeltmeler (2.453.407.933) (2.510.018.714)
Konsolide varlhiklar 2.494.603.225 2.475.998.565
Yiikiimliiliikler 31.03.2019 31.12.2018
Raporlanabilir boliimlerin toplam yilikiimliiliikleri 1.682.431.334 1.741.929.407
Diger boliimlerin toplam yiikiimliiliikleri 514.521.850 494.695.787
Eliminasyon ve diizeltmeler (518.186.487) (574.235.185)

Konsolide yiikiimliiliikler

1.678.766.697 1.662.390.009
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d) Cografi bolgeler bazinda raporlama

Grup faaliyetlerini agirlikh olarak Tiirkiye'de yiirlitmekte oldugundan cografi bolgeler bazinda raporlama

hazirlanmamuistir.

Not 5 — Nakit ve Nakit Benzerleri

31.03.2019 31.12.2018
Kasa 2.402.948 1.692.043
Bankalar
Vadesiz mevduatlar 5.005.769 5.234.691
Vadesi ii¢ aydan kisa olan blokesiz vadeli mevduatlar 24.166.760 22.228.231
Vadesit ii¢ aydan kisa olan blokeli vadeli mevduatlar 2.808.617 3.649.723
Kredi kart slipleri 6.828.500 3.794.131
Diger nakit benzerleri 1.435.519 1.418.308
Toplam 42.648.113 38.017.127

TL cinsinden blokeli vadeli mevduatlarin faiz orani %15 ile %23 (31.12.2018: %16-%26) araligindadir.

31 Mart 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla konsolide nakit akis tablolarinda gosterilen nakit ve nakit benzeri

degerler asagida sunulmustur:

01.01- 01.01-

31.03.2019 31.03.2018

Toplam nakit ve nakit benzerleri 42.648.113 40.115.086
Faiz tahakkuklar: (-) (89.036) (33.910)
Nakit akis tablosuna esas nakit ve nakit benzerleri 42.559.077 40.081.176

Not 6 — Borclanmalar ve Uzun Vadeli Borclanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari

31.03.2019  31.12.2018
Banka kredileri 85.734.354 81.229.186
Finansal kiralama borclari 5.741 41.642
Kisa Vadeli Borclanmalar 85.740.095 81.270.828
Banka kredileri 81.851.370 65.039.620
Finansal kiralama borclari 1.365.026 659.623
Uzun Vadeli Borclanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 83.216.396 65.699.243
Banka kredileri 237.451.697  245.959.919
Finansal kiralama borclari 2.895.470 3.706.984

Uzun Vadeli Borclanmalar

240.347.167 249.666.903
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Banka Kredilerinin Detay1:

31.03.2019
Para . TL Cinsinden
Birimi Uygulanan Faiz Oram Vade Tutar:
Minimum Maksimum
Rotatif . . NN - .
Krediler Vadeleri ve faiz aralig1 degiskenlik gostermektedir. 3.676.034
TL Vadesi ge¢mis durumda olan kredi borglar: 8.651.823
Kisa TL %16 %38 3 aya kadar 2.167.275
Vadeli Krediler AVRO %14 %15 3 aya kadar 18.956.400
TL %16 %38 3ile 12 ay aras1 3.205.211
AVRO %10 %14 3ile 12 ay aras1 49.077.611
85.734.354
Uzun TL %13 %33 1ile 5 y1l aras1 169.374.580
Vadeli Krediler USD %6 %8 1ile 5 y1l aras1 62.857.736
AVRO %9 %10 1ile 5 y1l arasi 5.219.381
237.451.697
U TL %13 %33 3 aya kadar 22.851.742
zun o o
. — USD %6 %8 3 aya kadar 2.718.108
Vadeli Kredilerin A o o
. VRO %9 %10 3 aya kadar 2.547.305
Kisa Vadeli TL % % 1
Kisimlar: 613 633 3ile 12 ay aras1 41.181.017
USD %6 %8 3ile 12 ay aras1 6.893.804
AVRO %9 %10 3ile 12 ay aras1 5.659.394
81.851.370
31.12.2018
Para . TL Cinsinden
Birimi Uygulanan Faiz Oram Vade Tutar:
Minimum Maksimum
Rotatif . . O - .
Krediler Vadeleri ve faiz aralig1 degiskenlik gostermektedir. 4.153.355
TL Vadesi gegmis durumda olan kredi borglari 7.199.691
Kisa TL %17 %20 3 aya kadar 847.529
Vadeli Krediler AVRO %10 %11 3 aya kadar 1.657.700
TL %16 %38 3ile 12 ay aras1 5.174.343
AVRO %10 %14 3ile 12 ay aras1 62.196.568
81.229.186
Uzun TL %13 %38 1ile 5 y1l aras1 179.612.117
Vadeli Krediler USD %6 %8 1ile 5 y1l aras1 59.586.478
AVRO %9 %10 1ile 5 y1l aras1 6.761.324
245.959.919
Uzun TL %13 %38 3 aya kadar 20.729.662
. - USD %6 %8 3 aya kadar 2.469.356
Vadeli Kreghlerm AVRO %9 %10 3 aya kadar 1.259.681
Kisa Vadeli TL % % 1
Kisimlar 613 638 3ile 12 ay arasi 29.751.387
USD %6 %8 3ile 12 ay aras1 6.031.746
AVRO %9 %10 3ile 12 ay aras1 4.797.788
65.039.620
31 Mart 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla uzun vadeli banka kredilerinin geri 6deme plani asagida
sunulmustur:
Yil 31.03.2019 31.12.2018
1ile 2 y1l arasi 71.068.110 85.048.164
2 ile 3 y1l aras1 91.815.884 88.289.222
3 ile 4 y1l arasi 67.661.684 65.911.781
4 ile 5 y1l arasi 6.906.019 6.710.752
Toplam 237.451.697 245.959.919
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Finansal Kiralama Borclarinin Detayz:

31.03.2019 31.12.2018
Para TL Cinsinden TL Cinsinden
Birimi Vade Tutar1 Tutar1
Kisa Vadeli Finansal Kiralama
Borgclari AVRO 3 aya kadar 5.741 41.642
5.741 41.642
Uzun Vadeli Finansal Kiralama TL 1ile 5 y1l arasi 2.445.360 3.106.651
Borgclari AVRO 1ile 5 y1l arasi 450.110 600.333
2.895.470 3.706.984
TL 3 aya kadar 162.200 146.736
Uzun Vadeli Finansal Kiralama AVRO 3 aya kadar - -
Borclarinin Kisa Vadeli Kisimlar: TL 3 ile 12 ay aras1 770.252 271.158
AVRO 3 ile 12 ay arasi 432.574 241.729
1.365.026 659.623
Not 7 — Ticari Alacak ve Borclar
31.03.2019 31.12.2018
Tliskili taraflardan ticari alacaklar ) 1.202.873 1.351.928
Iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar
Ahcalar 345.270.200 352.578.881
Vadeli ¢ekler ve alacak senetleri 846.716.613 862.169.866
Ertelenmis finansman geliri (-) (143.467.870)  (153.001.247)
Stipheli alacak karsihig (-) (288.899.134) (298.139.462)
Ticari Alacaklar Toplami (Kisa Vadeli) 760.822.682 764.959.966
Vadeli cekler ve alacak senetleri 156.848.942 194.284.411
Ertelenmis finansman geliri (-) (19.620.987) (27.710.103)
Ticari Alacaklar Toplami (Uzun Vadeli) 137.227.955 166.574.308

() Detaylar1 Not 21’de ac¢iklanmustir.

Vadesi ge¢mis olup deger diistikligii karsiligi ayrilanlar ile ilgili yaglandirma analizi ve ayrilan karsiliklar Not
22-E’de detayli olarak aciklanmistir.

Siipheli ticari alacak karsiligi ile ilgili hareket tablosu asagidaki gibidir:

01.01- 01.01-

31.03.2019 31.03.2018

1 Ocak itibariyla bakiye (298.254.221) (293.765.344)

Cari donemde konusu kalmayan karsiliklar 13.588.975 2.273.152

Cari donem karsilik tutari (4.348.647) (2.993.758)

Donem sonu bakiyesi (289.013.893) (294.485.950)
31.03.2019 31.12.2018
fliskili taraflara ticari borclar 6.919.198 9.614.951

Tliskili olmayan taraflara ticari borclar

Saticilar 207.062.558 196.812.201
Vadeli borg cekleri ve senetleri 79.342.584 85.762.117
Ertelenmis finansman gideri (-) (11.679.447) (10.913.245)
Ticari Borg¢lar Toplam (Kisa Vadeli) 281.644.893 281.276.024

() Detaylar1 Not 21°’de aciklanmugtir.
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Not 8 — Stoklar

31.03.2019 31.12.2018
Ik madde ve malzeme 91.931.000 82.862.099
Yar1 mamiiller 415.403.843 410.526.260
Mamiiller 49.421.900 52.175.570
Emtia 39.479.803 40.562.597
Yoldaki mallar 5.810.102 10.723.950
Diger stoklar 948.810 813.211
Stok deger diisiikliigii karsilig: (-) (9.772.532) (9.914.792)
Toplam 593.222.926 587.748.895

Grup’un Bizimevler 6 projesinden 11.948.482 TL, Bizimevler 6 Metro projesinden 9.455.555 TL, Bizimevler 77
projesinden 5.725.411 TL, Bizimevler Giizelce projesinden 104.257.711 TL, Kristalsehir projesinden
252.261.617 TL, Thlas Marmara Evleri Ortak Girisimi projesinden 73.088.561 TL insaat stogu

bulunmaktadir. Devam eden projelere iligkin bilgiler Not 24-a’da sunulmustur.

Yoldaki mallar bilango tarihi itibariyla yurtdis1 satici firmalar tarafindan Grup’a faturalanarak gonderilmis,

fakat Grup tarafindan heniiz giimriikten ¢ekilmemis mallardan olusmaktadir.

Stoklar ilgili ortaya cikan deger diistikligi karsiliklari/deger diisiikliigii iptalleri satiglarin maliyeti ile

iligkilendirilmektedir.
Stok deger diisiikliigli karsiligina iligkin hareket tablosu asagidaki gibidir:

01.01- 01.01-

31.03.2019 31.03.2018

1 Ocak itibariyla bakiye (9.914.792)  (13.097.975)
Cari donemde ayrilan /iptal edilen diisiikliigii karsilig 142.260 (41.556)
Doénem sonu bakiyesi (9.772.532) (13.139.531)
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Not 9 — Maddi Duran Varhklar

01 Ocak-31 Mart 2019

Makina, tesis ve

Doseme, demirbas ve

Yapilmakta olan

Diger maddi duran

Arazi ve binalar cihazlar tasit araclar: yatirnmlar varhiklar Toplam
1 Ocak tarihi itibariyla
Maliyet 221.649.937 87.011.701 37.623.061 1.388.695 4.696.544 352.369.938
Birikmis amortisman (8.219.139) (65.694.017) (25.115.123) - (838.967) (99.867.246)
Net kayith deger 213.430.798 21.317.684 12.507.938 1.388.695 3.857.577 252.502.692
Donem bagi net kayith deger 213.430.798 21.317.684 12.507.938 1.388.695 3.857.577 252.502.692
Girigler - 3.513.367 1.095.347 - 48.746 4.657.460
Cikiglar - - (81.474) - - (81.474)
Cari donem amortismani (309.523) (1.311.669) (804.257) - (149.309) (2.574.758)
Donem sonu net kayith deger 213.121.275 23.519.382 12.717.554 1.388.695 3.757.014 254.503.920
31 Mart 2019 itibariyla
Maliyet 221.649.937 90.525.068 38.551.301 1.388.695 4.745.290 356.860.291
Birikmis amortisman (8.528.662) (67.005.686) (25.833.747) - (988.276) (102.356.371)
Net kayith deger 213.121.275 23.519.382 12.717.554 1.388.695 3.757.014 254.503.920

01 Ocak-31 Mart 2018

Makina, tesis ve

Doseme, demirbas ve

Yapilmakta olan

Diger maddi duran

Arazi ve binalar cihazlar tasit araclar: yatirnmlar varhiklar Toplam
1 Ocak tarihi itibariyla
Maliyet 177.460.246 139.552.920 143.003.132 1.388.695 2.470.229 463.875.222
Birikmis amortisman (3.410.914) (120.759.053) (130.876.445) - (2.283.151) (257.329.563)
Net kayith deger 174.049.332 18.793.867 12.126.687 1.388.695 187.078 206.545.659
Donem bagi net kayith deger 174.049.332 18.793.867 12.126.687 1.388.695 187.078 206.545.659
Girigler 165.000 1.760.829 380.695 - - 2.306.524
Cikiglar - (637.796) (19.911) - - (657.707)
Cari donem amortismani (187.205) (1.297.990) (816.151) - (75.063) (2.376.409)
Donem sonu net kayith deger 174.027.127 18.618.910 11.671.320 1.388.695 112.015 205.818.067
31 Mart 2018 itibariyla
Maliyet 177.625.246 140.403.550 142.982.478 1.388.695 2.470.229 464.870.198
Birikmis amortisman (3.598.119) (121.784.640) (131.311.158) - (2.358.214) (259.052.131)
Net kayith deger 174.027.127 18.618.910 11.671.320 1.388.695 112.015 205.818.067
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Grup, iiretim cihazlarinin bir kismim finansal kiralama sézlesmeleri ile kiralamistir. Kiralamalarin tamami
yasal kiralama sozlesmelerine dayanmaktadir. Grup’'un finansal kiralama yoluyla aldig1 tesis, makine ve
cihazlar1 asagidaki gibidir:
01.01- 01.01-
31.03.2019 31.03.2018

1 Ocak tarihi itibariyla

Maliyet 15.832.939 16.366.941
Birikmis amortisman (11.774.963) (10.868.513)
Net kayith deger 4.057.976 5.498.428
Donem basi net kayith deger 4.057.976 5.498.428
Girigler - -
Cikiglar - -
Cari dénem amortismani (294.378) (325.015)

Donem sonu net kayith deger 3.763.598 5.173.413

Maddi duran varliklar, TMS 23 “Borclanma Maliyetleri” standardinda tanimlanan ozellikli varlik
kapsaminda olmadigindan, maddi duran varliklarla ilgili finansman giderleri gelir tablosu ile
iligkilendirilmektedir.

Grup’un gayrimenkulleri tizerindeki ipotekler Not 10’da sunulmustur.

Not 10 — Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Borclar ile Taahhiitler

a) Karsiliklar

31.03.2019 31.12.2018
Garanti karsilig 148.881 165.521
Dava tazminatlar karsilig 9.406.360 9.031.819
Kisa Vadeli Karsiliklar 9.555.241 9.197.340
Garanti karsilig 450.253 474.118
Dava tazminatlar karsilig 556.854 556.755
Uzun Vadeli Karsiliklar 1.007.107 1.030.873
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b) Grup tarafindan verilen taahhiit, teminat, rehin ve ipotekler

31 Mart 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla Grup’'un teminat, rehin, ipotek ve kefalet ile taahhiit

(“TRIK”) pozisyonuna iliskin tablolar1 asagidaki gibidir:

Grup Tarafindan Verilen TRiK’ler USD AVRO .. TOPLAM
(31.03.2019) Bakiyesi Bakiyesi TL Bakiyesi (TL
ol Cinsinden)
A. Ana Ortakhigin Kendi Tiizel Kisiligi Lehine Verdigi
TRiK’lerin Toplam Tutar1 6.765.000 9.667.751 330.136.478 429.301.189
B. i. Ana Ortakhigin Tam Konsolidasyona Dahil Edilen Bagh
Ortakliklar Lehine Verdigi TRiK lerin Toplam Tutar1 3.286.782 15.527.369 212.514.547 329.128.210
B. ii. Tam Konsolidasyona Dahil Edilen Bagh Ortakliklarin
Kendi Lehine ve birbirlerine Verdikleri TRIK’lerin Toplam
Tutan 63.000 106.034 100.278.982 101.303.579
B. iii. Tam Konsolidasyona Dahil Edilen Bagh Ortakliklarin
Ana Ortaklik Lehine Verdikleri TRiKlerin Toplam Tutar1 25.784.395 2.853.156 257.089.226 420.242.637
C. Grup’un Olagan Ticari Faaliyetlerin Yiiriitiilmesi Amaciyla
Diger 3. Kisilerin Borcunu Temin Amaciyla Verdigi
TRIKlerin Toplam Tutar: - - - -
D. Diger Verilen TRiK’lerin Toplam Tutar1 - - 14.790 14.790
i. Grup’un Ana Ortak Lehine Verdigi TRiK lerin Toplam
Tutan - - - -
ii. Grup’un B ve C maddeleri Kapsamina Girmeyen Diger
Grup Sirketleri Lehine Verdigi TRiK’lerin Toplam
Tutar - - 14.790 14.790
iii. Grup’un C maddesi Kapsamina Girmeyen 3.Kisiler
Lehine Verdigi TRiK ler Toplami - - - -
Toplam 35.899.177 28.154.310 900.034.023 1.279.990.405
Grup’un Ozkaynak Toplam 815.836.528
Grup’un vermis oldugu diger TRIK’lerin Grup’un %
o % 0,01
Ozkaynaklarina orani i
Grup Tarafindan Verilen TRiK’ler USD AVRO .. TOPLAM
(31.12.2018) Bakiyesi Bakiyesi TL Bakiyesi (TL
e Cinsinden)
A. Ana Ortakhigin Kendi Tiizel Kisiligi Lehine Verdigi
TRiK’lerin Toplam Tutar1 6.765.000 9.667.751 315.697.439 409.564.631
B. i. Ana Ortakhigin Tam Konsolidasyona Dahil Edilen Bagh
Ortakliklar Lehine Verdigi TRiK lerin Toplam Tutar1 3.331.539 15.589.725 213.296.126 324.797.882
B. ii. Tam Konsolidasyona Dahil Edilen Bagh Ortakliklarin
Kendi Lehine ve birbirlerine Verdikleri TRIK lerin Toplam
Tutar1 63.000 132.441 95.810.454 06.940.245
B. iii. Tam Konsolidasyona Dahil Edilen Bagh Ortakliklarin
Ana Ortaklik Lehine Verdikleri TRiKlerin Toplam Tutar1 25.864.726 2.903.156 245.286.751 398.858.712
C. Grup’un Olagan Ticari Faaliyetlerin Yiiriitiilmesi Amaciyla
Diger 3. Kisilerin Borcunu Temin Amaciyla Verdigi
TRiK’lerin Toplam Tutar1 - - - -
D. Diger Verilen TRiK lerin Toplam Tutar1 - - 14.790 14.790
i. Grup’un Ana Ortak Lehine Verdigi TRiKlerin Toplam
Tutar - - - -
ii. Grup’un B ve C maddeleri Kapsamina Girmeyen Diger
Grup Sirketleri Lehine Verdigi TRiKlerin Toplam
Tutar1 - - 14.790 14.790
iii. Grup’un C maddesi Kapsamina Girmeyen 3.Kisiler
Lehine Verdigi TRiK ler Toplami - - - -
Toplam 36.024.265 28.293.073 870.105.560 1.230.176.260
Grup’un Ozkaynak Toplam 813.608.556
Grup’un vermis oldugu diger TRiK’lerin Grup’un % 0.01
b

Ozkaynaklarina orani
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Yukaridaki TRI tablosunda sunulan kosullu varlik, yiikiimliiliik ve taahhiitlere iliskin aciklamasima ihtiyac
duyulan detaylar asagidaki gibidir:

- fhlas Pazarlama A.S.’nin, Thlas Ev Aletleri imalat Sanayi ve Ticaret A.S.de sahip oldugu 21.600.000 TL
nominal degerli hisseleri, Halk Bankasina karsi dogmus ve dogacak borglarin teminati olarak rehin
verilmigtir.

- Thlas Pazarlama A.S.'nin, fhlas Ev Aletleri imalat Sanayi ve Ticaret A.S.’de sahip oldugu 6.000.000 TL
nominal degerli hisseleri, Ziraat Bankasina kars1 dogmus ve dogacak borclarin teminati olarak rehin
verilmigtir.

- Thlas Pazarlama A.S.'nin, fhlas Ev Aletleri imalat Sanayi ve Ticaret A.S.’de sahip oldugu 6.000.000 TL
nominal degerli hisseleri, KWV Kooperationsgell schaft fiir Warenverkehr Mbh.’a karsi dogmus ve dogacak
borglarin teminati olarak rehin verilmigtir.

- Sirket'in, ihlas Yaymn Holding A.S.’de sahip oldugu 40.000.000 TL nominal degerli hisseleri, Ziraat
Bankasi’'na karsi dogmus ve dogacak borglarin teminati olarak rehin verilmistir.

- Sirket’in, Thlas Ev Aletleri imalat Sanayi ve Ticaret A.S.’de sahip oldugu 8.000.000 TL nominal degerli
hisseleri, Ziraat Bankasi’na kars1 dogmus ve dogacak borglarin teminati olarak rehin verilmistir.

- Sirket’in, Thlas Gayrimenkul Proje Gelistirme ve Ticaret A.S.’de sahip oldugu 30.730.726 TL nominal degerli
hisseleri, Ziraat Bankasi’na kars1 dogmus ve dogacak borglarin teminati olarak rehin verilmistir.

- Grup sirketlerinden ihlas Ev Aletleri imalat Sanayi ve Ticaret A.S.’nin, Thlas Gayrimenkul Proje Gelistirme
ve Ticaret A.S.’de sahip oldugu 10.000.000 TL nominal degerli hisseleri, KWV Kooperationsgell schaft fiir
Warenverkehr Mbh.’a karst dogmus ve dogacak borclarin teminati olarak rehin verilmistir.

- Grup sirketlerinden Ihlas Yaymn Holding A.S.nin, fhlas Gazetecilik A.S.’de sahip oldugu 8.500.000 TL
nominal degerli hisseleri, kamu kuruluslarina teminat olarak rehin verilmistir.

- Grup sirketlerinden fhlas Yaymn Holding A.S.nin, ihlas Gazetecilik A.S.'de sahip oldugu 31.000.000 TL
nominal degerli hisseleri, Deniz Bank’a kars1 dogmus ve dogacak borclarin teminati olarak rehin olarak
verilmigtir.

- Sirket’in, Thlas Gazetecilik A.S.’de sahip oldugu 5.500.000 TL nominal degerli hisseleri, Ziraat Bankasi’na
kars1 dogmus ve dogacak borclarin teminati olarak rehin verilmistir.

- Grup sirketlerinden Thlas Pazarlama A.S. - Thlas Yapi Turizm ve Saghk A.S. Adi Ortakhigi'min, anapara kismi
2.189.616 TL'lik vadeli tasarruf mevduatlan iizerinde insa etmis oldugu Bizimevler-Giizelce projesi ile ilgili
olarak bloke bulunmakta olup, insaatin ilerleme seviyesine gore dilimler halinde serbest birakilmaktadar.

Grup’un gayrimenkulleri iizerinde toplam 429.553.392 TL, 26.515.000 USD ve 7.518.470 AVRO ipotek
mevcuttur (31.12.2018: 439.335.392 TL, 26.515.000 USD ve 7.518.470 AVRO).

c) Bilanco tarihi itibariyla Grup ile ilgili dava ve icralara ait 6zet bilgiler

Tutar (TL)
Grup tarafindan agilmis ve devam eden davalar 16.932.838
Grup tarafindan yiiriitiilen icra takipleri 21.244.145
Grup aleyhine acilmis, devam eden davalar 14.441.222
Grup aleyhine yiiriitiilen icra takipleri 17.366.151

Grup, yukaridaki tabloda sunulan aleyhine acilmis ve devam eden 14.441.222 TL tutarindaki davalarinin
9.963.213 TL’lik kismina karsilik ayirmis, kalan 4.478.009 TL'lik kismina ise kazanilmasi kuvvetle muhtemel
oldugu gerekgesiyle herhangi bir karsilik ayirmamaistir.

Not 11 — Calisanlara Saglanan Faydalar ve Calisanlara Saglanan Fayda Kapsaminda
Borclar

31.03.2019 31.12.2018
Personele olan maas, kidem vb. borgclar 19.271.499 17.949.612
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 10.779.445 8.153.495
Calisanlara Saglanan Fayda Kapsaminda Borclar 30.050.944 26.103.107
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31.03.2019 31.12.2018
Kullanilmamus izin karslhgl. 4.559.665 2.934.207
Calisanlara Sagl. Fayd. Iliskin Karsiliklar (Kisa Vadeli) 4.559.665 2.934.207
Kidem tazminati karsilig1 ] 50.761.395 48.432.196
Calisanlara Sagl. Fayd. Iliskin Karsiliklar (Uzun Vadeli) 50.761.395 48.432.196

Is Kanunu'na gore Grup, bir hizmet yihm doldurmak kaydiyla sebepsiz olarak isine son verilen, askere
cagrilan, olen veya erkekler i¢in 25 yillik, kadinlar igin 20 yillik hizmet siiresini tamamladiktan sonra emekli
olan ve emeklilik yasina ulasan personeline kidem tazminati 6demek ile yiikiimliidiir. Odenecek tutar,
asagidaki tutarlarla simirh olmak {izere bir aylik maasa esit olup, bu miktar 31 Mart 2019 tarihi itibariyla, tam
6.017 TL (31.03.2018: 5.002 TL) ile simirlandirilmistur.

Diger taraftan Basin Mesleginde Calisanlar Arasindaki Miinasebetlerin Tanzimi Hakkindaki Kanun’a gore
sirket bu kanuna tabi ve gazetecilik mesleginde en az 5 y1l calismis her personeline herhangi bir sebep
dolayisiyla is akdinin feshi halinde kidem tazminati 6demekle miikelleftir. Odenecek tazminat calisilan her
sene i¢in 30 giinliik iicret tutari ile simirlandirilmigtir. Basin personeli igin hesaplanan kidem tazminatinda
tavan uygulamasi bulunmamaktadir.

Yukarida agiklanan yasal diizenlemeler haricinde emeklilik taahhiitleri i¢in herhangi bir diizenleme yoktur.
Basin, yayin, ambalaj ve matbaa islerinde calisanlarin erken emeklilik hakki 1 Ekim 2008 tarihinden itibaren
kaldirilmigtir.

Fon ayrilma zorunlulugu bulunmadigindan yiikiimliiliik i¢in fon ayrilmamagtir.

Kidem tazminati karsiligi, Grup’un ¢alisanlarin emekliliginden dogacak gelecekteki olas1 yiikiimliiliigiiniin,
bilango tarihindeki degerinin tahmini ile hesaplanmgtir.

TMS 19 “Calisanlara Saglanan Faydalar”, sirketlerin belirli sosyal hak planlar1 kapsamindaki
yiikiimliiliiklerinin tahmini i¢in aktiier degerleme yontemlerinin kullanilmasim1 6ngormektedir. Buna baglh
olarak, toplam yiikiimliiliiglin hesaplanmasinda her bir girket ig¢in aktiier varsayimlar ve mevcut yasal
yiikiimliiliikler kullanilmigtir.

01.01- 01.01-

31.03.2019 31.03.2018

Iskonto oram %4,05 %3,72
Ortalama kidem tazminat1 yiikiimliiliigii 6denmeme orani %11,9 %7,9

Kidem tazminati karsiliginin hesaplanmasindaki temel varsayim, her yillik hizmet icin belirlenen tavan
karsiliginin enflasyon ile orantili olarak artmasidir. Boylece uygulanan iskonto orani, enflasyonun beklenen
etkilerinden armdirilmig gergek orani gosterir. Sirket'in kidem tazminat1 karsihigi, kidem tazminati tavam
her alt1 ayda bir diizenlendigi i¢in, 1 Mart 2019 tarihinden itibaren gecerli olan tam 6.017 TL tavan tutar1
(01.04.2018: 5.002 TL) iizerinden hesaplanmaktadir.

Kidem tazminati karsiliklarina iligkin hareket tablosu asagidaki gibidir:

01.01- 01.01-

31.03.2019 31.03.2018

1 Ocak itibariyla bakiye 48.432.196  44.290.814
Odemeler (2.639.748)  (1.565.208)
Aktilieryal kazanc/kayip 1.617.139 2.647.544
Cari donem karsilik tutari 3.351.808 4.304.952
Donem sonu bakiyesi 50.761.395 49.678.102

Not 12 — Pesin f)denmig Giderler ve Ertelenmis Gelirler
31.03.2019 31.12.2018

Verilen siparis avanslari ) 123.433.622  137.665.836
Is avanslarn 13.031.132 6.751.046
Gelecek aylara ait giderler 3.236.929 2.258.324
Personel avanslari 1.105 2.545

Pesin Odenmis Giderler (Doénen Varhiklarda Stmiflandirilan) 139.702.788 146.677.751
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31.03.2019  31.12.2018
Verilen avanslar ) 117.800.105 116.468.572
Gelecek yillara ait giderler 1.736.479 1.869.616
Pesin Odenmis Giderler (Duran Varliklarda Smmiflandirilan) 119.536.584 118.338.188

) Verilen siparis avanslarimin 83.388.069 TL'si (31.12.2018: 109.174.245 TL) Bizimevler-7 Insaat Projesi
avanslarindan, 50.599.807 TL’si (31.12.2018: 45.843.911 TL) Marmara Evleri 4 Insaat Projesi avanslarindan,
71.956.193 TL’si (31.12.2018: 70.248.675 TL) Bizimevler Giizelce Projesi avanslarindan olusmaktadir.

31.03.2019 31.12.2018
Alnan siparis avanslari () 418.966.480 449.217.537
Gelecek aylara ait gelirler 3.733.196 1.513.898
Ertelenmis Gelirler (Kisa Vadeli) 422.699.676  450.731.435
Alnan siparis avanslari () 314.444.115 289.360.840
Gelecek yillara ait gelirler 35.319.744 35.242.350
Ertelenmis Gelirler (Uzun Vadeli) 349.763.859 324.603.190

() Alman siparis avanslarinin 298.636.247 TL’si Kristalsehir projesi (31.12.2018: 294.559.804 TL),
27.167.060 TL’si Bizimevler 6 projesi (31.12.2018: 28.473.934 TL), 61.522.663 TL’si Bizimevler 7 projesi
(31.12.2018: 102.254.350 TL), 171.192.147 TL’si Bizimevler Giizelce projesi (31.12.2018: 156.154.573 TL),
139.896.095 TL’si ise Marmara Evleri 4 projesi (31.12.2018: 128.726.721 TL) avanslarindan olusmaktadar.

Not 13 — Diger Varlik ve Yiikiimliiliikler

31.03.2019  31.12.2018

Devreden KDV ve diger KDV 65.466.251 63.793.088
Diger Donen Varliklar 65.466.251 63.793.088
) 31.03.2019  31.12.2018
Odenecek vergi, harg ve diger kesintiler 13.009.399 7.500.041
Vadesi ge¢mis, ertelenmis, taksite baglanmis vergi borglar: 39.627.552 37.969.116
Diger 512.197 -
Kisa Vadeli Diger Yiikiimliiliikler 53.149.148 45.469.157
Vadesi ge¢mis, ertelenmis, taksite baglanmig vergi borclar 10.271.885 14.053.819
Uzun Vadeli Diger Yiikiimliiliikler 10.271.885 14.053.819

Not 14 — Hasilat

01.01-31.03.2019 Ve 01.01-31.03.2018 donemleri itibariyla hasilatin detay: asagida sunulmustur:

01.01- 01.01-

31.03.2019 31.03.2018

Yurtici satiglar 166.132.155 185.692.868
Yurtdisi satiglar 16.454.833 12.167.506
Diger satiglar 84.859 471.298
Satis indirimleri (-) (2.452.059) (5.018.961)
Toplam 180.219.788 193.312.711
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Not 15 — Niteliklerine Gore Giderler

Satiglarin maliyeti

Genel yonetim giderleri
Pazarlama giderleri

Aragtirma ve gelistirme giderleri

01.01-
31.03.2019

01.01-
31.03.2018

(143.400.243)
(30.476.240)

(5.907.372)
(392.983)

(150.790.894)
(30.316.235)
(7.794.547)
(343.431)

Toplam

(180.176.838) (189.245.107)

01.01-31.03.2019 ve 01.01-31.03.2018 donemleri itibariyla niteliklerine gore giderlerin detay1 asagida

sunulmustur:

Personel giderleri
Ik madde ve malzeme gideri

01.01-
31.03.2019

01.01-
31.03.2018

(51.799.146)
(78.632.198)

(55.254.676)
(80.628.509)

Disardan saglanan fayda ve hizmetler (13.421.350) (16.946.239)
Satilan ticari mallar maliyeti (6.926.153) (1.645.438)
Kira giderleri (7.647.265) (5.851.570)
Reklam, ilan, promosyon, komisyon ve sponsorluk giderleri (2.508.804) (9.295.380)
Vergi, resim ve harclar (2.022.875) (4.399.179)
Stipheli alacak ve diger karsilik giderleri (5.001.306) (3.556.048)
Amortisman ve itfa giderleri (3.229.598) (3.110.558)
Tamir, bakim, onarim ve sigorta giderleri (2.051.192) (1.783.588)
Seyahat, ulasim ve konaklama giderleri (1.498.270) (1.235.714)
Garanti giderleri (262.362) (89.189)
Diger (5.176.319) (5.449.019)
Toplam (180.176.838) (189.245.107)
Personel giderlerinin fonksiyonel dagilimi asagida sunulmustur:

01.01- 01.01-

31.03.2019 31.03.2018

Satiglarin maliyeti (37.700.713) (41.461.320)
Genel yonetim giderleri (12.353.980) (12.209.327)
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri: (1.544.363) (1.392.570)
Aragtirma ve gelistirme giderleri (200.090) (191.459)
Toplam (51.799.146)  (55.254.676)

Amortisman ve itfa paylarinin fonksiyonel dagilimi asagida sunulmustur:

01.01- 01.01-

31.03.2019 31.03.2018

Satiglarin maliyeti (1.643.990) (1.607.995)
Genel yonetim giderleri (1.359.885) (1.350.591)
Diger (225.723) (151.972)
Toplam (3.229.598) (3.110.558)
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Not 16 — Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler / Giderler

01.01-31.03.2019 ve 01.01-31.03.2018 donemleri itibariyla esas faaliyetlerinden diger gelir / giderlerin detay1

asagida sunulmustur:

01.01- 01.01-

31.03.2019 31.03.2018

Kur farki gelirleri 1.872.124 3.044.838

Vade farki gelirleri 20.642.883 19.437.804

Kira gelirleri 1.298.697 1.546.244
Konusu kalmayan karsiliklar

Stipheli ticari alacak karsiklar iptali 13.588.975 2.273.152

Diger karsihiklarin iptali 2.159.679 1.661.346

Diger 1.402.577 554.078

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 40.964.935 28.517.462

01.01- 01.01-

31.03.2019 31.03.2018

Vade farki giderleri (2.958.341) (7.147.011)

Kur farki giderleri (4.264.372) (4.515.788)

Bags ve yardimlar (96.460) (54.695)

Diger (5.257.572) (3.525.635)

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (12.576.745) (15.243.129)

Not 17 — Finansman Giderleri

01.01-31.03.2019 Ve 01.01-31.03.2018
sunulmustur:

donemleri itibariyla finansman giderlerinin detayr asagida

01.01- 01.01-

31.03.2019 31.03.2018
Faiz giderleri (17.443.563) (14.778.211)
Kur farki giderleri (8.276.044) (6.627.807)
Finansman Giderleri (25.719.607) (21.406.018)

Not 18 — Finansman Gelirleri

01.01-31.03.2019 Ve 01.01-31.03.2018
sunulmustur:

donemleri

itibariyla

finansman gelirlerinin detay1 asagida

01.01- 01.01-

31.03.2019 31.03.2018

Faiz gelirleri 1.537.731 254.601
Kur fark: gelirleri 068.298 205.761
Finansman Gelirleri 2.506.029 550.362
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Not 19 — Vergi Varlik ve Yiikiimliiliikleri
A. Cari Donem Vergi Varlik ve Yiikiimliiliikleri

Tiirkiye’deki bir igyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden kurumlar ile Tiirkiye’de yerlesik
kurumlara 6denen kar paylar (temettiiler) stopaja tabi degildir. Bunlarin disinda yapilan temettii 6demeleri
%15 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye ilavesi, kar dagitimi sayilmaz ve stopaj uygulanmaz. Sirketler
iiger aylik mali karlar1 lizerinden %22 oraninda gegici vergi 6demektedirler. Yil igcinde 6denen gegici vergi o
yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi iizerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden
mahsup edilir.

Kurumlarin en az iki tam yil siireyle aktiflerinde yer alan gayrimenkullerin 50%’lik kismu ile istirak hisseleri,
kurucu senetleri, intifa senetleri ve riichan hakki satisindan dogan kazancin %75’lik kismi kurumlar
vergisinden istisna edilmistir. Istisnadan yararlanmak icin s6z konusu kazancin pasifte bir fon hesabinda
tutulmasi ve 5 y1l siire ile isletmeden ¢ekilmemesi ve satis bedelinin satisin yapildig: yili izleyen ikinci takvim
yili sonuna kadar tahsil edilmesi gerekmektedir.

Tiirk vergi mevzuatina gore beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agsmamak kaydiyla donem
kurum kazancindan indirilebilir. Beyanlar ve ilgili muhasebe kayitlar1 vergi dairesince bes y1l icerisinde
incelenebilmekte ve vergi hesaplari revize edilebilmektedir.

31 Mart 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla vergi giderlerinin ana bilegenleri asagida sunulmustur:

31.03.2019 31.12.2018
Cari donem vergi karsiliklar: 1.558.393 9.292.029
Pesin 6denmis vergiler (-) (220.363) (2.427.599)
Toplam 1.338.030 6.864.430

01.01-31.03.2019 ve 01.01-31.03.2018 tarihleri itibariyla gelir tablosuna yansitilan vergi giderlerinin ana
bilegenleri asagida sunulmustur:

01.01- 01.01-

31.03.2019 31.03.2018

Cari donem kurumlar vergisi (1.558.393) (1.434.149)
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) (1.009.452) 2.639.153
Donem sonu bakiyesi (2.567.845) 1.205.004

Yiiriirliikteki vergi diizenlemeleri, ana ortakligin konsolide finansal tablolar1 {izerinden vergi beyannamesi
vermesine olanak tamimamaktadir. Bu sebeple bu konsolide finansal tablolara yansitilan vergi karsiliklari, tam
konsolidasyon kapsamina alinan tiim sirketler igin ayr1 ayr1 hesaplanmistir.

B. Ertelenmis Vergi Varhik ve Yiikiimliiliikleri

Grup, ertelenen gelir vergisi varlik ve yiikiimliiliiklerini, bilango kalemlerinin TFRS ve yasal finansal tablolar:
arasindaki farkli degerlendirilmelerin sonucunda ortaya ¢ikan gegici farklarin etkilerini dikkate alarak
hesaplamaktadir. S6z konusu gegici farklar genellikle gelir ve giderlerin, TFRS ve vergi kanunlarina gore
degisik raporlama donemlerinde muhasebelesmesinden kaynaklanmaktadir.

Kurumlar vergisi oram1 2019 yih igin %22’'dir (2018: %22). 5 Aralik 2017 tarihli Resmi Gazete“de
yaymmlanarak yiiriirliige giren 7061 sayili “Baz1 Vergi Kanunlari ile Diger Bazi Kanunlarda Degisiklik
Yapilmasima Dair Kanun” kapsaminda 2018, 2019 ve 2020 yillar i¢in kurumlar vergisi oran1 %20’den
%22’ye cikarilmistir. Bundan dolay1 2018, 2019 ve 2020 yillarinda tersine donmesi beklenen gegici
zamanlama farklari {izerinden %22, 2021 ve sonrasinda tersine donmesi beklenen gecici zamanlama farklar
iizerinden ise %20 kullamilmigtir.
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31 Mart 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla birikmis gecici farklar ve ertelenen vergi varlik ve
yiikiimliiliiklerinin yiiriirliikteki vergi oranlar kullanilarak hazirlanan dokiimii asagida sunulmustur:

Vergilendirilebilir Ertelenmis vergi Gelir tablosu ve diger
varhiklari/
gecici farklar (yiikiimliiliikleri) kapsaml gelir
01.01- 01.01-

31.03.2019 31.12.2018 31.03.2019 31.12.2018

31.03.2019  31.03.2018

Maddi ve maddi olmayan duran
varliklar (yatirim amach

gayrimenkuller dahil) (132.765.024) (132.234.946) (26.553.006) (26.446.990) (106.016) (61.142)
Borg ve gider karsiliklari 60.216.955 56.623.181 12.335.213 11.757.170 578.043 979.632
Stok deger diisiikliigii karsihig 8.536.736 8.536.736 1.716.012 1.716.012 - 4.254
Siipheli alacak karsihig 63.627.473 61.277.751 13.224.724 12.720.590 504.134 (81.126)
Reeskont/itfa diizeltmelerinin
etkisi 317.778 7.123.763 194.601 1.700.642 (1.506.041) (36.432)
Pesin 6denmis giderlere iligkin
diizeltmelerin etkisi 48.896 57.074 10.758 12.557 (1.799) (67.344)
Indirilmemis mali zararlar 116.336.978 117.106.273 24.355.591 24.519.640 (164.049) 2.431.443
Diger 56.491 15.260 16.491 6.778 9.713 (623)
Ertelenmis vergi
varhk/(yiukiimliiliikleri), net 116.376.283 118.505.092 25.300.384 25.986.399 (686.015) 3.168.662
Net ertelenmis vergi varliklar1 / (yiikiimliiliikleri) hareket tablosu asagida sunulmustur:
01.01- 01.01-

31.03.2019 31.03.2018
1 Ocak itibariyla bakiye 25.986.399 42.044.884
Gelir tablosuna kaydedilen ertelenmis vergi geliri/(gideri) (1.009.452) 2.639.153
Diger kapsaml gelir tablosuyla iligkilendirilen ertelenmis vergi
geliri/(gideri) 323.437 529.509
Donem sonu bakiyesi 25.300.384 45.213.546

Not 20 — Pay Basina Kazanc / (Kayip)

Grup’un 31 Mart 2019 ve 31 Mart 2018 tarihleri itibariyla hisselerinin agirlikli ortalamasi ve birim pay bagina

kazanc hesaplamasi asagida sunulmustur:

01.01- 01.01-

31.03.2019 31.03.2018

Net donem kar1 / (zarar1) 3.497.980 1.220.799
Kontrol giicli olmayan paylara ait net donem kar1/(zarar1) 2.221.298 (1.381.392)
Ana ortakliga ait net donem kari/(zarar1) 1.276.682 2.602.191
Beheri 1 Kr olan nominal degerli hisselerin agirlikli ortalama adedi 79.040.000.000  79.040.000.000
Pay Basinma Kazancg / (Kayip) (Kr) 0,0044 0,0015
Ana Ortakliga Ait Pay Basina Kazanc / (Kayip) (Kr) 0,0016 0,0033

Grup’un sulandirma etkisi olan potansiyel adi hisse senetlerinin olmamasindan dolay1 sulandirilmis pay

basina kazanc hesaplanmamistir (Onceki donem: Yoktur).

Cari dénemde tahakkuk eden temettii yoktur (Onceki donem: Yoktur).

Pay bazl 6demeler yoktur (Onceki donem: Yoktur). Pay basina kar cari donem net karinin dénem icerisinde

dolasimda olan hisse adetlerinin agirlikl ortalamasina boliinmesiyle bulunur.
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Not 21 — iligkili Taraf Aciklamalar

A. Grup’un, ortaklari, ortaklar iizerinden dolayli sermaye, yonetim ve is iliskisi icerisinde bulundugu belli
basl sirketlerle ve kilit personeliyle olan 31.03.2019 ve 31.12.2018 tarihleri itibariyla mevcut hesap bakiyeleri

(net defter degerleri) asagida sunulmustur:

31.03.2019
Verilen Almman
Ticari Ticari Siparis Siparis
Alacaklar Borglar Avanslari Avanslari
Thlas Dis Ticaret A.S. 664.625 9.997 - -
Net iletisim Teknoloji A.S. 218.621 72.118 722.118 -
Tasfiye Halinde Thlas Finans Kurumu
AS. 113.830 - - -
Detes Enerji Uretim A.S. 28.116 183.690 - -
Ihlas Gayrimenkul Proje Gelistirme ve
Tic. A.S. 132.806 6.253.761 - 49.495.586
Antalya Imar Ltd. Sti. 40.736 375.380 - -
Diger 4.139 24.252 28.052 1.080.757
Toplam 1.202.873 6.919.198 750.170 50.576.343
31.12.2018
Verilen Alman
Ticari Ticari Siparis Siparis
Alacaklar Borglar Avanslari Avanslari
Thlas Dis Ticaret A.S. 632.291 10.074 - -
Net iletisim Teknoloji A.S. 494.938 144.302 1.406.038 -
Tasfiye Halinde Thlas Finans Kurumu
AS. 114.326 - - -
Detes Enerji Uretim A.S. 25.924 186.339 - -
Thlas Gayrimenkul Proje Gelistirme ve
Tic. A.S. 55.196 8.962.886 - 19.569.515
Antalya Imar Ltd. Sti. 27.240 201.332 - -
Diger 2.013 20.018 6.708 983.574
Toplam 1.351.928 9.614.951 1.412.746 20.553.089
Diger Alacaklar
Ortaklar ve Ust Diizey Yoneticiler 31.03.2019 31.12.2018
Gergek kisiler 26.831 26.831
Toplam 26.831 26.831
Diger Borclar
Ortaklar ve Ust Diizey Yoneticiler 31.03.2019 31.12.2018
Dursun Sahin 1.010.000 695.000
Diger 365.279 434.136
Toplam 1.375.279 1.129.136
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B) Grup’un, 01.01-31.03.2019 ve 01.01-31.03.2018 donemlerinde ortaklar1 ve ortaklar iizerinden dolayli
sermaye, yonetim ve is iligkisi icerisinde bulundugu belli bagh sirketlerle yaptigi mal, hizmet, reklam,
kiralama, faiz, duran varlik satis ve aliglar1 asagida sunulmustur:

01.01-31.03.2019

Yapilan Yapilan
Satiglar Alislar
Net Iletigim Teknoloji A.S. 52.579 30.040
Ihlas Gayrimenkul Proje Gelistirme ve Tic. A.S. 6.336.016 3.568.597
Antalya Imar Ltd. Sti. 13.133 -
Tasfiye Halinde fhlas Finans Kurumu A.S. 16.537 -
IHA GmBH Almanya 132.412 -
Diger 5.833 145.877
Toplam 6.556.510 3.744.514
01.01-31.03.2018
Yapilan Yapilan
Satislar Alislar
Net iletisim Teknoloji A.S. 65.871 10.036
ihlas Gayrimenkul Proje Gelistirme ve Tic. A.S. 28.222 2.641.905
Antalya Imar Ltd. Sti. 12.055 -
Tasfiye Halinde hlas Finans Kurumu A.S. 14.706 -
IHA GmbH 42.563 56.335
Diger 575.364 160.977
Toplam ~738.781 2.869.253

01.01-31.03.2019

Faiz geliri Faiz gideri
Net fletisim Teknoloji A.S. 80.840 -
Thlas D1s Ticaret A.S. 36.019 -
Ihlas Gayrimenkul Proje Gelistirme ve Tic. A.S. 1.273 497.609
Diger 1.532 -
Toplam 119.664 497.609

01.01-31.03.2018

Faiz geliri

Faiz gideri

Net iletisim Teknoloji A.S. 21.561 -
fhlas Dis Ticaret A.S. 14.758 -
fhlas Gayrimenkul Proje Gelistirme ve Tic. A.S. 143 93.924
Diger 537 -
Toplam 36.999 93.924
01.01-31.03.2019

Kira gelirleri Kira giderleri
Net Iletisim Teknoloji A.S. 46.640 -
Thlas Gayrimenkul Proje Gelistirme ve Tic. A.S. 30.000 3.360
Diger 2.565 37.482
Toplam 79.205 40.842

01.01-31.03.2018

Kira gelirleri

Kira giderleri

Net Iletisim Teknoloji A.S. 46.640 -
Thlas Gayrimenkul Proje Gelistirme ve Tic. A.S. 42.992 5.040
Diger 10.965 13.575
Toplam 100.597 18.615
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Grup’un konsolidasyona dahil edilen bagh ortakliklarindan olan tiim aliglari-satiglar, kira gelirleri-giderleri,
faiz gelirleri-giderleri ve diger tiim alis ve satiglar1 konsolidasyonda elimine edildigi i¢in konsolide finansal
tablolarda goriilmemektedir.

C) Kilit yonetici personel, Isletmenin, (idari ya da diger) herhangi bir yoneticisi de dahil olmak iizere,
faaliyetlerini planlama, yonetme ve kontrol etme yetki ve sorumluluguna dogrudan veya dolayh olarak sahip
olan kisileri kapsamakta olup, bunlara saglanan iki tiir fayda vardir. Kisa vadeli faydalar; maas, sosyal
gilivenlik yardimi, ikramiye, iicretli izinler ve huzur haklarin1 kapsamaktadir. Bu tiir kisa vadeli faydalar
“Calisanlara Saglanan Fayda Kapsaminda Borclar” hesabinda raporlanmustir. isten cikarma halinde
saglanacak faydalar ise, Grupun kidem tazminati yiikiimliliigiinii kapsamaktadir. Bu tiir faydalar
“Calisanlara Saglanan Faydalara fliskin Karsiliklar” hesabinda raporlanmstir.

Kilit personele 01.01-31.03.2019 déneminde saglanan maas, huzur hakki vb. kisa vadeli toplam fayda
2.962.578 TL (01.01-31.03.2018: 2.781.944 TL), 01.01-31.03.2019 déneminde kilit yonetici personelin isten
ayrilmasi halinde saglanacak toplam fayda (tazminat) ise 5.706.553 TL (01.01-31.03.2018: 3.659.288 TL) dir.

Grup’un Kkilit yonetici personeline 01.01-31.03.2019 ve 01.01-31.03.2018 donemlerinde saglanan uzun vadeli
herhangi bir fayda yoktur.

Grup’un isten veya gorevden ayrilan kilit yonetici personeline 01.01-31.03.2019 doneminde (01.01-31.12.2018:
27.437 TL) maas, huzur hakk: vb. fayda bulunmamaktadir.

Hisse bazli herhangi bir 6deme yapilmamaktadir.

Not 22 — Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi
A) Sermaye risk yonetimi

Grup, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya calisirken, diger yandan borg
ve ozkaynak dengesini verimli bir sekilde saglayarak karini ve piyasa degerini artirmay1 hedeflemektedir.

Grup’un sermaye yapisi Not 5 ve Not 6’da aciklanan kredileri de iceren borglar, nakit ve nakit benzerleri ve
sermaye, yedekler ve gecmis y1l karlarini da iceren 6zkaynak kalemlerinden olugsmaktadr.

Grup’un sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iligkilendirilen riskler Grup’un {iist yonetimi
tarafindan degerlendirilir. Bu incelemeler sirasinda iist yonetim sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye
sinifiyla iligkilendirilebilen riskleri degerlendirir ve Yonetim Kurulu'nmun kararina bagh olanlar1 Yonetim
Kurulu'nun degerlendirmesine sunar. Grup iist yonetim ve Yonetim Kurulu'nun degerlendirmelerine
dayanarak sermaye cesitlendirmesini yeni bor¢ edinilmesi, mevcut olan borcun geri 6denmesi ve/veya
sermaye artis1 yoluna gidilmesi ile optimal duruma getirmeyi amaglamaktadir. Grup’'un genel stratejisi,
onceki doneme gore bir farklilik gostermemektedir.

Grup, sermaye yeterliligini net finansal bor¢/6zkaynak oranini kullanarak izlemektedir. Bu oran net finansal
borcun toplam 6zkaynaga boliinmesiyle bulunur. Net finansal borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam
finansal bor¢ tutarindan (konsolide finansal durum tablosunda gosterilen bor¢lanmalarda yer alan kredileri
icerir) diisiilmesiyle hesaplanir.

31.03.2019 31.12.2018
Borc¢lanmalar toplami 409.303.658 396.636.974
Eksi: Nakit ve nakit benzeri degerler (42.648.113) (38.017.127)
Net finansal borg¢ 366.655.545 358.619.847
Ozkaynak toplam 815.836.528 813.608.556
Net finansal bor¢/ 6zkaynak orani % 45 % 44

B) Onemli muhasebe politikalar:

Grup’un finansal araglarla ilgili 6nemli muhasebe politikalar1 2 numarah “Onemli Muhasebe Politikalar
Ozeti” dipnotunda yer alan “Finansal Araclar” kisminda agiklanmaktadir.
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C) Finansal risk yonetimindeki hedefler

Grup, finansal risklerini, yerli ve yabanci piyasalardaki gelismeleri diizenli bir sekilde takip ederek, Grup’un
faaliyetleri ile ilgili maruz kalabilecegi ya da kaldigi finansal risklerin seviyesini ve biiyiikligiini
gozlemlemekte ve yonetmektedir. Grup’un 6nemli finansal riskleri igerisinde déviz kuru riski, faiz orani riski
ve likidite riski yer almaktadr.

Grup’un risk yonetim modelinin basamaklariyla ilgili olarak “risk degerlendirme raporu” hazirlanmaktadir.
Grup’un faaliyetlerini etkileyebilecek; stratejik yonetim ve yatirim, finans, hizmet (egitim ve saghk), isgiicii ve
bilgi kategorilerinde risklerin belirlenmesi ve tanimlanmasi yapilmistir. Risklerin belirlenmesi siirecinde,
yoneticiler ile Sirket iizerinde etkili olabilecek ana riskler ve her bir ana risk grubu 6zelinde spesifik riskler
netlestirilmistir. Belirlenen ana riskler ve spesifik riskler hazirlanan risk tablolarina yansitilmaktadir. Bu
tablolar risklerin tiirlerini, diizeyini ve aksiyon plamimi icermektedir. Periyodik olarak yapilan taramalarda
ilgili birim yetkilileri ile goriisiilerek stratejik yonetim ve yatirim, finans, hizmet (egitim ve saghk), isgiicii ve
bilgi kategorileri ayriminda tespit edilen riskler, risk seviyeleri, riskler icin alinacak aksiyonlar, aksiyon
sorumlular, risklerin etkisini azaltacak stratejilere yer verilmektedir.

D) Piyasa riski

Faaliyetleri nedeniyle Grup, fiyat riski, faiz oranindaki ve doviz kurundaki degisiklikler ile ilgili finansal
risklere maruz kalmaktadir. Gelirlerin ve giderlerin doviz cinslerine gore dagilimi ile borglarin déviz
cinslerine gore ve degisken, sabit faiz oranl olarak dagilimlar1 Grup yonetimi tarafindan takip edilmektedir.

Piyasa riskine yol agan piyasa kosullarindaki degisiklikler; gosterge faiz orani, diger bir isletmenin finansal
aracinin fiyati, mal fiyati, d6viz kuru veya fiyat ya da oran endeksindeki degisiklikleri igerir.

Stok fiyat degisikliklerinin yonetimi (fiyat riski)

Grup, hammadde stoklarinin fiyat degisimlerinden dolay: satis fiyatlarinin etkilenmesi nedeniyle fiyat riskine
maruz kalmaktadir. Satis marjlar1 {izerindeki olumsuz fiyat hareketi etkilerinden kaginmak amaciyla
kullanilabilecek bir tiirev enstiirimam bulunmamaktadir. Grup tarafindan ileriye doniik hammadde
fiyatlarindaki hareketler dikkate alinarak siparis verme-iiretim-satin alma dengeleri gézden gecirilmekte ve
hammadde fiyatlarindaki degisimi satis fiyatlarina yansitmaya galigmaktadir.

Faiz oram riski yonetimi:

Grup sabit faiz oranlari {izerinden borc¢lanmaktadir. Not 7’de sabit faiz orani iizerinden yapilan bor¢lanmalar
ve Not 5’te vadeli mevduatlara iligkin faiz oranlar agiklanmistir. Grup’un degisken faiz oranlari {izerinden
onemli bor¢lanmasi olmadigindan faiz oranlarina duyarliligi 6nemli diizeyde bulunmamaktadir. Grup’un faiz
pozisyon tablosu asagida sunulmustur:

31.03.2019 31.12.2018
Sabit faizli araclar
Finansal varliklar
- Vadeli mevduat 26.975.377 25.877.954

Finansal borclar 409.303.658 396.636.974
Degisken faizli araclar - -

Kur riski yonetimi:

31 Mart 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla yabanci para cinsinden olan finansal varlik ve
yiiklimliiliiklerin kayith degerleri (net) asagida sunulmustur:

31.03.2019 31.12.2018
A. Doviz cinsinden varhklar 6.049.468 3.654.204
B. D6viz cinsinden yiikiimliiliikler 225.477.774 207.134.389
Net doviz pozisyonu (A-B) (219.428.306) (203.480.185)
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DOVIZ POZISYONU TABLOSU

1. Ticari Alacaklar

2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa,
Banka hesaplari dahil)

2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar
3. Diger

4. Donen Varliklar (1+2+3)

5. Ticari Alacaklar

6a. Parasal Finansal Varliklar

6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar
7. Diger

8. Duran Varliklar (5+6+7)

9. Toplam Varliklar (4+8)

10. Ticari Borglar

11. Finansal Yiikiimliiliikler

12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler
12b. Parasal Olmayan Diger
Yiikiimliliikler

13. Kisa Vadeli Yiikiimliikler
(10+11+12)

14. Ticari Borclar

15. Finansal Yiikiimliiliikler

16a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler
16b. Parasal Olmayan Diger
Yiikiimliliikler

17. Uzun Vadeli Yiikiimliilikler
(14+15+16)

18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17)
19. Finansal Durum Tablosu Dis1
Doviz Cinsinden Tiirev Araclarin
Net Varhik / (Yiikiimliilik)
Pozisyonu (19a-19b)

19a. Aktif Karakterli Finansal Durum
Tablosu Dig1 Doviz Cinsinden Tiirev
Uriinlerin Tutar

19b. Pasif Karakterli Finansal Durum
Tablosu Dig1 Doviz Cinsinden Tiirev
Uriinlerin Tutar

20. Net Yabanci Para Varlik /
(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (9-
18+19)

21. Parasal Kalemler Net Yabanci
Para Varhk/(Yiikiimliiliik)
Pozisyonu (1+2a+5+6a-10-11-12a-14-
15-16a)

22, Doviz Hedge'i icin Kullamlan
Finansal Araclarin Toplam
Gercege Uygun Degeri

23. Doviz Varliklarin Hedge Edilen
Kisminin Tutar

24. Doviz Yikiimliiliiklerinin
Hedge Edilen Kisminin Tutari
25. Thracat

26. ithalat

31.03.2019
TL Karsilig: USD AVRO CHF GBP Diger
3.360.277 278.330 283.871 - -
432.983 65.491 10.140 41 -
1.323.166 95.071 124.718 - -
799.204 121.318 10.486 2.923 34.526
5.915.720 560.210 429.215 2.964 34.526
133.748 23.763 - - -
133.748 23.763 - - -
6.049.468 583.973 429.215 2.964 34.526
64.634.931 1.511.376 8.882.747 - -
86.290.938 1.707.752 12.135.062 - -
6.024.678 911.285 141.736 - -
156.950.547 4.130.413 21.159.545 - -
68.527.227 11.167.958 897.242 - -
68.527.227 11.167.958 897.242 - -
225.477.774 15.298.371 22.056.787 - -
(219.428.306) (14.714.398) (21.627.572) 2.964 34.526
(215.659.836) (14.043.265) (21.621.040) 41 -
21.916.246 2.752.882 528.831 229,722 -
45.467.993 3.256.298 4.407.159 112.787 -
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DOVIZ POZISYONU TABLOSU

31.12.2018

TL Karsilig:

USD

CHF

GBP

Diger

1. Ticari Alacaklar

2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa,
Banka hesaplari dahil)

2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar
3. Diger

4. Donen Varhiklar (1+2+3)

5. Ticari Alacaklar

6a. Parasal Finansal Varliklar -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar -
7. Diger 125.015
8. Duran Varliklar (5+6+7) 125.015
9. Toplam Varliklar (4+8) 3.654.204
10. Ticari Borglar 59.375.635
11. Finansal Yiikiimliiliikler 78.696.211
12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler -
12b. Parasal Olmayan Diger
Yiikiimliliikler

13. Kisa Vadeli Yiikiimliikler
(10+11+12)

14. Ticari Borclar

15. Finansal Yiikiimliiliikler

16a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler
16b. Parasal Olmayan Diger
Yiikiimliliikler -
17. Uzun Vadeli Yiikiimliilikler
(14+15+16)

18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17)
19. Finansal Durum Tablosu Dis1
Doviz Cinsinden Tiirev Araclarin
Net Varhik / (Yiikiimliilik)
Pozisyonu (19a-19b) -
19a. Aktif Karakterli Finansal Durum

Tablosu Dig1 Doviz Cinsinden Tiirev

Uriinlerin Tutar -
19b. Pasif Karakterli Finansal Durum

Tablosu Dig1 Doviz Cinsinden Tiirev

Uriinlerin Tutar -
20. Net Yabanci Para Varlik /
(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (9-
18+19)

21. Parasal Kalemler Net Yabanci
Para Varhk/(Yiikiimliiliik)
Pozisyonu (1+2a+5+6a-10-11-12a-14-
15-16a)

22, Doviz Hedge'i icin Kullamlan
Finansal Araclarin Toplam
Gercege Uygun Degeri -
23. Doviz Varliklarin Hedge Edilen

Kisminmin Tutar1 -
24. Doviz Yikiimliiliiklerinin
Hedge Edilen Kisminin Tutari
25. Thracat

26. ithalat

1.783.494
746.470
327.928

671.297
3.529.189

2.114.410
140.186.256

66.948.133

66.948.133
207.134.389

(203.480.185)

(202.490.015)

72.941.834
66.469.342

79.012

133.968
62.333
112.237

387.550

23.763
23.763
411.313
2.302.211
1.615.902

313.017
4.231.130

11.326.289

11.326.289
15.557-419

(15.146.106)

(15.031.422)

7.113.199
6.847.065

247.075
7.840.732
11.644.843
77.581
19.563.156

1.221.244

1.221.244
20.784.400

(20.537.325)

(20.472.994)

4.327.599
5.952.402

144

1.632.318
258.228

31 Mart 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibari ile toplam ithalatlarindan kaynaklanan toplam déviz
yiiklimliiliigiiniin hedge edilme orani, toplam déviz yiikiimliiliigiiniin kur riskinin bir tiirev arag vasitasiyla
karsilanma orani olup, Grup’un vadeli islemi olmadigindan, toplam doéviz yiikiimliiliigiiniin hedge edilme

orani yoktur.
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31 Mart 2019 ve 31 Mart 2018 tarihleri itibariyla TL, USD, AVRO ve diger yabanci paralar karsisinda ayni
anda %10 oraninda degisseydi ve diger tiim degiskenler sabit kalsaydi, bu para birimlerinde olan varlik ve
yiikiimliiliiklerden dogan net kur farki kari/zarar1 sonucu vergi 6ncesi donem net kar/zarari;

31.03.2019: 21.942.831 TL daha diisiik / yiiksek olacakti.
31.03.2018: 15.886.039 TL daha diisiik / yiliksek olacakti.

Grup’un déviz pozisyonu ile ilgili kur riski duyarhlik analizi agsagida sunulmustur:

Doviz Kuru Duyarlilik Analizi Tablosu

31 Mart 2019 31 Mart 2018
Kar/Zarar Kar/Zarar

Yabanci paranin Yabanmvparamn Yabanci paranin Yabanc1vparan1n

deger kazanmasi deger deger kazanmasi deger

kaybetmesi kaybetmesi
USD kurunun % 10 degismesi halinde:
1- USD net varhik/(yiikiimliiligii) (8.281.852) 8.281.852 (6.389.445) 6.389.445
2- USD riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- USD Net Etki (1+2) (8.281.852) 8.281.852 (6.389.445) 6.389.445
AVRO kurunun % 10 degismesi halinde:

4- AVRO net varhik/(ylikimliligii) (13.666.031) 13.666.031 (9.532.386) 9.532.386
5- AVRO riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- AVRO Net Etki (4+5) (13.666.031) 13.666.031 (9.532.386) 9.532.386

Diger doviz kurlarinin % 10 degismesi halinde:

7- Diger yabanci para net

varlik/(yiikiimliiliigii) 5.052 (5.052) 35.792 (35.792)
8- Diger yabanci para riskinden

korunan kisim (-) - - - -

9- Diger Doviz Varliklar: Net Etki

(7+8) 5.052 (5.052) 35.792 (35.792)

Toplam (3+6+9) (21.942.831) 21.942.831 (15.886.039) 15.886.039

E) Kredi riski yonetimi

Grup'un kredi riski temel olarak ticari alacaklarina iligkindir. Konsolide finansal durum tablosunda
gosterilen tutar Grup yonetiminin onceki tecriibelerine ve cari ekonomik sartlara bagh olarak tahmin ettigi
siipheli alacaklar diisiildiikten sonraki net tutardan olugsmaktadir. Grup™un kredi riski ¢cok sayida miisteriyle

calisildigindan dolay1r dagilmis durumdadir.

Finansal arac tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri:

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
31 Mart 2019 iliskili Diger iligfili Diger  Bankadaki
Taraf Taraf Taraf Taraf Mevduatlar  Diger

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami
kredi riski 1.202.873 896.847.764 26.83113.882.310 31.981.14610.666.967
Azami riskin teminat vs. ile giivence altina alinmig kism - 110.282.487 - - - -
Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigline ugramamisg
finansal varliklarin net defter degeri 1.202.873 817.085.487 26.831 13.882.310 31.981.146 10.666.967
Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigline ugramamis
finansal varliklarin net defter degeri - 2.082.118 - - - -
Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - 77.680.159 - - - -

- Briit defter degeri 114.759 366.579.293 - 12.070.327 - -

- Deger diisiikligl (-) (114.759) (288.899.134) -(12.070.327) - -

- Net degerin teminat vs. ile gilivence altina alinmig
kismi -
Finansal durum tablosu dis1 kredi riski iceren unsurlar -
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Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
31 Aralik 2018 iliskili Diger  iliskili Diger Bankadaki
Taraf Taraf Taraf Taraf Mevduatlar Diger
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami
kredi riski 1.351.928 0930.182.346 26.831 11.202.705 31.112.645 6.904.482
Azami riskin teminat vs. ile giivence altina alinmig kism - 103.501.744 - - - -
Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigline ugramamisg
finansal varliklarin net defter degeri 1.351.928 845.119.881 26.831 11.202.705 31.112.645 6.904.482
Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigline ugramamisg
finansal varliklarin net defter degeri - 6.294.511 - - - -
Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - 78.767.954 - - - -
- Briit defter degeri 114.759 376.907.416 - 11.526.652 - -
- Deger diisiikligi (-) (114.759) (298.139.462) - 11.526.652 - -
- Net degerin teminat vs. ile glivence altina alinmig
kism - - - - - -

Finansal durum tablosu dis1 kredi riski iceren unsurlar - -

Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate

alinmamastir.

Vadesi gecmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis finansal varliklarin gelecekte deger diisiikliigiine

ugramasi ve kredi riski beklenmemektedir.

Grup, alacaklarin beklenen kredi zarar1 kargilig1 hesaplamas1 amaciyla kredi riskinde énemli derecede artis
olmayanlar icin 12 aylik, kredi riskinde énemli derecede artig olanlar i¢in 6miir boyu beklenen kredi zarar
karsiligi dikkate almigtir. Beklenen kredi zararimi olgmek icin, Grup, alacaklarini vadeleri ve kredi riski
karakterleri ile ge¢mis kredi zarar deneyimleri ve ileriye yonelik makroekonomik gostergeler kullanarak
beklenen kredi zarar karsihg hesaplamistir. Icra takibinde ve dava asamasinda olan alacaklarmn tahsil

kabiliyetinin zayiflamasi nedeniyle bu alacaklarin tamamina karsilik ayrilmaktadir.

Alacaklara iligkin yaglandirma analizi asagida sunulmustur:

31.03.2019 31.12.2018
Vadesi gegmemis 994.369.127 1.019.434.424
Vadesi lizerinden 1-30 giin gecmis 1.474.023 1.831.142
Vadesi lizerinden 1-3 ay ge¢mis 3.629.680 3.874.244
Vadesi lizerinden 3-12 ay ge¢mis 19.984.678 19.475.840
Vadesi lizerinden 1-5 y1l gecmis 152.366.219 167.106.697
Vadesi 5 y1ldan fazla ge¢mis 41.220.271 40.822.336
Eksi: Deger diisiikliigii (301.084.220) (309.780.873)
Toplam 911.959.778 942.763.810

Kredi riski olusturan firmalardan alinmis herhangi bir teminat veya gayri kabili riicu kredi taahhiitleri

bulunmamaktadir.

Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis finansal varliklara iliskin yaslandirma analizi asagida

sunulmustur:

31.03.2019 31.12.2018
Vadesi lizerinden 1-30 giin gecmis 182.034 620.632
Vadesi lizerinden 1-3 ay gecmis 138.898 546.456
Vadesi lizerinden 3-12 ay ge¢mis 231.370 336.226
Vadesi lizerinden 1-5 y1l gecmis 4.558.150 4.791.197
Toplam 5.110.452 6.294.511
Teminat altina alinan kisum 4.558.150 4.558.150

Grup’un nakit ve nakit benzerleri vadesi gecmemis ve deger diisiikliigiine ugramamis finansal araclardan
olusmaktadir. Not 5’deki mevduat tutarlari, Tiirkiye’de faaliyet gosteren finans kuruluslar1 nezdinde

tutulmaktadir.
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F) Likidite riski yonetimi

Grup, tahmini ve fiili nakit akiglarim1 diizenli olarak takip ederek ve finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin
vadelerinin eglestirilmesi yoluyla yeterli fonlarin ve bor¢lanma rezervinin devamini saglayarak, likidite riskini

yonetir.

Asagidaki tablo Grupun 31 Mart 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla finansal yiikiimliiliiklerinin
sozlesmeye dayali iskonto edilmemis 6demelerin vadelerine gore durumunu gostermektedir.

31.03.2019

. Sozlesme Uyarinca
Sozlesme Uyarmca Vadeler Defter Degeri Nakit Cikislar: Toplami 3 aydan kisa  3-12 ayaras1  1-5 y1l arasi
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliliikler 785.408.023 921.728.071 147.233.018 410.724.133 363.770.920
Banka Kredileri 405.698.716 515.196.036 61.795.912 118.917.804  334.482.320
Finansal Kiralama Yiikiimliiliikleri 3.604.942 5.824.186 19.742 1.555.925 4.248.519
Ticari Borglar 281.644.893 305.405.298 36.035.615 257.471.354 11.898.329
Diger Borg ve Yiikiimliiliikler 94.459.472 95.302.551 49.381.749 32.779.050 13.141.752

31.12.2018

" So6zlesme Uyarinca
Stzlegme Uyarmea Vadeler Defter Degeri Nakit Cikislar1 Toplam1 3 aydan kisa  3-12 ay aras1 1-5 y1l arasi
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler 771.103.114 950.550.099 124.110.013 446.754.674 379.685.412
Banka Kredileri 392.228.727 513.385.908 38.428.842 127.459.430 347.497.636
Finansal Kiralama Yiikiimliiliikleri 4.408.247 6.028.253 263.933 1.353.857 4.410.463
Ticari Borglar 281.276.024 336.830.017 42.585.102 284.098.601 10.146.314
Diger Borg ve Yiikiimliiliikler 93.190.116 94.305.921 42.832.136 33.842.786 17.630.999

Not 23 — Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar
Yoktur.

Not 24 — Finansal Tablolar1 Onemli Olciide Etkileyen ya da Finansal Tablolarin Acik,

Yorumlanabilir ve Anlasilabilir Olmasi Acisindan Aciklanmasi Gereken Diger
Hususlar

a) Devam eden insaat projelerine iliskin aciklamalar

Sirket, Istanbul, Esenyurt’ta 1088 Ada, 1 Parsel iizerinde, toplam 142.796,98 m2 alanda grup sirketlerinden
Ihlas insaat Proje Taahhiit Turizm ve Ticaret A.S. ile birlikte insaat projesine (KRISTALSEHIR) devam
etmektedir. Bu proje toplam olarak 18 bloktan olusan 4.655 konut, 82 adet isyeri ile sosyal tesislerden
miitesekkildir. Toplam insaat miktar1 ortak kullanim alanlar ile beraber 638.454,48 m2’dir. Projenin
bulundugu alanin 36.675,89 m2lik kisminin ingaatim Holding, kat karsiligi olarak insa edecek olup, insa
edecegi bu kismin %28,75’i olan 322 adet daireyi ve 6 adet igyerini arsa bedeline karsilik olarak Esenyurt
Belediyesi'ne vermistir. Bu kisimdan Holding’e kalan daire adedi ise 798’dir. Bu kisimdaki bloklarin insaati
tamamen bitirilmigtir.

Projenin geri kalan 106.121,09 m2lik kism iizerinde ise grup sirketlerinden Ihlas insaat Proje Taahhiit
Turizm ve Ticaret A.S. kat karsihg daire insasina devam etmektedir. Thlas Insaat Proje Taahhiit Turizm ve
Ticaret A.S.nin insa ettigi projenin bu kismindan 1.123 adet daire ve 23 adet igyeri arsa bedeline kargilik arsa
sahiplerine verilecektir. Projenin bu kismindan Ihlas Insaat Proje Taahhiit Turizm ve Ticaret A.S.'ye 2.412
adet daire ve 53 adet isyeri kalacaktir. 31.03.2019 tarihi itibariyla Thlas Insaat Proje Taahhiit Turizm ve
Ticaret A.S.nin insa ettigi bu kismin yaklasik %99’u tamamlanmistir. Grup’a ait toplam dairelerin 2.993
adedi ile 51 adet igyeri de avans karsilig1 satilmistir. 31.03.2019 tarihi itibariyla, gruba kalan konutlardan
1884 adedi, isyerlerinden ise 29 adedinin faturasi kesilerek teslimi gerceklesmistir. Avans karsilig1 satilan
dairelerden kalanlarin faturalama islemi kalan kismin tamamlanmasiyla birlikte dairelerin teslimiyle
yapilacaktir.
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ihlas Holding A.S.

31 Mart 2019 Tarihi itibariyla Konsolide Finansal Tablolara Ait Aciklayica Notlar (Secilmis)
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak belirtilmistir.)

Grup sirketlerinden Thlas Yap: Turizm ve Saghk A.S. arsa sahibi ile gelir paylasim esasma gore gelirin %41’
arsa sahibine birakilmak iizere istanbul ili, Aveilar Ilcesi, Ispartakule mevkiinde “BIZIMEVLER — 7” projesi
gelistirmis olup, bu projeyi yapma isini miiteahhit firmaya gelir paylasim esasina gore gelirin %45’i Sirkette
kalacak sekilde devretmistir. Bu projede 532 adet daire ve 48 adet isyeri insa edilmistir. 31.03.2019 tarihi
itibartyla projede bulunan toplam daire ve isyerlerinin %93,1’ine tekabiil eden 503 adet konut ile 37 adet
igyeri de avans karsiligi satilmigtir.

Grup sirketlerinden Ihlas Pazarlama A.S. - Thlas Yap1 Turizm ve Saghk A.S. Adi Ortakligi, istanbul ili,
Biiyiikcekmece ilcesi, Giizelce mahallesi 498 Ada 1 parselde kayitli 92.293 m2 yiiz 6lciimli arsa {izerinde
proje gelistirmek iizere, s6z konusu arsanin sahipleri ile Hasilat Paylasimi ve Kat Karsilig1 insaat s6zlesmesi
imzalamistir. Resmi kurumlardan gerekli izinler alinarak ingaat faaliyetlerine baglanmistir. 31.03.2019 tarihi
itibariyla projenin yaklagik %40’ ingaa edilmis olup, projede bulunan toplam bagimsiz boliimlerin % 27’sine
tekabiil eden 203 adet konut, 19 adet isyeri satilmistir. Insaasina baglanan bu projemizde 709 adet daire ve
111 ticari iinite insa edilecek olup, projenin 2020 yili igerisinde tamamlanmasi planlanmaktadir.

Grup sirketlerinden ihlas Yapi Turizm Saghk Ticaret A.S. (fhlas Yapi), istanbul ili, Gaziosmanpasa ilcesi,
Karayollar1 ve Yenimahalle'yi i¢ine alan bolgede 988.000 m2’lik bir alan iizerinde 6306 sayili kanun
kapsaminda kentsel doniisim projesini gelistirmek ve insa etmek hususunda Gaziosmanpasa Belediye
Bagkanhigi'na baglhh Gaziosmanpasa Insaat Yatirim Taahhiit Hizmetleri Sanayi ve Ticaret A.S. ile s6zlesme
imzalamig ve sozlesmenin ytirtirlige girmesi i¢in gerekli olan 3.000.000 USD’yi 6demistir. Sozlesme geregi
ilgili belediye ve belediye sirketi, hak sahipleri ile gerekli anlagmalar1 yapacak ve alanm1 bos bir sekilde IThlas
Yapr'ya teslim edecektir. Sozlesme sartlarmi tam olarak yerine getirmekte olan Bagh ortakligimiz,
Belediye’den ve Belediyenin istirakinden Sozlesme’de belirtilen sartlar kapsaminda bagh ortakligimiza
sozlesmemizin devamlihgin saglayarak insaat alaninin teslimini beklemektedir. insaat alanmn teslimini
miiteakip Grup, bu proje iizerinde gelistirecegi calismalar sonucunda maksimum %40 insaat1 hak sahipleri
ve belediye sirketine birakacaktir. Kalan %60’lik kismin insaatin1 ise Thlas Yap1 degerlendirecektir. Thlas
Yapi, belirtilen alanin biiyiikliigiinii de dikkate alarak projeyi kendi belirleyecegi etaplar halinde
gerceklestirecektir.

Grup sirketlerinden fhlas Marmara Evleri Ortak Girisimi insaat faaliyetinde bulunmak iizere, Kiler
Gayrimenkul Yatinm Ortakhig A.S. ve diger gercek Kkisilerin maliki ve hak sahibi oldugu, Istanbul ili
Beylikdiizii ilgesi, Yakuplu 482 Ada 8 Parselde kayith 31.309 m?2 ve 484 Ada 17 parselde kayith 32.477,46 m2
arsalar ile Thlas Gayrimenkul Proje Gelistirme ve Ticaret A.S.'nin 484 ada 17 parselde kayith 1.430 m2 arsas1
iizerinde, konut ve isyeri insa edilip, satis ve pazarlamasini yapmak iizere ingaat ve arsa satis1 karsilig1 hasilat
paylasim sozlesmesi imzalanmistir. Insaatina 2017 yih icerisinde baslanan projenin giiney (482 Ada 8
Parsel) ve kuzey (484 Ada 17 Parsel) etap olarak yapilmasi ve giiney etabin 36 ayda, kuzey etabin ise 40 ayda
tamamlanmas1 planlanmaktadir. Proje kapsaminda, 1.321 daire ve 64 ticari iinite insa edilecektir. Kuzey
etabinda, 31.03.2019 tarihi itibariyla projenin yaklasik %30’u insaa edilmis olup, projede bulunan toplam
daire ve isyerlerinin % 26,3’tine tekabiil eden 172 adet konut, 8 adet isyeri satilmistir. Kuzey Etab1 640 Konut
ve 44 Isyerinden olusmaktadir.

b) Konsolide finansal tablolarin onaylanmasi

31.03.2019 tarihli konsolide finansal tablolar, Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmis ve 10 Mayis 2019
tarihinde yayinlanmasi icin yetki verilmistir. Grup’un ortaklar1 veya bagka taraflarca konsolide finansal
tablolarin yayinlanmasi sonrasi, konsolide finansal tablolar1 degistirme giicline yalnizca genel kurul
sahiptir.
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