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Bu ihragqi bilgi dokiimani Sermaye Piyasas1 Kurulunca 23/11/2018 tarih ve 58/1327 say1 ile
onaylanmistir. Bu ihracci bilgi dokiimami cercevesinde ihra¢ edilecek yatirnrm kurulusu
varantlarina/sertifikalarina/senetlerine iliskin ihrag tavani 225.000.000 TL olarak belirlenmistir.

Bu ihragq1 bilgi dokiimani ¢ercevesinde ihra¢ edilecek yatirim kurulusu varantlari/sertifikalari, halka
arz yoluyla ihrag edilebilecegi gibi halka arz edilmeksizin nitelikli yatirimcilara da satisa sunulabilir.

Bu ihragg1 bilgi dokiimani, sermaye piyasasi aract notu ve 6zet ile birlikte gecerli bir izahname
olusturur. Bu nedenle, sermaye piyasasi araglarina iliskin yatirim kararlar1 ihragc1 bilgi dokiimani,
sermaye piyasasi araci notu ve 6zetin bir biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

ihracct bilgi dokiimaninin ilanindan s6z konusu dokiiman kapsaminda halka arz islemini
gerceklestirmek icin Sermaye Piyasasi Kuruluna onaylanmak amaciyla sermaye piyasasi aract notu
sunuluncaya kadar gecen siire boyunca bu ihragg1 bilgi dokiimaninin giincellenmesi gerekmez.

ihracci bilgi dokiimaninin onaylanmasi, ihracei bilgi dokiimaninda yer alan bilgilerin dogru oldugunun
Kurulca tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, ihra¢ edilecek sermaye piyasasi araglarina iliskin bir
tavsiye olarak da kabul edilemez. Bu ihra¢ci bilgi dokiimanmi cercevesinde ihra¢ edilecek yatirim
kurulusu varantlarina/sertifikalarina iliskin ihrag¢inin yatirimcilara karst olan 6deme yiikiimliiliigii,
Kurul veya herhangi bir kamu kurulusu tarafindan garanti altina alinmamistir.

Bu ihragc1 bilgi dokiimani cercevesinde ihra¢ edilecek yatirim kurulusu varantlari/sertifikalar1 farkl
ozelliklerde ihrag¢ edilecek olup, her ihraca iliskin kosullar, ihracin 6zellikleri, ihrag tutari, satis siiresi
ve esaslar gibi bilgiler ihractan dnce ilan edilecek olan sermaye piyasasi arac1 notu ve 6zet araciligiyla
kamuya duyurulacaktir.

Bu ihracg1 bilgi dokiimani ile birlikte incelenmesi gereken sermaye piyasasi araci notu ve Ozet,
ortakligimizin www.varant.db.com , piyasa yapicilig1 gorevini iistlenecek ve halka arzda satisa aracilik
edecek Deutsche Securities Menkul Degerler A.S./nin www.deutschesecurities.com.tr adresli internet
siteleri ile Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda (KAP) (kap.org.tr) 29/11/2018 tarihinde yayimlanmaistir.
Ayrica basvuru yerlerinde incelemeye a¢ik tutulmaktadar.

Sermaye Piyasas1 Kanunu'nun (SPKn) 10'uncu maddesi uyarinca, izahnameyi! olusturan belgeler ve bu
belgelerin eklerinde yer alan yanlis, yaniltic1 ve eksik bilgilerden kaynaklanan zararlardan; ihracci
sorumludur. Zararin ihra¢gidan tazmin edilememesi veya edilemeyeceginin agikc¢a belli olmasi halinde;
halka arz edenler, ihraca aracilik eden lider yetkili kurulus, varsa garantor ve ihragcinin yénetim kurulu
iiyeleri kusurlarina ve durumun gereklerine gore zararlar kendilerine yiikletilebildigi o6l¢iide
sorumludur. Bagimsiz denetim, derecelendirme ve degerleme kuruluslar1 gibi izahnameyi olusturan
belgelerde yer almak iizere hazirlanan raporlar1 hazirlayan kisi ve kurumlar da hazirladiklari raporlarda

! Varantlar ve Yatinm Kurulusu Sertifikalar1 Tebligi (VII-128.3) uyarinca, yatirim kurulusu varanti ve sertifikasi
ihracinda kullanilacak izahnamenin birden fazla belgeden olusacak sekilde hazirlanmasi zorunlu olup izahname, isbu
ihracggi bilgi dokiimani, sermaye piyasasi araci notu ve 6zetten olusmaktadir.
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yer alan yanlis, yaniltic1 ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri cercevesinde sorumludur.
GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

Bu ihragg1 bilgi dokiimani, “diisiiniilmektedir”, “planlanmaktadir”, “hedeflenmektedir”, “tahmin
edilmektedir”, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecege yonelik agiklamalar
icermektedir. Bu tiir agiklamalar belirsizlik ve risk icermekte olup, sadece ihrac¢1 bilgi dokiimaninin
yayim tarihindeki 6ngoériileri ve beklentileri gostermektedir. Bircok faktdr, ihrac¢inin gelecege yonelik
agiklamalarin dngoériilenden ¢ok daha farkli sonu¢lanmasina yol acabilecektir.
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KISALTMA VE TANIMLAR
TANIMLAR

Azami Tutar: Yayilma Alim ve Yayilma Satim Varantlarinda yatirimcinin vade sonunda kazanabilecegi
azami itfa tutari.

Bariyer: Nakavt ozellikli yatirim kurulusu varantlar1 veya sertifikalarinda, ihragc tarafindan dayanak
varlik veya dayanak gosterge icin belirlenmis olan yatirim kurulusu varantlarinin veya sertifikalarinin
gecersiz hale gelecegi fiyat veya deger seviyesini ifade eder.

Dayanak Varlik veya Dayanak: BIST 30 Endeksinde yer alan pay1 ve/veya BIST 30 Endeksi kapsaminda
yer alan birden fazla paydan olusan sepet ve/veya Kurul'dan izin alinmasi suretiyle varantlarin
dayandirilabilecegi diger varlik ve/veya endeksler.

Dayanak Gosterge veya Dayanak: Borsa veya kabul edilen bir endeks saglayicisi tarafindan hesaplanan
pay endeksleri ve/veya Kurul’dan izin alinmasi suretiyle varantlarin dayandirilabilecegi diger gostergeler
ve/veya endeksler.

Gosterge Doviz Kuru: Doviz kuruna dayali varantlarin vade sonu nakdi uzlasi hesaplamalarinda
kullanilmak {izere Referans Kaynak tarafindan agiklanan Dayanak Varlik/Gosterge fiyatidir.

Hesaplama Kurulusu: Sermaye Piyasasi Araglarina iliskin olarak Thragg1 Bilgi Dokiimani, Sermaye Piyasasi
Araci Notu ve Ozet uyarinca gerekli tiim hesaplamalar1 ve belirlemeleri yapan kurulus. Sermaye Piyasasi
Araglar1 i¢in Hesaplama Kurulusu Ihracct Deutsche Bank AG olacaktir.

ISIN: Uluslararast Menkul Kiymet tanimlama numarasi.

Thrag Fiyat:: Varantin Sermaye Piyasasi Araci Notu'nda ve Ozet'te ilan edilen borsada isleme baslama
fiyat1.

Kaydi Ihra¢ Tarihi: Varantin Merkezi Kayit Kurulusu A.S. (“MKK”) nezdinde ihra¢ islemlerinin
tamamladig tarih.

Ihragqi: Deutsche Bank AG (“Deutsche Bank” veya “[hragc”).

ihracr Adina Hareket Eden Yetkililer: Londra subesi (“Deutsche Bank Londra”) (“Asli Yetkili”) ve
Frankfurt am Main’deki merkezi (her biri “Yetkili” ve birlikte “Yetkililer” olarak anilmaktadir) vasitasiyla
hareket eden Deutsche Bank AG anlamindadir.

Islem Giinii: (i) Bir borsa, alim satim sistemi veya kotasyon sistemi olan her bir referans kaynaginin (ii) bu
Dayanak Varlik veya sepet bileseni i¢in her bir ilgili borsanin (belirtilmis ise ve Sermaye Piyasasi Araci
Notu'nda ve Ozet'te tanimlandig1 gibi) normal alim satim seanslari igin agik oldugu herhangi bir giin
anlamindadir.

Deutsche Bank Istiraki: fhracci tarafindan dogrudan veya dolayli olarak kontrol edilen, Ihragciy:
dogrudan veya dolayli olarak kontrol eden veya Thraggiyla birlikte miisterek kontrol altinda olan herhangi
bir gercek veya tiizel kisi anlamindadir. Bu hususta kullanildig1 haliyle, “kontrol”, tiizel kisinin veya
duruma gore Thragginin sermayesinin veya oy haklarmin tek bagina veya birlikte hareket ettikleri kisilerle
beraber, dogrudan veya dolayli olarak c¢ogunluguna sahip olunmasi anlamina gelmektedir. Ayrica
“tarafindan kontrol edilmektedir” ve “kontrol eder” gibi ifadeler de yukaridaki agiklamalara uygun bir
sekilde yorumlanacaktir.

itibari Deger: Her bir varantin 0,01 TL’den az olmamak iizere Thraggi tarafindan belirlenmis olan degeri.

Katsay1/Déniisiim Orani: Sermaye Piyasasi Aract Notu'nda ve Ozet'te belirtilecei iizere, bir adet varantin
kag adet dayanak varliga/dayanak gostergeye denk geldigini gosteren oran.

Kosullar: [gili Sermaye Piyasasi1 Aract Notu, Ozet ve Tertip Thrag Belgesi tahtinda her bir Sermaye Piyasasi
Aracinin ihrac ve islem gormesine uygulanacak 6zel kosullar anlamindadir.

Kullanim (isleme Koyma-Varant Déniisiimii): Varantin sagladigi hakkin kullanim.
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Kullanim Fiyat1 (Iisleme Koyma Fiyat1): Varantin kullanildigi/varantin Dayanak Varliginin isleme
konuldugu tarih itibariyle 6nceden sabitlenmis satin alma veya satis fiyat.

Kullanim (isleme Koyma) Tarihi: Varantin temsil ettigi hakkin talep edilebilecegi tarih.

Nakavt: Dayanak Varligin fiyatinin veya Dayanak Gostergenin degerinin Thraggi tarafindan &nceden
belirlenmis olan seviyeye (Bariyer) ulasmasi, bu seviyeyi asmasi veya bu seviyenin altinda kalmas:
durumunda yatirim kurulusu varantinin ya da sertifikasinin degerini yitirip gegersiz olma durumudur.

Nitelikli Yatirime1: Kurulun yatirirm kuruluslarina iliskin diizenlemelerinde tanimlanan ve talebe dayali
olarak profesyonel kabul edilenler de dahil profesyonel miisterileri ifade eder.

Ozet: Thragciya ve ihrag edilecek sermaye piyasasi aracina iligkin temel dzellik ile riskleri iceren ve ihracc
bilgi dokiimaru ile sermaye piyasasi arac1 notunda yer alan bilgilerden yararlanilmak suretiyle hazirlanan
kisa, acik ve anlagilir ifadelerden olusan dokiiman.

Piyasa Yapict: Sorumlu oldugu yatirim kurulusu varantlarinda ve sertifikalarinda piyasanin diiriist,
diizenli ve etkin calismasini saglamak, likid ve siirekli bir piyasanin olusmasina katkida bulunmak
amaciyla faaliyette bulunmak tizere, kotasyon vermekle ytiikiimlii olan ve borsa tarafindan yetkilendirilmis
borsa iiyesi yatirim kurulusu.

Piyasa Yapicilik: Yetkilendirilmis iiyeler tarafindan sorumlu olduklari varantin piyasasimin diiriist,
diizenli ve etkin calismasini saglamak ve likiditeye katkida bulunmak amaciyla yiiriitiilen 6zellikli alim-
satim faaliyeti.

Referans Kaynak: Referans Kaynak-Uzlasi ve Referans Kaynak Bariyer anlamina gelir.

Referans Kaynak-Uzlas1: Hesaplama Kurulusu tarafindan kabul edilecek ve belirlenecek olmak iizere,
isleme koyma tarihinde “Varantlar” taniminda belirtilen referans kaynagi/kaynaklari veya bunlarin
devami/halefi niteligindeki diger kaynaklar.

Referans Kaynak-Bariyer: Hesaplama Kurulusu tarafindan kabul edilecek ve belirlenecek olmak {izere
isleme koyma tarihinden &nce varantin nakavt durumunu belirleyen “Varantlar” taniminda belirtilen
referans kaynagi/kaynaklari veya bunlarin devami/halefi niteligindeki diger kaynaklar.

Satis Tarihi: Varantin borsada satisinin basladig: tarihtir.

Sermaye Piyasas1 Araci veya Sermaye Piyasas1 Araglari: Kurul tarafindan onaylanacak izahname tahtinda
ihrag edilecek yatirim kurulusu varantlar: ve sertifikalari ile senetleri.

Sermaye Piyasas1 Aract Notu: Thrag edilecek veya borsada islem gorecek sermaye piyasasi aracinin
ozellikleri, bunlara bagli hak, yiikiimliiliikler ve riskler ile halka arz ve borsada islem gérmeye iliskin
bilgileri igeren dokiiman.

Son Islem Tarihi: Varantlarin dayanak varlik/gostergelerine gore degiskenlik gostermekte olup son iglem
tarihleri sermaye piyasasi aracit notunda belirtilmektedir.

Taban Kullanim Fiyat: Yayilma Satim Varantlarinin kullanildigi/Dayanak Varligin isleme konuldugu
tarih itibariyle 6nceden sabitlenmis taban satis fiyati.

Tavan Kullanim Fiyati: Yayilma Alim Varantlarinin kullanildigi/Dayanak Varligin isleme konuldugu tarih
itibariyle 6nceden sabitlenmis tavan satin alma fiyati

Takas Kurulusu: MKK, Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. (“Takasbank”) ve uygulanabilir mevzuat
ve yonetmeliklere uygun olmak kosuluyla Thragci tarafindan onaylanip 4 numarali Genel Kosulda belirtilen
usule uygun bir bicimde Sermaye Piyasas1 Araci Hamillerine bildirilecek olan diger takas kuruluslar1 veya
takas sistemleri anlamina gelir (her biri “Takas Kurulusu”, birlikte “Takas Kuruluslar1” olarak
anilacaktir).

Tertip Thrag¢ Belgesi: Yurt icinde halka arz edilmeksizin nitelikli yatirimcilara ihrag edilecek yatirrm
kurulusu varant/sertifika ve senetlerine iliskin bilgileri iceren dokiiman.

Uzlast: Nakit uzlas1 ("Nakit Uzlas1") ve/veya fiziksel uzlasi (dayanak varlik teslimi) anlamindadir.
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Vade  Tarihi:
Doéntistimii yalnizca vade sonunda yapilabilen varantlar (Avrupa Tipi) icin isleme koyma ve vade tarihi

Varantin ~ vade sonu  ve/veya son islem  giini anlamindadir.

aynidir. Vadeye kadar herhangi bir tarihte isleme konulabilen varantlar (Amerikan Tipi) i¢in isleme koyma
ve vade tarihleri farkl olabilir.

KISALTMALAR

VII-128.4 sayili | 23 Ekim 2013 tarihli ve 28800 say1l1 Resmi Gazete’de yayimlanmis olan Kurul'un

Teblig Yabanci Sermaye Piyasas1 Araglar1 ve Depo Sertifikalar ile Yabanci Yatirim Fonu
Paylar1 Tebligi
Almanya Almanya Federal Cumhuriyeti

Borsa Istanbul

Borsa Istanbul Anonim Sirketi

CFO Mali Isler Miidiirii

COO Chief Operating Officer

Countrywide Countrywide Financial Cooperation veya bir bagl sirketi

CRO Bas Risk Yoneticisi

Dayanak Varlik Dayanak varliklar veya Sermaye Piyasast Araglarina dayanak teskil eden diger
kalemler

DBSI Deutsche Bank Securities Inc.

Deutsche Bank Deutsche Bank, bankalardan, sermaye piyasasi sirketlerinden, fon yonetim

Grubu veya
Grup

sirketlerinden, bir gayrimenkul finansmani sirketinden, taksitli Odeme
finansmani sirketlerinden, arastirma ve danigsmanlik firmalarindan ve diger yerli
ve yabana kuruluslardan olusan bir grup

Dis veriler

Ugiincii kisiler tarafindan yayinlanan endiistri raporlar1 piyasa arastirma
raporlari, kamuya acik bilgiler ve ticari yayinlar

Dodd-Frank Dodd-Frank Wall Street Reformu ve Tiiketicinin Korunmas: Kanunu

Kanunu

DSK Deutsche Securities Korea Co.

EC Avrupa Komisyonu

FSS Kore Finansal Denetleme Hizmeti

HA Birincil halka arz

HGB Alman Ticaret Kanunu

Thragg Bilgi Deutsche Bank’in toplam 225.000.000 TL nominal degerli 22.500.000.000 adet

Dokiiman yatirim kurulusu varantinin, sertifikanin ve senedin halka arzina ve halka arz
edilmeksizin nitelikli yatirnmcilara satisina iliskin ihragci bilgi dokiimani

Islem Tahvil ve Swap

Kanun Alman Kurumsal Yonetim Kanununu

KOSPI 200 Kore Birlesik Hisse Fiyat Endeksi 200

KPMG KPMG AG Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu

Mahkeme Milan Bolge Mahkemesi

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

MYS Denetim kurulu iiyelerine miidiirlere ve yoneticilere iliskin olarak tenzili
muafiyet kaydi iceren bir sigorta poligesi

Postbank Deutsche Postbank AG

SEC Menkul Kiymetler ve Borsa Komisyonu

Sehir Milan Sehri

SHI Sebastian Holdings Inc.

Swap 2005 ile 2007 arasinda birbirini takip eden seferlerde yeniden yapilandirilan ilgili
swap islemi

SYD 3 Avrupa Sermaye Yeterliligi Direktifi
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Tahvil 2005 tarihli tahvil ihrac

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.
UEFRS Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlar:
Varant ve 10 Eyliil 2013 Tarihli ve 28761 Sayili Resm1 Gazete’de yayimlanmis olan

Sertifika Tebligi Varantlar ve Yatirim Kurulusu Sertifikalar1 Tebligi (VII-128.3)

Wirtschaftspriifer | Almanya Kamu Denetgileri Birligi

WpHG Alman Menkul Kiymetler Alim Satim Kanunu

I. Borsa istanbul’un Gériisii

Borsa Istanbul Anonim Sirketi'nin (“Borsa Istanbul”) Kurul’a muhatap 31.10.2018 tarih ve 9093 sayili
yazisinda;

“VII-128.3 sayili “Varantlar ve Yatirim Kurulusu Sertifikalar: Tebligi”nin 6'nci maddesine gore varantlarin ve
yatirim kurulusu sertifikalarinmin Borsa’da islem gormeleri zorunlu olup bu cercevede izahnamede yer almasini gerekli
gordiigiimiiz bir husus bulunmamaktadir.”

ifadelerine yer verilmektedir.
IL. Diger Kurumlardan Alinan Gériis ve Onaylar

YOKTUR.
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1. IHRACCI BiLGi DOKUMANININ SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSiLER

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gorevimiz cercevesinde bu ihrac¢1 bilgi dokiimani ve
eklerinde yer alan sorumlu oldugumuz kisimlarda bulunan bilgilerin ve verilerin gercege uygun
oldugunu ve ihragq1 bilgi dokiimaninda bu bilgilerin anlamin1 degistirecek nitelikte bir eksiklik
bulunmamasi i¢in her tiirlii makul 6zenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

fhragct

Deutsche Bank AG

Yetkilisinin Sorumlu Oldugu Kisim:

Adi, Soyadi, Gorevi, Imza, Tarih

IHRACCI BIiLGi DOKUMANININ
TAMAMI

Halka Arza Aracilik Eden Yetkili Kurulusun
Ticaret Unvani ve Yetkilisi'nin
Adi, Soyadi, Gorevi, Imza, Tarih

Sorumlu Oldugu Kisim:

Deutsche Securities Menkul Degerler A.S.

IHRACCI BiLGI DOKUMANININ
TAMAMI

Deutsche Bank AG Deutsche Securities Menkul Degerler A.S.
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2. BAGIMSIZ DENETCILER

2.1.
soyadi:

Bagimsiz denetim kurulusunun ticaret unvani, adresi ve sorumlu ortak basdenet¢inin adi

THE SQUAIRE Am Flughafen, 60549 Frankfurt am Main, Almanya adresinde mukim KPMG
Aktiengesellschaft Wirtschaftspriifungsgesellschaft (“KPMG”). KPMG, mali
(Wirtschaftspriiferkammer) iiyedir.

miisavirler odasina

Sorumlu ortak basdenetgileri ise Ulrich Pukropski ve Burkhard Both'tiir.

2.2, Bagimsiz denetim kuruluslarinin/sorumlu ortak basdenetcinin gorevden alinmasi, gorevden
cekilmesi ya da degismesine iliskin bilgi:

[zahnamede esas alinan finansal tablolar donemleri boyunca bagimsiz denetim
kurulusunun/sorumlu ortak basdenetcinin gorevden alinmasi veya gorevden cekilmesi soz konusu

olmamustir.
3. SECILMIS FINANSAL BILGILER

Deutsche Bank Grubunun UFRS uyarinca hazirlanan 30 Haziran 2018 ve 30 Haziran 2017 tarihli
ara donem ve 2017 ve 2016 yillarina iligkin yillik konsolide gelir-gider tablosu ve konsolide bilangosu
asagidaki gibidir:

Deutsche Bank Grubu’nun UFRS Uyarinca Hazirlanan 30 Haziran 2018 ve 30 Haziran 2017 Tarihli Ara
Dénem ve 2017 ve 2016 Yillarina iliskin Konsolide Yillik Gelir-Gider Tablosu

Milyon Avro 30 Haziran | 30 Haziran | 31 Aralik 31 Aralik
2018 2017 2017 2016
(incelenmis) | (incelenmis) | (denetimden | (denetimden
gegmis) gegmis)

Faiz ve benzeri gelirler 12.884 12.274 24.092 25.636

Faiz Giderleri 6.542 6.135 11.714 10.929

Net faiz geliri 6.342 6.138 12.378 14.707

Kredi deger diisiisii kargiliklar 183 212 525 1.383

Kredi deger diisiisii karsiliklar1 sonrasi net faiz 6.160 5.926 11.853 13.324

geliri

Komisyon ve iicret gelirleri 5.359 5.773 11.002 11.744

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan 1.296 1.953 2.926 1.401

finansal varliklardan/yiikiimliiliiklerden net

kazanglar (zararlar)

Maliyet esasina gore takip edilen finansal varlik 2 - - -

kazanglari (zararlari)

Zorunlu olarak ger¢ege uygun deger farki diger 279 - - -

kapsamli gelirlere yanstilan finansal varliklardan

net kazanglar (zararlar)

Satilmaya hazir finansal varliklardan net - 198 479 653

kazanglar (zararlar)

Ozkaynak yontemi ile muhasebelestirilen 176 103 137 455

yatirimlardan net kazanglar (zararlar)

Diger gelir (gider) 113 -204 -475 1.053

Toplam faiz dis1 gelirler 7,225 7.823 14,070 15.307

Ucret ve sosyal haklar 6,052 6.068 12,253 11.874

Genel yonetim giderleri 6,008 5.924 11,973 15.454

Polige hamillerinin menfaat ve hak talepleri - - - 374

Maddi olmayan varliklarin deger diisiikliigii - 6 21 1.256

Deutsche Bank AG
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Yeniden yapilandirma faaliyetleri 181 50 447 484
Toplam faiz dis1 giderler 12,241 12.049 24,695 29.442
Gelir vergisi Oncesi kar (zarar) 1,143 1.701 1,228 -810
Gelir vergisi gideri 622 660 1,963 546
Net kar (zarar) 521 1.041 -735 -1.356
Kontrol giicii olmayan paylarina atfedilebilir net 40 23 15 45
kar

Deutsche Bank hissedarlarina atfedilebilir net 481 1.018 -751 -1.402
kar (zarar) ve ek sermaye bilesenleri

Deutsche Bank Grubu’nun UFRS Uyarinca Hazirlanan 30 Haziran 2018 ve 30 Haziran 2017 Tarihlerinde

Sona Eren Donemlere iliskin Ara Dénem ve 2017 ve 2016 Yillarina iliskin Yillik Bilancosu

Varliklar
Milyon Avro 30 Haziran | 30 Haziran | 31 Aralik | 31 Aralik
2018 2017 2017 2016
(incelenmis) | (incelenmis) | (denetimden | (denetimden

gecmis) Qecmis)

Nakit ve merkez bankas1 bakiyeleri 208,086 227.514 225,655 181.364

Bankalar nezdindeki mevduatlar (Merkez Bankalar1

harig) 10,872 9.109 9,265 11.606

Yeniden satim sozlesmeleri uyarinca satilan merkez 7,725 11.025 9,971 16.287

bankasi fonlar1 ve alinan menkul kiymetler

Odiing alinan menkul kiymetler 916 23.376 16,732 20.081

Gergege uygun deger farki kar / zarara yansitilan

finansal varliklar

Alim-satima konu varliklar 160,646 188.192 184,661 171.044

Tiirev finansal araclardan pozitif piyasa degerleri 347,582 396.340 361,032 485.150

Diger finansal varlilarin kar ve zararda gercege 93,370 - - -

uygun degeri

Gergege uygun deger farki kar / zarara yansitilan 673 89.751 91,276 87.587

finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar / zarara yansitilan 602,270 674.284 636,970 743.781

finansal varliklar toplami

Diger kapsaml: gelirde takip edilen finansal 48,812 - - -

varliklar

Satilmaya hazir finansal varliklar - 53.907 49,397 56.228

Ozkaynak yontemiyle muhasebelestirilen 851 948 866 1.027

yatirimlar

Krediler 390,965 398.698 401,699 408.909

Vadeye kadar elde tutulacak menkul kiymetler - 3.189 3,170 3.206

Maddi duran varliklar 2,540 2.746 2,663 2.804

Serefiye ve diger maddi olmayan varliklar 8,982 8.834 8,839 8.982

Diger varliklar 130,663 145.875 101,491 126.045

Cari vergi varliklar 1,227 1.248 1,215 1.559

Ertelenmis vergi varliklar 7,050 7.983 6,799 8.666

Toplam varliklar 1,420,960 1.568.734 1,474,732 1.590.546

Deutsche Bank AG
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Yiikiimliiliikler ve Ozkaynaklar

milyon Avro 30 Haziran | 30 Haziran | 31 Aralik | 31 Aralik
2018 2017 2017 2016
(incelenmis) | (incelenmis) | (denetimden | (denetimden
gegmis) gegmis)
Mevduatlar 558,486 581.478 581,873 550.204
Geri alim s6zlesmeleri uyarinca alinan merkez 14,310 21.373 18,105 25.740
bankas: fonlar: ve satilan menkul kiymetler
Odﬁng verilen menkul kiymetler 6,486 5.122 6,688 3.598
Gergege uygun deger farki kar / zarara
yansitilan finansal yiikiimliiliikler
Alim-satim amagh yiikiimliiliikler 60,712 68.392 71,462 57.029
Tiirev finansal araglardan negatif piyasa 333,375 371.682 342,726 463.858
degerleri
Gergege uygun deger fark: kar / zarara 39,920 64.112 63,874 60.492
yansitilan finansal yiikiimliiliikler
Yatirim sozlesmesi yiikiimliiliikleri 560 601 574 592
Gergege uygun deger farki kar / zarara 434,567 504.787 478,636 581.971
yansitilan finansal yiikiimliiliikler toplami
Diger kisa vadeli bor¢lanmalar 17,693 20.232 18,411 17.295
Diger yiikiimliiliikler 155,095 186.811 132,208 155.440
Kargiliklar 3,349 5.425 4,158 10.973
Cari vergi yiikiimliiliikleri 922 1.081 1,001 1.329
Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri 494 450 346 486
Uzun vadeli borglar 157,553 165.070 159,715 172.316
Trust imtiyazli menkul kiymetler 3,143 5.694 5,491 6.373
Hisse senetlerini alma yiikiimliliigii - - - -
Toplam yiikiimliiliikler 1,352,099 1.497.524 1,406,633 1.525.727
Hisse senetleri, itibari degeri olmayan, 2,56 5.291 5.291 5,291 3.531
Avro nominal degerde
flave O0denmis sermaye 40,141 39.828 39,918 33.765
Dagitilmamis kar 16,985 19.383 17,454 18.987
Hisse senetleri, maliyetten -75 -33 -9 -
Hisse senetlerini satin alma yiikiimliiligi - - - -
olarak siniflandirilan 6zkaynaklar
Birikmis diger kapsaml gelirler (zararlar), 315 1.789 520 3.550
vergi sonrasi
Toplam hissedar 6zkaynaklari 62,656 66.258 63,174 59.833
Ek 6zkaynak bilegsenleri 4.675 4.674 4,675 4.669
Kontrol giicii olmayan paylar 1,529 278 250 316
Toplam 6zkaynaklar 68,861 71.210 68,099 64.819
Toplam yiikiimliiliikler ve 6zkaynaklar 1,420,960 1.568.734 1,474,732 1.590.546

* Bu tablolardaki rakamlar: TL ye cevirmek icin ilgili donemlere ait asagida belirtilen ortalama kurlar kullanilabilir
(kaynak: Merkez Bankas: web sitesi http://www.tcmb.gov.tr):

2018 1. yar1 yil ortalama kur: 4,9404
2017 1. yar1 yul ortalama kur: 3,9308
2017 ortalama kur: 4,1164
2016 ortalama kur: 3,3398
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Thragcinin 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihlerinde sona eren yillik, 30 Haziran 2018 ve 30
Haziran 2017 tarihinde sona eren ara dénem mali tablolari isbu Izahnameye referans yoluyla dahil
edilmistir ve Deutsche Securities Menkul Degerler A.S./nin asagida yer alan adresinden {icretsiz olarak
temin edilebilir.

Esentepe Mahallesi, Biiyiikdere Caddesi Tekfen Tower No: 209 Kat: 17, Sisli, 34394, Istanbul,
Tiirkiye

Yatirimci, yatirim kararini vermeden once ihra¢ginin finansal durum ve faaliyet sonuglarina
iliskin ayrintil1 bilgilerin yer aldig1 isbu ihrac¢¢1 bilgi dokiimaninin 13 no’lu béliimiinii de dikkate
almalidur.

4, RiISK FAKTORLERI

isbu ihraga1 bilgi dokiimani cercevesinde ihraci yapilacak olan yatinm kurulusu
varantlarina/sertifikalarina iliskin ihragginin yatirimcilara karsi olan 6deme yiikiimliiliigii herhangi bir
kamu kurulusu tarafindan garanti altina alinmamis olup, yatirim kararinin, ihra¢ginin finansal
durumunun analiz edilmesi suretiyle verilmesi gerekmektedir.

4.1. ihraccinin Yatinm Kurulusu Varantlarina/Sertifikalarina fliskin Yiikiimliiliiklerini Yerine
Getirme Giiciinii Etkileyebilecek Riskler

Deutsche Bank tarafindan X-markets Programi cercevesinde ihrag¢ edilen varantlar, sertifikalar ve
senetler de dahil olmak tizere Sermaye Piyasas1 Araclarina yapilacak yatirim, Deutsche Bank’in Sermaye
Piyasasi Araglarinin ihraci neticesinde tistlendigi yiikiimliiliiklerini ilgili vade tarihinde yerine
getirememesi riskini tagimaktadir. Thtimalin gerceklesmesi halinde, yatirimcilar Sermaye Piyasast
Araclarma yaptiklar: yatinmin bir kismini1 veya tamamini yitirebilirler. 1hragg1ya iliskin bir yasal takip
baslatildiginda Sermaye Piyasasi Araci yatirimcisinin elde edebilecegi meblag sinirli olabilir ve durumun
iyilesmesi ¢ok ileri bir tarihe kadar veya asla miimkiin olmayabilir.

Riski degerlendirmek i¢in, yatirrmct adaylarinin, isbu belgede sunulan tiim bilgileri kapsamli bir
sekilde degerlendirmeleri ve gerekli gormeleri halinde danismanlarina bagvurmalari gerekmektedir.

Thracc yiikiimliiliiklerini tamamen yerine getirse dahi, Sermaye Piyasasi Araglarinin degeri
kismen yatirimcinin Ihraccinin kredibilitesine iligkin kanaatten etkilenebilir. Thragcinin kredibilitesinde
Sermaye Piyasasi Araglarinin vadesi boyunca goriilecek bir diisiis Thraccinin refinansman masraflarinin
artmasina ve Sermaye Piyasasi Araclarinin degerinin diismesine sebep olabilir. Ancak, Sermaye Piyasas1
Araglariin vadesi boyunca Thraccimin kredibilitesindeki herhangi bir yiikselis Sermaye Piyasast Aracinin
fiyatin1 olumlu yonde etkilemeyebilir.

Bir ihra¢ginin Sermaye Piyasasi Araci ihraci ile tistlendigi ytikiimliiliiklerini yerine getirememesine
iliskin risk bagimsiz derecelendirme kuruluslar1 tarafindan verilen kredi notlar1 dikkate alinarak
belirlenebilir. Kredi notu, kredi alanlarin ve/veya tahvil ihrag¢cilarinin borglarini 6deyebilme yeterliliginin
veya kredibilitelerinin yerlesmis kredi degerlendirme usullerine gore degerlendirilmesidir. S6z konusu
kredi notlar1 ve bunlara bagh arastirmalar, ihragcilarin yiikiimliiliiklerini yerine getirmelerine iliskin
yeterlilikleri ile ilgili detayli bilgi sunarak sabit getirili Sermaye Piyasas1 Araglarina iligskin kredi risklerini
analiz etmek bakimindan yatirimcilara yardimci olmaktadir. Verilen kredi notu ne kadar diistiik ise, ilgili
derecelendirme kurulusunun yiikiimliliiklerin tam olarak veya zamaninda yerine getirilememesi ile ilgili
riski o denli yiiksek olarak degerlendirdigi anlagilmaktadir.

Derecelendirme kuruluslari tarafindan Thraggiya verilen kredi notlar1 hakkinda detayli bilgi icin
liitfen Sermaye Piyasasi Araci Notu ve Ozet'teki agiklamalari inceleyiniz.

Deutsche Bank'in derecelendirme notlarindan da anlasilan finansal durumu, 6zellikle bankanin
karliligina baglidir. Deutsche Bank'in karliligini olumsuz etkileyebilecek faktorler asagida belirtilmistir:
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¢ Global ekonominin 2018 yilinda giiglii bir biiyiime sergilemis olmasina karsin, Deutsche Bank'in
bir takim is kollarinin faaliyet sonuglar1 ve mali durumunun yanu sira stratejik planlarina olumsuz
etki edebilecek Onemli makroekonomik riskler devam etmektedir; S6z konusu riskler, Euro
Bolgesi'nin ekonomik goriiniimiiniin kotiilesmesini, gelismekte olan piyasalardaki yavaslamayzi,
Amerika Birlesik Devletleri ile Cin ve Amerika Birlesik Devletleri ile Avrupa arasindaki ticari
gerilimleri, enflasyon risklerini, Ingiltere'nin Avrupa Birligi'nden ayrilmasini (Brexit), Avrupa'daki
secimleri ve jeopolitik riskleri kapsamaktadir.

e Ozellikle Deutsche Bank’in Kurumsal ve Yatirim Bankacilig1 olmak iizere, Deutsche Bank'in ticari
faaliyetlerindeki sonuglar1 ve mali durumu; zorlu piyasa ortamindan, belirsiz makroekonomik ve
jeopolitik kosullardan, diisiik seviyeli miisteri hareketlerinden, artan rekabet ve diizenlemeler ile
stratejik kararlarinin anlik etkilerinden olumsuz sekilde etkilenmeye devam etmektedir. Deutsche
Bank bir yandan bu dalgalanmalar ile karsi karsiya kalirken karliligini arttirmay: basaramazsa,
stratejik amaclarinin pek ¢ogunu karsilayamayacak olup sermaye, likidite ve kaldiraglarin piyasa
katilimcilarinin ve Deutsche Bank'in diizenleyici kurumlarinin bekledigi seviyede devam
ettirmekte zorluk yasayabilecektir.

¢ Avrupa Birligi'nde, siyasi belirsizlik seviyelerinin her gecen giin artmasi, finans sistemine ve daha
genis kapsamda ekonomiye yonelik Ongoriilemeyen sonuglara neden olabilecek olup, belirli
alanlarda Avrupa ayristirmasina katki saglayabilecektir, bu da, Deutsche Bank'in ticari faaliyet
alanlar1 genelinde ticari faaliyet seviyelerinde azalmalara, varliklarin deger kaybetmesine ve
kayiplara yol acabilecektir. Deutsche Bank'in bu risklere karsi kendisini koruma kabiliyeti

stnurhidir.

o Birlesik Krallik'in Avrupa Birligi'nden potansiyel ayrilisinin -Brexit-, Deutsche Bank'in is kollari,
faaliyet sonuclar1 veya stratejik planlari tizerinde olumsuz etkileri olabilecektir.

e Avrupa'daki kamu borcu krizinin yeniden ateslenmesi durumunda, Deutsche Bank'in maruz
kaldigr Avrupa kamu borcuna veya diger {ilkelere iliskin kamu borcuna yonelik olarak deger
diisiikliigii gergeklestirmesi gerekebilecektir. Deutsche Bank'in kamu kredisi riskini yonetmek
adina akdettigi kredi temerriit sigorta sdzlesmeleri (CDS), soz konusu kayiplarin karsilanmast icin
yeterli olmayabilir.

¢ Deutsche Bank tarafindan, zaman zaman is modelleri degerlendirilmektedir. Deutsche Bank'n
herhangi bir modelinde aktif olabilecegi herhangi bir ise yonelik incelemelerin her yonden eksiksiz
oldugunun degerlendirilmesi Deutsche Bank icin genel olarak makul degildir. Sonug olarak
herhangi bir is modeli beklendigi kadar iyi bir performans sergileyemeyebilir. flaveten, Deutsche
Bank, herhangi bir is modelinde, is birligi yaptig1 herhangi bir kurulus ile faaliyetlerini basarili bir
sekilde entegre edemeyebilir. Ilan edilen is modellerinin tamamlanmamasi veya bu tiir herhangi
bir is modelinden beklenen faydalara ulasilmamasi Deutsche Bank'in karliligina onemli ve
olumsuz bir sekilde etki edebilecektir. Bu gibi basarisizliklar, ayn1 zamanda, Deutsche Bank'in i
kolu beklentilerine ve yonetimine iligkin yatirimcr algisina da etki edebilecektir. Aymi zamanda,
kilit 6neme sahip olan galisanlarin ayrilmasina yol agabilecek veya Deutsche Bank'in kendini bu
kisilerin iste kalmalar1 i¢in mali tesvikler sunmak zorunda hissetmesi halinde artan maliyetlere ve
azalan karliliga sebebiyet verebilecektir.

Avrupa finans sektoriindeki potansiyel konsolidasyona yonelik piyasa spekiilasyonu ile Deutsche

Bank'm bu konsolidasyondaki rolii de is kollar1 ve gelir seviyeleri iizerinde olumsuz etkilere sahip
olabilecektir. Konsolidasyona dair spekiilasyonun sik¢a goriilmesine karsin, hukuki diizenlemeleri,
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farklilasan is modellerini, degerleme konularini ve diisiik faiz oranlarini igeren, piyasa baskilarim
ve kuruluslarin is kollarinin rasyonellestirilmesi ve basitlestirilmesi ile iligkili yiiksek maliyetleri
kapsayan, sektoriin karst karsiya kaldig1 uzayan dalgalanmalar da dahil olmak {izere, Deutsche
Bank'in sektoriindeki islemlerin tamamlanmasina yonelik sayisiz engel bulunmaktadir. Bu
dogrultuda, Deutsche Bank tarafindan is diizenlerinin degerlendirilmesine son verilmesi veya
mevcut firsatlarin takip edilmemesi kararlastirilabilir.

Deutsche Bank'in ig modeli faaliyetlerine girmekten imtina etmesi veya ilan edilen veya beklenen
islemlerin gerceklesmemesi halinde, piyasa katilimcilarinin Deutsche Bank hakkindaki algis
olumsuz olabilecektir. Deutsche Bank tarafindan is kollarinin genisletilmesinin yalnizca organik
biiytime ile gerceklestirilerek yapilmas: halinde Deutsche Bank’in, 6zellikle yeni is kolu alanlar1
olmak {iizere, is kollarini rakipleri kadar hizli ve basarili bir sekilde genisletmesi de miimkiin
olmayabilecektir. Bu algilar ve sinirlamalar, Deutsche Bank'in is kayb1 yasamasina ve itibarinin
zarar gormesine sebebiyet verebilecektir ki bu da Deutsche Bank'in mali durumu, faaliyet sonuglar
ve likiditesi tizerinde 6nemli derecede olumsuz etkiye sahip olabilecektir.

Deutsche Bank'in likiditesi, ticari faaliyetleri ve karlilig1, piyasa genelindeki veya sirket 6zelindeki
likidite kisitlamalariin oldugu dénemler boyunca uygun sartlarda ya da herhangi bir sekilde borg
temin edilememesi veya varliklarin arzu edilen kosullarda nakde ¢evrilememesinden olumsuz
sekilde etkilenebilecektir. Kredi notlarmin disiiriilmesi, Deutsche Bank'in finansman
maliyetlerinde bir artisa neden olmus olup, ileride kredi notlarinin yeniden diisiiriilmesi, bankanin
finansman maliyetlerini, kars1 taraflarin banka ile ticari faaliyetlerini devam ettirme konusundaki

isteklerini ve is modelinin 6nemli boyutlarini esash sekilde etkileyebilecektir.

Finansal sektordeki zayif noktalar1 diizeltmek i¢in yapilan ve onerilen diizenleyici reformlar ile
genel anlamda diizenleyici kurumlar tarafindan yapilan incelemeler, Deutsche Bank igin 6nemli
belirsizliklere neden olmustur ve bu durum, Bankanin faaliyetlerini ve stratejik planlarini
uygulamasini olumsuz yonde etkileyebilecek olup, Deutsche Bank'in diizenleyici gerekliliklere
uyum saglayamamasi durumunda, yetkili diizenleyici kurumlar, Deutsche Bank'in temettii
O0demeleri yapmasini veya mevzuata dayali sermaye araglarina dayali 6demeler yapmasini veya
sair aksiyonlar almasini engelleyebilecektir.

Deutsche Bank'in tasfiye siirecine girmesi ile ilgili adim atilmas1 veya Deutsche Bank i¢in kurtarma
tedbirlerinin uygulamaya konulmasi halinde, Bankalar ile yatirim kuruluslarinin kurtarilmasina
ve tasfiyesine iliskin Avrupa ve Alman mevzuati, Deutsche Bank'in ticari faaliyetleri {izerinde
kayda deger bir etkiye sahip olabilecek ve pay sahipleri ile alacaklilar1 nezdinde kayiplara yol
acabilecektir.

Diizenlemeye ve yasamaya iliskin degisikler kapsaminda, Deutsche Bank'in arttirilmis sermayesini
korumast ve sikilastirilmisg likidite gerekliliklerine uymasi gerekmektedir. S6z konusu gereklilikler,
Deutsche Bank'in is modelinin, mali durumunun ve faaliyetlerinin sonuglarinin yani sira rekabetgi
ortami da genel itibariyle ciddi dlciide etkileyebilecektir. Deutsche Bank'in sermaye veya likidite
ihtiyaglarin1 uygun bir tampon ile karsilayamayacagina ya da Deutsche Bank'mn bu ihtiyaclari
gecen meblagda sermayeyi veya likiditeyi korumas: gerektigine dair piyasada mevcut olan
herhangi bir alg1 ya da bu yiikiimliiliikleri yerine getirmekte herhangi baska bir basarisizlik, bu
faktorlerin Deutsche Bank'in ticari faaliyetleri ve sonuglar1 tizerindeki olumsuz etkisini
arttirabilecektir.
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¢ Bazi hallerde Deutsche Bank'in, 6zellikle Amerika Birlesik Devletleri'nde olmak {izere, farkl yarg:
yetkisi bolgelerindeki yerel operasyonlari i¢in sermaye bulundurmasi ve hesaplamas, likiditeye ve
risk yonetimine iligkin kurallara ayrica riayet etmesi gerekmektedir.

Deutsche Bank’in mevzuatta diizenlenen sermaye ve likidite oranlari ile paylari veya mevzuatta
diizenlenen sermaye araglarina iliskin olarak yapilacak dagitimlar i¢in mevcut tutulan fonlari,
Deutsche Bank'in ticari kararlarindan etkilenecek olup, bu kararlarin alinmasi esnasinda, Deutsche
Bank'n ve séz konusu araglarin sahiplerinin menfaatleri Ortiismeyebilir. Deutsche Bank,
uygulanabilir hukuk ve mevzuatta diizenlenen sermaye araglarina iliskin kosullara uygun olarak,
Deutsche Bank’in paylar1 veya mevzuatta diizenlenen sermaye araclarina iligkin olarak 6deme
yapilmamasi veya daha az meblagda 6deme yapilmasi sonucunu doguran kararlar alabilecektir.

Finansal kriz sonucunda tiirev islemlere, tazminatlara, banka vergilerine veya potansiyel finansal
islem vergilerine iliskin uygulamaya sokulan veya Onerilen mubhtelif diizenleyici reformlar,
Deutsche Bank'in isletme giderlerini 6nemli Ol¢iide artirabilir ve is modelini olumsuz yonde
etkileyebilir.

Kotii piyasa kosullari, varlik fiyatlarindaki diistisler, yiiksek volatilite ve yatirimc talebinin
azalmasi, Deutsche Bank'in 6zellikle yatirim bankaciligi, brokerlik ve diger komisyon ve iicret bazli
faaliyetlerini 6nemli dl¢iide ve olumsuz yonde etkilemistir ve ileride de etkileyecektir. Bu nedenle,
Deutsche Bank ge¢miste alim-satim ve yatirim faaliyetlerinde kayda deger kayiplar yasamistir ve
ileride de yasama ihtimali vardir.

2018 yiliun ikinci ceyreginde Deutsche Bank stratejisindeki degisiklikleri ve finansal
hedeflerindeki giincellemeleri duyurmustur. Deutsche Bank stratejik planlarini basarili bir sekilde
uygulayamamasi halinde, finansal hedeflerini gerceklestiremeyebilir, kayba veya diisiik karliliga
ugrayabilir ve mali durumu, operasyonlarinin sonuglar: ve hisse fiyat1 6nemli 6l¢iide ve olumsuz
olarak etkilenebilir.

Deutsche Bank, sirketlerini, isletmelerini veya varliklarin1 makul fiyatlar iizerinden satma veya
elden ¢ikarma konusunda zorluklar yasayabilir ve piyasadaki gelismelerden bagimsiz olarak bu
aktiflerinden ve diger yatinmlardan maddi kayiplara maruz kalabilir.

Deutsche Bank'in faaliyetlerini, kendisine yonelik gegerli olan kanunlara, diizenlemelere ve
baglantili denetime iliskin beklentilere uygun sekilde yiiriitmesinde giiclii ve efektif bir i¢ kontrol
ortam1 ve (kisiler, politikalar ve prosediirler, kontrol testleri ve bilgi teknolojileri sistemlerini
iceren) elverigli bir altyapi gereklidir. Deutsche Bank, i¢ kontrol ortaminin ve altyapisinin
gliclendirilmesine iliskin ihtiyaci tespit etmis olup bu ihtiyact gidermek amaciyla girisimlere
baglamistir. Bu girisimlerin basarisizlikla sonuglanmasi veya bu girisimlerde gecikme yasanmasi
durumunda, Deutsche Bank'in itibari, diizenleyici kurumlar karsisindaki pozisyonu ve finansal
durumu esash 6l¢lide olumsuz sekilde etkilenebilecek olup, Deutsche Bank'in stratejik hedeflerini
gerceklestirme giicii zarar gorebilecektir.

BaFin tarafindan Deutsche Bank'a, CIB (Kurumsal ve Yatirim Bankacilig1) biinyesindeki, kara
paranin aklanmasmin onlenmesine ve miisteri tanima siireglerine iliskin kontrol ve uyum
altyapisinin iyilestirilmesi yoniinde talimat verilmis ve bu tedbirlerin uygulanmasini izlemek iizere
0Ozel bir temsilci tayin edilmistir. Belirlenen son tarih itibariyla altyapisinin ve kontrol ortaminin
belirgin bir sekilde iyilestirilmemesi halinde, Deutsche Bank'in faaliyet sonuglari, mali durumu ve
itibar1 esasli 6l¢tide ve olumsuz bir sekilde etkilenebilecektir.
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¢ Deutsche Bank, yiiksek seviyede ve artan sekilde diizenlemeye tabi tutulan ve ihtilaflarin yer aldig:
calisma ortaminda faaliyetlerini siirdiirmektedir. Bu durum da Deutsche Bank’1 potansiyel olarak
yiiksek ve ongoriilemeyen tutarli yiikiimliilitkler ve baska masraflar ile yasal ve diizenleyici

cezalara maruz birakabilir ve Bankanin itibar1 zarar gorebilir.

Deutsche Bank, halihazirda diizenleyici kurum ve mahkeme tarafindan bankalar arasi ve aracilar
tarafindan teklif edilen oranlara iliskin endiistri bazinda sorusturma ve davalara maruz
kalmaktadir. Davalarin yiiksek profiline ve diger bankalarin uzlasma miizakerelerine iliskin
olanlar da dahil olmak iizere, bir dizi belirsizlige bagh olarak, bu davalarin sonuglar
ongoriilememektedir ve Deutsche Bank'in faaliyet sonuglarini, finansal durumunu ve itibarinm
onemli 6lciide ve olumsuz yonde etkileyebilir.

Baska hususlarin yanu sira, diizenleyici otoriteler ile adli makamlar tarafindan, Deutsche Bank'in,
miisteriler, potansiyel miisteriler ve devlet memurlar: tarafindan yonlendirilen adaylar ile ilgili
olarak ise alim uygulamalar: ve aracilarinin ve danismanlarinin gérevlendirilmesi ile ilgili olarak
Deutsche Bank'in, Amerika Birlesik Devletleri Yurtdis1 Yolsuzluk Faaliyetleri Kanununa riayetine
dair sorusturmalar yiriitiilmektedir.

Deutsche Bank, halihazirda, Postbank'in tiim hisselerinin devralinmasma yonelik ihtiyari
devralma teklifi ile baglantili olarak yasal islemlerde yer almaktadir. Deutsche Bank'in bu konu
dolayistyla maruz kaldig1 finansal risk onemli olabilir ve itibar1 zarar gorebilir.

Deutsche Bank, Moskova ve Londra'da belirli miisteriler tarafindan gerceklestirilen pay alim
satimlarina iliskin islemler hakkinda sorusturma gerceklestirmis ve bu alim satimlara iliskin olarak
bir takim yarg1 bolgelerindeki diizenleyici otoritelere ve kolluk kuvvetlerine bilgi vermistir. Kanun
veya mevzuat ihlallerinin gergeklesmis oldugunun tespit edilmesi halinde, Deutsche Bank aleyhine
verilecek cezalar Deutsche Bank'in faaliyet sonuclarini, mali durumunu ve itibarin1 6nemli
derecede ve olumsuz bir sekilde etkileyebilecektir.

Monte dei Paschi di Siena ile gergeklestirilen islemlerle baglantili olarak Deutsche Bank hakkinda
hukuki ve cezai islemler baslatilmistir. Deutsche Bank'in bu davalar dolayisiyla maruz kaldig:
finansal risk esasl1 olabilir ve itibar1 zarar gorebilir.

Deutsche Bank, faaliyet gostermekte oldugu yargi bolgelerindeki vergi makamlarinin
incelemelerine tabidir. Vergi kanunlar1 giderek karmasik hale gelmekte ve gelismektedir. Rutin
vergi incelemelerinin, vergi davalarinin ve diger sekillerdeki vergilere iligskin yasal islemlerin veya
vergi uyusmazliklarinin neticelendirilmesi ve ¢6ziime kavusturulmas: sonucunda Deutsche Bank
tarafindan maruz kalinacak maliyet artabilecek ve bu durum, Deutsche Bank'in ticari faaliyetini,
mali durumunu ve faaliyet sonuglarini esasli 6lciide ve olumsuz sekilde etkileyebilecektir.

Deutsche Bank, halihazirda, emeklilik planu varliklarina iliskin olarak elde edilen birtakim gelirler
hakkindaki vergi islemine iligskin olarak Alman vergi makamlariyla hukuki ihtilaf halindedir. S6z
konusu yasal islem, Alman yiiksek maliye mahkemesi (Bundesfinanzhof) nezdinde derdest
haldedir. Mahkemeler tarafindan neticede Alman vergi makamlari lehine hiikiim verilmesi halinde
ortaya citkacak sonug, Deutsche Bank'in kapsamli geliri ve mali durumu {izerinde maddi etkiye
sahip olabilecektir.
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¢ ABD Kongre komiteleri ve diger ABD devlet kurumlar: tarafindan Deutsche Bank'tan, Deutsche
Bank ile ABD yiiriitme organi, Baskan, Baskan'in ailesi ve diger yakin arkadaslar1 arasindaki
potansiyel iligkiler ile ilgili bilgiler talep edilmistir ve istenebilecektir ve bu durum Deutsche Bank',
yogun medya ilgisi neticesinde potansiyel is kaybi riskine ve ozellikle itibar riskine maruz
birakmaktadar.

Deutsche Bank, Danske Bank ile olan muhabir bankacilik iligkisine iliskin olarak diizenleyici
kuruluglardan ve kolluk kuvvetlerinden bilgi talepleri almistir ve bu durum Deutsche Bank',
yogun medya ilgisi neticesinde potansiyel is kayb:i riskine ve Ozellikle itibar riskine maruz
birakmaktadir.

2018 yilimin Kasim ayinda, Deutsche Bank'in Frankfurt'taki ofislerinde, iki ¢alisan ve kimligi hentiz
tespit edilmeyen baska kisiler tarafindan siipheli faaliyet raporlarinin (SAR'larin) zamaninda
diizenlenmesinden kasten imtina edildigi ve para aklama faaliyetine yardim ve sug ortaklifi
yapildig stiphesiyle Alman kolluk kuvvetleri tarafindan arama yapilmistir ve bu durum Deutsche
Bank'1, yogun medya ilgisi neticesinde potansiyel is kaybu riskine ve 6zellikle itibar riskine maruz
birakmaktadir.

Cezai takibatta Deutsche Bank veya bagli ortakliklari tarafindan sucun kabulii veya Deutsche
Bank'in veya bagl ortakliklarinin suclu bulunmasi, bir takim is kollar1 iizerinde olumsuz etkilere
sebep olabilecektir.

Mevduat alma ve kredi verme gibi geleneksel bankacilik faaliyetlerinin yami sira, Deutsche Bank
ayn1 zamanda, {iglincii sahislara ait menkul kiymetlerin elde tutulmasi veya karmasik tiirev
islemlerle istigal olunmasi gibi islemlerde kredi kullandirilan geleneksel olmayan kredi
faaliyetleriyle de istigal etmektedir. Geleneksel olmayan bu kredi faaliyetleri, Deutsche Bank'in
maruz kaldig: kredi riskini esash 6l¢lide arttirmaktadir.

Aktiflerin ve pasiflerin 6nemli orani, gelir tablosunda yansitilan gercege uygun degerdeki
degisiklikler ile gercege uygun degerden tahakkuk ettirilen finansal araglardan olusmaktadir. Bu
degisikliklerin sonucunda; Deutsche Bank, gecmiste kayiplara ugramis olup gelecekte de kayiplara
ugrayabilir.

Muhasebe kurallarina gore, Deutsche Bank tarafindan deger diisiikliigii i¢in Deutsche Bank'in
isletmelerinin firma degeri ve diger maddi olmayan duran varliklarinin degeri, deger distikligi
icin periyodik olarak Deutsche Bank tarafindan test edilmelidir. S6z konusu testte deger
diisiikliigiine iliskin kriterlerin mevcut oldugunun tespit edilmesi halinde, Deutsche Bank
tarafindan, muhasebe kurallar1 kapsaminda, s6z konusu varligin degerinin azaltilmasi
gerekmektedir. Firma degerine ve diger maddi olmayan duran varliklara iliskin deger diistikliigi,
Deutsche Bank'in faaliyetlerine iliskin karlilik sonuglari tizerinde 6nemli derecede olumsuz etkiye
sahip olmustur ve olabilecektir.

Muhasebe kurallarina gore, Deutsche Bank tarafindan ertelenmis vergi varliklar: her raporlama
doneminin sonunda gozden gecirilmelidir. Ertelenmis vergi varliklarinin herhangi bir kismindan
veya tiimiinden elde edilecek menfaatin kullanilmasina imkan vermek iizere yeterli vergiye tabi
gelirin mevcut olmasinin artik muhtemel olmamasi halinde, Deutsche Bank tarafindan net defter
degerlerinin indirilmesi gerekmektedir. Bu indirimler, Deutsche Bank'in karliligi, 6zkaynag: ve
mali durumunda 6nemli derecede olumsuz etkilere sahip olmustur ve gelecekte de bu etkilere
sahip olabilecektir.
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¢ Deutsche Bank'in risk yonetimi, politika, prosediir ve yontemleri, Bankay1 tespit edilmemis veya
ongoriilemeyen risklere maruz birakmakta olup, bu riskler 6nemli zararlara neden olabilir.

¢ Deutsche Bank'in siireclerindeki performansta meydana gelen hatalardan, Deutsche Bank
calisanlarinin davranislarindan, Deutsche Bank'in IT sisteminin istikrarsizligindan, diizgiin
calismamasindan veya kesintisinden ve altyapidan, is devamliliginin saglanmamasindan ya da
Deutsche Bank'm mal ve hizmet saglayicilarina iliskin kiyaslanabilir sorunlardan
kaynaklanabilecek operasyonel riskler, Deutsche Bank'in faaliyetlerinin kesintiye ugramasina
neden olarak, maddi kayiplara yol agabilir.

Deutsche Bank, ticari faaliyetini ve operasyonlarim1 desteklemek amaciyla cesitli hizmet
saglayicilardan yararlanmaktadir. Hizmet saglayicilar tarafindan saglanan hizmetlerin Deutsche
Bank'1 maruz birakacag riskler, ayni hizmetlerin Deutsche Bank tarafindan ifa edilmesi halinde
Deutsche Bank tarafindan iistlenilen riskler ile kiyaslanabilir nitelikte olup, Deutsche Bank, hizmet
saglayicilarinin  sagladigi hizmetlere iliskin nihai sorumlu olarak kalmaktadir. Ayrica; bir
saglayicinin gegerli standartlar veya Deutsche Bank'in beklentilerine uygun olarak faaliyetlerine
devam etmemesi halinde, Deutsche Bank, esasli zararlara ya da idari bir isleme veya davaya maruz
kalabilecek veya iliskiden bekledigi faydalar: elde edemeyebilecektir.

Deutsche Bank'in operasyonel sistemleri, giderek artan bir siber saldir1 ve diger internet sugu
risklerine maruz kalmaktadir ve bu riskler, onemli miisteri veya mdiisteri bilgileri kayiplarina,
Deutsche Bank'in itibarimin zarar gormesine ve diizenleyici kurumlar tarafindan kesilebilecek
cezalara ve finansal zararlara neden olabilir.

Deutsche Bank'in takas faaliyetleri, diizgiin yiiriitiilememeleri halinde Bankay1 ytiksek bir riske
maruz birakmaktadir.

Ozellikle, "risksiz oranlar" adi verilenler de dahil olmak iizere, bankalar arasi teklif edilen

oranlardan alternatif referans oranlara gecis olmak {izere, gelisme halindeki, Finansal Istikrar
Kurulu tarafindan baslatilan siirekli global karsilastirma 6l¢iitii reformu ¢alismalar: kapsaminda
Deutsche Bank'in ticari faaliyetine ve finans sektoriine yonelik bir dizi i¢sel risk getirilmektedir. Bu
riskler, gerceklesmeleri halinde, Deutsche Bank'in ticari faaliyeti, faaliyet sonuglar1 ve karlilig
tizerinde olumsuz etkilere sahip olabilecektir.

Deutsche Bank, finansal yaptirimlara ve ticari yaptirimlara ve ambargolara iliskin kanunlara ve
diger gerekliliklere tabidir. Deutsche Bank tarafindan bu tiir kanunlarin ve gerekliliklerin ihlal
edilmesi halinde, Deutsche Bank, maddi yasal yaptirim islemlerine ve cezalara tabi olabilir ve
gecmiste bunlara tabi olmustur.

Deutsche Bank'in ana faaliyet yeri olan Almanya'da ve uluslararas: piyasalardaki yogun rekabet,
Deutsche Bank'in gelirlerini ve karliligini olumsuz yonde etkileyebilir.

Amerika Birlesik Devletleri Disisleri Bakanlii tarafindan teror faaliyetlerini destekleyen kamu
kuruluslar olarak tespit edilmis olan diger iilkelerdeki karg taraflarla ya da Amerika'da ekonomik
cezalara maruz kalmis Kkisilerle islemler yapilmasi, potansiyel miisterilerin ve yatirimcilarin
Deutsche Bank ile is yapmak veya Deutsche Bank'in menkul degerlerine yatirrm yapmak
istememelerine neden olabilir, Bankanin itibarim zedeleyebilir veya faaliyetlerini nemli 6l¢lide ve
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olumsuz bir sekilde etkileyebilecek diizenleyici kurum eylemlerine ve icrai islemlere neden
olabilir.

4.2 Diger Riskler
4.2.1 Thraginin Kaydi Teslimat veya Nakit Uzlas1 Yiikiimliiliik Riski

Yukarida bulunan risk faktorlerinde de detayl bir sekilde belirtildigi gibi, yasanabilecek olasi
herhangi bir olumsuz gelisme sonucunda, vade tarihinde Sermaye Piyasasi Araglarina iliskin olarak
yatirimcinin hak kullanimi sonucunda meydana gelen kaydi teslimat veya nakit uzlas: yiikiimliiliiklerinin
ihragg tarafindan yerine getirilememesi ihtimali bulunmaktadir.

422  TIhragcinin Kredibilitesi

Sermaye Piyasasi Araclarinin degeri, kismen de olsa, Thragginin kredibilitesinin yatirimer adaylar
tarafindan genel olarak nasil degerlendirildigine baghdir. IThraggimin kredibilitesindeki bir diisiis
neticesinde Sermaye Piyasasi Araglarinin degerinde bir diisiis meydana gelebilir. Thracci aleyhine iflas
islemlerinin baslatilmas: halinde, Sermaye Piyasasi Aracinin Sermaye Piyasas1 Araclar1 Hamiline getirisi
sinirli olabilir ve bu durumda herhangi bir iyilesmenin gerceklesmesi onemli 6l¢iide uzun bir siire
gerektirebilir.

423  Hukuksal Bail-in Siireci ve Diger idari Tedbirler

Yetkili otoriteler (the competent authority), Thraggimin mali yapisimin bozuldugunu veya bozulma
ihtimali oldugunu tespit etmesi ve belirli diger sartlarin gerceklesmesi durumunda; yetkili karar organi,
anapara, faiz veya Sermaye Piyasas1 Araclariyla ilgili diger herhangi bir alacak tutarini, sifira diistirmek de
dahil, indirme, Sermaye Piyasas1 Araci 6zkaynak kademe 1 (common equity tier 1) sermayesi niteligindeki
adi hisse senetlerine veya diger kiymetlere doniistiirme (tutar indirimi ve degistirme haklar1 birlikte bail-
in araclar1 olarak adlandirilmaktadir) veya Sermaye Piyasast Aracinin diger bir kurulusa transferi, Sermaye
Piyasast Araclarmin hiikiim ve kosullarinda degisiklik (Sermaye Piyasasi Araglarinin vadelerinin
degistirilmesi de dahil olmak ancak bununla simrli olmamak {izere) veya Sermaye Piyasasi Araglarinin
iptal edilmesi de dahil (ancak bunlarla sinirli olmamak tizere) diger idari tedbirlere basvurma hakkina
sahip olacaktir.

4.3 Ihra¢cinin Risk Yonetim Politikas1 Hakkinda Bilgi
Risk ve Sermaye Yonetimi

Deutsche Bank AG'nin is modeli cesitliligi, risklerimizi tanimlamamizi, degerlendirmemizi,
Ol¢memizi, bir araya getirmemizi ve yonetmemizi ve sermayemizi isletmelerimiz arasinda paylastirmamizi
gerektirmektedir. Deutsche Bank, risk, sermaye ve itibari profilinin etkili bir sekilde y&netilmesinin
yaninda, biinyesindeki risk ve getiri yonetimine iligkin biitiinsel bir yaklasimi tesvik ederek zorluklar: asma
giiclinliniin desteklenmesine yardimci olmay1 amaglamaktadir. Deutsche Bank, ticari faaliyeti ile baglantili
olarak aktif bir sekilde risk almaktadir ve bu baglamda, asagidaki ilkeler Deutsche Bank'in risk yonetimi
cercevesinin temelini olusturmaktadir:

- Risk, tanimlanmus bir risk igstah1 dahilinde tistlenilmektedir;

- Ustlenilen her riskin, risk yénetimi gercevesi kapsaminda onaylanmast gerekmektedir;
- Ustlenilen riskin uygun sekilde dengelenmesi gerekmektedir ve

- Risk, stirekli olarak takip edilmeli ve yonetilmelidir.

Risk ve sermaye, boliimlerin ve faaliyet birimlerinin faaliyetleri ile yakindan baglantili olan ilkeler,
organizasyonel yapilar ve dl¢lim ve izleme siirecleri ¢ercevesinde yonetilmektedir:

. Ana/temel risk yonetimi sorumluluklar: Yonetim Kuruluna ait olup, icradan ve gozetimden
sorumlu olan kidemli risk yoneticilerine ve kidemli risk yOnetimi komitelerine tevkil
edilmistir.
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Grup, risk, kontrol ve raporlama yiikiimliliiklerinin tanimlandig1 ii¢ savunma hatti
(“3LoD”) risk yonetim modeli uygulamaktadir.

Birinci Savunma Hatt1 (the 1st Line of Defense) (“1st LoD”),faaliyetleri finansal veya finansal
olmayan riskler yaratan, Banka’daki rollere iliskindir.

Ikinci Savunma Hatti (the 2nd Line of Defense) (“2nd LoD”), Banka’daki, kurulusun
genelinde giiclii bir risk yonetimi gercevesinin uygulanmasina yardimci olan risk tiirii
kontrolorii gorevlerine iliskindir. Tkinci Savunma Hatt, risk istah1 ve risk yonetimi ile risk
tlirtine iliskin kontrol standartlarini tanimlar ve Birinci Savunma Hatti'nin risk tistlenme ve
risk yonetimi faaliyetlerini bagimsiz bir sekilde gozetler ve sorgular.

Ucgiincii Savunma Hatti (the 3rd Line of Defense) (“3rd LoD”), Grup Denetimi’dir ve ig
kontrol ve risk yonetimi sistemlerinin tasariminin ve etkinliginin yeterliligine iliskin
bagimsiz ve objektif giivence saglanmasindan sorumludur.

Risk stratejisi, Yonetim Kurulu tarafindan yillik olarak onaylanmakta olup, risk, sermaye ve
performans hedeflerinin birbirine uyumlu hale getirilebilmesi i¢in Grup'un Risk Istahina ve
Stratejik Plani ile Sermaye Planina dayali olarak tanimlanmaktadir.

Glglti risk yonetimi uygulamalarinin ve biitiinsel risk bilincinin mevcut oldugunu
dogrulamak {izere Grup genelinde capraz risk analizi gozden gecirmeleri
gerceklestirilmektedir.

Tiim 6nemli risk tiirleri, kredi riski, pazar riski, operasyonel risk, likidite riski, faaliyet riski
ve itibar riski de dahil olmak iizere, risk yonetim siiregleri vasitasiyla yonetilir. Onemli risk
tiirlerinin tamamu igin riskin ve sermaye talebinin hesaplanmasina iliskin modelleme ve
Olctim yaklasimlar1 uygulanr.

Onemli sermaye ve likidite esik degerleri ve metrikleri icin izleme, stres testi araglar1 ve
eskalasyon siiregleri uygulanmaktadir.

Sistemler, siiregler ve politikalar, risk yonetimi kabiliyetimizin kritik bilesenlerini
olusturmaktadir.

Kurtarma ve beklenmedik hal planlamasi, kriz yonetimi idaresine yonelik eskalasyon
yolunu ortaya koymakta ve iist yonetime, herhangi bir stres durumu halinde sermaye ve
likidite pozisyonlarimin iyilestirilmesine yonelik olarak tasarlanmis bir aksiyonlar listesi
sunmaktadir.

Tasfiye planlama siireci, Avrupa Birligi'nin yetkili ¢6ziim kurumu olan Ortak Co6ziim
Kurulu'nun sorumluluk alanina girmektedir. Bu kurul, temerriit durumunda, Deutsche
Bank’in yonetilmesi igin strateji temin eder. Kritik hizmetlerin sunulmasina devam ederek
finansal sisteme veya daha genis ekonomiye yonelik biiyiik aksakliklar1 6nlemek {izere
tasarlanmistr.

Deutsche Bank, yerel veya tiizel kisilige 6zgii gerekliliklere adapte olunmasina imkan
saglarken, risk yonetimi standartlarinda Grup genelinde tutarliligi amaclayan entegre bir
risk yonetimi yaklasimi uygulamaktadir.

Deutsche Bank, tiim seviyelerdeki ¢alisanlarin risklerin yonetiminden ve bir {ist seviyeye intikal
ettirilmesinden sorumlu oldugu giiglii bir risk kiiltiiriinii tegvik etmektedir. Deutsche Bank, ¢alisanlarinin

Deutsche Bank'in Is ve Etik Kurallar1 dogrultusunda giiglii bir risk kiiltiiriinii destekleyen davraniglarda
bulunmalarini beklemektedir. Bu davrarislarin tesvik edilmesi amaciyla Deutsche Bank'in politikalarinda,
performans degerlendirmesi ve iicretlendirme siirecleri sirasinda risk ile ilgili davranislarin hesaba
katilmasi 6ngoriilmektedir. Tlaveten, Deutsche Bank'in Yonetim Kurulu iiyeleri ve iist yonetimi tarafindan,
en iist seviyeden itibaren tutarli bir tislubun desteklenmesi igin giiglii risk kiiltiiriiniin 6nemi sikga
bildirilmektedir.

2017 yilinda, Deutsche Bank tarafindan ayrica, 6zellikle risk bilincine, risk sahipligine ve riskin risk
istah1 dahilinde yOnetimine odaklanmak {izere, risk kiiltiiriiniin degerlendirilmesine dayali ilkeler
uygulamaya konmustur. Risk kiiltiiriiniin etkin giinliik risk yonetiminin ayrilmaz bir pargas: olduguna
yonelik mesaj desteklenerek degerlendirme sonuglar1 mevcut risk raporlamasina dahil edilmektedir.
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Risk tiirleri
Deutsche Bank AG kredi, piyasa, operasyonel, likidite, sayginlik ve faaliyet riskleri de dahil olmak

uzere cesitli risklere maruz kalmaktadir.

Deutsche Bank AG’'nin Grup agindaki Riskleri
Yukarida belirtilen risklerin Deutsche Bank AG {izerindeki etkileri Deutsche Bank'in diger tiizel
kisilikleri iizerindeki etkilerinden ayrilamaz. Bunun bir¢ok nedeni bulunmaktadir:

—  Grup Bolimleri dogrultusunda Grubun i¢ yapisi miisterilerin ihtiyaclarini takip
etmektedir. Dis hukuki yapi yerel mevzuat ile belirlenmektedir ve bu sebeple i¢ yapiyi takip etmemektedir.
Ornek olarak, yerel mevzuat Grubun belirli bir iilkedeki faaliyetinin Deutsche Bank AG'nin bir subesi veya
ayr1 bir bagh sirket tarafindan yiiriitiiliip yiiriitiilemeyecegini belirleyebilmektedir. Ancak, yonetimin —
sube veya bagh sirket tarafindan yiiritiiliip yiiriitiilmedigine bakilmaksizin- bankanin faaliyetindeki
riskleri izlemesi gerekmektedir.

— Uygun risk izleme ve yonetimi i¢in Grubun kar durumunun belirli risk faktorlerinin
gelisimine (6rnek olarak bireysel miisterilerin veya menkul kiymet ihrag¢cilarimin kredibiliteleri veya piyasa
fiyatlarindaki hareketler) ne kadar bagli oldugunun bilinmesi gerekmektedir. Bu sebeple ilgili risklerin
tiizel kisiler arasinda analiz edilmesi gerekmektedir. Ozellikle bir kredi alanin kredi riskine iliskin olarak,
kredi riskinin gesitli Grup sirketlere yayilmis veya Deutsche Bank AG’ye yogunlasmis olmas: nispeten
onemsizdir. Deutsche Bank AG'yi etkileyen riskin ayr1 olarak izlenmesi sirketin acze diismesi halinde
Grubun ve dolayli olarak ana sirket olmasindan dolayr Deutsche Bank AG'nin maruz kaldigi olasi
tehlikenin yok sayilmasina sebep olacaktir.

— Bireysel risk unsurlar1 bazen birbiriyle baglantilidir ve bazi durumlarda birbirinden
bagimsizdir. Bu baglantinin yapisinin ve Olgiistiniin tahmin edilmesi miimkiinse, Grubun yonetimi
faaliyetlerini miisteri gruplari, ihraggilar ve tiilkeler arasinda bolerek genel riski biiyiik 6l¢iide azaltabilir.
Risk baglantis1 Grubun hukuki ve boliimsel yapisindan da bagimsizdir. Yonetim bu sebeple Grup
genelinde ve tiizel kisiler arasinda yonetmesi halinde sadece cesitlendirmenin riski azaltan etkilerini
optimize edebilir.

Deutsche Bank AG'nin Grup ag1 icinde risk yonetimi

Yukarida bahsi gegen sebeplerden o6tiirii, Deutsche Bank AG’deki tiim risklerin tespit edilmesi,
izlenmesi ve yonetimi Grup genelindeki risk yonetimi siirecine dahil edilmistir. Deutsche Bank AG tiim
hukuki gerekliliklere uymaktadir. Grup ag1 igindeki risk yonetimi hakkinda daha detayl: bilgi i¢in liitfen

Grubun Finansal Raporundaki Grubun risk raporu boliimiine bakiniz.

Risk y6netim organizasyonu

Cesitli yonetim kademeleri, tutarli bir risk yonetisimi saglamaktadir:

- Denetim Kurulu'na, risk durumumuz, risk yonetimi ve risk kontrolii hakkinda ve ayni
zamanda itibarimiz ve 6nemli davalarimiz konusunda diizenli olarak bilgi verilir. Denetim Kurulu, belirli
konularin ele alinmasi i¢in ¢esitli komiteler olusturmustur.

- Risk Komitesinin toplantilarinda, Yonetim Kurulu 6nemli risk portfoyleri, risk stratejisi ve
tasidiklar: risk sebebiyle 6nem arz eden konular hakkinda rapor verir. Ayrica, kanun veya Ana Sozlesme
uyarinca bir Denetim Kurulu karar1 gerektiren krediler hakkinda raporlamada bulunur. Risk Komitesi,
genel risk istahi, toplam risk durumu ve risk stratejisi konular1 hakkinda Yonetim Kurulu ile tartisir ve bu
stratejinin uygulanmasinin izlenmesinde Denetim Kurulu’'na destek olur.

- Uyum Komitesi, diger sorumluluklarinin yani sira, Yénetim Kurulu'nun, sirketin yasal
gerekliliklere, kurum diizenlemelerine ve sirketin kendi dahili politikalarina uyumunu saglamaya yonelik
tedbirlerini izler. Ayrica, Banka'nin Is Ahlaki ve Etik Tiiziigiinii gdzden gegirir, ve talep iizerine, Banka'nin
hukuki ve itibari risklerini izlemek ve analiz etmek faaliyetlerinde Risk Komitesine destek olur.
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- Denetim Komitesi, diger konularin yani sira, risk yonetim sisteminin ve ozellikle de, i¢
kontrol sistemi ve i¢ denetim sisteminin etkililigini izler.

- Yonetim Kurulu, sirketin menfaatleri dogrultusunda siirdiiriilebilir deger yaratmak
hedefiyle, Deutsche Bank Grubu'nun, kanunlara, Ana Sézlesmeye ve Gorev Tanimlarina uygun bir sekilde
yonetilmesinden ve bu nedenle de, hissedarlar, ¢calisanlar ve diger paydaslarin menfaatlerinin dikkate
alinmasimdan sorumludur. Yonetim Kurulu, uygun ve etkili risk yonetimini iceren uygun bir ticari isletme
organizasyonu tesis etmekle yiikiimliidiir. Yonetim Kurulu, 6nemli risk konular1 ve sermayeye iliskin
konular ile ilgili degerlendirmeler ve kararlar i¢in merkezi bir forum olarak Grup Risk Komitesini ("GRC")
kurmustur. Grup Risk Komitesi genellikle haftada bir toplanir ve gorevlerinin bir kismini sahislara ve alt
komitelere devretmistir.

Deutsche Bank'in, Yonetim Kurulunun bir iiyesi olan Risk Yonetiminden Sorumlu Bagkani (CRO),
tiim kredi risklerinin, piyasa risklerinin, likidite risklerinin ve operasyonel risklerin yonetiminin yani sira,
risk Ol¢timiine iliskin yontemlerin siirekli olarak gelistirilmesine ve artirilmasina yonelik Grup genelinde
gecerli, birimler {istii bir sorumluluga sahiptir. Bunun yanm sira, CRO riskin kapsamli bir esasta
izlenmesinden, analiz ve rapor edilmesinden sorumludur.

CRO, risk islevi gorevlerine iliskin dogrudan yonetim sorumluluguna sahiptir. Risk islevindeki
risk yonetimi & kontroliine iliskin gorevler genellikle asagidaki durumlarin yonetilmesinden sorumlu
uzmanlagmis birimlerce icra edilir:

- Belirli risk tiirleri
- Belirli bir isletmeye iliskin riskler
- Belirli bir bélgedeki riskler.

56z konusu uzmanlasmis risk yonetimi birimlerinin genellikle {istlendikleri ana gorevler sunlardir:

- Yonetim Kurulu tarafindan olusturulan ve Is Birimlerine uygulanan cergeve dahilinde
GRC tarafindan belirlenen risk istahina iliskin uyumun arttirilmass;

- Her birimdeki ticari faaliyete uygun olan risk ve sermaye yonetimi politikalarinin,
prosediirlerinin ve metodolojilerinin belirlenmesi ve uygulanmasi;

- Risk limitlerinin belirlenerek onaylanmasi;

- Risk portfoyiintin kabul edilebilir parametreler dahilinde tutulmasina yonelik olarak
periyodik portfoy degerlendirmelerinin gerceklestirilmesi ve

- Her birim i¢in uygun olan risk ve sermaye yonetimi alt yapilarinin ve sistemlerinin
gelistirilmesi ve uygulanmasi.
Asagida Deutsche Bank’'in risk yonetimi i¢in 6nemli olan islevsel komiteler yer almaktadir:

- Grup Risk Komitesi (GRC), yeni veya esash dl¢iide degisen riskin ve sermaye modellerinin
onaylanmasin, riske maruz kalma gelismeleri ile kurum i¢i ve mevzuata dayali Grup genelindeki stres testi
sonuglarinin gozden gegirilmesini ve Grup genelinde risk kiiltiiriiniin izlenmesini iceren cesitli gorevlere
ve 0Ozel yetkiye sahiptir. GRC ayrica, is birimleri ve yiiksek seviyede riskli portfoyler i¢in mevcut olan risk
kaynaklarini (6rnegin, iilke veya sektor seviyesinde) gozden gecirmekte ve Ornegin limitler veya esik
degerler gibi formlarda ilgili risk istah1 hedeflerini belirlemektedir. GRC, ayrica, temel risk yonetim ilkeleri,
Grup Kurtarma Plani ve Acil Durum Fonlama Plani, ¢ok 6nemli boyutlara ulasan risk istah1 parametreleri
ve kurtarma ve tirmanma gostergeleri gibi hususlar1 Yonetim Kurulu onay1 igin gozden gegirir ve bunlara
iliskin tavsiyelerde bulunur. GRC, ayni zamanda, Grup Genelinde risk ve sermaye planlamasi siire¢lerinde
de Yonetim Kurulu'nu destekler.

- Finansal Olmayan Risk Komitesi (NFRC), Deutsche Bank Grubu i¢indeki finansal olmayan
risklerin yonetimini denetler, idare ve koordine eder ve Grubun finansal olmayan kilit riskleri konusunda
capraz risk yaklasimina dayali ve biitiinsel bir perspektif olusturur. Is birimleri, kontrol islevleri ve farkl
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risk tiirleri kontrol islevleri arasindaki bagimliliklari, finansal olmayan riskler isletim modelini izlemek ve
kontrol etmek, finansal olmayan risk istahi ¢ercevesini tanimlamakla gorevlidir.

- Grup Itibari Risk Komitesi (GRRC), itibar riski yonetiminin denetlenmesi, idaresi ve
koordinasyonundan sorumludur ve ge¢mise bakma ve ders gikarma siireglerini olusturur. Bolgesel Itibar
Riski Komiteleri (“RRRCler”) tarafindan iist birimlere aktarilan tiim Itibar Riski konularini ve ticari
birimler, altyapi islevleri ve bolgesel yonetim tarafindan temyiz edilmis RRRC kararlarini gézden gegirir
ve karara baglar. Hassas konularin Deutsche Bank Grubunun ilgili diizeylerine aktarilmasi da ddhil olmak
tizere, Grup capinda itibar riski konular1 hakkinda rehberlik saglar. GRRC'nin alt komiteleri olan RRRCler,
Yonetim Kurulu adina, ilgili bolgelerde itibar riskinin denetlenmesi, yonetisimi ve koordinasyonundan
sorumludurlar.

- Isletme Riski Komitesi (ERC)gesitli risk disiplinlerinden risk uzmanlarinin bir araya
getirilmesi ile isletme genelindeki risk trendlerinin, olaylarinin ve gapraz risk portfdylerinin tizerine
odaklanma yetkisine sahiptir. Yetkileri cercevesinde ERC; yillik iilke risk portfyii incelemelerini ve iilke
Ozelinde belirlenen risk esiklerini onaylamakta, {iriin esiklerini belirlemekte, Grup genelindeki risk
portfoyii yogunlasmalarini gozden gegirmekte, Grup'un risk istahini yonetmek tizere kullanilan Grup
genelindeki stres testlerini izlemekte ve risk kiiltiirii gibi isletme genelindeki risk imalar1 tasiyan hususlari
incelemektedir.

- Finansal Kaynak Yonetim Konseyi (FRMC), tahmini veya fiili sermaye ve likidite stresi
donemlerinde karar almay1 destekleyen, belirli bir amaca yonelik olan bir idari organdir. Bu sayede 6nceki
Likidite Yonetimi Komitesinin gorevleri ile daha 6nceden Grup Risk Komitesine verilen kriz ile ilgili
gorevleri tek bir forumda bir araya getirerek hafifletici tedbirlerin goriisiilmesine ve tavsiye edilmesine
yonelik bir forumdur. Finansal Risk Yonetimi Komitesine, 6zel olarak, Banka'nin sermaye ve likidite
durumunun analiz edilmesi, sermaye ve likidite stratejisine yonelik danismanlik saglanmasi ve spesifik
isletme seviyesindeki sermaye ve likidite hedeflerine ve/veya stratejinin basaril1 bir sekilde uygulanmasi
icin gerekli olan kars: tedbirlere iliskin tavsiyelerde bulunulmas: gorevi verilmistir. Acil Durum Fonlama
Planinin baslatilip baslatilmamasina yonelik tavsiye ve ilgili kararlarin uygulanmasini denetleme hakki
buna dahildir.

Tlaveten, Isletmeye Bagh Risk Yonetimi (BRM), spesifik is alanlar1 karsisinda Risk fonksiyonunu
temsil etmektedir. Her bir is birimine iliskin Bas Risk Sorumlular1 (CRO'lar) kendi risk portfoylerini, s6z
konusu birimin stratejisini ve risk sahipligini sorgulamak ve bunlara etki etmek ve risk istahini uygulamak
iizere biitiinsel bir bakis agisiyla hareket ederek yonetmektedirler.

Belirli bir alanda uzmanlagmis risk yonetimi fonksiyonlar:i Deutsche Bank tarafindan, Grup ve
Birim seviyesindeki tiim risklerin kararlastirilan risk istah1 ve risk yonetimi ilkeleri dahilinde fonksiyonel
risk ekipleri tarafindan tanimlanmasini, sahiplenilmesini ve kontrol edilmesini saglamay1 amaglayan banka
genelinde gecerli risk yonetim cergevesini belirleyen Isletme Riski Yonetimi ("ERM") fonksiyonumuz
tarafindan desteklenmektedir. ERM, Bankanin kaynaklarina yonelik olarak bilgiye dayal stratejik karar
alinmasina imkan vermek {izere, isletme genelindeki risk bilgilerinin bir araya getirilerek analiz
edilmesinden ve portfoylerin risk/getiri profilinin incelenmesinden sorumludur. ERM asagidaki
hususlarda yetkiye sahiptir:

- Birimler ve tiizel kisilikler genelinde risk istahinin ve tahsisatinin yonetilmesi

- Karar alma siirecini destekleyecek daha fazla risk seffafliginin saglanmasi igin risklerin entegre
edilmesi ve bir araya getirilmesi;

- Tleriye doniik stres testinin baslatilmasi ve Grup kurtarma ve ¢6ziim planlarinin yonetilmesi ve

- Risk yOnetimi ¢ercevesinin etkinliginin sevk ve idare edilmesi ve iyilestirilmesi.

Ozellestirilmis risk yonetimi fonksiyonlar: ve ERM, CRO’ya raporlamada bulunmaktadirlar.
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Birbirlerinden ve is birimlerinden bagimsiz olarak faaliyet gosterirken, Deutsche Bank'in
Finansman ve Risk fonksiyonlari, Deutsche Bank tarafindan iistlenilen riskin Olgiilmesine ve
dogrulanmasina yonelik ortak sorumluluga sahiptirler.

Deutsche Postbank AG adli istirakimize yonelik risk yonetiminin entegrasyonu; riskin
tanimlanmasi, degerlendirilmesi, yonetilmesi, izlenmesi ile riskin ve risk tasima kapasitesinin
belirlenmesine ve korunmasina yonelik stratejilerin ve prosediirlerin ve uygun i¢ kontrol prosediirlerinin
bildirilmesi yoluyla tesvik edilmektedir. Ortak yonetimin sagladig1 6nemli 6zellikler sunlardir:

— Postbank Risk Yonetiminden Deutsche Bank Risk Yonetimi boliimiine fonksiyonel raporlama
hatlary;

— Deutsche Bank biinyesindeki ilgili risk birimlerinden oy hakkina sahip olan {iyelerin
Postbank'in 6nemli risk komitelerinde yer almasi ve segilen 6nemli komiteler i¢in Postbank'in 6nemli risk
komitelerinde yer alan iiyeleri Deutsche Bank'in ilgili risk birimlerinde yer almasi ve

— Onemli Grup risk politikalarina uyum.

Postbank'in 6nemli risk yonetimi komiteleri sunlardir:

— Postbank'mm Yonetim Kuruluna, genel risk istahi ile risk ve sermaye dagiliminin tespiti
yoniinde tavsiyelerde bulunmakta olan Banka Risk Komitesi;

— Limit tahsisinden ve uygun bir limit ¢er¢evesinin tanimlanmasindan sorumlu olan Kredi Riski
Komitesi;

— Limit tahsislerinin yani sira, Postbank'in bankacilik portfoyiiniin ve ticari portfoyiiniin
stratejik konumlandirilmasina ve likidite riskinin yonetimine yonelik kararlar1 veren Piyasa Riski Komitesi;

— Upygun risk gercevesinin yani sira miinferit is sahalarina yonelik limit tahsisini tanimlayan
Operasyonel Risk Yonetimi Komitesi ve

— Tiim derecelendirme sistemlerinin ve risk yonetimi modellerinin dogrulanmasinu takip eden
Model ve Dogrulama Risk Komitesi.

Postbank'in Risk Yonetiminden Sorumlu Baskan1 ve Deutsche Bank'in {ist diizey risk yoneticileri,
yukarida belirtilen komitelerin oy hakkina sahip iiyeleridir.

Postbank'in Alman Ozel ve Ticari Miisteriler birimi ile birlestirilmesine yonelik olarak 2017 yilinin
Mart ayinda yapilan duyuru sonrasinda ve kapsayici entegrasyon projesi kapsaminda, Risk birimi
tarafindan ayrica, yukarida belirtildigi sekilde Grup'a bagli kalmaya devam edecek olan planlanan
birlestirilmis tiizel kisilige iliskin olarak uygun bir Risk fonksiyonunun tesis edilmesine iligskin analizler ve
calisma baslatilmigtir.

Strateji ve Sermaye Plan1

Yillik araliklarla, bir grup olarak ve faaliyet alanlarimiz / is {initelerimiz i¢in gelecege yonelik
stratejik yonelimimizin gelisimini diizenleyen entegre bir stratejik planlama siireci ytiriitmekteyiz. Stratejik
plan, risk-getiri degerlendirmeleri kapsaminda, sermaye, finansman ve risk konusunda biitiinsel yaklasima
dayali bir perspektif yaratmay: amaglamaktadir. Bu siire¢, bizim uzun vadeli stratejik hedeflerimizi,
Olctilebilir kisa ila orta vadeli finansal hedeflere ¢evirmekte ve yil ici performans izleme ve yonetimine izin
vermektedir. Bu sekilde, ilgili riskleri ve siirdiiriilebilir performans elde etmeyi saglamak icin mevcut
sermaye kaynaklarinin tahsisini degerlendirmek suretiyle optimal biiyiime opsiyonlarini belirlemeyi
amaclamaktayiz. Riske 6zel portfdy stratejileri, bu gerceveyi tamamlamakta ve risk konsantrasyonlar1 da
dahil, riske 6zgili kosullar ele alinmak suretiyle risk stratejisinin portfdy diizeyinde derinlemesine
uygulanmasina izin vermektedir.

Stratejik planlama siireci, iki evreden olusmaktadir: yukaridan asagiya hedef olusturma ve
asagidan yukariya dogrulama.

[lk evrede — yukaridan asagiya hedef belirleme — grup ve kilit faaliyet alanlari igin, kar ve zarar
(gelir ve giderler dahil), sermaye arz1 ve sermaye talebi ve ayn1 zamanda kaldirag ve finansman ve likidite
ile iligkili kilit hedeflerimiz tartisilir. Bu siiregte, bir sonraki ii¢ yila iliskin hedefler, global makro-ekonomik
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goriiniimiimiize ve gecerli olmasi beklenen diizenlemelerin kapsamina dayalidir. Bunun ardindan,
hedefler, Yonetim Kurulu tarafindan onaylanir.

Ikinci evrede, yukaridan agsagiya belirlenmis olan hedefler, detayli is iinitesi planlari (ki bu planlar,
ilk yil icin, aylar itibariyle hazirlanmis isletme plani; ikinci ve {igiincii yillar icin ise, yillik esasa dayali
planlardan olusur) ile dogrulanir. Asagidan yukariya olusturulmasi onerilen planlar, Finans ve Risk
tarafindan gozden gegirilir ve sorgulanir ve is {initelerinin yoneticileri ile bireysel olarak tartisilir.

Bu sekilde, faaliyete 6zgii hususlar degerlendirilir ve stratejik yoniimiiz dogrultusunda somut hedefler
kararlagtirilir.

Asagidan yukariya planlar, kilit tiizel kisilerin, yerel risk ve kapitalizasyon diizeylerini gézden
gecirmeleri hedeflerini de igerir. Stres testleri, stresli pazar sartlarin1 da dikkate alacak sekilde stratejik plani
tamamlayic rol goriir.

Nihayetinde olusturulan Stratejik ve Sermaye Plani, tartisilmak ve onaylanmak iizere Kurula
sunulur. Yénetim Kurulu'nun onayinin ardindan, nihai plan, Denetim Kurulu'nun dikkatine sunulur.

Strateji ve Sermaye Plani, miisteri merkezli lider bir global evrensel banka olma vizyonumuzu
desteklemek {izere tasarlanmis olup asagidakilerin gerceklestirilmesini amaglar:

—  Faaliyet alanlar1 ve birimleri arasinda dengeli riske gore ayarlanmis performans;

—  Risk konsantrasyonlarina odaklanan ytiksek risk yonetimi standartlari;

— Diizenlemelerin sartlarina uyum;

—  Giiglii sermaye ve likidite pozisyonu ve

—  Likidite riskinin toleransi ve yasal diizenlemelerin sartlar1 dahilinde islerin planlanmasina
imkan saglayan istikrarli finansman ve likidite stratejisi.

Stratejik ve Sermaye Planlama siireci, bizim:

— bankanin stratejik odag1 ve is planlarini dikkate almak suretiyle kazanglar1 ve Kkilit risk ve
sermaye yeterliligi hedeflerini belirlememize;

— dahili ve harici gerekliliklere (diger bir ifade ile, ekonomik sermaye ve zorunlu sermaye) dayali
olarak risk tasima kapasitemizi degerlendirmemize; ve

—sermaye talebi, sermaye arz1 ve likidite tizerindeki etkinin degerlendirilmesi i¢in uygun bir stres
testi uygulamamiza izin verir.

Ornegin, zorunlu sermaye talebine, ekonomik sermayeye ve kaldirag risklerine iliskin, belirli
sinirlamalar, organizasyonun ilgili tiim diizeylerinde risk, sermaye ve performans hedeflerini birbirine
paralel hale getirmek iizere Strateji ve Sermaye Planindan elde edilir.

44 Risk Bildirim Formuna fliskin A¢iklama
Yatirimcilar, yatirimlarinin tamamini veya duruma goére bir béliimiinii kaybedebilirler.

Kurul'un diizenlemeleri uyarinca varantlara iliskin herhangi bir islem yapilmadan 6nce, yatirim
kurulusunun yatirimcilara varantlara iliskin yatirimlardaki risklere iliskin asagida yer verilen risk bildirim
formunu saglamas: gerekmektedir.

Yatirimer adaylart risk bildirim formundaki bilginin sadece bir dzet oldugunu ve atifta
bulunulan belgeler de dahil olmak iizere, isbu izahnamenin kalan kisimlariyla birlikte bir biitiin olarak
degerlendirilmesi gerektigini unutmamalidirlar. Yatirnmcr adaylar1 Sermaye Piyasasi Araclarinin
yapisini ve Sermaye Piyasasi Araclarina iliskin olarak yapilan yatirimlarda risklere maruz kalma
olasiliklarini tamamen anladiklarindan emin olmalidirlar ve kendi finansal, vergisel ve sair durumlar
1s131nda, Sermaye Piyasasi Araclarina iliskin olarak yapilan yatirimin uygunlugunu goéz oniinde
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bulundurmalidirlar. Yatirma1 adaylar igsbu Thraggr Bilgi Dokiimaninin “Risk Faktorleri” béliimiinii
incelemelidirler.

Form Tiirkiye Sermaye Piyasalari Birligi'nin internet sitesinden (www.tspb.org.tr) almabilir.
Yatirnmar adaylar1 ayrica formun bir kopyasim Esentepe Mahallesi, Biiyiikdere Caddesi Tekfen Tower No:
209 Kat: 17, Sisli, 34394, Istanbul, Tiirkiye adresinde bulunan Deutsche Securities Menkul Degerler A.S.’den
temin edebilirler.

VARANT VE VARANT BENZERiI SERMAYE PiYASASI ARACLARI RiSK BiLDIiRiM FORMU

Onemli A¢iklama

Sermaye piyasasinda gergeklestirecegimiz varant ve/veya varantlara benzer sermaye piyasast
araclart alim satim islemleri sonucunda kar edebileceginiz gibi zarar riskiniz de bulunmaktadir. Bu
nedenle, islem yapmaya karar vermeden once, piyasada karsilasabileceginiz riskleri anlamaniz, mali
durumunuzu ve kisitlarinizi dikkate alarak karar vermeniz gerekmektedir.

Bu amacla, Kurul diizenlemerinde Ongoriildiigii lizere “Varantlara ﬂi@kin Risk Bildirim
Formu”nda yer alan asagidaki hususlar: anlamaniz gerekmektedir.

Uyan

Islem yapmaya baglamadan énce galismay1 diisiindiigiiniiz kurulusun “alim satim aracilig1 yetki
belgesi”ne sahip olup olmadigini (ve Varant ve Sertifika Tebligi'nin 13’tincii maddesinde sayilan diger
kosullar1 haiz olup olmadigini) kontrol ediniz. Bu yetki belgesine sahip banka ve yatirim kuruluslarini
www.spk.gov.tr veya www.tspb.org.tr web sitelerinden 6grenebilirsiniz.

Varantlara iligkin Genel Bilgi

Yatirim Kurulusu Varanti (Varant), elinde bulunduran kisiye, dayanak varlig1 ya da gostergeyi
onceden belirlenen bir fiyattan belirli bir tarihte veya belirli bir tarihe kadar alma veya satma hakki veren
ve bu hakkin kaydi teslimat ya da nakit uzlas: ile kullanildigi menkul kiymet niteligindeki sermaye piyasasi
aracidir.

Varantin dayanak varligini, BIST 30 endeksinde yer alan pay ve/veya BIST 30 endeksi kapsaminda
yer alan birden fazla paydan olusan sepet olusturur. Dayanak gostergesi ise Borsa Istanbul A.S. (Borsa
Istanbul) tarafindan olusturulmus pay endeksleridir.

Sermaye Piyasas: Kurulu (Kurul) tarafindan uygun goriilmesi halinde, yukarida belirtilen dayanak
varlik ve gostergeler disinda kalan konvertibl déviz, kiymetli maden, emtia, gecerliligi uluslararas: alanda
genel kabul gormiis endeksler gibi diger varlik ve gostergeler de varanta dayanak tegkil edebilir.

Bu formda yer alan agiklamalar Kurul diizenlemeleri uyarinca Kurul'un uygun gorecegi varantlara
benzer nitelikli sermaye piyasasi araglar1 (varant benzeri) i¢in de gegerlidir. Varant benzeri sermaye
piyasast araci alim satim islemini gerceklestiren yatirim kurulusu, sz konusu sermaye piyasasi aracinin
ozellikleri hakkinda miisterilerini bilgilendirmek zorundadir. Isleme baglamadan once bu bilgileri
edinmeniz énemlidir. Yatirim kurulusunuzdan mutlaka talep ediniz.

i§leyi§ Esaslari, Hak ve Yiikiimliliikler

1. Varantlarin alim satimi, Kurulun onayi {izerine Borsa Istanbul mevzuati cercevesinde
belirlenecek islem esaslar1 kapsaminda Borsa Istanbul’un uygun gérecegi pazarda, piyasa yapicilik esasina
dayali olarak yapilir. Piyasa yapiciigl kapsaminda, piyasa yapicist yatirrm kurulusu likidite saglamak
tizere, ilgili piyasa diizenlemeleri gercevesinde siirekli alim-satim kotasyonu vermek zorundadir. Piyasa
yapiciligina iliskin esaslar, Kurulun uygun goriisii iizerine Borsa Istanbul tarafindan belirlenir.

2. Varantlarin satigimin yatirim kuruluslar1 vasitasiyla yapilmasi ve Borsa Istanbul’da islem
gdrmesi zorunludur. Borsa Istanbul’da islem géren varantlarin islem sirasinin kapatilmasina iligkin esaslar
Borsa Istanbul tarafindan belirlenir.

3. Varantlarin vadeleri iki aydan az, bes yildan fazla olamaz.
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4. Dayanak varhigi veya gostergesi BIST 30 endeksinde yer alan pay veya BIST 30 endeksi
kapsaminda yer alan birden fazla paydan olusan sepetin oldugu varantlarda uzlas: bi¢imi kaydi teslimat
veya nakit uzlasi olarak belirlenebilir. Dayanak varlifi bunlarin disinda varlik ya da gosterge olan
varantlarda ise nakit uzlasi esaslarinin uygulanmasi zorunludur.

5. Varant ihracindan dogan uzlas: yiikiimliiliigliniin yerine getirilmesinden ihra¢¢i sorumludur.
Garantor bulunmasi halinde, ihraggi ile garantor miiteselsilen sorumlu olur.

6. Varant ihraglar1 kaydi olarak yapilir ve ihra¢gginin MKK {iyesi olmasi zorunludur.
Risk Bildirimi

Islem yapacagimz yatirim kurulusu ile imzalanacak cergeve sézlesmede belirtilen hususlara ek
olarak, asagidaki hususlar: anlamaniz ¢ok 6nemlidir:

1. Yatinm kurulusu nezdinde agtiracaginiz hesap ve bu hesap tizerinden gerceklestirilecek tiim
islemler i¢in Sermaye Piyasas: Kurulu, borsalar, takas ve saklama merkezleri tarafindan ¢ikartilan ilgili her
tiirlii mevzuat ve benzeri tiim idari diizenleme hiikiimleri uygulanacaktir.

2. Varant islemleri gesitli oranlarda riske tabidir. Piyasada olusacak fiyat hareketleri sonucunda
yatirim kurulusuna yatirdiginiz paranin tiimiinii kaybedebileceginiz gibi, kayiplariniz yapacaginiz islemin
tiiriine gore yatirdiginiz para tutarini dahi asabilecektir.

3. Kaldirag etkisi nedeniyle varant alim islemi yapmanin piyasada lehe calisabilecegi gibi aleyhe
de calisabilecegi ve bu anlamda kaldirag etkisinin tarafiniza yiiksek kazanglar saplayabilecegi gibi zararlara
da yol agabilecegi ihtimali géz 6niinde bulundurulmalidir.

4. Bir varant satin alirsaniz ve varantin sagladig1 dayanak varlig1 ya da gostergeyi onceden
belirlenen bir fiyattan belirli bir tarihte veya belirli bir tarihe kadar alma veya satma hakkini kullanmamaya
karar verirseniz, riskinizi varanta ¢dediginiz bedel ve buna ek olarak ddeyeceginiz komisyon ve diger
muamele {icreti ile sinirlamaniz miimkiindiir.

5. Yatirim kurulusunun piyasada islem yapacaginiz varantlara iliskin olarak tarafiniza aktaracagi
bilgiler ve yapacag tavsiyelerin eksik ve dogrulamaya muhtag olabilecegi tarafinizca dikkate alinmalidir.

6. Varant alim satimina iliskin olarak yatirim kurulusunun yetkili personelince yapilacak teknik
ve temel analizin kisiden kisiye farklilik arz edebilecegi ve bu analizlerde yapilan 6ngoriilerin kesin olarak
gerceklesmeme olasiliginin bulundugu dikkate alinmalidir.

7. Varant ihraci nedeniyle ihra¢ginin maruz kaldigi risklere iligskin risk yonetim politikasinin
izahnamede yer almasi zorunludur. Izahname, Teblig uyarinca ihragc ile piyasa yapicinin internet
sitesinde yaymlamir. Thragginin risk yonetim politikasi, yatirim kararinizi vermeden once dikkatle
okunmalidir.

8. Yabanci para cinsinden diizenlenen varantlar ve/veya varantlarin dayanak varliginda, yukarida
say1ilan risklere ek olarak kur riskinin oldugunu, kur dalgalanmalar1 nedeniyle Tiirk Liras1 bazinda deger
kayb1 olabilecegi, devletlerin yabanci sermaye ve doviz hareketlerini kisitlayabilecegi, ek ve/veya yeni
vergiler getirebilecegi, alim satim islemlerinin zamaninda gerceklesmeyebilecegi bilinmelidir.

9. Islemlerinize baglamadan 6nce, yatirim kurulusunuzdan yiikiimlii olacaginiz biitiin komisyon
ve diger muamele iicretleri konusunda teyit almalisiniz. Eger {icretler parasal olarak ifade edilmemisse,
iicretlerin parasal olarak size nasil yansiyacag ile ilgili anlagilir 6rnekler igceren yazili bir agiklama talep
etmelisiniz.

Isbu varantlara iliskin risk bildirim formu yatirimciy1 genel olarak mevcut riskler hakkinda
bilgilendirmeyi amaglamakta olup, varantlarin alim satimindan ve uygulamadan kaynaklanabilecek tiim
riskleri kapsamayabilir. Dolayistyla tasarruflarinizi bu tip yatirimlara yonlendirmeden 6nce dikkatli bir
sekilde arastirma yapmalisiniz.
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5. IHRACCI HAKKINDA BILGIiLER
5.1. Thrac¢1 hakkinda genel bilgi
5.1.1. Ihragcinin ticaret unvan
Thragginin ticaret unvani Deutsche Bank Aktiengesellschaft'tir.
5.1.2. Thragcinin kayitli oldugu ticaret sicili ve sicil numarasi

Thragginin merkez adresi Taunusanlage 12, 60325 Frankfurt am Main, Almanya’dir. Thraggimin
Londra Subesinin kayith adresi Winchester House 1 Great Winchester Street 1 Londra ECN2N 2DB Birlesik
Krallik’tir. Thraggi Frankfurt am Main Eyalet Mahkemesi Ticaret Sicili'nde HRB 30 000 numarasi ile
kayithdir. Ihraccinin Londra Subesi ingiltere ve Galler Sicil Numarasi ise BRO00005 tir.

5.1.3. Thraccinin kurulus tarihi ve siiresiz degilse, ongoriilen siiresi
Thrage1 2 Mayis 1957’ de ticaret siciline tescil edilmis olup siiresiz olarak kurulmustur.

5.1.4. Ihraccinin hukuki statiisii, tabi oldugu mevzuat, ihragcinin kuruldugu iilke, kayitli merkezinin
ve fiili yonetim merkezinin adresi, internet adresi ile telefon ve fax numaralar

Deutsche Bank Aktiengesellschaft, Hamburg merkezli Norddeutsche Bank Aktiengesellschaft,
Diisseldorf merkezli Rheinisch-Westfdlische Bank Aktiengesellschaft ve Miinih merkezli Siiddeutsche
Bank Aktiengesellschaft'in 1870 yilinda kurulan Deutsche Bank’tan, Kredi Kuruluslarimin Bolgesel
Kapsami'na Dair Kanun uyarinca 1952 yilinda ayrilmalar1 sonrasinda bir kez daha birlestirilmelerinden
dogmustur. Birlesme islemi ve unvan, 2 Mayis 1957'de Frankfurt am Main Bolge Mahkemesi Ticaret
Sicili'ne kaydedilmistir. Deutsche Bank, HRB 30 000 sicil numaras: altinda Almanya kanunlar1 uyarinca
kurulmus bir banka ve anonim sirkettir. Deutsche Bank’in kanuni merkezi, Almanya'nin Frankfurt am
Main kentindedir ve genel miidiirliigii ise Taunusanlage 12, 60325 Frankfurt am Main adresindedir.

Deutsche Bank’in Almanya’daki subelerinin yani sira, yurtdisinda Londra, New York, Sydney,
Tokyo’da ofisleri ile Singapur’da Asya-Pasifik Merkez Ofisi bulunmaktadir. Yurtdisindaki ofislerin her biri,
ilgili bolgelerdeki faaliyetler icin birer merkez gorevini tistlenmistir.

Thragcinin internet adresi ile telefon ve fax numaralari agagida belirtilmistir:

Telefon ve Faks Numaralarn Deutsche Bank
Telefon : +49 69 910-00
Faks : +49 69 910-34225

Deutsche Bank AG Londra Subesi
Telefon : +44 20 754 58000
Faks : +44 20754 56155

Internet Adresi www.varant.db.com

Almanya’da kurulu olarak yabanci yasal mevzuata tabi olan ortakligimiz; Kurulun yatirim
kurulusu varantlarina ve sertifikalarina iliskin diizenlemeleri kapsaminda, satisi yapilacak yatirim
kurulusu varantlarinin/sertifikalarinin hukuki niteliginden, halka arzindan, satisindan ve garantdrliik,
piyasa yapicilik ve ihrag ile ilgili diger sozlesmelerden dogan her tiirlii ihtilafin esas ve usuliinde Tiirk
hukukunun uygulanacagi ve uyusmazliklarin ¢o6ziimiinde Tiirk Mahkeme ve yargi organlarinin yetkili
oldugunu 10.10.2018 tarihli yazisi ile beyan etmistir.

5.1.5. Ihra¢cinin 6deme giiciiniin degerlendirilmesi i¢in 6nemli olan, ihragciya iliskin son zamanlarda
meydana gelmis olaylar hakkinda bilgi

YOKTUR.
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5.2. Yatirimlar

5.2.1. Ihracc bilgi dokiimaninda yer almasi gereken son finansal tablo tarihinden itibaren yapilmis
olan baslica yatirimlara iliskin agiklama

Son finansal tablo tarihinden itibaren, isbu ihragci bilgi dokiimam tarihi itibariyle, Thragct
tarafindan yapilmis 6nemli bir yatirirm bulunmamaktadir.

5.2.2. Thragcinin yonetim organi tarafindan gelecege yonelik onemli yatirimlar hakkinda ihraggiyt
baglayic1 olarak alinan kararlar, yapilan s6zlesmeler ve diger girisimler hakkinda bilgi

Isbu ihragal bilgi dokiimani tarihi itibariyle, isbu ihracci bilgi dokiimaninin 6.1.1 numarali
boliimiinde ayrintili olarak aciklandig {izere sirket yeniden yapilandirma siirecinde olup, tiim mevcut
bilgiler 1s1ginda, bu yapilandirma haricinde Thragginin yonetim organlar1 tarafindan gelecege yonelik
onemli yatirimlar hakkinda ihragciyr baglayici olarak alinmis karar, sozlesme ve diger bir girisim
bulunmamaktadir.

5.2.3. Madde 5.2.2'de belirtilen baglayic1 taahhiitleri yerine getirmek icin gereken finansmanin
planlanan kaynaklarina iliskin bilgi

Isbu ihracc bilgi dokiimarnu tarihi itibariyle, tiim mevcut bilgiler 1s181nda, Ihraccinin yonetim
organlari tarafindan ortaklig1 baglayici taahhiitleri bulunmadigindan finansman kaynaklarina iliskin bilgi
bulunmamaktadir. Yeniden yapilandirma siireci ile ilgili olarak 1.9 milyar euro harcama yapilmasi
beklenilmekte olup, konu ile ilgili ayrintili bilgi Madde 6.1.1’de yer almaktadir.

5.2.4. [hraccinin yatirrm kurulusu varanti/sertifikas1 sahiplerine karsi yiikiimliiliiklerini yerine
getirebilmesi i¢cin 6nemli olan ve grubun herhangi bir iiyesini yiikiimliiliik altina sokan veya ona haklar
taniyan, olagan ticari faaliyetler disinda imzalanmis olan tiim 6nemli s6zlesmelerin kisa dzeti

Isin olagan akis1 icerisinde, Deutsche Bank Grubu sirketleri, diger sirketlerle cok sayida sézlesme
yapmakta olup tiim mevcut bilgiler 1s181nda isin olagan akis1 haricinde ve Deutsche Bank Grubu sirketleri
i¢in 6nem tasiyan akdedilmis bir sdzlesme bulunmamaktadir.

6. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BIiLGILER
6.1. Ana faaliyet alanlan

6.1.1. Ihracg1 bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle ana
iiriin/hizmet kategorilerini de icerecek sekilde ihragci faaliyetleri hakkinda bilgi

Deutsche Bank'in amaglari, Ana S6zlesmesinde ortaya konmakta oldugu iizere, her nevi bankacilik
faaliyeti islemlerinin gerceklestirilmesini, finansal ve diger hizmetlerin sunulmasimi ve uluslararasi
ekonomik iliskilerin tesvik edilmesini igermektedir. Banka, bu amaglarini kendi basina veya istirakleri ve
bagh kuruluslar1 vasitasiyla gerceklestirebilecektir. Yasalarin cevaz verdigi Ol¢iide, Banka, ozellikle
gayrimenkul iktisap etmek ve elden ¢ikarmak, yurt iginde ve yurt disinda subeler a¢mak, diger
isletmelerdeki istirakleri devralmak, idare etmek ve elden ¢ikarmak ve isletme sozlesmeleri inta¢ etmek
olmak tizere, Bankamin amaclarini desteklemesi muhtemelen goriinen bilciimle faaliyetlerde ve
girisimlerde bulunma hakkina sahiptir.

Deutsche Bank'in genel miidiirliigii Frankfurt am Main'de bulunmakta olup, s6z konusu Banka,
Almanya'da ve Londra, New York, Sidney, Tokyo, Hong Kong da dahil olmak iizere yurtdisinda subelere
ve ilgili bolgelerdeki faaliyetleri igin merkez islevi gormek iizere Singapur'da Asya-Pasifik Genel
Miidiirliigiine sahiptir.

Deutsche Bank Grup’un ticari faaliyetleri asagidaki {i¢ kurumsal boliime ayrilarak diizenlenmistir:
— Kurumsal Bankacilik & Yatirim Bankacilig (CIB);
— Varlik Yonetimi (AM) ve
— Ozel ve Ticari Bankacilik (PCB).

S0z konusu ii¢ kurumsal birim altyap: islevleri ile desteklenmektedir. Buna ilaveten, Deutsche
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Bank, kiiresel stratejilerinin istikrarli sekilde uygulanmasini kolaylastirmak amaciyla yerel ve bolgesel
organizasyon yapilarina sahiptir.

Banka, diinyadaki ¢ogu iilkede mevcut veya potansiyel miisteriler ile faaliyet veya islemler
gerceklestirmektedir. Bu faaliyet ve islemler sunlar1 icermektedir:

— pek cok iilkedeki istirakler ve subeler;
— diger {ilkelerdeki temsilcilik ofisleri ve

— genis bir dizi ilave iilkedeki miisterilere hizmet vermek {izere tahsis edilmis bir veya daha
fazla sayida temsilci.

Asagidaki paragraflarda, her bir kurumsal boliimiin ticari faaliyetleri agiklanmaktadir.
Kurumsal Bankacilik & Yatirim Bankacilig: (CIB)

Deutsche Bank’in Kurumsal & Yatirim Bankaciligi birimi (CIB); Alim & Satim (Sabit Gelir ve Doviz,
FIC), Alim & Satim (Hisse Senedi), Olusturma ve Danismanlik ile Global Islem Bankaciligi is kollarindan
olusmaktadir. Entegre birim, Deutsche Bank genelindeki kurumsal bankacilik uzmanhgini, kapsama
alaniny, risk yonetimini ve altyapisini tek bir birimin biinyesinde birlestirmektedir.

Allm & Satim (FIC) ile Alim & Satim (Hisse Senedi) is kollar1 tahviller, hisse senetleri, hisse
senedine bagli tiriinler, borsada islem gorev tiirevler ve tezgah iistii tiirevler, dovizler, para piyasas: araglari
ve yapilandirilmis iiriinler dahil olmak {izere genis yelpazede bir dizi finansal piyasa iirtiniiniin satimini,
alim-satimini ve yapilandirilmasini tek bir gati altinda birlestirmekte iken, Arastirma miisteriler igin
piyasalarin, iirtinlerin ve alim-satim stratejilerinin analizini saglar.

Olusturma ve Danismanlik, birlesme ve devralmanin (M&A) yan sira bor¢lanma senetleri ve pay
senetleri damismanlig1 ve olusumlarindan sorumludur. Bolgelere yayilmus, sektor odakli faaliyet sahasi
ekipleri, ok kapsamli finansal iiriin ve hizmetlerin Banka'nin kurumsal miisterilerine sunulmasini saglar.

Global Islem Bankacilign (GIB), hem diinya genelindeki kurumsal miisterilere hem de finans
kurumlarina ¢ok ¢esitli ticari bankacilik {iriinleri ve hizmetleri sunan, kiiresel bir nakit Yonetimi, ihracat
finansmani ve menkul kiymet hizmetleri saglayicisidir.

Varlik Yonetimi (AM)

Varlik Yonetimi, Deutsche Bank'in yatirim fonlari sunan ve kurumsal miisteriler adina varliklar
yoneten yatirim yoOnetimi boliimiidiir. Bireysel ve kurumsal miisterilere, biitiin ana varlik smiflarinda
geleneksel ve alternatif yatirimlar sunar.

Ozel ve Ticari Bankacilik (PCB)

Ozel & Ticari Bankacilik (PCB) Kurumsal Birimi; Ozel & Ticari Isler (Almanya), Ozel & Ticari Isler
(Uluslararasi) ile Varlik Yonetimi (Kiiresel) olmak tizere toplam ii¢ ticari birimden olusmaktadir. Deutsche
Bank; varlikli 6zel mdiisterilerin yami sira bireysel ve 6zel miisteriler ile kiiciik ve orta biiytikliikteki
isletmelere hizmet saglamaktadir. Uriin yelpazesi; deme ve hesap hizmetleri, kredi ve mevduat iiriinleri
ile yatirim tavsiyesi ve belirli dijital ihraglardan olugsmaktadir. Deutsche Bank, bu iiriinlerin tamaminda
miisterilerine, kisiye 6zel hale getirilmis olan, tiim temel finansal ve bireysel ihtiyaclara iliskin teminat
sunmaktadir.

Baslica Pazarlar

Deutsche Bank Grubu, yaklasik 1400 tanesi Almanya'da bulunan 2.100 dolaylarinda sube ile diinya
genelinde yaklasik 59 {ilkede faaliyet gostermektedir. Deutsche Bank, diinya genelindeki gercek kisilere,
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tiizel kisilere ve kurumsal miisterilere genis bir dizi yatirim, finansal iiriin ve ilgili {irlinler ve hizmetler

sunmaktadair.

Isbu ihraggi bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle {iriinler

ve/veya verilen hizmetlerin satis gelirlerinin ana kategoriler bazinda sinirlandirilmasina iliskin tablo

asagida yer almaktadir;

Konsolide Gelir Tablosu Hakkinda Bilgiler

(Bagimsiz Denetimden / Sinirli incelemeden Gecmis)

Net Faiz Geliri ve Gercege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Finansal
Varliklardan/Yiikiimliiliiklerden Net Kazanclar(Zararlar)
Milyon Avro 30 Haz. 2018 30 Haz. 2017 31 Ara. 2017 31 Ara. 2016
(incelenmis) (incelenmis) (denetimden (denetimden
gecmis) gecmis)
Net faiz geliri 6.342 6.138 12.378 14.707
Alim-satim karr* 867 2.514 3,374 547
Zorunlu olarak gercege uygun deger farki 24 - - -
kar/zarara yansitilan, alim-satim amaglh
olmayan finansal varliklardan net karlar
(zararlar)
Gergege uygun deger farki kar / zarara 405 -560 -448 854
yansitilan finansal
varliklardan/yiikiimliiliiklerden net kazanglar
(zararlar)
Gergege uygun deger farki kar / zarara yansitilan 1.296 1.953 2.926 1.401
finansal varliklardan/yiikiimliiliiklerden net
kazanglar (zararlar) toplami
Net faiz geliri ve gercege uygun deger fark 7.639 8.091 15.304 16.108
kar / zarara yansitilan finansal
varhiklardan/yiikiimliiliiklerden net kazanc¢lar
(zararlar) toplam

T Alim-satim kar1, alim-satim amagl elde tutulan tiirevlerden ve hedging muhasebesi nitelikleri tasimayan tiirevlerden kazanglar:

ve zararlart icermektedir.

Komisyon ve Ucret Gelirleri

30 Haziran 2018 ve 30 Haziran 2017 tarihlerinde sona eren alt1 aylik doneme ait komisyon ve ticret gelirleri

asagidaki gibidir.
UFRS 15 Sonrasz::

30 Haziran 2018’de sona eren sinirh incelemeden gecmis alti aylik donem

Milyon Avro Kurumsal & | Ozel & Ticari Varlik Kurumsal & Toplam
Yatirim Bankas: | Banka Yonetimi Diger Konsolide
Temel hizmet turleri
Yonetim komisyonlari 150 131 12 ) 292
Yonetim altindaki varliklar i¢in komisyonlar 32 130 1,617 0) 1,778
Diger menkul kiymetler i¢in komisyonlar 142 16 2 0 160
Yiiklenim ve danigmanlik {icretleri 973 10 0 (21) 963
Brokirlik ticretleri 674 516 45 0) 1,236
Yerel 6demeler icin komisyonlar 209 512 0) ) 721
Yurt dis1 ticari isler i¢in komisyonlar 241 71 0 0) 311
Do6viz alim satim isi i¢in komisyonlar 4 4 0 0) 7
Kredi isleme ve garantiler i¢in komisyonlar 425 161 0 1 586
Aracilik ticretleri 5 250 0 7 261
Diger muhtelif miisteri hizmetleri i¢in {icretler 380 119 56 1 556
Toplam Gcret ve komisyonlar gelirleri 3,235 1,918 1,731 (15) 6,870
Brit gider (1,511)
Net komisyonlar ve tcretler 5,359
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UFRS 15 Oncesi:

30 Haziran 2017°de ve 30 Haziran 2016’da sona eren
sinirh incelemeden gegmis alti ayhk donemler
Milyon Avro 30 Haz. 2017 30 Haz. 2016

Portfdy ydnetim faaliyetlerinden komisyonlar ve (cretler 2,177 2,053
Menkul kiymet yiiklenim ve diger menkul kiymet faaliyetlerinden 1,649 1,776
komisyonlar, aracilik iicretleri, kar marjlar1

Diger miisteri hizmetlerinden iicretler 1,948 1,970
Toplam komisyon ve Ucret gelirleri 5,773 5,798

Son Gelismeler

Deutsche Bank, 24 Mayis 2018 tarihinde Menkul Kiymet Satis ve Ticareti faaliyetlerini énemli
Olciide yeniden yapilandiracagini agikladi. Deutsche Bank, genel olarak bu alandaki personel sayisini
yaklasik ytizde 25 oraninda azaltmay1 hedeflemektedir. Nakit Menkul Kiymetler bakimindan elektronik
coziimlere ve diinyadaki en 6nemli miisterilerine odaklanacaktir. Deutsche Bank, Oncelikli Finans
alaninda kaldirag baskisini ¢eyrek donem igerisinde yaklasik 50 milyar Euro tutarina esdeger olacak
sekilde azaltacaktir. Bu azaltma, Kurumsal Bankaciik ve Yatirim Bankacilig: is dalindaki kaldirag
baskisinin da 100 milyar Euro tutarinda azalmasina katki saglayacaktir. Bu da 2018’in ilk ¢eyreginin
sonunda bildirilen 1,050 milyar Euro tutarindaki kaldirag baskisinin yaklasik yiizde 10'una esdegerdir. Bu
azaltmalarin cogunlugunun 2018 yilininin sonuna kadar gergeklestirilmesi hedeflenmektedir. Deutsche
Bank, Kurumsal Bankacilik ve Yatirirm Bankaciligi is dalinda masraflarini azaltmaya iliskin karar:
dogrultusunda, Deutsche Bank organizasyonu igerisinde masraf kisitlamalarina gidilmesi siirecini
hizlandiracaktir. Onceden de agiklandig1 gibi, Deutsche Bank 2018 yilinda uyarlanmis 6demelerinin 23
milyar Euro tutarini gecmeyecegini ongdrmektedir. 2019 yili igin Yonetim Kurulu, uyarlanmis 6demeleri,
herhangi bir 6nemli varlik elden ¢ikarilmaksizin, 22 milyon Euro tutarina indirmeyi planlamaktadir. Bu
planlarin uygulamaya konulmasi ile, tam zamanl esdeger pozisyonlarin sayisinin 97.000’den 90.000’e
diisiiriilmesi planlanmaktadur. Ilgili personel azaltmalari da gerceklestirilmektedir. Yonetim Kurulu, is
ortammin normal olmasi halinde Vergi Sonrasi Ortalama Maddi Ozkaynak Getirisi hedefini yaklagik
ytizde 10 azaltma hedefini tekrarlamaktadir. Deutsche Bank bu hedefine 2021 ve devaminda erigsmek icin
caba gosterecektir. 2018 yilindaki sonuglarimn, 800 milyon Euro tutarindaki planlanmis yeniden
yapilandirma f{icretlerinin 6denmesi de dahil olmak iizere, yukarida belirtilen adimlarin etkisini
yansitacak olmasma ragmen, Deutsche Bank onitimiizdeki yillarda sermaye gelirlerinde istikrarli bir
biiylimeyi hedeflemektedir.

17 Mart 2019 tarihinde, Deutsche Bank tarafindan, ortaya ¢ikan firsatlar 1s1ginda Deutsche Bank
yonetim kurulu tarafindan stratejik opsiyonlarin gozden gegirilmesine karar verildigi duyurulmustur.
Bununla birlikte, herhangi bir islemin gerceklesecegine dair kesinlik s6z konusu degildir. Bu baglamda,
Deutsche Bank tarafindan Commerzbank Aktiengesellschaft ile olan goriismeler dogrulanmistir.

Genel Goriiniim

2019 yilinda, Deutsche Bank, Deutsche Bank'in diizeltmeye tabi maliyetlerine ve g¢alisanlarina
yonelik yakin vadeli isletme hedeflerine ulasilmasi i¢in gectigimiz yil kaydedilen ilerlemeyi siirdiirmeyi
amaglamaktadir. Deutsche Bank, ayni zamanda, 2019 Vergi Sonrasi Ortalama Maddi Ozkaynak Getirisi
hedefine yonelik olarak calismaktadir. Deutsche Bank'in yakin vadeli Vergi Sonrasi Ortalama Maddi
Ozkaynak Getirisi hedefine ulasilmasi, bagska hususlarin da yani sira, Deutsche Bank'in piyasaya daha
duyarl is kollarindaki, piyasa kosullarina kismen bagh olarak gerceklesecek biiylimeyi gerektirmektedir.
Piyasa kosullari, 2018 yilimin doérdiincii geyregine kiyasla iyilesmis olmakla birlikte, Deutsche Bank
tarafindan 6ngdriilen seviyeden bir nebze zayif haldedir. Deutsche Bank; daha basit ve giivenli bir banka
kavrami ile uyumlu olarak zamanla geri kalan temel performans gostergelerini elde etmeyi
amagclamaktadir.

Deutsche Bank’in 6nemli kilit performans gostergeleri asagidaki tabloda gosterilmektedir:
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Grup Kilit Performans 31 Aralik 2018 Hedef Kilit Performans
Gostergeleri (Denetlenmis)* Gostergeleri
Kisa Vadeli isletme Hedefleri
Vergi sonrast Ortalafn.a .Maddl %0,5 2019: %4,0'1n iizerinde
Ozkaynak Getirisi'
Diizeltilmis maliyetler? 22,8 milyar EUR 2019: 21,8 milyar EUR
Calisanlar® 91.737 2019: 90,000’in altinda
Uzun Vadeli isletme Hedefleri
Vergi Sonrasi Ortalama Maddi o o
Ozkaynak Getirisi! 0,5 yaklastk %10
Sermaye Hedefleri
CRR/CRD 4 Cekirdek Sermaye o o e
Yeterlilik Orani (CET 1) %136 %13,0'tin fizerinde
Gegis kurallarina gore CRR/CRD 4 %43 %45
kaldirag orani (asamali)

*31 Aralik 2018 tarihli senelik finansal raporlardan alinmigstir.

! Deutsche Bank pay sahiplerine atfedilen Net Gelir’e dayalidir.

2 Diizeltilmis maliyetler, sirket degeri ve diger maddi duran varliklarda gerceklesen deger kaybi, dava giderleri,
yeniden yapilanma ve kidem tazminati giderleri haric olmak iizere faiz disi giderlerdir.

3 Dahili tam zamanli esdegerler.

Deutsche Bank 2019 yilinda %4’iin {izerinde Vergi Sonrasi Ortalama Maddi Ozkaynak Getirisi
hedefine ulasma konusundaki amacina siki sikiya baglidir.

2019 yilina iligkin olarak, Deutsche Bank, gelirlerin 2018 yilina kiyasla hafifce yiiksek olmasin
beklemektedir. Bilhassa kredi ve hacim biiyiimesi de dahil olmak {izere hedeflenen biiyiime alanlarindaki
yatirimlarin yan sira likidite ve bilango optimizasyonu ve yeniden diizenlemesi vasitasiyla gelirlerini
iyilestirmeyi amaclamaktadir. Deutsche Bank'in goriiniimii, A.B.D.'de ozellikle giiglii halde kalmaya
devam eden biiyiimeye sahip olarak ve doviz kurlarinda herhangi bir maddi bozulma olmadan, 2019
yilinda giiglii bir global makro-ekonomik biiyiime beklentisini yansitmaktadir.

Deutsche Bank, diizeltilmis maliyetlerini 2019 yilinda 21,8 milyar EUR seviyesine diigiirme
konusunda kararli tavrini stirdiirmektedir. Deutsche Bank kurum igi isgiiciinii 2019 yili sonuna kadar tam
zamanli c¢alisan sayisimi 90.000’in altina indirmeyi hedeflemektedir. Deutsche Bank, 2018 yilinda
uygulanan tedbirlerin akis orani etkisinin yani sira, Postbank entegrasyonunun etkisinin ve Portekiz'deki
bireysel is kolu faaliyetlerinin sona erdirilmesinin faydali olmasini beklemektedir. Deutsche Bank, yapisal
maliyet konularini ele almaya ve siiregleri optimize etmeye devam edecektir. Zamanla, normallesmis bir
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ortamda ve Deutsche Bank'in maliyet hedeflerine ulasilmas: halinde Deutsche Bank, yaklasik olarak
yiizde 10'luk bir Vergi Sonrasi Ortalama Maddi Ozkaynak Getirisine ulasmay1 amaglamaktadir.

Deutsche Bank, daha normallesmis bir vergi oranindan faydalanmay1 beklemekte ve 2019 yilinda
gectigimiz yila kiyasla kredi zararlar1 karsiliginda bir artis beklemektedir.

Deutsche Bank CRR/CRD 4 Cekirdek Sermaye Yeterlilik Orani'nin (CET 1) devam eden denetimsel
incelemelerden olumsuz etkilenmesini ancak her haliikarda 2019 yil1 boyunca %13'tin tizerinde kalmasini
beklemektedir. Deutsche Bank CRR/CRD 4 kaldirag¢ oraninin (asamali olarak) 2019 yilinda %4'iin iizerinde
kalmasini beklemektedir. Denetimsel diizeltmeler hari¢ tutuldugunda, Deutsche Bank 2019 yil sonu risk
agirlikli varliklarinin (RWA) sabit kalmasin1 ve CRR/CRD 4 kaldirag etkisinin 2018 yili sonuna kiyasla
biraz daha yiiksek olmasini beklemektedir. 1 Ocak 2019 itibariyle IFRS 16'ya gecisle birlikte, Deutsche
Bank, belirli kiralama s6zlesmelerini bilancosunda muhasebelestirmesine bagli olarak CRR/CRD Cekirdek
Sermaye Yeterlilik Oran1 (CET) 1 sermaye oraninda ek bir diisiis gormeyi beklemektedir.

Deutsche Bank, rekabetgi bir kar payr 6deme oranini hedeflemektedir. S6z konusu kar pay1
o6demeleri, Deutsche Bank’in Alman muhasebe kurallar1 (HGB) uyarinca, ilgili mali yila iliskin olarak,
miinferit mali tablolarinin altinda yeterli dagitilabilir kar oranlarini koruyabilmesine baglidir.

Ticari faaliyetinin mahiyeti geregince; Deutsche Bank, Almanya'da ve bilhassa Amerika Birlesik
Devletlerinde olmak tiizere, Almanya disindaki bir dizi yargi yetki bolgesinde, davalara, tahkim
islemlerine ve diizenleyici islemlere ve sorusturmalara miidahildir. Bu konular pek ¢ok belirsizlige tabidir.
Deutsche Bank, bir dizi 6nemli hukuki konuyu ¢éziime kavusturmus ve digerlerinde ilerleme kaydetmis
olup, dava ve icra siireglerinin kisa vadede zorlu olmaya devam etmesini beklemektedir. 2018 yilinda dava
masraflari, birtakim uyusmazliklari planlanan karsiliklarinin altinda ¢éziime kavusturmasinin sonucu
olarak kismen daha diisiik gerceklesmistir. Dava masraflarimin pek ¢ok belirsizlige tabi olmasi hususu
sakli kalmak kaydiyla, Deutsche Bank 2019 yili i¢in dava masraflarinin, 2018 yilindan yarisindan énemli
derecede yiiksek olmasini beklemektedir.

Is Dallar

Kurumsal Bankacilik ve Yatirim Bankacilig: (CIB)

CIB’'nin amaci, Deutsche Bank’in yatirim ve islem bankacilifi iiriinleri ile kurumsal mdiisteri
hizmetlerinde verimli ve kusursuz mdiisteri hizmetleri saglanmasi ve bu sayede pay sahiplerine cazip
getiriler saglanmasidir.

Deutsche Bank'in 2018 yilindaki stratejik yeniden sekillenmesi kapsaminda hedeflenen calisan
sayisinin ve kaynak azaltimlarinin tamamlanmasi sonrasinda, s6z konusu birim 2019 yilinda gelir artisina
odaklanmigtir. Deutsche Bank, CIB gelirlerinin bir 6nceki yila kiyasla bu yil hafif¢e yiiksek olmasin
beklemektedir. Likidite fazlasinin fonlama maliyetini azaltmas1 beklenmekte olup; CIB, Likidite fazlasinin
Grup genelinde daha yiiksek gelir getiren varliklara aktarilmasindan faydalanabilecektir.

Global Islem Bankacilig1 igin, Deutsche Bank, hazine ve mevduat inisiyatiflerine ilaveten ABD'deki
beklenen faiz orani artislarindan elde edilen faydalara bagli olarak, 2018 yilinda satis kar1 icin diizeltmeye
tabi tutulmusg gelirlerin 2019 yilinda 6nceki yila kiyasla hafifce yiiksek olmasini beklemektedir. Deutsche
Bank, yapilandirilmis islemlerden elde edilen artan gelire bagl olarak alim satim gelirlerinin daha ytiksek
olmasini beklemektedir. Nakit Yonetimi gelirlerinin net faiz geliri artisindan ve mevduat inisiyatiflerinden
yiiksek olmasi beklenmektedir. Yukarida belirtilmekte olan satis kari icin diizeltmeye tabi Trost ve
Aracilik ve Menkul Kiymetler Hizmetleri gelirlerinin hafifce diisiik olmas1 beklenmektedir.

Olusturma ve Danismanlik gelirlerinin, pazar pay1 artisina bagl olarak bir 6nceki yilin ayni
donemine kiyasla 2019'da yiiksek olmasi beklenmektedir. S6z konusu is kolunun, Yatirim Derecesi
devralma finansmanina yogunlasmis odakla birleserek &zellikle Kaldiragh Finansmanda olmak iizere,
2018 yilinda elde edilen pazar pay: kazanglarina dayali olarak ilerlemeyi amaclamasina bagli olarak
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Deutsche Bank, Bor¢ Senedi Olusturma gelirlerinin yiiksek olmasini beklemektedir. Ik halka arzlara ve
devralma finansmanina yonelik odagin yenilenmesiyle, Hisse Senedi Olusturma gelirlerinin de bir 6nceki
yilin ayn1 donemine kiyasla yiiksek olmasi beklenmektedir. Danismanlik gelirlerinin 2019 yilinda 2018
yilina kiyasla esasen sabit seyretmesi beklenmektedir.

Deutsche Bank, Sabit Gelir ve Dovizler Alim ve Satimi (FIC) gelirlerinin, 6zellikle dordiincii
ceyrekte olmak iizere zorlu kosullar sonrasinda olusan daha uygun bir alim satim ortamina ve miisteri
faaliyeti seviyelerinde beklenen artisa bagli olarak 2019 yilinda 2018 yilina kiyasla daha yiiksek olmasim
beklemektedir. FIC'teki gelirlerin ayn1 zamanda, entegre edilen Kurumsal ve Hazine Faaliyet Alar1 Grubu
tarafindan saglanan iyilestirilmis miisteri kapsamindan, Kredi birimindeki hedeflenen kaynak
konumlandirmasindan ve GTB ile ¢apraz satisa yonelik artan odaktan ve Grup'un likidite fazlasimin
yeniden diizenlenmesi sonucunda olusan yukarida belirtilen daha diisiik fonlama maliyetlerinden fayda
gormesi gerekmektedir.

Hisse Senedi Alim ve Satimi gelirlerinin 2019 yilinda 2018 yilina kiyasla hafif¢e yiiksek olmasi
beklenmektedir. Hisse Senedi Alim ve Satiminin platform stabilizasyonundan ve elektronik alim satim
platformlarina yonelik yatirimdan fayda gormesi beklenmektedir. Deutsche Bank, Hisse Senedi Tiirev
Uriinlerinin  fonlama optimizasyonundan, hedeflenen alimlardan ve sistem yatirimlarindan
yapilandirilmis {irtinlerde biiylime yasamasini beklemektedir. Birincil Finansman dahilinde, Grup'un
likidite fazlasinin yeniden konumlandirilmasi neticesinde olusan ve yukarida belirtilen daha diisiik
fonlama maliyetlerine ilaveten miisteri bakiyelerine ve marjlarina yonelik odagin daha yiiksek gelirleri
tetiklemesi beklenmektedir.

2019 yilina iligkin faiz dig1 giderlerin temelde ayn1 seviyede kalmas: beklenmektedir. Dava, kidem
tazminati ve yeniden yapilandirma ve sirket deger diisiikliigii haricindeki giderlerin, daha diisiik
tazminat dis1 giderlere ve azaltilan altyap: ile ilgili giderlere bagli olarak hafif¢e diisiik olmasi
beklenmektedir. 2019 yilinda, Deutsche Bank, CIB'in 2018 yilindaki ¢alisan say1s1 azaltimlarinin tam yila
yayilan akis etkisinden fayda gormesini beklemektedir. 2019 yilindaki diger masraf yonetimi inisiyatifleri
orta ve arka ofis fonksiyonlarina odaklanmaktadir. Deutsche Bank 2019 yili ile ilgili olarak, hedeflenen
Kredi Riski RWA artislarinin azalan Piyasa Riski RWA's1 ve hafifce diisiik Operasyonel Risk RWA's1 ile
karsilanacak olmasindan dolay1r Kurumsal & Yatirim Bankacilig1 kapsamindaki RWA'nin temelde aym
seviyeyi korumasini beklemektedir. Deutsche Bank, diizenleyici gerekliliklere uyum, Miisteriyi Tanima
Kurali (KYC) ve miisteri katilim siireci gelistirmeleri, sistem istikrar1 ile kontrolii ve islemleri iizerinde
odaklanmaya devam etmektedir.

Deutsche Bank’in Genel Gortintim’iine iligskin riskler; Brexit'in isletme tizerindeki olas1 etkilerini
ve diger makro ve kiiresel jeopolitik belirsizlikleri icermektedir. Uluslararas: ticari iligkilerin potansiyel
olarak kotiilesmesine iliskin riskler baska kaygilara sebebiyet vermektedir. Merkez bankalari
politikalarina, siire gelmekte olan mevzuata dayali gelismelere (6rnegin, Basel III cerceve sozlesmesi)
yonelik belirsizligin risk olusturmasinin yani sira olay riskleri ve miisteri faaliyeti seviyeleri de olumsuz
etkiye sahip olabilecektir.

Ozel ve Ticari Bankacilik (PCB)

Ozel & Ticari Bankacilik; Deutsche Bank'mn hissedarlar: icin cazip getiriler elde etmek amaciyla
bireysel, kurumsal ve varlik yonetimi miisterilerine standart bankacilik hizmetlerinden bireysel yatirim
ve finansman tavsiyesine kadar kapsamli bir {iriin yelpazesi sunmaktadir. Deutsche Bank, 2019 yilinda
ana is kollarinin biiylimesine ve doniisiimiine odaklanmaya devam etmeyi amacglamaktadir. Deutsche
Bank, ana piyasasi olan Almanya’da, DB Privat-und Firmenkundenbank AG biinyesindeki entegrasyon
planlarini uygulamaya devam etmeyi ve birlesme isleminden potansiyel etkinlikler ve tasarruflar
olusturmay1 amaclamaktadir. Deutsche Bank'in Ozel ve Ticari (Uluslararasi) Is Kolunda, Deutsche Bank,
ayni zamanda, bankanin stratejisi ile tutarli olan, belirlenmis tedbirleri uygulayacaktir. Deutsche Bank'in
Portekiz'deki bireysel bankacilik is kolunun satist rayinda gitmektedir ve 2019 yilinun ilk yarisinda bu
islemin tamamlanmasi éngoriilmektedir. Deutsche Bank'in geri kalan {ilkelerinde ise, Deutsche Bank,
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miisteri kapsaminin ve etkinliginin iyilestirilmesi amaciyla is kollarinin déniisiimiine devam etmeyi
amaglamaktadir. Global Servet Yonetimi is kolunda, Deutsche Bank'in odak noktasi, kilit pazarlarda iliski
yOneticilerini ise alarak global varliginin daha da doniistiiriilmesi ve biiyiitiilmesi olacaktir. Deutsche
Bank, ayn1 zamanda, tiim ig birimleri genelinde dijital teknolojilerine yatirim yapmaya devam etmeyi
planlamaktadir.

Deutsche Bank'in 2019 yilina iliskin mali gortintimii kapsaminda, birbirine zit iki trendle net
gelirlerin 2018 yilina kiyasla esasen sabit seyretmeye devam etmesi varsayilmaktadir. Yildan yila gelir
gelisimi, Deutsche Bank tarafindan 2018 yilindaki ile ayru biiyiikliikte tekrar etmesi beklenmeyen diisiik
spesifik kalemlerden olumsuz etki gorecektir. Deutsche Bank, aynmi zamanda, mevduat {iriinleri
tizerindeki marj baskisinin devam etmekte olan diisiik faiz orani ortaminda devam etmesini ve gelir
tabaninin Polonya ve Portekiz'deki Deutsche Bank is kolu elden ¢ikarmalariyla baglantili olarak diismesini
beklemektedir. Bununla birlikte, Deutsche Bank, yatirim ve kredi is kollarindaki biiyiimeyle bu olumsuz
etkenleri telafi edebilmeyi beklemektedir. Yatirim is kollarinda, Deutsche Bank, net yeni varliklarin
biiyiitmeyi, ana piyasalarda miisteri iliskileri yoneticilerini gérevlendirmeye devam etmeyi planlamakta
ve normallesen piyasa ortamindaki fiyatlandirma firsatlarini gii¢lendirebilmeyi beklemektedir. Kredi is
kollarinda, Deutsche Bank, 2018'de ulasilan biiytimeden fayda goérmeyi ve mevcut siki risk yonetimi
cercevesi dahilinde ve tiiketici kredilerine ve ticari kredilere odaklanarak 2019 yilinda biiytimeyi daha da
hizlandirmay1 hedeflemeyi planlamaktadir.

Kredi is kollarindaki bu biiyiime ile baglantili olarak Deutsche Bank, 2019 yilinda daha yiiksek
kredi zararlar1 ve RWA karsilig1 beklemektedir. RWA'daki artis, ayn1 zamanda, ECB'nin hedeflenen i¢
modellere yonelik incelemesinden kaynaklanan etkiler de dahil olmak {izere mevzuat degisikliklerinin
uygulanmasini yansitacaktir. Duyuruldugu iizere Portekiz'deki is kolunun elden c¢ikarilmasma bagh
olarak konsolide edilmemesinin etkisine ragmen, Deutsche Bank'in biiytime inisiyatifleri dogrultusunda,
yonetilen varliklarin 2019 yilinda hafifce yiliksek olmasi beklenmektedir.

Deutsche Bank, faiz dis1 giderlerin ve diizeltmeye tabi maliyetlerin 2019 yilinda 2018 yilina kiyasla
hafifce diisiik olmasini beklemektedir. S6z konusu diislis, Deutsche Bank Privat- und Geschaftskunden
AG ve Postbank'in birlesmesi ve Deutsche Bank'in Polonya ve Portekiz'deki is kolu devirlerinin etkisi de
dahil olmak {izere, Deutsche Bank'in uygulanmakta olan yeniden yapilanma tedbirlerinden elde edilen ek
tasarruflarla tetiklenecektir. Tasarruflar, kismen enflasyona dayal: etkilerle ve Deutsche Bank'in dijital
teknolojilerinin daha da gelistirilmesi ve Servet Yonetimi is kolunun daha da genisletilmesi de dahil olmak
iizere, hedeflenen biiyiime inisiyatiflerindeki siirekli yatirimlarla karsilanacaktir.

Faaliyet gosterilen ana {ilkelerdeki daha diisiik ekonomik biiyiime, gecikmeli veya beklenenden
daha az telaffuz edilen faiz orami iyilesmesi ve yatirnm is kolundaki diisitk miisteri faaliyeti, Deutsche
Bank'in goriintimiine iliskin spesifik risklerdir. Miisteri faaliyeti, hisse senedi ve kredi piyasalarindaki
beklenenden yiiksek volatilite de dahil olmak {izere, olumsuz gelismelerden veya piyasa
belirsizliklerinden etkilenebilecektir. Tiiketicinin korunmas: gibi yasal tedbirlerin uygulanmas: ve
Deutsche Bank'in stratejik projelerinin uygulanmasinda meydana gelebilecek muhtemel gecikmeler de
gelir ve masraflar tizerinde olumsuz bir etkiye sahip olabilecektir.

Varlik Yonetimi (AM)

Deutsche Bank, giiglii ve kapsamli yatirim kabiliyetlerine sahip olan Varlik Yonetimi is kolunun,
sektoriin karsilagtigi zorluklarin iistesinden gelebilmek ve firsatlar1 yakalayabilmek agisindan iyi bir
konumda oldugunu diistinmektedir.

Gelisen ekonomiler biiyiimekte ve servet bakimindan artmakta, yerel yatirimcilarca yatirim
ufuklarinin global olarak genisletilmesine bagli olarak yoneticiler i¢in yeni firsatlar sunmaktadir. Gelismig
piyasalarda, diisiik faiz oranlari, nakit ve mevduat hesaplari gibi yonetilmeyen varliklardan yonetilen
portfoylere dogru bir gecise sebebiyet vermektedir. Robo-danismanlik gibi yeni dijital teknoloji,
yatirimcilara online erisim imkani sunarak dagitim kabiliyetlerini gelistirmekte iken, yapay zekanin daha
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genis bir kesimce kabulii {iriin se¢imini genisletmekte ve performansi iyilestirmektedir. Mevzuata dayal
kisitlar ve sermaye kisitlar: ile devletlerin altyap: yatirimlarini fonlamada yasadiklar: zorluklara bagh
olarak bankanin kemer sikmasi neticesinde, varlik yoneticileri, ekonomiye sermaye temin edilmesinde
giderek daha biiyiik bir rol oynamaktadir. Bununla birlikte, artan rekabet ve biiyiiyen mevzuata dayali
gerekliliklerden ve uyum gerekliliklerinden olusan ortamda {icretler ve maliyetler iizerindeki baski
devam edecektir.

Miisteriler gittikge paranin karsilig olan, seffafliga ve sonuca dayal: iiriinleri talep ettikleri igin,
pasif stratejiler, alternatifler ve ¢oklu varlik ¢6ziimlerinde yasanan giiclii net akislar nedeniyle, sektoriin
yonetilmekte olan global varliklarinin, orta vadede ciddi sekilde artmas: beklenmektedir. Deutsche Bank,
aktif ve pasif tirtinlerde, alternatif yatirimlarda ve ¢ok varlikli ¢oziimlerdeki kabiliyetlerine bagh olarak,
s0z konusu piyasa biiylime trendleri arasinda pazar paymi arttirmak igin iyi bir konumda oldugunu
diisiinmektedir. Deutsche Bank'in dijital kabiliyetleri de {iriinleri ve hizmetleri dagitmasi i¢in kendisine
yeni kanallar yaratirken, {icret sikistirmasi, artan diizenleme kaynakli giderler ve rekabetci dinamikler ile
nihai kar-zarar hanesi sonuglarinin zorlanacag: beklenmektedir. Bu zorluga ragmen Deutsche Bank;
bliylime girisimlerini, kontrol altindaki maliyetleri devam ettirirken rekabet avantaji olan iiriin ve
hizmetleri tizerinde yogunlastirmay1 hedeflemektedir.

Deutsche Bank, yonetim altindaki varliklarin 2019 yilinda 2018 sonuna kiyasla yiiksek olmasini
beklemektedir. Pasif {irtinler, alternatif yatirimlar ve ¢oklu varlik ¢éziimleriyle yonlendirilerek ve bu
sayede yillik yiizde 3'ten yiizde 5'1ik akis hedefine katkida bulunarak tiim ana varlik siniflar1 genelinde
net akislarin pozitif olmas: beklenmektedir.

Deutsche Bank; 2019 gelirlerinin 2018’e kiyasla esasen sabit seyretmesini beklemektedir. Marj
baskisi, 2018 yilindaki net dis akimlarin olumsuz etkisi ile 2018 yilinin d6rdiincii ¢eyregi boyunca yasanan
piyasadaki en son gerileme donemi ile karsilanarak yonetim altindaki varliklara yonelik ongoriilen
biiylimeyi yansitarak yonetim iicretlerinin 2018'e kiyasla esasen sabit olmasi varsayilmaktadir.
Performans ve islem {icretlerinin, Deutsche Bank'in toplam net gelirlerine yiizde 3 ila yiizde 5 oraninda
katkida bulunarak 2018 yilinda gerceklesenden diisiik olmas: beklenmektedir. Diger gelirlerin agirlikli
olarak diisiik fonlama maliyetlerine baglh olarak belirgin sekilde yiiksek olmas1 beklenmektedir. Hisse
senedi piyasalarinda yapici kalmaya devam ederken, Deutsche Bank, 2018 yilinin Aralik ayinda yasanan
bugiine kadarki en kotii hisse senedi performanslarindan biri sonrasinda yonetim {icreti marjinin daha da
zorlayici olmasini dngdrmektedir.

2019 yilinda, Deutsche Bank, hafifce diisiik diizeltmeye tabi maliyetler ile birlikte azalan faiz dist
giderler ve maliyet gelir oranina (CIR) ulasma amaciyla siki gider yonetimine odaklanmaya devam etmeyi
amaclamaktadir. Deutsche Bank, yiizde 65'in altindaki orta vadeli CIR hedefine ulasilmas: yoniinde
ilerlemektedir.

Deutsche Bank'in goriiniime iliskin riskler, iyimser menkul degerler piyasasinin dayanikliligini,
gelismis piyasalardaki siirekli diisiik faiz oranlarini, gelisen ekonomilerdeki biiyiime hizini, servetteki
biiylimeyi ve artisi ve gelismis {ilkelerin yaslanan niifuslarinda emeklilik {ir{inlerine yonelik artan talebi
kapsamaktadir. Diinya genelindeki artan seviyelerdeki siirekli politik belirsizlik, korumaci ve ticarete
karsi1 politikalar ve Birlesik Krallik'in Avrupa Birliginden ayrilma karari, ekonomide, piyasa
volatilitesinde ve yatinma giiveninde 6ngoriillemez sonuglara sahip olabilecek ve bu da is kolunda
azalmalara sebebiyet verebilecek ve Deutsche Bank'in gelirlerinin ve karlarmmin yani sira stratejik
planlarinin uygulanmasina etki edebilecektir. flaveten, gitgide gelisen diizenleyici gerceve, yarg: yetki
bolgelerindeki kisitlamalar sebebiyle, ongoriilemeyen mevzuata dayali uyum maliyetlerine ve Deutsche
Bank'in verimlilik tedbirlerinin uygulanmasinda gecikmelere yol agabilecek olup, bu durum maliyet
tabanu iizerinde olumsuz bir etkiye neden olabilecektir.
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6.1.2. Arastirma ve gelistirme siireci devam eden dnemli nitelikte iiriin ve hizmetler ile s6z konusu
iiriin ve hizmetlere iliskin arastirma ve gelistirme siirecinde gelinen asama hakkinda ticari sirr1 ac¢iga
citkarmayacak nitelikte kamuya duyurulmus bilgi

YOKTUR.
6.2. Baslica sektorler/pazarlar

6.2.1. Faaliyet gosterilen sektorler/pazarlar ve ihra¢cinin bu sektorlerdeki/pazarlardaki yeri ile avantaj
ve dezavantajlar1 hakkinda bilgi

Thraggr'nin uluslararasi piyasalarda faaliyet gosterdigi sektér ve pazarlar ile ilgili detayl
aciklamalara isbu Thracc Bilgi Dokiimani'nin 6.1.1 numaralt maddesinde yer verilmistir.

Ote yandan, Thraggi’'nin db-X platformu altinda ihrag ettigi cesitli finansal getiri profillerine sahip
varant, sertifika ve senetleri 16 farklh {ilkede islem goérmekte olup bu iriinlerin yaklagik 150 bin tanesi
Almanya’da islem gormektedir. Tiirkiye’de yapilandirilmis ara¢ piyasasinin basladigi Agustos 2010’dan
beri 11337 adet varant ve iskontolu sertifika ihraci gerceklestiren Thraggi’'min Almanya’da organize
piyasadaki islem hacmi ceyreksel bazda 85 milyar Euro civarindadir. Thraggt son geyrekte %20 pazar
payiyla bu piyasanin lider ihraggisidir. Ayrica, Thragc yine yapilandirilmis araglar kapsaminda
degerlendirilebilecek Borsa Yatirim Fonu (ETFs — Exchange Traded Funds) ve Emtiaya dayali Borsa Yatirim
araglar1 (ETCs — Exchange Traded Commodities) ihraglar1 da gerceklestirmekte ve Litksemburg’da ihrag
edilerek diinya ¢apinda 10 farkli borsada islem goren 320 ETF ve ETC aracinin ihraggisidir. Deutsche Bank
AG sistemlerinde tiim piyasalarda giinde 20 binden fazla islem gerceklesmektedir ve tiim bu veriler
Thrager'nin global pazardaki rekabetci konumunu ifade etmektedir.

Thragg1 varant iglemleri haricinde gerceklestirdigi bankacilik hizmetleri ile diinya genelinde
yaklasik 60 tilkede faaliyet gostermektedir. Deutsche Bank'in, diinya genelindeki gercek Kkisilere, tiizel
kisilere ve kurumsal miisterilere genis bir dizi yatirim, finansal iiriin ve ilgili {irlinler ve hizmetler sunmast
global pazarda uluslararasi miisterilerin tercihi yoniinden avantaj saglamaktadir. Kendi piyasas:
Almanya’da lider konumda olan ve diger bes cazip Avrupa iilkesinde de piyasa yonlendirici nitelige sahip
olmasi yatirimailarin Deutsche Bank't tercih etmesi i¢in avantajli bir durum yaratmaktadir. S6z konusu
avantajli durumlarin varlig1 sayesinde, Deutsche Bank ultra yiiksek net servete sahip miisterileri ile
gelismis ve gelisen piyasalarda kapsamli gelisen isler yapmakta olup mdiisterilerin tercihi ve uluslararas:
arenada varligimi devam ettirmek igin platform iyilestirmeleri ve djjital imkanlara yatinm yapmay1
hedeflemektedir.

Tim bu avantajlarla birlikte, Avrupa’da devam eden siddetli ekonomik kiigiilme, Deutsche
Bank’in potansiyel olarak issizlik oranlarinin daha yiiksek olmasi, kredi zarar: karsiliklarinin artmasi ve
daha diisiik sirket biiyiimeleri gibi dezavantajli durumlarla karsilasmasina sebep olabilecektir. Ayrica,
Avrupa kamu borcu krizinin geri donmesi, halihazirda Avrupa Birligi diizenlemelerine dair bazi
belirsizlikler, GDP biiyiimesinin yavaslamasi ve Bankacilik sektorii igin belli politik ve global riskler
Deutsche Bank’'in uluslararast piyasalarda varligi anlaminda dezavantajli bir durum olarak
degerlendirilebilmektedir.

Thraggr'min global pazardaki yeri, Tiirkiye pazarina getirilecek teknik donamim ve know-how
anlaminda yatirimcilara saglanacak bir avantaj olarak degerlendirilmektedir. Thraggimin yurtdisinda kurulu
olmasi beraberinde hem Tiirkiye mevzuatina hem de yurtdisinda tabi olunan mevzuata uyum anlaminda
dezavantajli bir durum yaratsa da Thraggi piyasadaki rekabetci konumunu korumak istemektedir. Bu
rekabet¢i konumuna iliskin bilgiler isbu maddenin alt basliklarinda yer almaktadir.

Rekabet Ortami

Finansal hizmet endiistrileri ve Deutsche Bank’in tiim faaliyetleri oldukga rekabetgi bir yapidadir
ve bu durumun devam etmesi beklenmektedir. Deutsche Bank’in baglica rakipleri diger ticari bankalar,
tasarruf bankalari, diger kamu bankalari, yatirim kuruluslari, yatirim bankalari, sigorta sirketleri, yatirim
danismanlari, yatirim fonlari ve serbest yatirim fonlaridir (hedge funds).
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Deutsche Bank rakiplerinin bazilari ile global olarak, digerleri ile bolgesel olarak, iiriin veya mevki
bazinda rekabet etmektedir. Deutsche Bank miisteri iligkilerinin kalitesi, islemlerin yapilmasi, Deutsche
Bank’in iirtin ve hizmetleri, yenilik, sayginlik ve fiyat gibi bir¢ok faktor bazinda rekabet etmektedir.

Deutsche Bank’in Faaliyetlerinde Rekabet
Kurumsal Bankacilik & Menkul Kiymetler ve Global Islem Bankaciligi

Deutsche Bank’in yatirirm bankaciligy faaliyetleri ile Avrupa, Amerika ve Asya Pasifik
bolgelerindeki yerel ve uluslararas: piyasalarda rekabet etmektedir. Rakipleri arasinda banka holding
sirketleri, yatirim danismanlari, menkul kiymetler ve emtialar alaninda yatirim kuruluslari, menkul kiymet
yatirim kuruluglar ve belirli ticari bankalar bulunmaktadir. Deutsche Bank’in Almanya ve diger Avrupa
tilkelerindeki rakiplerine Alman &zel uluslararasi bankalar, kamu bankalar1 ve yabanci bankalar da
dahildir.

Varlik & Servet Yonetimi ve Bireysel & Ticari Miigteriler

Bireysel bankacilik faaliyetinde Deutsche Bank, tasarruf bankalar: ve kooperatif bankalariyla, diger
uluslararasi bankalarla, sigorta sirketleriyle, konut kredi ve tasarruf sirketleriyle ve diger finansal araci
kuruluslarla yogun bir rekabet igindedir. Almanya’da, tasarruf ve kooperatif bankalar1 Deutsche Bank’in
en biiyiik rakiplerini olusturmaktadir.

Bu bankalar genellikle bolgesel olarak faaliyet gostermektedir. Diger Avrupa iilkelerinde, 6zel
uluslararas1 bankalar ve tasarruf bankalar1 Deutsche Bank’in oncelikli rakiplerini olusturmaktadir.
Deutsche Bank’in sinirli sayida sube actig1 biiyiik Asya piyasalar: (Hindistan ve Cin), yerel kamu ve 6zel
sektor bankalarinin egemenligi altindadir. Ancak, fiyat serbestisi ile uluslararas: finansal kuruluslar bu
piyasalardaki yatirimlarini artiracak ve rekabeti pekistirecektir.

Deutsche Bank’in 6zel servet yonetimi faaliyeti, diger uluslararas1 ve bolgesel finansal hizmet
sirketlerinin 6zel bankacilik ve servet yonetimi birimleri ve yatirim bankalari ile rekabet icindedir.

Deutsche Bank’in varlik yonetimi faaliyetindeki temel rakipleri biiyiik finansal hizmet sirketlerinin
varlik yonetimi istirakleri ve biiyilik bireysel ve kurumsal varlik yoneticileridir. Bir¢ogu global olarak
faaliyet gostermekle birlikte, Deutsche Bank’in temel rakiplerinin gogu Avrupa ve ABD’de bulunmaktadir.

6.3. Thracginin rekabet konumuna iligkin olarak yaptig1 agiklamalarin dayanag:

Yukarida Thraccinin rekabet konumuna iliskin olarak yapilan agiklamalar Deutsche Bank'in ig
kaynaklarina dayanmaktadir.

7. GRUP HAKKINDA BiLGILER

7.1. ihraccinin dahil oldugu grup hakkinda 6zet bilgi, grup sirketlerinin faaliyet konulari, ihraggiyla
olan iliskileri ve ihra¢¢inin grup icindeki yeri

Deutsche Bank, bankalardan, sermaye piyasasi kuruluslarindan, fon yonetimi sirketlerinden,
gayrimenkul finansmani sirketlerinden, taksitli finansman sirketlerinden, arastirma ve danismanlik
sirketlerinden ve diger yerli ve yabanci sirketlerden olusan bir grup olan Deutsche Bank Grup'un ana sirketi
ve en Onemli kurulusudur. Deutsche Bank Grup'un yonetimi, ayr1 ayri grup sirketlerinden daha ¢ok
Grup'un kurumsal boliimlerine dayalidir. Deutsche Bank; tamamen Deutsche Bank Grup'un girisimlerine
ve hedeflerinin belirlenmesine entegre olmustur.

Seri Sermayedekil
No Sirketin Ad1 Sirketin Ikametgah1| Dipnot Faaliyet Tiiriif Pay Oram %
1 Deutsche Bank Aktiengesellschaft Frankfurt am Main 1 Kredi Kurulusul

2 ABFS I Incorporated Baltimore 1 Finansal Kurulug| 100.0
3 ABS MB Ltd. Baltimore 1] Finansal Kurulug| 100.0f
4 Acacia (Luxembourg) S.ar.l. Luxembourg 2 Diger Kurulus| 100.0
5 Accounting Solutions Holding Company, Inc. Wilmington 2 Diger Kurulus| 100.0
6 Alex. Brown Financial Services Incorporated Baltimore 1 Finansal Kurulug| 100.0
7 Alex. Brown Investments Incorporated Baltimore 1 Finansal Kurulug| 100.0f
8 Alfred Herrhausen Gesellschaft - Das internationale Forum der Deutschen Bank- mbH Berlin 2 Diger Kurulus| 100.0
9 Argent Incorporated Baltimore 1] Finansal Kurulug| 100.0
10 B.T.L Investments (in members' voluntary liquidation) London 1 Finansal Kurulug| 100.0f
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Seri Sermayedekil
No Sirketin Ad1 Sirketin Ikametgahi | Dipnot Faaliyet Tiiriil Pay Oran1 %
11 Baincor Nominees Pty Limited Sydney 2 Diger Kurulus| 100.0
12 Bainpro Nominees Pty Ltd Sydney 1 Yan Hizmetler Kurulusuy| 100.0
13 Baldur Mortgages Limited London 1 Finansal Kurulug| 100.0
14 Bankers Trust Investments Limited London 2 Diger Kurulusg| 100.0
15 Barkly Investments Ltd. St. Helier 1 Finansal Kurulusg| 100.0f
16 Bayan Delinquent Loan Recovery 1 (SPV-AMC), Inc. Makati City 1 Finansal Kurulug| 100.0
17 Betriebs-Center fiir Banken AG Frankfurt 1 Yan Hizmetler Kurulusul 100.0]
18 BHW - Gesellschaft fiir Wohnungswirtschaft mbH Hameln 1 Finansal Kurulug| 100.0f
19 BHW Bausparkasse Aktiengesellschaft Hameln 1 Kredi Kurulusuyl 100.0
20 BHW Holding AG Hameln 1 Finansal Holding Sirketil 100.0
21 BHW Kreditservice GmbH Hameln 1 Yan Hizmetler Kurulusul 100.0]
22 Biomass Holdings S.a r.l. Luxembourg 1 Finansal Kurulug| 100.0
23 Birch (Luxembourg) S.a r.L. Luxembourg 2 Diger Kurulus| 100.0]
24 Blue Cork, Inc. Wilmington 1 Yan Hizmetler Kurulusul 100.0]
25 BNA Nominees Pty Limited Sydney 1 Yan Hizmetler Kurulusu 100.0
26 Borfield Sociedad Anonima Montevideo 2 Diger Kurulusg| 100.0]
27 BT Globenet Nominees Limited London 2 Diger Kurulug| 100.0]
28 BT Milford (Cayman) Limited (involuntary liquidation) George Town 1 Yan Hizmetler Kurulugy| 100.0
29 BTAS Cayman GP George Town 13 Finansal Kurulug| 100.0]
30 BTD Nominees Pty Limited Sydney 2 Diger Kurulus| 100.0]
31 Buxtal Pty. Limited Sydney 1 Finansal Kurulug| 100.0
32 CAM Initiator Treuhand GmbH & Co. KG Cologne 34 Finansal Kurulug| 100.0f
33 CAM PE Verwaltungs GmbH & Co. KG Cologne 34 Finansal Kurulug| 100.0
34 CAM Private Equity Nominee GmbH & Co. KG Cologne 34 Finansal Kurulug| 100.0f
35 CAM Private Equity Verwaltungs-GmbH Cologne 4 Finansal Kurulug| 100.0
36 Caneel Bay Holding Corp. Chicago 4,5 Finansal Kurulug| 0.0
37 Cape Acquisition Corp. Wilmington 4 Finansal Kurulug| 100.0
38 CapeSuccess Inc. Wilmington 4 Yan Hizmetler Kurulusu 100.0
39 CapeSuccess LLC Wilmington 4 Finansal Kurulug| 82.6]
1 Menkul Kiymet Alim/Satima|
40 Cardales Management Limited (in members’ voluntary liquidation) St. Peter Port Aracilik Firmasi| 100.0
41 Cardales UK Limited London 1] Finansal Kurulug| 100.0
42 Career Blazers Consulting Services, Inc. Albany 2 Diger Kurulus| 100.0
43 Career Blazers Contingency Professionals, Inc. Albany 2 Diger Kurulug 100.0f
44 Career Blazers Learning Center of Los Angeles, Inc. Los Angeles 2 Diger Kurulug 100.0
45 Career Blazers LLC Wilmington 4 Finansal Kurulug| 100.0
46 Career Blazers Management Company, Inc. Albany 2 Diger Kurulus| 100.0f
47 Career Blazers New York, Inc. Albany 2 Diger Kurulug| 100.0]
48 Career Blazers of Ontario Inc. London, Ontario 2| Diger Kurulus| 100.0]
49 Career Blazers Personnel Services of Washington, D.C., Inc. Washington D.C. 2 Diger Kurulug| 100.0
50 Career Blazers Personnel Services, Inc. Albany 4 Finansal Kurulug| 100.0]
51 Career Blazers Service Company, Inc. Wilmington 2 Diger Kurulug 100.0f
52 Caribbean Resort Holdings, Inc. New York 1,5 Finansal Kurulug| 0.0
53 Cathay Advisory (Beijing) Co., Ltd. Beijing 2 Diger Kurulus| 100.0
54 Cathay Asset Management Company Limited Port Louis 1 Finansal Kurulug 100.0]
55 Cathay Capital Company (No 2) Limited Port Louis 1 Finansal Kurulus| 67.6)
56 CBINY Training, Inc. Albany 2| Diger Kurulus| 100.0|
57 Cedar (Luxembourg) S.a r.l. Luxembourg 2 Diger Kurulug 100.0]
58 Centennial River 1 Inc. Denver 2| Diger Kurulus| 100.0f
59 Centennial River 2 Inc. Austin 2| Diger Kurulus| 100.0]
60 Centennial River Acquisition I Corporation Wilmington 2| Diger Kurulug 100.0
61 Centennial River Acquisition II Corporation Wilmington 2 Diger Kurulug| 100.0]
62 Centennial River Corporation Wilmington 4 Finansal Kurulug 100.0
63 Charlton (Delaware), Inc. Wilmington 1 Finansal Kurulug| 100.0]
64 China Recovery Fund, LLC Wilmington 1 Finansal Kurulug| 85.0)
65 Cinda - DB NPL Securitization Trust 2003-1 Wilmington 1,5| Finansal Kurulus| 10.0|
66 Consumo Finance S.p.A. Milan 1 Finansal Kurulug| 100.0]
67 CREDA Objektanlage- und verwaltungsgesellschaft mbH Bonn 4 Yan Hizmetler Kurulugu 100.0f
68 CTXL Achtzehnte Vermogensverwaltung GmbH i.L. Munich 4 Finansal Kurulug| 100.0
69 Cyrus J. Lawrence Capital Holdings, Inc. Wilmington 1] Finansal Kurulug| 100.0
70 D B Investments (GB) Limited London 1 Finansal Holding Sirketil 100.0f
71 D&M Turnaround Partners Godo Kaisha Tokyo 1] Finansal Kurulug| 100.0
72 D.B. International Delaware, Inc. Wilmington 1 Finansal Kurulug| 100.0]
73 DAHOC (UK) Limited London 1 Finansal Kurulu| 100.0]
74 DAHOC Beteiligungsgesellschaft mbH Frankfurt 1 Finansal Kurulu| 100.0
75 DB (Malaysia) Nominee (Asing) Sdn. Bhd. Kuala Lumpur 2| Diger Kurulug| 100.0]
76 DB (Malaysia) Nominee (Tempatan) Sdn. Bhd. Kuala Lumpur 2| Diger Kurulus| 100.0]
77 DB (Pacific) Limited Wilmington 1 Finansal Kurulug| 100.0f
78 DB (Pacific) Limited, New York New York 1 Finansal Kurulus| 100.0]
79 DB Abalone LLC Wilmington 1 Finansal Kurulug| 100.0]
80 DB Alex. Brown Holdings Incorporated Wilmington 1] Finansal Kurulug| 100.0
81 DB Alps Corporation Wilmington 1 Finansal Kurulu| 100.0
82 DB Alternative Trading Inc. Wilmington 1 Finansal Kurulu| 100.0
83 DB Aotearoa Investments Limited George Town 1 Yan Hizmetler Kurulusu 100.0]
84 DB Asia Pacific Holdings Limited George Town 1 Finansal Kurulug| 100.0
85 DB Beteiligungs-Holding GmbH Frankfurt 1] Finansal Holding Sirketil 100.0f
86 DB Boracay LLC Wilmington 1] Finansal Kurulug| 100.0
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87 DB Capital Markets (Deutschland) GmbH Frankfurt 1 Finansal Holding Sirketil 100.0]
88 DB Capital Partners General Partner Limited (in members’ voluntary liquidation) London 1 Finansal Kurulug 100.0
89 DB Capital Partners, Inc. Wilmington 1 Finansal Kurulus| 100.0|
90 DB Cartera de Inmuebles 1, S.A.U. Pozuelo de Alarcon 1 Yan Hizmetler Kurulusu 100.0|
91 DB Chestnut Holdings Limited George Town 1 Yan Hizmetler Kurulusu 100.0f
92 DB Commodity Services LLC Wilmington 1 Yatirim Firmas| 100.0
93 DB Consorzio S. Cons. ar. L Milan 1 Yan Hizmetler Kurulusu 100.0]
94 DB Corporate Advisory (Malaysia) Sdn. Bhd. Kuala Lumpur 1 Finansal Kurulug 100.0]
95 DB Delaware Holdings (Europe) Limited George Town 1 Finansal Kurulug| 100.0
96 DB Delaware Holdings (UK) Limited (in members' voluntary liquidation) London 1 Finansal Kurulug| 100.0)
97 DB Direkt GmbH Frankfurt 1 Yan Hizmetler Kurulusu 100.0)
98 DB Elara LLC Wilmington 1 Finansal Kurulus| 100.0]
99 DB Energy Commodities Limited (in members’ voluntary liquidation) London 1 Yan Hizmetler Kurulugyl 100.0
100 DB Energy Trading LLC Wilmington 1 Yan Hizmetler Kurulusul 100.0|
101 DB Enfield Infrastructure Holdings Limited St. Helier 1 Finansal Kurulug| 100.0
102 DB Equipment Leasing, Inc. New York 1 Finansal Kurulug| 100.0
103 DB Equity Limited London 1 Finansal Kurulug| 100.0
104 DB Finance (Delaware), LLC Wilmington 1 Finansal Kurulus| 100.0]
105 DB Fund Services LLC Wilmington 2 Diger Kurulusg| 100.0
106 DB Ganimede 2006 L.P. George Town 1,3 Finansal Kurulug| 100.0]
107 DB Global Technology SRL Bucharest 1 Yan Hizmetler Kurulusu 100.0
108 DB Global Technology, Inc. Wilmington 1 Yan Hizmetler Kurulugy| 100.0
109 DB Green Holdings Corp. Wilmington 1 Finansal Kurulug| 100.0
110 DB Green, Inc. New York 1 Finansal Kurulus| 100.0f
111 DB Group Services (UK) Limited London 1 Yan Hizmetler Kurulusu 100.0]
112 DB Holdings (New York), Inc. New York 1 Finansal Kurulug| 100.0f
113 DB Holdings (South America) Limited Wilmington 1 Finansal Kurulug| 100.0f
114 DB HR Solutions GmbH Eschborn 1 Yan Hizmetler Kurulusyl 100.0f
115 DB Impact Investment Fund I, L.P. Edinburgh 1,3 Finansal Kurulug| 100.0]
116 | DB Industrial Holdings Beteiligungs GmbH & Co. KG Luetzen 1,3 Finansal Kurulug| 100.0f
117 DB Industrial Holdings GmbH Luetzen 1 Finansal Kurulug| 100.0
118 DB Infrastructure Holdings (UK) No.3 Limited (in members’ voluntary liquidation) London 1 Finansal Kurulug| 100.0]
119 DB Intermezzo LLC Wilmington 1 Finansal Kurulus| 100.0f
120 DB International (Asia) Limited Singapore 1 Kredi Kurulusul 100.0f
121 DB International Investments Limited London 1 Finansal Kurulug| 100.0f
122 DB International Trust (Singapore) Limited Singapore 2 Diger Kurulus| 100.0
123 DB Investment Managers, Inc. Wilmington 1] Finansal Kurulug| 100.0
124 DB Investment Partners, Inc. Wilmington 1 Finansal Kurulug| 100.0]
125 DB Investment Resources (US) Corporation Wilmington 1 Finansal Kurulug| 100.0]
126 | DB Investment Resources Holdings Corp. Wilmington 1 Finansal Kurulug| 100.0f
127 DB Investment Services GmbH Frankfurt 1 Kredi Kurulusul 100.0f
128 DB Io LP Wilmington 1,3 Finansal Kurulug| 100.0]
129 DB IROC Leasing Corp. New York 1] Finansal Kurulug| 100.0
130 DB London (Investor Services) Nominees Limited London 1 Finansal Kurulug| 100.0f
131 DB Management Support GmbH Frankfurt 4 Yan Hizmetler Kurulusu 100.0
132 DB Managers, LLC West Trenton 1 Yatirim Firmasi 100.0]
133 DB Mortgage Investment Inc. Baltimore 1 Finansal Kurulus| 100.0f
134 DB Nexus American Investments (UK) Limited London 1 Finansal Kurulug| 100.0]
135 DB Nexus Iberian Investments (UK) Limited (in members’ voluntary liquidation) London 1 Finansal Kurulug| 100.0
136 DB Nexus Investments (UK) Limited London 1 Finansal Kurulug| 100.0f
137 DB Nominees (Hong Kong) Limited Hong Kong 4 Yan Hizmetler Kurulusu| 100.0
138 DB Nominees (Singapore) Pte Ltd Singapore 2 Diger Kurulus| 100.0
139 DB Omega BTV S.C.S. Luxembourg 1,3] Finansal Kurulug| 100.0
140 DB Omega Holdings LLC Wilmington 1 Finansal Kurulus| 100.0f
141 DB Omega Ltd. George Town 1 Finansal Kurulus| 100.0]
142 DB Omega S.C.S. Luxembourg 1,3 Finansal Kurulus| 100.0]
143 | DB Operaciones y Servicios Interactivos Agrupacion de Interés Econémico Barcelona 1 Yan Hizmetler Kurulugu 99.9
144 DB Overseas Finance Delaware, Inc. Wilmington 1 Finansal Kurulug| 100.0]
145 DB Overseas Holdings Limited London 1] Finansal Kurulug| 100.0
146 DB Portfolio Southwest, Inc. Austin 1 Yan Hizmetler Kurulugu 100.0|
147 DB Print GmbH Frankfurt 1 Yan Hizmetler Kurulusu 100.0f
148 DB Private Clients Corp. Wilmington 1 Finansal Kurulus| 100.0f
149 | DB Private Equity GmbH Cologne 1 Varlik Yonetim Sirketi 100.0f
150 DB Private Equity International S.a r.l. Luxembourg 4 Finansal Kurulug| 100.0
151 DB Private Equity Treuhand GmbH Cologne 4 Finansal Kurulug| 100.0
152 DB Private Wealth Mortgage Ltd. New York 1] Finansal| 100.0
153 DB Re S.A. Luxembourg 4 Reasiirans Sirketil 100.0
154 DB RMS Leasing (Cayman) L.P. George Town 1,3] Finansal Kurulug| 100.0
155 DB Securities S.A. Warsaw 2 Yatirim Firmasi| 100.0
156 DB Service Centre Limited Dublin 1 Yan Hizmetler Kurulusul 100.0f
157 | DB Service Uruguay S.A. Montevideo 1 Finansal Kurulug| 100.0
158 DB Services Americas, Inc. Wilmington 1 Yan Hizmetler Kurulusul 100.0]
159 DB Servizi Amministrativi S.r.l. Milan 1 Yan Hizmetler Kurulusu| 100.0f
160 DB Strategic Advisors, Inc. Makati City 1] Yan Hizmetler Kurulusu 100.0
161 DB Structured Derivative Products, LLC Wilmington 1 Yan Hizmetler Kurulusyl 100.0]
162 DB Structured Products, Inc. Wilmington 1] Finansal Kurulug| 100.0
163 DB Trips Investments Limited George Town 1,5 Finansal Kurulug| 0.0
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164 DB Trustee Services Limited London 2 Diger Kurulug| 100.0
165 DB Trustees (Hong Kong) Limited Hong Kong 2 Diger Kurulug 100.0
166 DB U.S. Financial Markets Holding Corporation Wilmington 1 Finansal Kurulug| 100.0
167 DB UK Australia Finance Limited (in voluntary liquidation) George Town 1 Finansal Kurulug| 100.0
168 DB UK Australia Holdings Limited (in members' voluntary liquidation) London 1 Finansal Kurulug| 100.0
169 DB UK Bank Limited London 1 Kredi Kurulusu| 100.0]
170 DB UK Holdings Limited London 1 Finansal Kurulug| 100.0
171 DB UK PCAM Holdings Limited London 1 Finansal Kurulug| 100.0
172 DB USA Core Corporation West Trenton 1 Yan Hizmetler Kurulusul 100.0]
173 DB USA Corporation Wilmington 1 Finansal Holding Sirketil 100.0
174 DB ValorenS.ar.l. Luxembourg 1 Finansal Holding Sirketil 100.0
175 DB Value S.arl Luxembourg 1 Finansal Holding Sirketil 100.0
176 DB Vanquish (UK) Limited (in members' voluntary liquidation) London 1 Finansal Kurulug| 100.0f
177 DB Vantage (UK) Limited (in members' voluntary liquidation) London 1 Finansal Kurulug| 100.0]
178 DB Vantage No.2 (UK) Limited (in members' voluntary liquidation) London 1 Finansal Kurulug| 100.0]
179 DB Vita S.A. Luxembourg 4 Sigorta Sirketi 75.0)
180 DBAB Wall Street, LLC Wilmington 1 Yan Hizmetler Kurulugy| 100.0
181 DBAH Capital, LLC Wilmington 1 Finansal Kurulug| 100.0
182 DBCIBZ1 George Town 1 Finansal Kurulug| 100.0
183 DBCIBZ2 George Town 1 Finansal Kurulug| 100.0
184 DBFIC, Inc. Wilmington 1 Finansal Kurulug| 100.0]
185 DBNZ Overseas Investments (No.1) Limited George Town 1 Finansal Kurulusg| 100.0f
186 DBOI Global Services (UK) Limited London 1 Yan Hizmetler Kurulusu 100.0
187 DBOI Global Services Private Limited Mumbai 1 Yan Hizmetler Kurulusu 100.0f
188 DBR Investments Co. Limited George Town 1 Finansal Kurulug| 100.0
189 DBRE Global Real Estate Management IA, Ltd. George Town 2 Diger Kurulus| 100.0
190 DBRE Global Real Estate Management 1B, Ltd. George Town 2 Diger Kurulus| 100.0
191 DBRMSGP1 George Town 1,3,6| Finansal Kurulug| 100.0]
192 DBRMSGP2 George Town 1,3,6| Finansal Kurulug| 100.0]
193 DBUK PCAM Limited London 1 Finansal Holding Sirketil 100.0]
194 DBUKH No. 2 Limited London 1,5 Finansal Kurulus| 0.0)
195 DBUSBZ1, LLC Wilmington 2 Diger Kurulusg| 100.0]
196 DBUSBZ2,S.ar.l Luxembourg 1 Finansal Kurulus| 100.0f
197 DBX Advisors LLC Wilmington 1] Yatirim Firmasi| 100.0
198 DBX Strategic Advisors LLC Wilmington 1] Yatirim Firmasi| 100.0
199 De Meng Innovative (Beijing) Consulting Company Limited Beijing 1] Yan Hizmetler Kurulusu 100.0
200 DeAM Infrastructure Limited London 4 Finansal Kurulug| 100.0f
201 DEBEKO Immobilien GmbH & Co Grundbesitz OHG Eschborn 1,3 Yan Hizmetler Kurulusu 100.0]
202 | DEE Deutsche Erneuerbare Energien GmbH Duesseldorf 1 Finansal Kurulug| 100.0f
203 | Delowrezham de México S. de R.L. de C.V. Mexico City 1 Finansal Kurulug| 100.0f
204 DEUFRAN Beteiligungs GmbH Frankfurt 1 Finansal Kurulug| 100.0f
205 DEUKONA Versicherungs-Vermittlungs-GmbH Frankfurt 1] Yan Hizmetler Kurulusu 100.0
206 Deutsche (Aotearoa) Capital Holdings New Zealand Auckland 1 Finansal Kurulug| 100.0f
207 Deutsche (Aotearoa) Foreign Investments New Zealand Auckland 1 Finansal Kurulug| 100.0f
208 Deutsche (New Munster) Holdings New Zealand Limited Auckland 1 Finansal Kurulug| 100.0f
209 Deutsche Access Investments Limited Sydney 1 Finansal Kurulug| 100.0
210 Deutsche Aeolia Power Production Société Anonyme Paiania 2| Diger Kurulug 80.0
211 Deutsche Alt-A Securities, Inc. Wilmington 4 Finansal Kurulug| 100.0
212 Deutsche Alternative Asset Management (France) SAS Paris 2| Diger Kurulus| 100.0
213 Deutsche Alternative Asset Management (Global) Limited London 1 Varlik Yonetim Kurulusul 100.0f
214 Deutsche Alternative Asset Management (UK) Limited London 1 Varlik Yonetim Kurulusul 100.0f
215 Deutsche AM Distributors, Inc. Wilmington 1 Yatirim Firmasi| 100.0]
216 Deutsche AM Management GmbH Frankfurt 2 Diger Kurulus| 100.0
217 Deutsche AM Service Company Wilmington 1 Yan Hizmetler Kurulusu 100.0f
218 Deutsche AM Trust Company Salem 1 Yatirim Firmasi| 100.0]
219 Deutsche Asia Pacific Finance, Inc. Wilmington 1 Finansal Kurulus| 100.0]
220 | Deutsche Asia Pacific Holdings Pte Ltd Singapore 1 Finansal Holding Sirketi| 100.0f
221 Deutsche Asset Management (Asia) Limited Singapore 1] Yatirim Firmasi| 100.0
222 Deutsche Asset Management (Hong Kong) Limited Hong Kong 1] Yatirim Firmasi| 100.0
223 Deutsche Asset Management (India) Private Limited Mumbai 1 Varlik Yonetim Sirketi| 100.0f
224 Deutsche Asset Management (Japan) Limited Tokyo 1] Yatirm Firmasi| 100.0
225 Deutsche Asset Management (Korea) Company Limited Seoul 1 Varlik Yonetim Sirketi| 100.0]
226 Deutsche Asset Management (UK) Limited London 1 Varlik Yonetim Sirketi| 100.0]
227 Deutsche Asset Management Group Limited London 1 Yan Hizmetler Kurulusu 100.0]
228 Deutsche Asset management Holding SE Frankfurt 1 Finansal Holding Sirketi| 100.0
229 Deutsche Asset Management International GmbH Frankfurt 1] Yatirim Firmasi| 100.0
230 Deutsche Asset Management Investment GmbH Frankfurt 1 Varlik Yonetim Sirketil 100.0f
231 Deutsche Asset Management S.A. Luxembourg 1] Varlik Yonetim Sirketil 100.0
232 Deutsche Asset Management S.G.LLC., S.A. Madrid 1] Varlik Yonetim Sirketil 100.0
233 Deutsche Asset Management Schweiz AG Zurich 1 Yatirim Firmasi| 100.0
234 Deutsche Asset Management Shanghai Investment Company Limited Shanghai 1 Yatirim Firmasi| 100.0
235 Deutsche Asset Management US Holding Corporation Wilmington 1 Finansal Holding Sirketi| 100.0
236 Deutsche Asset Management USA Corporation Wilmington 1 Finansal Holding Sirketi| 100.0
237 Deutsche Australia Limited Sydney 1] Finansal Kurulug| 100.0
238 Deutsche Bank (Cayman) Limited George Town 1 Kredi Kurulusul 100.0f
239 Deutsche Bank (Chile) Santiago 2 Diger Kurulus| 100.0
240 Deutsche Bank (China) Co., Ltd. Beijing 1] Kredi Kurulusuyl 100.0
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241 Deutsche Bank (Malaysia) Berhad Kuala Lumpur 1] Kredi Kurulusuy| 100.0]
242 Deutsche Bank (Mauritius) Limited Port Louis 1 Kredi Kurulusul 100.0f
243 Deutsche Bank (Suisse) SA Geneva 1 Kredi Kurulusul 100.0f
244 Deutsche Bank (Uruguay) Sociedad Anénima Institucion Financiera Externa Montevideo 1 Kredi Kurulusul 100.0f
245 DEUTSCHE BANK A.S. Istanbul 1 Kredi Kurulusul 100.0f
246 Deutsche Bank Americas Holding Corp. Wilmington 1 Finansal Holding Sirketil 100.0
247 Deutsche Bank Bauspar-Aktiengesellschaft Frankfurt 1 Kredi Kurulusuyl 100.0
248 Deutsche Bank Europe GmbH Frankfurt 1 Kredi Kurulusul 100.0f
249 Deutsche Bank Financial Company George Town 1 Finansal Kurulug| 100.0
250 Deutsche Bank Holdings, Inc. Wilmington 1] Finansal Kurulug| 100.0
251 Deutsche Bank Insurance Agency Incorporated Baltimore 2 Diger Kurulusg| 100.0
252 Deutsche Bank Insurance Agency of Delaware Wilmington 1] Finansal Kurulug| 100.0
253 Deutsche Bank International Limited St. Helier 1 Kredi Kurulusul 100.0f
254 Deutsche Bank International Trust Co. (Cayman) Limited George Town 2 Diger Kurulus| 100.0]
255 Deutsche Bank International Trust Co. Limited St. Peter Port 2 Diger Kurulusg| 100.0]
256 Deutsche Bank Investments (Guernsey) Limited St. Peter Port 1 Finansal Kurulug| 100.0]
257 Deutsche Bank Luxembourg S.A. Luxembourg 1 Kredi Kurulusu| 100.0]
258 Deutsche Bank Mutui S.p.A. Milan 1] Finansal Kurulug| 100.0
259 Deutsche Bank México, S.A., Institucion de Banca Mdltiple Mexico City 1 Kredi Kurulusul 100.0]
260 Deutsche Bank National Trust Company Los Angeles 1] Finansal Kurulug| 100.0
261 Deutsche Bank Nominees (Jersey) Limited St. Helier 2| Diger Kurulug| 100.0f
262 Deutsche Bank Polska Spdlka Akcyjna Warsaw 1 Kredi Kurulusuyl 100.0
263 | Deutsche Bank Privat- und Geschéftskunden Aktiengesellschaft Frankfurt 1 Kredi Kurulusuyl 100.0f
264 | Deutsche Bank Representative Office Nigeria Limited Lagos 4 Yan Hizmetler Kurulusu 100.0f
265 Deutsche Bank S.A. - Banco Alemao Sao Paulo 1 Kredi Kurulusuy| 100.0
266 Deutsche Bank Securities Inc. Wilmington 1] Yatirim Firmasi| 100.0
267 Deutsche Bank Securities Limited Toronto 1] Yatirim Firmasi| 100.0
268 Deutsche Bank Services (Jersey) Limited St. Helier 1 Yan Hizmetler Kurulusyl 100.0f
Yan Hizmetler KurulusuKredj|
269 Deutsche Bank Societa per Azioni Milan 1 Kurulusuy| 99.9
270 | Deutsche Bank Trust Company Americas New York 1 Kredi Kurulusyl 100.0f
271 Deutsche Bank Trust Company Delaware Wilmington 1] Kredi Kurulusuy| 100.0
272 Deutsche Bank Trust Company, National Association New York 1] Finansal Kurulug| 100.0
273 Deutsche Bank Trust Corporation New York 1] Finansal Holding Sirketil 100.0
274 Deutsche Bank Trustee Services (Guernsey) Limited St. Peter Port 1 Yan Hizmetler Kurulusul 100.0f
275 | Deutsche Bank Osterreich AG Vienna 1 Kredi Kurulusu 100.0
276 | Deutsche Bank, Sociedad Anénima Espariola Madrid 1 Kredi Kurulusuyl 99.8
277 Deutsche Capital Finance (2000) Limited George Town 1 Finansal Kurulug| 100.0
278 Deutsche Capital Hong Kong Limited Hong Kong 1 Finansal Kurulug| 100.0
279 Deutsche Capital Management Limited Dublin 1] Varlik Yonetim Sirketil 100.0
280 Deutsche Capital Markets Australia Limited Sydney 1] Yatirim Firmasi| 100.0
281 Deutsche Capital Partners China Limited George Town 1] Finansal Kurulug| 100.0
282 Deutsche Cayman Ltd. George Town 2 Diger Kurulus| 100.0
283 Deutsche CIB Centre Private Limited Mumbai 1 Yan Hizmetler Kurulusu 100.0
284 Deutsche Custody N.V. Amsterdam 4 Finansal Kurulug| 100.0
285 Deutsche Domus New Zealand Limited Auckland 1 Finansal Kurulug| 100.0
286 | Deutsche Emerging Markets Investments (Netherlands) B.V. Amsterdam 1 Yan Hizmetler Kurulugu 99.9
Menkul Kiymet Alim/Satimal
287 Deutsche Equities India Private Limited Mumbai 1] Aracilik Firmasi| 100.0
Menkul Kiymet Alim/Satimal
288 Deutsche Far Eastern Asset Management Company Limited Taipei 1] Aracilik Firmasi| 60.0]
289 Deutsche Fiduciary Services (Suisse) SA Geneva 2| Diger Kurulus| 100.0f
290 Deutsche Finance Co 1 Pty Limited Sydney 1] Finansal Kurulug| 100.0
291 Deutsche Finance Co 2 Pty Limited Sydney 1] Finansal Kurulug| 100.0
292 Deutsche Finance Co 3 Pty Limited Sydney 1 Finansal Kurulus| 100.0]
293 Deutsche Finance Co 4 Pty Limited Sydney 1 Finansal Kurulug| 100.0
294 Deutsche Finance No. 2 (UK) Limited (in members' voluntary liquidation) London 1 Finansal Kurulus| 100.0f
295 | Deutsche Finance No. 2 Limited George Town 1 Finansal Kurulug| 100.0f
296 Deutsche Foras New Zealand Limited Auckland 1 Finansal Kurulug| 100.0f
297 Deutsche Futures Singapore Pte Ltd Singapore 1] Yatirim Firmasi| 100.0
298 Deutsche Gesellschaft fiir Inmobilien-Leasing mit beschrankter Haftung Duesseldorf 4 Finansal Kurulug| 100.0
299 Deutsche Global Markets Limited Tel Aviv 1 Yan Hizmetler Kurulusul 100.0f
300 | Deutsche Group Holdings (SA) Proprietary Limited Johannesburg 1 Finansal Kurulug| 100.0f
301 Deutsche Group Services Pty Limited Sydney 1 Yan Hizmetler Kurulusu 100.0
302 Deutsche Grundbesitz Beteiligungsgesellschaft mbH Eschborn 4 Finansal Kurulug| 100.0
303 Deutsche Grundbesitz-Anlagegesellschaft mit beschrankter Haftung Frankfurt 2| Diger Kurulus| 99.8]
304 Deutsche Holdings (BTI) Limited London 1 Finansal Kurulug| 100.0f
305 Deutsche Holdings (Luxembourg) S.ar.L Luxembourg 1] Finansal Holding Sirketil 100.0
306 Deutsche Holdings (Malta) Ltd. Valetta 1] Finansal Holding Sirketil 100.0
307 Deutsche Holdings (SA) (Proprietary) Limited Johannesburg 1 Finansal Kurulug| 100.0f
308 | Deutsche Holdings Limited London 1 Finansal Holding Sirketi 100.0f
309 | Deutsche Holdings No. 2 Limited London 1 Finansal Kurulug| 100.0f
310 Deutsche Holdings No. 3 Limited London 1 Finansal Kurulug| 100.0
311 Deutsche Holdings No. 4 Limited London 1 Finansal Kurulug| 100.0
312 Deutsche Immobilien Leasing GmbH Duesseldorf 1] Finansal Kurulug| 100.0
313 Deutsche India Holdings Private Limited Mumbai 1] Finansal Holding Sirketil 100.0
314 Deutsche International Corporate Services (Delaware) LLC Wilmington 1 Yan Hizmetler Kurulusyl 100.0f
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315 Deutsche International Corporate Services (Ireland) Limited Dublin 1 Finansal Kurulug| 100.0]
316 Deutsche International Corporate Services Limited St. Helier 2 Diger Kurulug 100.0
317 Deutsche International Custodial Services Limited St. Helier 2 Diger Kurulusg| 100.0
318 Deutsche International Finance (Ireland) Limited Dublin 1 Yatirim Firmas| 100.0f
319 Deutsche International Trust Company N.V. Amsterdam 2 Diger Kurulug| 100.0
320 Deutsche International Trust Corporation (Mauritius) Limited Port Louis 2 Diger Kurulus| 100.0]
321 Deutsche Inversiones Dos S.A. (en liquidacién) Santiago 1 Finansal Kurulug| 100.0
322 Deutsche Inversiones Limitada Santiago 1 Finansal Kurulug| 100.0
323 Deutsche Investment Management Americas Inc. Wilmington 1 Finansal Kurulug| 100.0
324 Deutsche Investments (Netherlands) N.V. Amsterdam 1 Finansal Kurulug| 100.0f
325 Deutsche Investments Australia Limited Sydney 1 Yatirim Firmasi| 100.0
326 Deutsche Investments India Private Limited Mumbai 1 Finansal Kurulug| 100.0f
327 Deutsche Investor Services Private Limited Mumbai 2 Diger Kurulug| 100.0
328 Deutsche Knowledge Services Pte. Ltd. Singapore 1 Yan Hizmetler Kurulugy| 100.0
329 Deutsche Leasing New York Corp. New York 1 Finansal Kurulusg| 100.0]
330 Deutsche Malta Company Ltd Valetta 1 Yan Hizmetler Kurulusu 100.0]
331 Deutsche Mandatos S.A. Buenos Aires 1 Finansal Kurulug| 100.0f
332 Deutsche Master Funding Corporation Wilmington 1 Finansal Kurulug| 100.0
333 Deutsche Mexico Holdings S.a r.l. Luxembourg 1 Finansal Holding Sirketil 100.0
334 Deutsche Morgan Grenfell Group Public Limited Company London 1 Finansal Kurulug| 100.0
335 Deutsche Mortgage & Asset Receiving Corporation Wilmington 1 Yan Hizmetler Kurulusu 100.0
336 Deutsche Mortgage Securities, Inc. Wilmington 4 Finansal Kurulug| 100.0]
337 Deutsche Nederland N.V. Amsterdam 1 Yan Hizmetler Kurulusu 100.0
338 Deutsche New Zealand Limited Auckland 1 Finansal Kurulusu 100.0
339 Deutsche Nominees Limited London 1 Finansal Kurulusu 100.0
340 Deutsche Oppenheim Family Office AG Grasbrunn 1] Yatirim Firmasi| 100.0
341 Deutsche Overseas Issuance New Zealand Limited Auckland 1 Yan Hizmetler Kurulusul 100.0f
342 Deutsche Postbank AG Bonn 1 Kredi Kurulusy 100.0f
343 Deutsche Postbank Finance Center Objekt GmbH Schuettringen 1] Yan Hizmetler Kurulusu 100.0
344 | Deutsche Private Asset Management Limited London 2 Diger Kurulug 100.0f
Menkul Kiymet Alim/Satimina)
345 Deutsche Securities (India) Private Limited New Delhi 1] Aracilik Firmasi| 100.0
346 Deutsche Securities (Proprietary) Limited Johannesburg 1] Yatirim Firmasi| 100.0
347 Deutsche Securities (SA) (Proprietary) Limited Johannesburg 1 Finansal Kurulug| 100.0f
348 Deutsche Securities Asia Limited Hong Kong 1] Yatirim Firmasi| 100.0
349 | Deutsche Securities Australia Limited Sydney 1 Yatirim Firmasj| 100.0f
350 | Deutsche Securities Inc. Tokyo 1 Yatirim Firmasj| 100.0f
351 Deutsche Securities Israel Ltd. Tel Aviv 1 Finansal Kurulug| 100.0
Menkul Kiymet Alim/Satima|
352 Deutsche Securities Korea Co. Seoul 1] Aracilik Firmasi| 100.0
Menkul Kiymet Alim/Satimal
353 | Deutsche Securities Mauritius Limited Port Louis 1 Aracilik Firmasi| 100.0f
Menkul Kiymet Alim/Satimal
354 Deutsche Securities Menkul Degerler A.S. Istanbul 1] Aracilik Firmasi| 100.0
Menkul Kiymet Alim/Satimal
355 | Deutsche Securities New Zealand Limited Auckland 1 Aracilik Firmasi| 100.0f
Menkul Kiymet Alim/Satimal
356 Deutsche Securities S.A. Buenos Aires 1 Araclik Firmasi| 100.0
357 | Deutsche Securities Saudi Arabia LLC Riyadh 1 Yatirim Firmasj| 100.0f
358 Deutsche Securities SpA Santiago 1 Finansal Kurulug| 100.0]
359 Deutsche Securities Venezuela S.A. Caracas 1 Finansal Kurulug| 100.0
360 Deutsche Securities, S.A. de C.V., Casa de Bolsa Mexico City 1 Yatirim Firmasi| 100.0]
361 Deutsche Securitisation Australia Pty Limited Sydney 1] Yan Hizmetler Kurulusu 100.0
362 Deutsche StiftungsTrust GmbH Frankfurt 2 Diger Kurulus| 100.0
363 Deutsche Strategic Luxembourg 2 Diger Kurulus| 100.0
364 Deutsche Strategic Investment Holdings Yugen Kaisha Tokyo 1 Finansal Kurulug| 100.0
365 Deutsche Transnational Trustee Corporation Inc Charlottetown 2 Diger Kurulug 100.0
366 Deutsche Trust Company Limited Japan Tokyo 2| Diger Kurulus| 100.0
367 | Deutsche Trustee Company Limited London 2| Diger Kurulus| 100.0
368 Deutsche Trustee Services (India) Private Limited Mumbai 2| Diger Kurulus| 100.0f
369 Deutsche Trustees Malaysia Berhad Kuala Lumpur 2 Diger Kurulus| 100.0
370 Deutsches Institut fiir Altersvorsorge GmbH Frankfurt 2 Diger Kurulus| 78.0]
371 DFC Residual Corp. Carson City 1] Finansal Kurulug| 100.0
372 DG China Clean Tech Partners Tianjin 3,5,6 Finansal Kurulus| 49.9|
373 | DI Deutsche Immobilien Treuhandgesellschaft mbH Frankfurt 2 Diger Kurulug 100.0f
DIB-Consult Deutsche Immobilien- und Beteiligungs-Beratungsgesellschaft mbH]
374 iL. Duesseldorf 2 Diger Kurulus| 100.0
375 DIL Financial Services GmbH & Co. KG Duesseldorf 2 Diger Kurulus| 100.0
376 DISCA Beteiligun llschaft mbH Duesseldorf 1] Finansal Kurulug| 100.0
377 | DNU Nominees Pty Limited Sydney 1 Yan Hizmetler Kurulusu 100.0
378 DSL Portfolio GmbH & Co. KG Bonn 1,3 Yan Hizmetler Kurulugul 100.0]
379 DSL Portfolio Verwaltungs GmbH Bonn 1 Finansal Kurulug| 100.0
380 DTS Nominees Pty Limited Sydney 2| Diger Kurulus| 100.0
381 Durian (Luxembourg) S.ar.L Luxembourg 2 Diger Kurulus| 100.0
382 DWS Holding & Service GmbH Frankfurt 1] Finansal Kurulug| 99.2)
383 EC EUROPA IMMOBILIEN FONDS NR. 3 GmbH & CO. KG i.L Hamburg 2 Diger Kurulus| 65.2
384 ECT Holdings Corp. Wilmington 1] Finansal Kurulug| 100.0
385 Elba Finance GmbH Eschborn 1 Finansal Kurulus| 100.0]
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386 Elizabethan Holdings Limited George Town 4 Finansal Kurulug| 100.0
387 Elizabethan Management Limited George Town 2 Diger Kurulug 100.0
388 Estate Holdings, Inc. St. Thomas 2,5 Diger Kurulusg| 0.0
389 European Value Added I (Alternate G.P.) LLP London 1 Finansal Kurulug| 100.0f
390 Exinor SA (dissolution volontaire) Bastogne 2| Diger Kurulug| 100.0f
391 EXTOREL Private Equity Advisers GmbH i.L. Cologne 4 Finansal Kurulug| 100.0
392 FARAMIR Beteiligungs- und Verwaltungs GmbH Cologne 1 Finansal Kurulug| 100.0
393 Fenix Administracion de Activos S. de R.L. de C.V. Mexico City 4 Finansal Kurulug| 100.0]
394 Fiduciaria Sant' Andrea S.r.L. Milan 1 Yatirrm Firmas| 100.0
395 Finanza & Futuro Banca SpA Milan 1 Kredi Kurulusyl 100.0
396 Franz Urbig- und Oscar Schlitter-Stiftung Gesellschaft mit beschréankter Haftung Frankfurt 4 Yan Hizmetler Kurulusu 100.0
397 Fiinfte SAB Treuhand und Verwaltung GmbH & Co. Suhl "Rimbachzentrum" KG Bad Homburg 2 Diger Kurulug| 74.9)
398 G Finance Holding Corp. Wilmington 1 Finansal Kurulug| 100.0
399 Gemini Technology Services Inc. Wilmington 1 Yan Hizmetler Kurulusu 100.0]
400 German American Capital Corporation Baltimore 1 Finansal Kurulug| 100.0
401 Greenwood Properties Corp. New York 1,5 Finansal Kurulug| 0.0
402 Grundstiicksgesellschaft Frankfurt Bockenheimer LandstraSe GbR Troisdorf 2,3 Diger Kurulug 94.9)
403 | Grundstiicksgesellschaft Kerpen-Sindorf Vogelrutherfeld GbR Troisdorf 2,3,5 Diger Kurulug 0.0
404 Grundstiicksgesellschaft Kéln-Ossendorf VI mbH Cologne 1 Finansal Kurulug| 100.0
405 | Grundstiicksgesellschaft Leipzig PetersstraBe GbR Troisdorf 2,3,5 Diger Kurulug 36.1
406 | Grundstiicksgesellschaft Wiesbaden Luisenstrafe/Kirchgasse GbR Troisdorf 2,3 Diger Kurulug 64.7]
407 Hac Investments Ltd. Wilmington 1 Finansal Kurulug| 100.0
408 Herengracht Financial Services B.V. Amsterdam 2 Diger Kurulug 100.0
409 HTB Spezial GmbH & Co. KG Cologne 2,34 Finansal Kurulus| 100.0]
410 Immobilienfonds Biiro-Center Erfurt am Flughafen Bindersleben I GbR Troisdorf 2,3,5 Diger Kurulug| 0.0]
411 Immobilienfonds Biiro-Center Erfurt am Flughafen Bindersleben II GbR Troisdorf 2,3,5 Diger Kurulus| 50.0|
412 Immobilienfonds Mietwohnh&user Quadrath-Ichendorf GbR Troisdorf 2,3,5 Diger Kurulus| 0.0
413 Immobilienfonds Wohn- und Geschiftshaus Koln-Blumenberg V GbR Troisdorf 2,3,5 Diger Kurulus| 0.0
414 10S Finance EF CS.A. Barcelona 1 Finansal Kurulug| 100.0f
415 | ISTRON Beteiligungs- und Verwaltungs-GmbH Cologne 1 Finansal Kurulug| 100.0f
416 IVAF I Manager, S.ar.l. Luxembourg 1 Finansal Kurulug| 100.0
417 J R Nominees (Pty) Ltd Johannesburg 2 Diger Kurulusg| 100.0]
418 | Jyogashima Godo Kaisha Tokyo 1 Finansal Kurulug| 100.0f
419 KEBA Gesellschaft fiir interne Services mbH Frankfurt 1 Yan Hizmetler Kurulusul 100.0f
420 Kidson Pte Ltd Singapore 1] Finansal Kurulug| 100.0
421 Kingfisher Nominees Limited Auckland 2 Diger Kurulug| 100.0
422 Konsul Inkasso GmbH Essen 1 Yan Hizmetler Kurulusul 100.0f
423 Kradavimd UK Lease Holdings Limited London 1 Finansal Kurulug| 100.0
424 | LA Water Holdings Limited George Town 1 Finansal Kurulug| 75.0
425 LAWL Pte. Ltd. Singapore 1 Finansal Kurulug| 100.0]
426 | Leasing Verwaltungsgesellschaft Waltersdorf mbH Schoenefeld 1 Finansal Hizmetler Kurulusuy| 100.0f
427 Leonardo I Initial GP Limited London 4 Finansal Kurulug| 100.0f
428 LWC Nominees Limited Auckland 2| Yan Hizmetler Kurulusul 100.0f
429 Maher Terminals Holdings (Toronto) Limited Vancouver 1 Finansal Kurulug| 100.0f
430 MEF I Manager, S. ar.l. Luxembourg 1] Finansal Kurulug| 100.0
431 MHL Reinsurance Ltd. Burlington 4 Reastirans Sirketi 100.0f
432 MIT Holdings, Inc. Baltimore 1 Finansal Kurulus| 100.0f
433 MortgagelT Securities Corp. Wilmington 1 Yan Hizmetler Kurulugu 100.0
434 | MortgagelT, Inc. New York 1 Finansal Kurulug| 100.0f
435 Navegator - SGFTC, S.A. Lisbon 1 Yan Hizmetler Kurulusul 100.0]
436 NEPTUNO Verwaltungs- und Treuhand-Gesellschaft mit beschrankter Haftung Cologne 1] Finansal Kurulug| 100.0
437 Nordwestdeutscher Wohnungsbautrager Gesellschaft mit beschrankter Haftung Frankfurt 1] Finansal Kurulug| 100.0
438 norisbank GmbH Bonn 1 Kredi Kurulusy 100.0f
439 North American Income Fund PLC Dublin 1 Finansal Kurulus| 66.8]
440 North Las Vegas Property LLC Wilmington 1 Yan Hizmetler Kurulusu 100.0f
441 00O "Deutsche Bank TechCentre" Moscow 1 Yan Hizmetler Kurulugu 100.0]
442 00O "Deutsche Bank" Moscow 1 Kredi Kurulusu 100.0]
443 Opal Funds (Ireland) Public Limited Company Dublin 4 Yan Hizmetler Kurulusu 100.0
444 OPB Verwaltungs- und Beteiligungs-GmbH Cologne 4 Finansal Kurulug| 100.0
445 OPB Verwaltungs- und Treuhand GmbH Cologne 1] Finansal Kurulug| 100.0
446 OPB-Holding GmbH Cologne 1] Finansal Kurulug| 100.0
447 OPB-Nona GmbH Frankfurt 1 Finansal Kurulus| 100.0f
448 | OPB-Oktava GmbH Cologne 4 Finansal Kurulug| 100.0f
449 OPB-Quarta GmbH Cologne 4 Finansal Kurulug| 100.0
450 OPB-Quinta GmbH Cologne 4 Finansal Kurulug| 100.0
451 OPB-Septima GmbH Cologne 4 Finansal Kurulug| 100.0
452 OPPENHEIM Capital Advisory GmbH Cologne 1] Finansal Kurulug| 100.0
453 OPPENHEIM Flottenfonds V GmbH & Co. KG Cologne 1,3] Finansal Kurulug| 100.0
454 Oppenheim Fonds Trust GmbH Cologne 1] Yan Hizmetler Kurulusu 100.0
455 OPPENHEIM PRIVATE EQUITY Manager GmbH Cologne 4 Finansal Kurulug| 100.0
456 | OPPENHEIM PRIVATE EQUITY Verwaltungsgesellschaft mbH Cologne 4 Finansal Kurulug| 100.0f
457 OPS Nominees Pty Limited Sydney 2| Diger Kurulus| 100.0
458 OVT Trust 1 GmbH Cologne 2| Diger Kurulus| 100.0
459 OVV Beteiligungs GmbH Cologne 4 Finansal Kurulug| 100.0
460 PADUS Grundstiicks-Vermietur llschaft mbH Duesseldorf 1 Finansal Kurulug| 100.0f
461 Pan Australian Nominees Pty Ltd Sydney 1] Yan Hizmetler Kurulusu 100.0
462 PB Factoring GmbH Bonn 1] Finansal Kurulug| 100.0
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463 PB Firmenkunden AG Bonn 1] Yan Hizmetler Kurulusu 100.0]
464 PB International S.A. Schuettringen 1 Finansal Kurulug| 100.0
465 PB Spezial-Investmentaktiengesellschaft mit Teilgesellschaftsvermdgen Bonn 1] Yan Hizmetler Kurulugyl 98.2
466 PBC Banking Services GmbH Frankfurt 1] Finansal Kurulug| 100.0
467 PCC Services GmbH der Deutschen Bank Essen 1 Yan Hizmetler Kurulusul 100.0f
468 Pelleport Investors, Inc. New York 1 Yan Hizmetler Kurulusul 100.0f
469 Plantation Bay, Inc. St. Thomas 2 Diger Kurulug 100.0
470 Postbank Akademie und Service GmbH Hameln 2 Diger Kurulug| 100.0]
471 Postbank Beteiligungen GmbH Bonn 1 Finansal Kurulug| 100.0
472 Postbank Direkt GmbH Bonn 1 Finansal Kurulug| 100.0f
473 Postbank Filialvertrieb AG Bonn 1 Finansal Kurulug| 100.0f
474 Postbank Finanzberatung AG Hameln 2 Diger Kurulug| 100.0
475 Postbank Immobilien GmbH Hameln 2 Diger Kurulug| 100.0
476 Postbank Immobilien und Baumanagement GmbH Bonn 1 Finansal Kurulug| 100.0
477 Postbank Immobilien und Baumanagement GmbH & Co. Objekt Leipzig KG Bonn 1,3 Yan Hizmetler Kurulugy| 90.0]
478 Postbank Leasing GmbH Bonn 1 Finansal Kurulug| 100.0
479 Postbank Service GmbH Essen 1 Yan Hizmetler Kurulusul 100.0f
480 Postbank Systems AG Bonn 1] Yan Hizmetler Kurulusu 100.0
481 Private Equity Asia Select Company Il S.ar.l. Luxembourg 4 Yan Hizmetler Kurulusu 100.0
482 Private Equity Global Select Company IV S.ar.l. Luxembourg 4 Yan Hizmetler Kurulusu 100.0
483 Private Equity Global Select Company V S.ar.l. Luxembourg 4 Yan Hizmetler Kurulusu 100.0
484 Private Equity Select Company S.ar.l. Luxembourg 4 Yan Hizmetler Kurulugul 100.0
485 | Private Financing Initiatives, S.L. Barcelona 1 Finansal Kurulug| 55.3
486 PT Deutsche Sekuritas Indonesia Jakarta 1 Yatirim Firmasi| 99.0
487 PT. Deutsche Verdhana Sekuritas Indonesia Jakarta 4,5 Yatirim Firmas]| 40.0|
488 Public joint-stock company "Deutsche Bank DBU" Kiev 1] Kredi Kurulusuy| 100.0
489 R.B.M. Nominees Pty Ltd Sydney 1] Yan Hizmetler Kurulusu 100.0
490 Regula Limited Road Town 2 Diger Kurulus| 100.0
491 RoPro U.S. Holding, Inc. Wilmington 1] Finansal Kurulug| 100.0
492 Royster Fund Management S.a r.l. Luxembourg 4 Yan Hizmetler Kurulugu 100.0
493 RREEF America L.L.C. Wilmington 1 Finansal Kurulus| 100.0f
494 RREEF China REIT Management Limited Hong Kong 2| Diger Kurulusg| 100.0f
495 RREEF European Value Added I (G.P.) Limited London 1 Finansal Kurulug| 100.0]
496 RREEF Fund Holding Co. George Town 1] Finansal Kurulug| 100.0
497 RREEF India Advisors Private Limited Mumbai 2 Diger Kurulus| 100.0
498 RREEF Investment GmbH Frankfurt 1 Varlik Yonetim Sirketi| 99.9)
499 RREEF Management GmbH Frankfurt 1] Finansal Kurulug| 99.9
500 RREEF Management L.L.C. Wilmington 2 Diger Kurulug| 100.0]
501 RREEF Spezial Invest GmbH Frankfurt 1 Varlik Yonetim Sirketij 100.0f
502 | RTS Nominees Pty Limited Sydney 2 Diger Kurulug 100.0f
503 SAB Real Estate Verwaltungs GmbH Hameln 4 Finansal Kurulug| 100.0
504 Sagamore Limited (in members' voluntary liquidation) London 1] Finansal Kurulug| 100.0
505 SAGITA Grundstiicks-Vermietung: llschaft mbH Duesseldorf 1] Finansal Kurulug| 100.0
506 Sal. Oppenheim Alternative Investments GmbH Cologne 1] Finansal Kurulug| 100.0
507 Sal. Oppenheim jr. & Cie. AG & Co. Kommanditgesellschaft auf Aktien Cologne 1,3] Kredi Kurulusuy| 100.0
508 Sal. Oppenheim jr. & Cie. Beteiligungs GmbH Cologne 1 Finansal Kurulug| 100.0
509 Sal. Oppenheim jr. & Cie. Komplementir AG Cologne 1 Finansal Kurulug| 100.0
510 SAPIO Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH Duesseldorf 1 Finansal Kurulug| 100.0
511 Sechste Salomon Beteiligungs- und Verwaltungsgesellschaft mbH Cologne 1,5 Finansal Kurulug| 0.0
512 Service Company Four Limited Hong Kong 2 Diger Kurulus| 100.0
513 Sharps SP I LLC Wilmington 1] Finansal Kurulug| 100.0
514 Structured Finance Americas, LLC Wilmington 1 Yatirim Firmasi| 100.0]
515 Siiddeutsche Vermogensverwaltung Gesellschaft mit beschrankter Haftung Frankfurt 1] Finansal Kurulug| 100.0
516 Tasfiye Halinde Bebek Danismanlik Anonim Sirketi istanbul 1 Finansal Kurulug| 100.0]
517 TELO Beteiligungsgesellschaft mbH Schoenefeld 1 Finansal Kurulus| 100.0]
518 Tempurrite Leasing Limited London 1 Finansal Kurulus| 100.0f
519 | Thai Asset Enforcement and Recovery Asset Management Company Limited Bangkok 1 Finansal Kurulug| 100.0f
520 Tianjin Deutsche AM Fund Management Co., Ltd. Tianjin 4 Yan Hizmetler Kurulusu 100.0
521 Treuinvest Service GmbH Frankfurt 2 Diger Kurulus| 100.0
522 Triplereason Limited London 1] Finansal Kurulug| 100.0
523 UKE Beteiligungs — GmbH Troisdorf 2,5 Finansal Kurulug| 0.0
524 UKE Grundstiicksgesellschaft mbH Troisdorf 1,5 Finansal Kurulug| 0.0
525 UKE, s.r.o. Bela 2 Diger Kurulug 100.0]
526 Ullmann - Esch Grundstticksgesellschaft Kirchnerstrae GbR Troisdorf 2,3,5 Diger Kurulus| 0.0]
527 | Ullmann - Esch Grundstiicksverwaltungsgesellschaft Disternich GbR Troisdorf 2,3,5 Diger Kurulug| 0.0
528 Ullmann Ullmann Krockow Krockow Esch GbR Troisdorf 2,3,5 Diger Kurulus| 0.0)
529 VCM MIP 2002 GmbH & Co. KGi.L. Cologne 3,4 Finansal Kurulug| 90.0]
530 VCM MIP Il GmbH & Co. KGi.L. Cologne 3,4 Finansal Kurulug| 90.0]
531 VCM Treuhand Beteiligungsverwaltung GmbH Cologne 1] Finansal Kurulug| 100.0
532 | VCP Treuhand Beteiligungsgesellschaft mbH Cologne 4 Finansal Kurulug| 100.0f
533 | VCP Verwaltungsgesellschaft mbH i.L. Cologne 4 Finansal Kurulug| 100.0f
534 Vertriebsgesellschaft mbH der Deutschen Bank Privat- und Geschaftskunden Berlin 4 Yan Hizmetler Kurulusul 100.0
535 Vesta Real Estate S.r.1. Milan 1 Yan Hizmetler Kurulugu 100.0]
536 VOB-ZVD Processing GmbH Frankfurt 1 Odeme Kurulusyl 100.0f
537 Wealthspur Investment Company Limited Labuan 4 Finansal Kurulusu 100.0
438 WEPLA Beteiligur llschaft mbH Frankfurt 1] Finansal Kurulug| 100.0
539 Whale Holdings S.a r.L. Luxembourg 1] Finansal Kurulug| 100.0
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540 World Trading (Delaware) Inc. Wilmington 1 Finansal Kurulug| 100.0]

1. Diizenlemeler gercevesinde tamamen konsolide edilen kurulus.

2. Diizenlemeler cergevesinde ne konsolide edilen ne de ¢ikarilan kurulus.

3. Alman Ticaret Kanunu 313"tincii Kisim 2'nci Paragraf 6 Numara hiikmii uyarinca, sinirsiz sorumluluk sahibi pay sahibi
statiistindedir.

4. Sermaye Yeterliligi Regiilasyonu'nun 36 ve 48’inci maddeleri uyarinca kendi fonlarindan ¢ikarilan, diizenlemeye tabi
kurulus.

5. Kontrol edilen.

6.  Kollektif Sirket

7.2. ihraccinin grup icerisindeki diger bir sirketin ya da sirketlerin faaliyetlerinden 6nemli 6l¢iide
etkilenmesi durumunda bu husus hakkinda bilgi

Onemli bagl ortakliklar izahnamenin 7.1 Numarali Béliimiinde sayilmakta olup, s6z konusu bagh
ortakliklar Deutsche Bank’'in faaliyetleri agisindan 6nem arz etmektedir.

8. EGILIM BILGILERI

8.1. Bagimsiz denetimden ge¢mis son finansal tablo déneminden itibaren ihrac¢cinin finansal
durumu ile faaliyetlerinde olumsuz bir degisiklik olmadigina iliskin beyan

Bagimsiz olarak denetlenen son mali tablolarin kapsadig1 hesap doneminden baslayan ve isbu
Thragg1 Bilgi Dokiimani tarihine kadar olan dénem igerisinde Thragginin finansal durumuna veya
faaliyetlerine iliskin olarak 6nemli olumsuz bir degisiklik olmamuistir.

8.2. hraccinin beklentilerini 6nemli 6lciide etkileyebilecek egilimler, belirsizlikler, talepler,
taahhiitler veya olaylar hakkinda bilgiler

Thragginin finansal durumu veya faaliyetleri {izerinde 6nemli bir etkiye sahip olabilecek tiim
egilimler, belirsizlikler, talepler, taahhiitler veya olaylar hakkindaki bilgiler icin, riskler icin bkz. Boliim
5.1.5 (thragcinin 6deme giiciiniin degerlendirilmesi igin énemli olan, ihragciya iliskin son zamanlarda
meydana gelmis olaylar hakkinda bilgi) ve Boliim 13.3 (Son 12 ayda ihrag¢¢inin ve/veya grubun finansal
durumu veya karlilig1 tizerinde onemli etkisi olmus veya izleyen donemlerde etkili olabilecek davalar,
hukuki takibatlar ve tahkim islemleri).

9. KAR TAHMINLERI VE BEKLENTILERI
9.1. Ihragginin kar beklentileri ile i¢cinde bulunulan ya da takip eden hesap donemlerine iliskin kar
tahminleri
YOKTUR.
9.2 ihraccinin kar tahminleri ve beklentilerine esas teskil eden varsayimlar
YOKTUR.
9.3. Kar tahmin ve beklentilerine iliskin bagimsiz giivence raporu
YOKTUR.

9.4. Kar tahmini veya beklentilerinin, gecmis finansal bilgilerle karsilastirilabilecek sekilde
hazirlandigina iliskin agiklama

YOKTUR.
10. IDARI YAPI, YONETIM ORGANLARI VE UST DUZEY YONETICILER

10.1.  Ihraccinin genel organizasyon semasi
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Denetleme Kurulu

Denetim Komitesi Risk Komitesi Biitiinliik Komitesi
i¢ kontrol sistemi ve i¢c denetim sistemi basta Genel risk istahina ve/veya risk stratejisine Yasal gerekliliklere, otoritelerin
olmak {izere risk yonetimi sisteminin iligkin tavsiyelerde bulunur ve ydnetimin diizenlemelerine ve kurumsal politikalara
etkinligini izler. strateji uygulamasin izler. Risk stratejisini, uyumu izler. Yasal ve itibari riskin ihtiyatl
onemli risk konularini ve portféylerini izlenmesi ve stratejik analizi.
tartigir.

Yonetim Kurulu
Genel Risk ve Sermaye Yoénetimi Denetimi

Grup Risk Komitesi Finansal Kaynak Yo6netim Konseyi
Riskleri degerlendirerek siniflandirir, risk yonetimine, Hafifletici eylemlerin tartisildig1 ve 6nerildigi makam
risk istah1 planlamasina ve yonetimine iliskin olarak, beklenen veya mevcut sermayeye veya likidite
kurallari belirler ve riskleri izler. stresine iligkin konularda, hafifletici eylemlerin

tartisildig1 ve 6nerildigi makam olarak karar
verilmesine destek olur.

Isletme Riski Komitesi Grup Itibari Risk Komitesi Finansal Olmayan Risk
Stres testlerinin tanimlanmasi itibari risk yonetiminin Komitesi
ve gozden gecirilmesi de igeren denetlenmesini, yonetilmesini Finansal olmayan risk
finansal risklere ve capraz ve koordinasyonunu saglar y&netiminin denetlenmesini,
risklere iliskin gozetimde yonetilmesini ve
bulunulmas: ve karar verilmesi koordinasyonunu saglar ve
ve grup genelindeki risk finansal olmayan temel risklere
modellerinin yonetilmesi. iligkin capraz risk ve biitiinsel

bakis agist olusturur

Deutsche Bank’in kurumsal organlari, Yonetim Kurulu (Vorstand), Denetim Kurulu (Aufsichtsrat)
ve Genel Kuruldur (Hauptversammlung). Bu organlara verilen yetkiler, Alman Sermaye Sirketleri
Kanununa (Aktiengesetz), ana sozlesmeye (Satzung) ve Yonetim Kurulu ile Denetim Kurulunun ilgili usul
kurallarina (Geschiftsordnung) tabidir.

Deutsche Bank AG Yonetim Kurulu, Sirket'in menfaatlerinde siirdiiriilebilir deger yaratmak
amaciyla, kanunlara, Deutsche Bank AG'nin Ana Sozlesmesine ve Yonetim Kuruluna iliskin Gorev
Talimatina uygun olarak Sirket'in yonetiminden sorumludur. Yonetim Kurulu, hissedarlarin, ¢alisanlarin
ve sirket ile ilgili diger paydaslarin menfaatlerini goz oniinde bulundurur. Yonetim Kurulu tiyeleri,
Banka'nin ticari faaliyetinin yonetiminden miistereken sorumludurlar. Yonetim Kurulu, Grup Yonetim
Kurulu olarak Deutsche Bank Grubu, yeknesak ilkelere uygun olarak yonetir ve tiim Grup sirketleri
iizerinde genel kontrol uygular.

Yonetim Kurulu kanunlar veya Ana Sozlesme kapsaminda 6ngoriilen tiim hususlara iliskin olarak
kararlar alir ve yasal sartlara ve kurum ici ilkelere uyumu saglar. Yonetim Kurulu ayrica, yeterli diizeyde
kurum igi ilkelerin olusturulmasina ve uygulanmasina yonelik gerekli tedbirler alir. Yonetim Kurulunun
sorumluluklari, bilhassa, Banka'nin stratejik yonetimini ve idaresini, kaynaklarin tahsis edilmesini,
finansal muhasebeyi ve raporlamayi, kontrol ve risk yoOnetimini ve esasli bigimde isleyen is
organizasyonunu ve kurumsal kontrolii kapsar. Yonetim Kurulu, Yénetim Kurulu seviyesinin altindaki
iist yonetim seviyesine yonelik atamalara ve 6zellikle Global Kilit Gorev Sahiplerinin atamalarina yonelik
kararlar alir. Yonetim Kurulu, Grup biinyesindeki yoOnetim gorevlerine atanacak kisilerin
belirlenmesinde, cesitliligi dikkate alir ve ozellikle kadinlarin uygun sekilde temsilinin saglanmasma
gayret eder.

Yonetim Kurulu, Denetim Kurulu ile isbirlik¢i bir giiven iligkisi igerisinde ve $irket'in yararina
olacak sekilde yakin calisir. Yonetim Kurulu, Denetim Kuruluna asgari olarak kanun veya idari ilkelerde
ongoriilmekte olan kapsam dahilinde olmak iizere, 6zellikle stratejiye, amaglanan isletme politikasina,
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planlamaya, is gelistirmeye, risk durumuna, risk yonetimine, personel gelisimine, itibara ve uyuma iliskin
olmak tizere Grup ile ilgili tim hususlara iliskin olarak raporlamada bulunulur.

Giincel haline Deutsche Bank’in internet sitesinden (www.db.com/ir/en/documents.htm)
ulasilabilecek olan Gorev Talimatinda Yonetim Kurulunun gorevlerine, sorumluluklara ve
prosediirlerine iliskin kapsamli bir sunum yer almaktadir.

Deutsche Bank AG Denetim Kurulu, Yonetim Kurulunu tayin eder, denetler ve Yonetim Kuruluna
tavsiyelerde bulunur ve Banka i¢in ana dneme sahip olan kararlara dogrudan dahil olur. Yonetim Kurulu
ile igbirlikgi bir giiven iliskisi igerisinde ve Sirket'in yararina olacak sekilde yakin ¢alisir. Denetim Kurulu,
Baskanlik Komitesi ile Aday Gosterme Komitesinin tavsiyelerine dayali olarak Yonetim Kuruluna yonelik
uzun vadeli halefiyet planlamasi da dahil olmak iizere, Yonetim Kurulu iiyelerinin tayinine ve gorevden
alinmasina karar verir. Ucretlendirme Kontrolii Komitesinin tavsiyesine dayali olarak Denetim Kurulu,
Yonetim Kurulunun miinferit tiyelerine 6denecek toplam ticreti tespit eder ve Yonetim Kuruluna iligkin
ticretlendirme sistemine yonelik kararlar: alir ve bunlar: diizenli olarak gozden gegirir.

Denetim Kurulu, Yonetim Kurulundan asgari olarak kanun veya idari ilkelerde 6ngdriilmekte olan
kapsam dahilinde olmak iizere, Ozellikle stratejiye, amaclanan isletme politikasina, planlamaya, is
gelistirmeye, risk durumuna, risk yonetimine, personel gelisimine, itibara ve uyuma iliskin olmak tizere
Grup ile ilgili tiim hususlara iligkin olarak raporlar alir. Ilaveten, Denetim Komitesi diizenli olarak
bilgilendirilir ve 6nemli eksikliklerin olmasi halinde gereksiz gecikme olmaksizin Grup Denetim Boliimii
tarafindan saptanan ciddi eksiklikler ve hentiz giderilmemis 6nemli eksiklikler hakkinda haberdar edilir.
Bu dogrultuda, Yonetim Kurulu iiyeleri aleyhinde tespit edilen ciddi bulgular hakkinda Denetim Kurulu
Baskani haberdar edilir. Denetim Kurulu ile Yonetim Kurulu halihazirda mevcut olan raporlama ilkelerine
ilaveten, Yonetim Kurulu tarafindan Denetim Kuruluna yapilacak raporlamaya ve Denetim Kurulu
tarafindan YoOnetim Kuruluna yoneltilen bilgi taleplerine iliskin ayrintilhi tanimlamalar igeren bir
Bilgilendirme Diizeni benimsemistir. Buna ilaveten, séz konusu Bilgilendirme Diizeni, diger unsurlarin
yaninda, Denetim Kurulunun Sirket calisanlarindan bilgi ve rapor taleplerini ve Denetim Kurulu ile
komitelerinin toplantilariyla baglantili olarak bilgi alisverisini kapsar.

Denetim Kurulu Bagkani, Denetim Kurulunun geregi gibi isleyisinde hayati dneme sahip bir
liderlik gorevi iistlenir. Denetim Kurulu Baskani, Denetim Kurulunun i¢ organizasyonuna ve iletisimine,
Denetim Kurulu biinyesindeki ¢alismalarin koordine edilmesine ve Denetim Kurulunun Yonetim Kurulu
ile olan etkilesimine y6nelik kurum igi ilkeler ve kurallar yayinlayabilir. Toplantilar esnasinda, Denetim
Kurulu Bagkani ile gerekli olmasi halinde Denetim Kurulu komitelerinin bagkanlari, 6zellikle Yonetim
Kurulu Bagkani ile olmak tizere Yonetim Kurulu ile diizenli irtibati muhafaza eder ve onunla Deutsche
Bank Grubunun stratejisi, planlamasi, is gelistirmesi, risk durumu, risk yonetimi, yonetisimi, uyumu ve
onemli davalar1 hakkinda goriisiir. Denetim Kurulu Bagkani ve ilgili gorevsel sorumluluklar: dahilinde
olmak tiizere, Denetim Kurulu komitelerinin baskanlari, durumun degerlendirilmesi, Deutsche Bank
Grubunun gelistirilmesi ve yonetimi bakimindan esasli éneme sahip olaylar hakkinda Yonetim Kurulu
Bagkani veya ilgili sorumlu Yonetim Kurulu {iiyesi tarafindan gecikme olmaksizin haberdar edilir.
Denetim Kurulu Baskani, gerektiginde Denetim Kurulu ile ilgili konu basliklar1 hakkinda yatirnmcilarla
gerceklestirilen goriismelere katilir ve Denetim Kurulunu bu goriismelerin igerigine iliskin olarak diizenli
olarak bilgilendirir.

Gergeklestirilebilmesi Denetim Kurulunun onayim gerektiren is tiirleri Deutsche Bank'in Ana
Sozlesmesinin 13. maddesi kapsaminda belirtilmektedir. Denetim Kurulu, gerekli goriilmesi halinde,
Yonetim Kurulu olmadan toplanir. Uygun degerlendirmeler sonucunda ve gerekli olmasi halinde,
Denetim Kurulu veya Denetim Kurulunun herhangi bir komitesi, gorevlerinin ifa edilmesi amaciyla,
denetcilere, hukuk miisavirlerine ve diger kurum ici veya kurum dist danismanlara bagvurabilir. Denetim
Kurulu Bagkanina, daimi komitelerin baskanlarina ve Denetim Kurulu iiyelerine gorevlerinin ifasinda
Yonetim Kurulundan bagimsiz olan Denetim Kurulu Ofisi tarafindan destek verilir.

2017 yilinda, Denetim Kurulu ve Denetim Kurulunun komiteleri tarafindan toplam 59 toplanti
gerceklestirilmistir. Onceki yillarda oldugu gibi, birden fazla komiteyi ilgilendiren konu baslklarmna
iliskin olarak ortak toplantilar gergeklestirilmistir.
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Denetim Kurulunun gorevleri, prosediirleri ve komiteleri, Denetim Kurulu Gorev Talimatnamesi
kapsaminda  belirtilmektedir. = Giincel = versiyon  Deutsche Bank'in  internet sitesinde
(www.db.com./ir/en/documents.htm) yer almaktadir.

Yonetim Kurulu
Genel

Alman Sermaye Sirketleri Kanunu (84. Kisim) ve Deutsche Bank'in Ana Sozlesmesi (6. Kisim)
uyarinca, Yonetim Kurulu iiyeleri, Denetim Kurulu tarafindan atanir. Yonetim Kurulu iiye sayisi Denetim
Kurulu tarafindan belirlenir. Ana S6zlesme uyarinca, Yonetim Kurulu en az {i¢ iiyeden olusur. Denetim
Kurulu, Yonetim Kurulunun bir veya iki iiyesini Yonetim Kurulu Baskami veya YOnetim Kurulu
Baskanlar1 olarak atayabilir. Yonetim Kurulu {iiyeleri, en fazla bes yila kadar bir siire boyunca gorev
yapmak {izere tayin edilebilir. Yonetim Kurulu tiyeleri yeniden atanabilir veya gorev siireleri her
defasinda en fazla bes yila kadar bir siire ile sinirli olmak iizere bir veya daha fazla kez uzatilabilir. Alman
Ortak Karar Alma Kanunu (Mitbestimmungsgesetz — 31. Kisim) kapsaminda, Yonetim Kurulu iiyelerinin
tayini i¢in Denetim Kurulu {iyelerinin en az iigte iki ¢cogunlugu aranir. Bu ¢ogunluga ulasilamamasi
halinde, Uzlastirma Komitesi, bir ay icerisinde, Yonetim Kuruluna yapilacak atamalara yonelik bir
tavsiyede bulunacaktir. Yonetim Kurulu tiyeleri, bunun akabinde, Denetim Kurulu iiyelerinin
cogunlugunun karari ile belirlenecektir. Atamanin bu sekilde de yapilamamas: halinde, Denetim Kurulu
Baskani yeniden yapilacak oylamada iki oya sahip olacaktir. Gerekli sayida Yonetim Kurulu iiyesinin
tayin edilememesi halinde, s6z konusu atama Frankfurt am Main'deki Yerel Mahkeme (Amtsgericht)
tarafindan ilgili taraflarin talebi {izerine yapilacaktir (Alman Sermaye Sirketleri Kanunu'nun 85. Kismu).

Alman Bankacilik Kanunu (Kreditwesengesetz) ve Avrupa Merkez Bankasi'nin (EU) 468/2014
say1l1 Regiilasyonu (5SM Cergeve Regiilasyonu) uyarinca, sz konusu iiyenin tayin edilmesi 6ncesinde,
Avrupa Merkez Bankasi'na (ECB), Alman Federal Finansal Denetim Otoritesine (BaFin) ve Almanya
Merkez Bankasi'na (Deutsche Bundesbank), ilgili Yonetim Kurulu iiyesinin Banka'nin ticari faaliyetlerine
iliskin olarak yeterli diizeyde teorik ve pratik deneyimin yani sira yonetimsel deneyime sahip olduguna
dair kanmit sunulmalidir (Bankacilik Kanunu 24(1) No.l ile 25c (1) sayii kisimlari, SSM Cerceve
Regiilasyonunun 93. maddesi).

Denetim Kurulu, herhangi bir kisinin Yonetim Kurulu iiyesi veya Yonetim Kurulu Bagkan olarak
atanmasini gegerli bir sebeple iptal edebilir. S6z konusu sebep, 6zellikle, gorevlerin agir ihlalini, Banka'y1
geregi gibi yonetme konusunda ehil olmama durumunu veya acikca keyfi sebeplerle verilmedigi siirece,
hissedarlar genel kurul toplantisinda (Hauptversammlung, Genel Kurul Toplantis: olarak anilmaktadir)
verilen giivensizlik oyunu igerir.

ECB veya BaFin, s6z konusu iiyelerin giivenilir veya gereken yetkinliklere sahip olmamalar1 veya
kredi kurulusunun gerekli sayida Yonetim Kurulu iiyesine sahip olmamas: halinde, bir 6zel temsilci tayin
edebilir ve miinferit Yonetim Kurulu {iyelerinin sorumlulugunu ve yetkilerini s6z konusu 6zel temsilciye
devredebilir. Boyle bir durumda, ilgili Yonetim Kurulu tiyelerinin sorumlulugu ve yetkileri askiya alinmis
olur (Bankacilik Kanunu'nun 45c¢ (1) ila (3) kisimlari, SSM Cergeve Regiilasyonu'nun 93 (2) maddesi).

Alacaklilara yonelik herhangi bir banka yiikiimliiliigiiniin yerine getirilmesinin tehlikeye girmesi
veya bankanin etkin denetiminin miimkiin olmadigina yonelik gecerli kaygilarin olmasi halinde, BaFin
bu riskin 6niine gecilmesine yonelik olarak gegici tedbirler alabilir. BaFin ayrica, Yonetim Kurulu tiyelerini
faaliyetlerini yiiriitmekten yasaklayabilir veya bu faaliyetlere yonelik sinirlamalar getirebilir (Bankacilik
Kanunu'nun 46 (1) kismi1). Bu durumda, bdyle bir yasaklama neticesinde Yonetim Kurulunda is gérmek
tizere gerekli sayida tiyenin artik bulunmamasi halinde Frankfurt am Main Yerel Mahkemesi, BaFin'in
talebi tizerine, gerekli Yonetim Kurulu iiyelerini tayin edecektir (Bankaciik Kanunu'nun 46(2) sayili
Maddesi).

10.2.  idari yap1
10.2.1. Thraccinin yonetim kurulu iiyeleri hakkinda bilgi

Alman hukuku geregince, Deutsche Bank bir Yonetim Kuruluna (Vorstand) bir de Denetim
Kuruluna (Aufsichtsrat) sahiptir. Bu Kurullar ayr1 olup, bu kurullarin her ikisine birden iiye olunamaz.
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Denetim Kurulu, Yonetim Kurulu iiyelerini tayin eder ve Yonetim Kurulunun faaliyetlerini denetler.

Yonetim Kurulu, Deutsche Bank'1 temsil eder ve Deutsche Bank'in islerinin yonetilmesinden sorumludur.

Christian Sewing

Yonetim Kurulu Bagkani; fletisim ve Kurumsal Sosyal Sorumluluk (CSR); Grup
Denetimi (yalnizca idari acidan; diger tiim konularda, Yonetim Kurulu'nun
miisterek sorumlulugudur); Sanat, Kiiltiir ve Spor; Varlik Yonetimi (AM) Baskany;
Amerika Bolgesi Miidiirii, EMEA Bolgesi Miidiirii

Garth Ritchie

Baskan Yardimcisi; Kurumsal Bankacilik ve Yatirim Bankaciligi Baskami (CIB);
Birlesik Krallik ve Irlanda Bolgesi Miidiirii

Karl von Rohr

Bagkan Yardimaist; Idari Islerden Sorumlu Bagkan; Almanya Bolgesi Miidiirii (Icra
Bagkani)

Frank Kuhnke Operasyon Bagkani (COO)

Stuart  Wilson | Risk Yonetiminden Sorumlu Bagkan

Lewis

Sylvie Matherat Diizenleyici Kuruluslar ile iligkilerden Sorumlu Bagkan

James von | Mali Islerden Sorumlu Baskan; Yatirimer Iliskileri; Altyap1 Dontisiimii; Sirket
Moltke Birlesme ve Satin Alma (M&A) ve Kurumsal Yatirimlar

Werner APAC Bolgesi Miidiirii (Icra Bagkam)

Steinmiiller

Frank Strauf3 Bireysel ve Ticari Bankacilik Bagkani (PCB)

Mevcut ydnetim kurulu iiyelerinin Thraggi disinda yiiriittiikleri gorevler ise agagida siralanmugtur:

Ad - Soyad1

Son 5 Yilda ihragg1 Disinda Ustlenilen Gorevler

Stuart Wilson Lewis

1 Haziran 2012’de Y6netim Kurulu iiyesi oldu. Risk Yonetiminden
Sorumlu Baskan pozisyonunda olup Deutsche Bank’a, 1996’da
katildi. Mevcut gorevinden once, Mr. Lewis, 2010’dan 2012’ye
kadar Kurumsal & Yatirim Bankacilig1 Risk Konularindan Sorumlu
Bagkan Yardimcisi ve Risk Konularindan Sorumlu Bagkan olarak
gorev yapti. 2006 ila 2010 arasinda, Kredi Konularindan Sorumlu
1996 yilinda Deutsche Bank’a
katilmadan 6nce, Londra’da Credit Suisse’de ve Continental Illinois

Bagkan olarak gorev yaptu.

National Bank’te ¢alist1.

Sylvie Matherat

1 Kasim 2015 tarihinde Yonetim Kurulu iiyesi oldu. Diizenleyici
Kuruluglar ile iliskilerden Sorumlu Baskan pozisyonundadir.
Deutsche Bank’a 2014 yilinda Hiikiimet & Diizenleyici Konular
Global olarak katildi. Genel Direktor
Yardimcist olarak gorev yaptig1 ve regiilasyon ve finansal istikrar

Divizyon Yoneticisi

konulari, 6deme ve takas altyapilari, bankacilik hizmetleri ve Hedef
2 Menkul Kiymetler projesi konularinda sorumluluga sahip oldugu
Banque de France’dan geldi. Ms. Matherat, daha 6nce, Bankacilik
Denetleme Kurumunda ve 06zel sektdrde cesitli pozisyonlarda
bulundu.

Garth Ritchie

1 Ocak 2016 tarihinde Yonetim Kurulu {iyesi oldu. Halihazirda
Deutsche Bank’in Kurumsal Bankacilik ve Yatirim Bankaciligi'ndan
sorumlu olup Deutsche Bank’a, 1996 yilinda katilmistir. 2009'da
Kurumsal Bankacilik & Menkul Kiymetler divizyonunda, Hisse

Senetleri Departman Es Yoneticisi olmus; ve 2010 yilindan bu yana
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tek Yonetici olarak gorev yapmaktadir. Yirmi yili agkin bir stiredir,
alim satim ve tiirevler alanlarinda pozisyonlarda bulunmustur.
Deutsche Bank’a katilmadan oOnce, Mr. Ritchie, Fergusson
Brothers’da ve First National Bank of South Africa’da gorev
yapmuistir.

Karl von Rohr

1 Kasim 2015 tarihinde Yonetim Kurulu iiyesi oldu. Halihazirda,
Idari Islerden Sorumlu Bagkan pozisyonundadir. Deutsche Bank’a
1997 yilinda katildi. 2013’ten itibaren, Bolgesel Yonetim, Global
Isletmeden Sorumlu Bagkan pozisyonunda gorev yapti. Daha &nce,
Almanya’da Deutsche Bank’ta Insan Kaynaklari Departman
Yoneticisi ve Deutsche Bank PGK AG Yonetim Kurulu iiyesi olarak
gorev yapti. Deutsche Bank’taki ¢alismasi siiresince, Almanya ve
Belgika’da gesitli iist diizey yonetim pozisyonlarinda bulundu.

Christian Sewing

1 Ocak 2015’ten itibaren, Yonetim Kurulu {iiyesidir. Nisan 2018
tarihinden itibaren Genel Miidiirlitk gorevini yiiriitmektedir.
Deutsche Bank’a, 1989’da katildi. Ocak 2015'ten Haziran 2015’e
kadar Yonetim Kurulu'nun Hukuk, Grup Acil Durum Y&netimi ve
Grup Denetimi’i alanlarindan sorumlu olup, Temmuz 2015 ve
Nisan 2018 tarihleri arasinda Deutsche Bank’a ait Bireysel ve Ticari
Bankacilik'in  (Postbank dahil) sorumlulugunu {istlenmistir.
Haziran 2013'ten Aralik 2014’e kadar, Grup Denetim Departman
Yoneticisi olarak gorev yapti. Daha 6ncesinde ise, Risk alaninda
gesitli yonetim pozisyonlarinda bulundu. 2012’den 2013’e kadar,
Risk Konularindan Sorumlu Bagkan Yardimcis: olarak gorev yapti.
2010'dan 2012'ye kadar, Banka’'nin Kredi Islerinden Sorumlu
Bagkani olarak gorev yapti. Frankfurt, Londra, Singapur, Tokyo ve
Toronto’da ¢alisti. 2005'ten 2007'ye kadar, Sewing, Deutsche
Genossenschafts-Hypothekenbank’in Yonetim Kurulu tiyesi olarak
gorev yapti.

Werner Steinmiiller

1 Agustos 2016’da Yonetim Kurulu iiyesi oldu. Asya Pasifik
bolgesinden sorumludur. Werner Steinmiiller, ¢esitli yonetim
pozisyonlarinda bulundu. 2004’ten Temmuz 2016’ya kadar, Global
Islem Bankaciligi Departman Yé&neticisi olarak, 2003'ten 2004’e
kadar, Global Islem Bankacilig Isletmeden Sorumlu Baskan olarak,
1998’den 2003’e kadar, Global Bankaciik Divizyonu Avrupa
Departman Yoneticisi olarak ve 1996’dan 1998’e kadar, Kurumsal
Finansman Almanya Es Baskani olarak gorev yapti. Mr.
Steinmidiller, Deutsche Bank’a, 1991 yilinda Citibank’ten katilmigtir.

James von Moltke

1 Temmuz 2017'de Yonetim Kurulu Uyesi oldu. Mali Islerden
Sorumlu Bagkan pozisyonundadir. Deutsche Bank biinyesine
katilmadan 6nce, Sn. von Moltke, Mali 1§Ier Sorumlusu olarak gorev
yaptig1 Citigroup'da likidite ve faiz orami risklerinin yani sira
sermayesini ve fonlamasini yonetmekteydi. Kariyerine 1992 yilinda
Londra'da Credit Suisse First Boston biinyesinde baslamistir. 1995
yilinda katildigi J.P.Morgan biinyesinde, New York ve Hong
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Kong'da 10 y1l boyunca bankada gérev yapmustir. Sn. von Moltke,
global olarak Finansal Teknoloji danisma ekibini yonettigi Morgan
Stanley'de dort y1l boyunca ¢alistiktan sonra, 2009 yilinda Kurumsal
Birlesme ve Devralma Bagkani olarak Citigroup biinyesine
katilmistir. Ug yil sonra, Finansal Planlama ve Analizden Sorumlu
Global Bagkan gorevine getirilmistir. 2015 yilinda ise, Citigroup'un

Mali Isler Sorumlusu olarak gorevlendirilmistir.

Frank Strauf3

01 Eyliil 2017’de Yénetim Kurulu Uyesi oldu. Deutsche Bank’a ait
Ozel ve Ticari Bankacilik'tan sorumludur. Iserlohn'da bankaci
olmak iizere aldig1 egitimi tamamlamasinin ardindan 1995 yilinda
Frankfurt'a tasinmig ve burada, Deutsche Bank ve eski istiraki
Deutsche Bank 24 biinyesinde cesitli yonetim pozisyonlarinda
gorev almigtir. 2002 yilindan itibaren, Banka'nin Ozel ve Ticari
Miisteriler birimindeki Avrupa faaliyetlerini koordine etmistir.
2005 yilinda, Banka'min Mumbai ve Pekin'deki Asya faaliyetlerini
gelistirmek {izere sorumluluk {stlenmistir. Bir yil sonra ise,
Almanya Ozel ve Ticari Miisteriler biriminin Bagkani olarak
atanmigtir. 2011 yilimin Temmuz ayinda Postbank'a ge¢mis ve
burada satistan sorumlu Yonetim Kurulu tiiyesi olarak gorev

yapmustir. Bir yil sonra da Yonetim Kurulu Bagkani olmustur.

Frank Kuhnke

01 Ocak 2019'da Yonetim Kurulu Uyesi oldu. Deutsche Bank’in
Operasyon Bagkani’dir (COO). 1986'da Deutsche Bank'a katildi.
2008-2012 yillar1 arasinda Londra merkezli Risk biriminde
yoneticilik yapti. 2012'den 2015'e kadar Deutsche Bank’in Temel
Operasyonlar Disindaki Operasyonlar Birimi'nde, 6nce Risk
Yonetiminden Sorumlu Bagkan daha sonrasinda ise Operasyon
Bagkani (COO) olarak gorev aldi. Hemen akabinde Deutsche Varlik
& Servet Yonetimi Boliim Kontrol Baskani gorevini tistlendi. Ocak
2016'dan Nisan 2018'e kadar Boliim Kontrol Bagkan, idari Islerden
Sorumlu Bagkan ve Ozel ve Ticari Bankacilik Operasyon Miidiirii
(PCB) olarak gorev yapti. Nisan 2018'de Deutsche Bank’in
Operasyon Bagkani olarak atandi. Ayrica, kariyeri boyunca, Tokyo,
New York ve Almanya'da cesitli is boliimlerinde ve altyap:
fonksiyonlarinda calistt ve Deutsche Bank Group biinyesinde

kiiresel organizasyonlar yiiriitmiistiir.

“Temsil edilen tiizel kisi” boliimii burada gegerli degildir.

Tiim yonetim kurulu {iyelerinin is adresleri Taunusanlage 12, 60325 Frankfurt am Main, Almanya’dur.

Mevcut Denetim Kurulu Uyeleri

Dr.Paul Deutsche Bank AG Denetim Kurulu Bagkani
Achleitner
Detlef Deutsche Bank AG Denetim Kurulu Bagkan Yardimcisi;
Polaschek*
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Deutsche Bank AG ve DB Privat und Firmenkundenbank AG Genel Personel
Konseyi Uyesi

Ludwig Yonetim Sozciisii ve Deutsche Bank AG Bremen Bolgesi Bagkam
Blomeyer-

Bartenstein®

Frank Bsirske* Ver.di (Vereinte Dienstleistungsgewerkschaft) is¢i sendikas1 Bagkarn
Mayree Carroll Eachwin Capital LP Kurucusu ve Yonetici Ortagy;

Clark Ally Financial, Inc., Detroit, USA Y6netim Kurulu Uyesi,‘

Regulatory Data Corp., Inc., Pensilvanya, ABD Yo6netim Kurulu Uyesi;
Taubman Centers, Inc., Bloomfield Hills, ABD Yonetim Kurulu Uyesi

Jan Duscheck*

Bankacilik Ulusal Calisma Grubu Bagkany, is¢i sendikasi (ver.di)

Dr. Gerhard Google Inc. sirketinde Giivenlik ve Gizlilik Miithendisligi Baskan Yardimcisi
Eschelbeck
Katherine Gulf International Bank (UK) Ltd. Sirketinde Yonetici Direktor ve Icra Bagkani

Garrett-Cox

(CEO)

Timo Heider*

BHW Bausparkasse AG / Postbank Finanzberatung AG Genel Personel Konseyi
Bagkani;

BHW Kreditservice GmbH Genel Personel Konseyi Baskani;

BHW Bausparkasse AG, BHW Kreditservice GmbH, Postbank Finanzberatung
AG ve BHW Holding GmbH Personel Konseyi Bagkani;

Deutsche Bank AG Grup Personel Konseyi Bagkan Yardimcisi,

Martina Klee*

Personel Konseyi Bagkan Yardimcis1 Deutsche Bank PWCC Center/Frankfurt

Henriette Mark* Deutsche Bank Giiney Bavyera Birlesik Personel Konseyi Bagkani;
Deutsche Bank Genel Personel Konseyi Uyesi;
Deutsche Bank Grup Personel Konseyi Uyesi

Richard TSB Bank PLC Sirketinde Icraci Yonetim Kurulu Baskans;

Meddings Jardine Lloyd Thompson Group PLC Sirketinde Icraci Gérevi Olmayan
Yonetici

Gabriele Deutsche Niedersachsen Ost Personel Konseyi Bagkamn

Platscher*

Bernd Rose*

Postbank Filialvertrieb AG Genel Personel Konseyi Baskani;
Deutsche Bank Grup Personel Konseyi Uyesi;
Deutsche Bank Avrupa Personel Konseyi Uyesi

Gerd Alexander C-QUADRAT Investment Aktiengesellschaft isimli sirketin kurucusu ve
Schiitz Yonetim Kurulu iiyesi

Prof. Dr. Stefan | Kendi ofisinde Avukat, SIMON GmbH,

Simon Leop, Krawinkel GmbH & Co. KG, Bergneustadt Danigsma Kurulu Bagkan:
Stephan Alman Banka Calisanlar: Birligi Federal Baskarn1 (Deutscher Bankangestellten-
Szukalski* Verband; DBV) — Finansal Servis Saglayicilar: Ticaret Birligi (Gewerkschaft der

Finanzdienstleister)

John Alexander
Thain

Uber Technologies, Inc., San Francisco, ABD Yonetim Kurulu Uyesi;
Enjoy Technology, Inc., Menlo Park, ABD Yonetim Kurulu Uyesi

Michele Trogni

Morneau Shepell Inc., Toronto, Kanada Yonetim Kurulu Uyesi ;
Capital Markets Gateway Inc., Chicago, ABD Y6netim Kurulu Bagkans;
Global Atlantic Financial Group Limited, Bermuda Icraci Olmayan Yonetici

Prof. Dr. Norbert
Winkeljohann

Serbest kurumsal danisman, Norbert Winkeljohann Danismanlik & Yatirim;
Bayer AG Denetim Kurulu Uyesi;

Georgsmarienhiitte Holding GmbH, Denetim Kurulu Uyesi;

Heristo Aktiengesellschaft Denetim Kurulu Bagkani

* Almanya'daki calisanlar tarafindan secilmistir.
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Yonetim Kurulunun iiyeleri, kanunda dngoriilen siire sinirlamalar: igersinde olmak kaydiyla diger
kuruluslarin Denetim Kurullarinda tiyelik gorevi kabul etmektedirler.

Deutsche Bank Yonetim Kurulu ve Denetim Kurulunun her bir {iyesinin isyeri adresi,
Taunusanlage 12, 60325 Frankfurt am Main, Almanya’dir.

Deutsche Bank i¢in yerine getirilen gorevler ile kisisel menfaatler veya Denetim Kurulu ve Yonetim
Kurulu tiyelerinin diger gorevleri arasinda herhangi bir menfaat ¢atismas1 bulunmamaktadir.

Deutsche Bank, § 161 Alman Sermaye Sirketleri Kanunu'nda (Aktiengesetz) dngoriilen beyanlar:
hazirlamig ve hissedarlarina sunmustur.

10.2.2. Yonetimde s6z sahibi olan personel hakkinda bilgi

Yénetimde s6z sahibi olan calisanlara iligkin bilgiler igin liitfen Boliim 10.2.1’e (thragginin Yénetim
Kurulu tiyeleri hakkinda bilgi) bakiniz.

10.3.  Son 5 yilda, ihra¢cinin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde yetkili olan personelden alinan,
ilgili kisiler hakkinda sermaye piyasas1 mevzuati, 5411 sayili Bankacilik Kanunu ve/veya Tiirk Ceza
Kanununun 53 iincii maddesinde belirtilen siireler ge¢mis olsa bile; kasten islenen bir suctan dolay1 bes
yil veya daha fazla siireyle hapis cezasina ya da zimmet, irtikdp, riisvet, hirsizlik, dolandiricilik,
sahtecilik, giiveni kotiiye kullanma, hileli iflas, ihaleye fesat karistirma, verileri yok etme veya
degistirme, banka veya kredi kartlarinin kétiiye kullanilmasi, kacake¢ilik, vergi kacak¢ilig1 veya haksiz
mal edinme suglarindan dolay1 alinmis cezai kovusturma ve/veya hiikiimliiliigiiniin ve ortaklik isleri
ile ilgili olarak taraf olunan dava konusu hukuki uyusmazlik ve/veya kesinlesmis hiikiim bulunup
bulunmadigina dair bilgi

Son 5 yilda, Thraccinin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde yetkili olan personelden alinan, ilgili kisiler
hakkinda kasten islenen bir sugtan dolay: bes yil veya daha fazla siireyle hapis cezasina ya da zimmet,
irtikap, rtisvet, hirsizlik, dolandiricilik, sahtecilik, giiveni kotiiye kullanma, hileli iflas, ihaleye fesat
karistirma, verileri yok etme veya degistirme, banka veya kredi kartlarinin kétiiye kullanilmasi, kacakeilik,
vergi kagak¢ilig1 veya haksiz mal edinme suglarindan dolayr alinmis cezai kovusturma ve hiikiimliilitk
bulunmamakta olup ortaklik isleri ile ilgili olarak taraf olunan dava konusu hukuki uyusmazlik ve
kesinlesmis hitkiim bulunmamaktadar.

10.4.  Yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi personelin ihracciya karsi gorevleri ile sahsi
cikarlar1 veya diger gorevleri arasinda bulunan olasi ¢ikar catismalar1 hakkinda bilgi

Yonetim Kurulu

Yonetim Kurulunun mevcut iiyeleri, Yonetim Kurulu iiyeleri olarak gorevlerinin disinda Deutsche
Bank ile baska bir énemli hukuki iligki i¢ine girmemislerdir ve Deutsche Bank’a karsi olan taahhiitleri ile
kendi sahsi menfaatleri ve diger taahhiitleri arasinda muhtemel bir menfaat ¢atismas: yoktur.

Denetim Kurulu

Deutsche Bank, Denetim Kurulu iiyelerine miidiirlere ve yoneticilere iliskin olarak tenzili muafiyet
kayd1 igeren bir sigorta poligesi (MYS) yaptirmustir. Sirasiyla, 31 Aralik 2017 ve 2016’da sona eren yillara
iligkin olarak, verilen krediler ve avanslar ve iistlenilen sarta bagh yiikiimliiliikler, Yonetim Kurulu iiyeleri
icin € 12,337,886 ve € 8,433,662 tutarlarinda; Deutsche Bank AG Denetim Kurulu tiyeleri igin ise € 35,210,035
ve € 40,005,403 tutarlarinda olmustur. Denetim Kurulu {iiyeleri, 2017 yilinda, krediler i¢in € 4,497,534
tutarinda geri 6deme yapmistir. Denetim Kurulu {iyeleri, Denetim Kurulu iiyeligi gorevlerinin disinda
Deutsche Bank ile bagka bir onemli hukuki iliskiye girmemislerdir. Denetim Kurulunun giindem
maddesinin dogrudan dogruya bir iiyeye iliskin oldugu hallerde, 6rnegin Denetim Kurulu iiyelerinin aym
zamanda bagka sirketlerin kurullarinda yer almalari halinde, muhtemel menfaat ¢atismalar1 ortaya
cikabilir. Ornegin Risk Komitesinin bir sirkete bir kredi verilmesine karar vermesi ve Deutsche Bank'in
Denetim Kurulunun bir iiyesinin ayn: zamanda kredi alanin kurul {iyesi olmas: halinde durum budur. Bu
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tiir bir muhtemel menfaat catismasinin ortaya ¢ikmasi halinde, Denetim Kurulunun séz konusu {iyesi,
Denetim Kurulunun veya ilgili komitenin goriismelerine ve oylamasina katilmaz.

Yukarida belirtilen haller haricinde, Denetim Kurulu iiyelerinin, Deutsche Bank’a karst olan
taahhiitleri ile kendi 6zel menfaatleri ve diger taahhiitleri arasinda potansiyel catisma bulunmamaktadar.

Yonetimde Soz Sahibi Personel
Yoktur.
11. YONETIM KURULU UYGULAMALARI

11.1.  Thra¢cinin denetimden sorumlu komite iiyeleri ile diger komite iiyelerinin ad1, soyad: ve bu
komitelerin gorev tanimlar1

Denetim Komitesinin halihazirdaki iiyeleri, Richard Meddings (13 Ekim 2015’ten beri Bagskan), Dr.
Paul Achleitner, Katherine Garrett-Cox, Henriette Mark, Gabriele Platscher, Bernd Rose ve Prof. Dr. Stefan
Simon’dir.

Denetim Komitesi, 6zellikle finansal muhasebe stirecinin takibinde Denetim Kuruluna destek verir
ve finansal raporlama siirecinin biitiinliigiiniin saglanmasina yonelik olarak Denetim Kuruluna onerilerde
bulunulabilir. Ayrica, Denetim Komitesi, 6zellikle i¢ kontrol sisteminin ve i¢ denetim sisteminin olmak
lizere, risk yonetim sisteminin etkinliginin, 6zellikle denetcinin bagimsizligina ve denet¢i tarafindan
sunulan ilave hizmetlere iligkin olmak {izere mali tablolarin denetlenmesinin ve Ozellikle risk
kontrollerindeki zayifliklara iliskin olmak tizere kurum ici ve kurum dis1 denetimlere dayali olarak denetci
ve banka i¢i kontrol fonksiyonlar1 tarafindan tespit edilen eksikliklerin, Yonetim Kurulu tarafindan uygun
tedbirlerin alinmasi yoluyla derhal iyilestirilmesinin ve politikalara, kanunlara ve diger mevzuatsal
yukiimliiliiklere aykiriigin takip edilmesinde Denetim Kuruluna destek verir. S6z konusu Komite, veri
tasiyicilarinda saklanan isletme bilgileri de dahil olmak iizere, bankanin tiim ticari belgelerini inceleme
hakkina sahiptir. Yillik ve konsolide mali tablolar ile yonetim raporlarinin yani sira, hazirlanmalar: halinde,
ayr1 finansal olmayan rapor ve ayr1 konsolide finansal olmayan rapor, Denetim Komitesi tarafindan ¢n
incelemeye tabi tutulur. Denetim Komitesi, denetci ile denetim raporlarini goriisiir ve Denetim Kurulunun
yillik mali tablolarin belirlenmesine ve konsolide mali tablolarin onaylanmasina iliskin kararlarii ve
dagitilabilir karin tahsis edilmesine iligskin karar onerisini hazirlar. Denetim Komitesi, Denetim Kuruluna
ilgili tavsiyelerde bulunur. Denetim Komitesi ayrica, finansal olmayan tabloya ve konsolide finansal
olmayan tablolara veya ayr1 finansal olmayan rapora ve ayri konsolide finansal olmayan rapora iliskin
harici teminatlarin saglanmasi hususunda Denetim Kuruluna destek verir. Denetim ve muhasebe
yontemlerindeki 6nemli degisiklikler Denetim Komitesi tarafindan miizakere edilir. Denetim Komitesi
ayrica, yaymlanmalari oncesinde, {i¢ aylik mali tablolar ve ii¢ aylik mali tablolarin simrli incelemesine
iliskin rapor tizerinde Yonetim Kurulu ve denetci ile miizakere eder. Denetim Komitesi, buna ek olarak,
Denetim Kuruluna, denetginin tayinine yonelik teklifler sunar ve denet¢inin secilmesi i¢in Genel Kurul
Toplantisina sunulacak Denetim Kurulu teklifini hazirlar. Denetim Komitesi, Genel Kurul Toplantisinda
secilen denetgiye denetim gorevinin ve yetkisinin verilmesi hususunda Denetim Kuruluna rehberlik eder,
denetciye verilecek iicrete iliskin olarak Denetim Kuruluna teklifler sunar ve denetimde odaklanilacak
alanlar1 belirleyebilir. Denetim Komitesi, denet¢inin bagimsizliginin, niteliklerinin ve etkinliginin ve
denetim ekibi tiyelerinin rotasyonunun takip edilmesinde Denetim Kuruluna destek olur. Denetgiye veya
denetc¢inin hukuki, iktisadi veya personel ile ilgili konularda bagl oldugu sirketlere verilen denetim dis1
hizmetlere iliskin yetkiler Denetim Komitesinin 6nceden verecegi onay: gerektirir (bu baglamda, ayrica
bakiniz, isbu Kurumsal Yonetim Beyaninin/Kurumsal Yonetim Raporunun Asli Muhasebeci Ucretleri ve
Hizmetleri boliimii). Denetim Komitesi, sirket tarafindan eski personel de dahil olmak iizere, personelin ve
denet¢inin istihdamina yonelik ilkeler yayinlar. Denetim Komitesi, Grup Denetim Boliimii tarafindan
gerceklestirilen isler, i¢ denetim sisteminin etkinligi ve Ozellikle denetim faaliyetinin odak alanlari ile
denetimlerinin sonuglarina iliskin diizenli olarak haberdar olunmasina yodnelik ¢alismalar yiiriitiir.
Denetim Komitesi, 6zellikle, Grup Denetim Boliimiiniin ii¢ aylik, yillik ve gegici raporlarinin alinmasindan
ve igleme konmasindan sorumludur. Yonetim Kurulu, Denetim Komitesini 6zel denetimler, énemli
sikayetler ve Alman ve yabanci banka diizenleyici otoriteleri tarafindaki diger istisnai tedbirler hakkinda
bilgilendirir. S6z konusu Komite, banka ve bankanin istiraklerinin ¢alisanlarindan, Deutsche Bank AG'nin
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hissedarlarindan ve {iglincii taraflardan gelen sikayetlerin alinmasina ve isleme konmasina iliskin diizenli
olarak raporlar alir. Ozellikle, muhasebeye, i¢ muhasebe kontrollerine, denetime ve diger finansal
raporlama hususlarma iliskin sikayetler, gereksiz gecikme olmaksizin Komiteye sunulmalidir. Uyum
konularina iliskin raporlar, Komite toplantilarinda diizenli olarak sunulur. Denetim Komitesi Bagkani,
Denetim Kurulu Baskanina ek olarak, Uyum Baskanindan dogrudan bilgi alma hakkina sahiptir. Denetim
Komitesi, Uyum biitgesindeki onemli indirimlere iligkin iletisimlerin kabuliinden ve (EU) 2017/565 sayili
Kanun Hiikmiinde Regiilasyon'un 22 (2) (C) maddesine uygun olarak Uyum Bagkani tarafindan yilda en
az bir kez hazirlanan raporun (Uyum Raporu) alinmasindan ve isleme konmasindan sorumludur. Buna ek
olarak, s6z konusu Komite, Baskani araciligiyla, denetciden, Yonetim Kurulundan, Grup Denetim Boliimii
Baskanindan ve -Yonetim Kurulunun onceden verdigi onay ile birlikte- bankanin dogrudan Yonetim
Kuruluna bagli olan {ist diizey yoneticilerinden gorevleriyle baglantil1 bilgiler alma hakkina sahiptir.

Denetim Komitesi 2017 yilinda, biri Risk Komitesiyle ortak olmak iizere, sekiz toplanti
gerceklestirmistir.

Risk Komitesi'nin halihazirdaki {iyeleri Dina Dublon (Baskan), Dr. Paul Achleitner, Wolfgang
Bohr, Richard Meddings ve Louise M. Parent’tir.

Risk Komitesi, Denetim Kuruluna, genel risk istah1 ve risk stratejisi hakkinda tavsiyelerde bulunur
ve belirtilen risk istahinin ve risk stratejisinin {ist yonetim seviyesi tarafindan uygulanmasini takip eder.
Risk Komitesi, derecelendirme ve degerleme siireglerinin 6énemli yonlerini takip eder. Risk Komitesi, bu
sorumlulugun iistlenilmesinde, Y6netim Kurulundan, Deutsche Bank'in derecelendirme sistemlerinin
isleyisi hakkinda ve Deutsche Bank'in derecelendirme sistemlerinin isleyisine 6nemli dlciide etki edecek
olan onemli politika degisiklikleri veya istisnalar hakkinda raporlar alir. Risk Komitesi, Yonetim
Kurulundan, miisteri faaliyetindeki kosullarin Deutsche Bank'in is modeli ve risk yapisi1 dogrultusunda
olup olmadiginin takibi i¢in uygun raporlar: alir. Aksi takdirde, Risk Komitesi, Yonetim Kurulundan,
Deutsche Bank'in is modeli ve risk yapisi dogrultusunda olmasinin saglanmasi i¢in miisteri faaliyetindeki
sartlarin ve kosullarin nasil yapilandirilabilecegine dair 6neriler alir ve bunlarin uygulanmasin takip eder.
Risk Komitesi, iicretlendirme sisteminde belirlenen tesviklerde Sirket'in riskinin, sermaye ve likidite
yapisinin ve kazang olasiliginin ve zamanlamasinin dikkate alimip alinmadigini inceler. Risk Komitesi
ayrica, kendisine kanunen veya diizenleyici otoriteler tarafindan verilen tiim gorevleri ifa eder. Kanun veya
Ana Sozlesmemiz uyarinca bir Denetim Kurulu karar1 gerektiren krediler, Risk Komitesi tarafindan ele
alinir. Bu baglamda, Risk Komitesi, s6z konusu istirakin degeri sorumlu sermayenin %3'iinii asmadig1 ve
s0z konusu istirakin on iki ayin tizerinde bir siire boyunca Deutsche Bank'in tam veya kismi zilyetliginde
kalmas1 muhtemel olmadig: siirece, baska unsurlarin yan sira, Deutsche Bank AG'nin Ana S6zlesmesinin
13 (1) (d) kism1 kapsaminda tanimlanan istiraklerin devralinmasini onaylar. Bu siirenin asilmasi halinde,
Komite Bagkan1 gecikme olmaksizin Denetim Kurulunu haberdar eder ve Denetim Kurulunun onayini alir.
Risk Komitesinin toplantilarinda, Yonetim Kurulu, kredi riskine, piyasa riskine, likidite riskine,
operasyonel riske, dava riskine ve itibar riskine iliskin raporlar sunar. Yonetim Kurulu ayrica, risk
stratejisine, kredi portfoylerine, kanun veya Ana Sozlesmemiz uyarinca Denetim Kurulunun onayini
gerektiren kredilere, sermaye kaynaklarina iliskin sorulara ve gerektirdikleri risklere bagl olarak ozel
o6nem arz eden hususlara iliskin olarak da raporlar sunar (risk yonetimi hedeflerinin agiklanmasina ve tekil
risk kategorilerine yonelik politikalara iligskin ek bilgi i¢in bkz. Faaliyet Raporunun Risk Raporu).

Risk Komitesi tarafindan, biri Ucretlendirme Kontrolii Komitesi ile, biri Denetim Komitesi ile ve
biri Uyum Komitesi ile ortak olmak tizere, 2017 yilinda dokuz toplant: gergeklestirilmistir.

Uyum Komitesi'nin halihazirdaki {iyeleri Prof. Dr. Stefan Simon (Baskan), Louise M. Parent, Dr.
Johannes Teyssen, Dr. Paul Achleitner, Sabine Irrgang, Timo Heider ve Martina Klee’dir.

Uyum Komitesi, Yonetim Kuruluna, siireklilik esasina dayali olarak yonetim tarafindan giiglii,
sorumlu yonetim ilkelerine uyularak, Sirket'in sosyal sorumluluklar: yerine getirilerek ve ¢evresel dogal
kaynaklar korunarak (gevre, sosyal ve yonetisim [CSY] konular1) sirketin ekonomik bakimdan giiclii ve
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stirdiiriilebilir gelisiminin saglanip saglanmadigina ve is yonetiminin biitiinsel bir kurum kiiltiir{i hedefiyle
bu degerlerle ayn1 dogrultuya getirilip getirilmedigine iliskin danismanlik saglar ve Yonetim Kurulunu bu
hususlarda takip eder. Uyum Komitesi, Yonetim Kurulunun, Sirket'in yasal yiikiimliiliiklere, otoritelerin
diizenlemelerine ve sirketin kendi kurum igi politikalarina uyumunu saglayan tedbirlerini (6nleyici uyum
kontrolii) takip eder. Uyum Komitesi, sirket ¢alisanlar1 nezdinde, gerek sirket icinde gerekse sirket disinda
olmak tizere, her yonden 6rnek niteliginde olan davranislarin tesvik edilmesi ve bu davramslarin yasal
yiikiimliiliiklerle resmi uyumun da &tesinde uygun hale getirilmesi igin Deutsche Bank'mn Is ve Etik
Kurallarini diizenli olarak gézden gegirir. Uyum Komitesi, talep {izerine, Deutsche Bank i¢in 6nem arz eden
yasal risklerin ve itibar risklerinin izlenmesinde ve analiz edilmesinde Risk Komitesine destek olur. Uyum
Komitesi, bu amagla, Yonetim Kuruluna, bu risklerin 6nemine iligskin farkindaligin nasil olusturulacagina
dair danismanlik eder. Uyum Komitesi, talep {izerine, Yonetim Kurulunun halihazirdaki veya onceki
iiyeleri aleyhine riicu taleplerinin takip edilmesine veya sair tedbirlerin alinmasina iliskin Denetim Kurulu
kararlarina yonelik Bagkanlik Komitesi tavsiyelerinin hazirlanmasinda destek olur ve bu tavsiyeler, Komite
Baskani tarafindan Baskanlik Komitesine sunulur. Buna ek olarak, Uyum Komitesi, en yiiksek riske sahip
olan hukuk davalarinin ve diger 6nemli davalarin takibinde Denetim Kuruluna destek verir.

Uyum Komitesi tarafindan, Risk Komitesi ile ortak gerceklestirilen bir toplant1 da dahil olmak
tizere, 2017 yilinda yedi toplant1 gergeklestirilmistir.

11.2.  fhraganin kuruldugu iilkedeki kurumsal yonetim ilkeleri karsisindaki durumunun
degerlendirilmesi hakkinda agiklama

Federal Adalet Bakani tarafindan Eyliil 2001'de atanan “Alman Kurumsal Y&netim Kanunu
Hiikiimet Komisyonu” (Regierungskommission Deutscher Corporate Governance Kodex), 26 Subat 2002
tarihinde Alman Kurumsal Yonetim Kanununu (“Kanun”) kabul etmistir ve en sonuncusu 18 Haziran
2009’da olmak tizere, Kanunda cesitli tadillerin yapilmasimi karara baglamistir. Kanun, Almanya’da
borsaya kote sirketlerin yénetimi ve denetimi hakkinda tavsiyeler ve 6neriler igermektedir. Iyi ve sorumlu
kurumsal yonetim igin uluslararasi ve ulusal diizeyde kabul goren standartlar1 takip etmektedir. Kanun,
Alman kurumsal yonetim sisteminin seffaf ve anlasilabilir hale getirilmesini amaclamaktadir. Kanun,
hissedarlara, hissedarlar genel kuruluna, yonetim kuruluna, denetim kuruluna, seffafliga, muhasebe
politikalarina ve denetimlere iliskin kurumsal yonetim tavsiyeleri, yani “zorundadir” hiikiimleri” ve
oOnerileri (“yapmalidir” veya “yapabilir” hiikiimleri) icermektedir.

Kanunun tavsiyelerine ve onerilerine uymak zorunlu degildir. Alman sermaye sirketleri kanunu,
borsaya kayith sirketlerin yonetim kurullarini ve denetim kurullarini, sadece Kanunun tavsiyelerine riayet
edilmis veya edilmekte olup olmadigimi ya da tavsiyelerin uygulanmis veya uygulanmakta olup
olmadigini aciklamakla yiikiimlii kilmaktadir. Bu beyanin hissedarlarin erisimine her zaman agik olmasi
gereklidir. Kanunda yer alan tavsiyelere riayet edilmediginin agiklanmasi gerekli degildir.

Sermaye Sirketleri Yasas1 Madde 161 kapsaminda, son olarak Denetim Kurulu ve Yonetim Kurulu
tarafindan 27 Ekim 2016 tarihinde yayilanmis olan Uygunluk Beyani, Denetim Kurulu'nun 26 Ekim 2017
tarihindeki toplantisinda yeniden diizenlenmistir. Yonetim Kurulu ve Denetim Kurulu, Sermaye Sirketleri
Yasas1 Madde 161 uyarinca, asagidaki hususlari beyan ederler:

1. Son Uygunluk Beyani 27 Ekim 2016 tarihinde ¢ikartilmistir. S6z konusu tarihten itibaren,
Deutsche Bank AG, asagidaki istisnalara tabi olmak kaydiyla, 12 Haziran 2015 tarihinde Almanya Federal
Gazetesinde (Bundesanzeiger) yayimlanan, 5 Mayis 2015 tarihli versiyon olmak iizere "Alman Kurumsal
Yonetisim Yasasina Iligkin Hiikiimet Komisyonu” tavsiyelerine uymustur:

¢ Denetim Kurulu'nca, sadece pay sahibi temsilcilerinden olusan bir Aday Belirleme Komitesinin
olusturulmasini gerektiren 5.3.3 sayili hiikiim bakimindan. Alman Bankacilik Kanunu'nun (KWG) 25 (d)
say1l1 Maddesi kapsamindaki gereklilikler nedeniyle, Deutsche Bank AG, 5.3.3. say1l1 hiikiim kapsamindaki
tavsiyelere tam olarak riayet etmemektedir. Alman Bankacilik Kanunu'nun (KWG) 25 (d) sayili Maddesine
gore, Deutsche Bank AG'nin Denetim Kurulu'nun Aday Belirleme Komitesinin, Denetim Kurulu nezdinde,
sadece pay sahibi temsilcileri tarafindan icra edilmesine gerek olmayan, ilave bagka gorevler de almasi
gerekmektedir. Bu nedenle, Aday Belirleme Komitesi, ¢alisan temsilcilerinden de olusmaktadir. Bununla
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birlikte, Genel Kurula se¢im tekliflerinin konusunu olusturan aday tavsiyelerinin, miinhasiran, Komitenin
pay sahibi temsilcileri tarafindan yapilmasi saglanacaktir.

e 4.2.3(2) sayili hitkmdiin 6. climlesi bakimindan, s6z konusu ciimlede, Yonetim Kurulu tiyelerine
O0denen tiicret meblaginin gerek genel olarak gerekse de degisken iicretlendirme bilesenleri bakimindan
belirli bir iist sinira baglanmasi gerektigi diizenlenmektedir. Deutsche Bank AG'nin Yonetim Kurulu
tiyelerinin mevcut hizmet sozlesmeleri (hisse tesvik plami kosullar ile baglantili olarak), bu kisilere
O0denecek toplam {iicretin ve bu Kkisilerin degisken {icret bilesenlerinin belirlenmesinde bir {ist sinir zaten
getirmektedir. Ancak, bu baglamda, baz: kisiler, bu simirlarin sadece iicret bilesenlerinin verilmesi ve
belirlenmesi konusunda gecerli olmadigini, bu kisilere daha sonra yapilacak 6demeler konusunda da
gegcerli olmasi gerektigi goriisiinii savunmaktadirlar. Deutsche Bank AG, bu goriisiin ikna edici oldugu
goriisiinde olmamasina karsin, sadece ihtiyati bir tedbir olarak, ertelenmis 6zkaynaga dayali iicrete iliskin
0deme meblagi icin herhangi bir iist limitin belirlenmemis oldugunu, dolayisiyla da, Deutsche Bank AG'nin
bu yoruma gore 4.2.3 (2) sayil1 hitkkmiin 6. ciimlesine riayet etmemis oldugunu bildirmekteyiz.

2. 7 Subat 2017 tarihinde, "Alman Kurumsal Yonetim Yasasi'na iliskin Hiikiimet Komisyonu"
tarafindan, s6z konusu Yasanin, 24 Nisan 2017 tarihinde Almanya Federal Gazetesi'nde (Bundesanzeiger)
yayimlanmis olan yeni bir versiyonu sunulmustur. Deutsche Bank AG ayrica, yukaridaki 1. Madde
kapsaminda belirtilmekte olan farkliliklara tabi olarak s6z konusu Yasa'nin yeni versiyonuna yonelik
tavsiyelere riayet etmistir ve gelecekte de riayet etmeye devam edecektir.

Deutsche Bank, Kanunun 5 Mayis 2015 tarihli versiyonunda yer alan tavsiyelere asagidaki
istisnalar dahilinde ihtiyari olarak riayet etmektedir.

e Genel Kurulda hazir bulunanlar, Deutsche Bank tarafindan hissedarlarin oy haklarmin
kullanilmasi i¢in atadiklar: temsilcilere, oylamanin hemen 6ncesine kadar ulasabilirler. Hazir bulunanlar,
Genel Kurul tarihinde 6glen saat 12'ye kadar internette yer alan talimat aracini kullanarak temsilcilere
ulasabilirler (Kanun No. 2.3.2). Bu yolla, oylamanin yapilmasindan hemen 6nceki teknik aksamalara iliskin
risk temel olarak ortadan kaldirilmistir. Internet {izerinden yayin da en geg bu siire igerisinde sona ermekte
olup, bu husus, sadece vekiller araciligryla katilim gosteren pay sahipleri tarafindan bu asamadan sonra
herhangi bir goriistin olusmasinda faydali olacak bilgilerin beklenemeyecegi anlamina gelmektedir.

¢ Genel Kurulun Internet yoluyla yayimlanmas: (Kanun No. 2.3.3), sadece Genel Kurulun baskan
tarafindan acilmasini ve Yonetim Kurulu raporunun okunmasini kapsar. Dolayisiyla hissedarlar, genis bir
dinleyici kitlesine yapilan bu halka acik yayin disinda gesitli hususlar1 yonetimle goriismekte serbesttirler.

12. ANA PAY SAHIPLERI

12.1.  Son genel kurul toplantis1 ve son durum itibariyle sermayedeki veya toplam oy hakki i¢indeki
paylar1 dogrudan veya dolayl1 olarak %5 ve fazlas1 olan gercek ve tiizel kisiler ayr1 olarak gosterilmek
kaydiyla ortaklik yapisi

BUYUK HISSEDARLAR
Deutsche Bank, dogrudan veya dolayli olarak herhangi bir diger sirkete, hiikiimete veya
miinferiden veya miistereken herhangi bir diger gercek veya tiizel kisiye ait degildir veya dogrudan veya

dolayli olarak herhangi bir diger sirket, hiikiimet veya miinferiden veya miistereken herhangi bir diger
gercek veya tiizel kisi tarafindan kontrol edilmemektedir.

Alman Hukuku ve Deutsche Bank'in Ana Sozlesmesi geregince, Bankanin herhangi bir zamanda
hakim hissedarlara sahip olabilecek olmasi kaydiyla, Banka, bu hissedarlara diger hissedarlarin sahip
oldugu oy haklarindan farkli olan oy haklar1 veremez.
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Deutsche Bank, 28 Agustos 2018 tarihi itibariyle, ileri bir tarihte sirketin kontroliinde degisiklik ile
sonuglanabilecek herhangi bir islem 6ngérmemektedir.

Alman Menkul Kiymetler Alim Satim Kanunu (WpHG) uyarinca, hisseleri borsada islem goren bir
anonim sirketin oy hakkina sahip hissedarlar1 belirli esiklere ulastiklar: takdirde, sahip olduklar1 oy
haklarir ilgili sirkete ve BaFin’e derhal, en ge¢ dort Islem Giinii icinde bildirmek zorundadirlar. Bildirim
gerekliligini ortaya cikaran en diisiik esik, oy haklarin temsil eden sermayenin %3’tid{ir. Bankanin bilgisi
dahilinde, ytlizde 3'iin {izerinde paya sahip olan sadece alti hissedar mevcuttur ve bu hissedarlardan
higbirisi Deutsche Bank’in paylarinin yiizde onundan fazlasina sahip degildir. Bu iletilen ve Deutsche Bank
tarafindan da bilinen bildirimler dogrultusunda 31 Aralik 2017 tarihi ve son durum olarak 2 Kasim 2018
tarihi itibariyle asagida ticaret unvanlari belirtilen sirketler biiyiik oranda pay sahibi olup, “biiyiik oranda
pay sahibi” smiflandirmasinin yapilmasinda, anilan mevzuat gercevesinde belirtilen en diisiik esik olarak
%3 dikkate alinmis olup asagidaki bilgi s6z konusu hissedarin isbu ihragci bilgi dokiiman tarihi itibariyle
hissedarlik oranini yansitmiyor olabilir:

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle Deutsche Bank AG'nin Sermayesinde %3’ii Asan Pay Sahipleri
Adi1 Soyadi/Ticaret Unvani Sermayedeki Pay Orani(%)
BlackRock, Inc., Wilmington, DE 6.55
C-QUADRAT Special Situations Dedicated Fund, Cayman Islands 3.50
Paramount Services Holdings Ltd., British Virgin Islands 3.05

Supreme Universal Holdings Ltd., Cayman Islands 3.05

Stephen A. Feinberg 3.001

Son durum (2 Kasim 2018 tarihi) itibariyle Deutsche Bank AG’nin Sermayesinde %3’ii Asan Pay
Sahipleri

Adi1 Soyady/Ticaret Unvani Sermayedeki Pay Orani(%)
BlackRock, Inc., Wilmington, DE 5.11

Douglas L. Braunstein 3.14
Paramount Services Holdings Ltd., British Virgin Islands 3.05

Supreme Universal Holdings Ltd., Cayman Islands 3.05

Stephen A. Feinberg 3.0001
C-QUADRAT Special Situations Dedicated Fund, Cayman Islands 1.01

Deutsche Bank’in her bir hissesi Genel Kurulda bir oy hakkina sahiptir. Alman mevzuat1 ve
Deutsche Bank’in Ana Sozlesmesi uyarinca, Deutsche Bank herhangi bir zamanda biiyiik hissedarlara sahip
oldugu stirece, bu hissedarlara diger hissedarlardan farkl: oy hakki saglayamaz.

12.2.  Sermayedeki veya toplam oy hakki icindeki paylar1 %5 ve fazlasi olan gercek kisi ortaklarin
birbiriyle akrabalik iliskileri

YOKTUR.
12.3.  Sermayeyi temsil eden paylar hakkinda bilgi

Isbu Izahname tarihi itibariyle, Deutsche Bank'in sermayesi 5.290.939.215,36 Avro’dur ve beherinin
degeri 2.56 Avro olan ve tam temettii hakki tasiyan 2.066.773.131 adet adi hisseye boliinmdistiir.

Hisselerin tamami 6denmistir. Her hisse Genel Kurul toplantisinda bir oy hakkini temsil eder. Oy
haklarina ve hisselerin devrine iliskin herhangi bir kisitlama bulunmamaktadir. Ozel bir kontrol/hakimiyet
hakk: (special control right) taniyan hisse bulunmamaktadir. Ana sozlesme dogrultusunda, Deutsche
Bank’in tiim hisseleri nama yazili olarak ihrag edilmektedir.

Hissedarlarin pay defterine kayit igin, ozellikle gercek kisiler olmasi durumunda isimlerini,
adreslerini, dogum tarihlerini, tiizel kisiler olmasi durumunda ise tescilli unvanlarini, is adreslerini ve
kayith ikamet adreslerini ve her durumda sahip olduklar1 hisse adedini Deutsche Bank’a bildirmeleri
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gerekmektedir. Deutsche Bank’in pay defterine kayit Genel Kurula katilim ve oy haklarinin kullanimi i¢in
bir 6n kosul tegkil etmektedir.

12.4. Ihraccinin yonetim hakimiyetine sahip olanlarin adi, soyadi, ticaret unvani, yonetim
hakimiyetinin kaynag: ve bu giiciin koétiiye kullanilmasini engellemek i¢in alinan tedbirler

YOKTUR.

12.5. Ihraccinin  yénetim hakimiyetinde degisiklige yol acabilecek anlagmalar/diizenlemeler
hakkinda bilgi

Deutsche Bank’in bilgisi dahilinde, isbu ihragc1 bilgi dokiimanu tarihi itibariyle, Ihragginin yonetim

kontroliinde bir degisiklige neden olabilecek hicbir s6zlesme yoktur.

13. IHRACCININ FINANSAL DURUMU VE FAALIYET SONUCLARI HAKKINDA
BILGILER

13.1.  Ihraccinin uluslararasi muhasebe/finansal raporlama standartlari uyarinca hazirlanan ve ihragct
bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablolari ile bunlara iliskin bagimsiz denetim raporlarn

Deutsche Bank Grubu ve Deutsche Bank’in 2016 ve 2017 yillarina iliskin yillik, 30 Haziran 2018 ve
30 Haziran 2017 tarihli ara donem mali tablolar ve ilgili denetim raporlar: referans yoluyla isbu belgeye
dahil edilmistir ve Deutsche Securities Menkul Degerler A.S.'nin ofisinden {ticretsiz olarak edinilebilir.
Thragginin son durum itibariyle yaymlanmis en son finansal tablolaria Thragginin www.varant.db.com
adresindeki internet sitesinde “Yasal Dokiimanlar” basliginin altindaki “Finansal Tablolar” alt bashgindan
ve Kamuyu Aydinlatma Platformu’nun www.kap.org.tr adresinden, “Bildirim Sorgular1” boliimiinden
Deutsche Bank’in “Finansal Rapor Bildirimi” bildirim bilgileri piyasa yapict kurum “Deutsche Securities
Menkul Degerler A.S ” sirket bilgileri ve Ozel Durum Aciklama / Tarih aralig1 secenekleri secilerek
sorgulandiginda, ulagilabilir. Bununla birlikte, Thragginin finansal tablolari, Thraccinin internet sitesi
(www.varant.db.com ) ile Kamuyu Aydinlatma Platformunda (KAP)'da asagida belirtilen tarihlerde
yayimnlanmuistir.

1. 01/01/2016 - 31/12/2016 tarihli bagimsiz denetim raporlar1 06/04/2017 tarihinde
2. 01/01/2017 - 30/06/2017 tarihli bagimsiz denetim raporlar1 21/08/2017 tarihinde
3. 01/01/2017 — 31/12/2017 tarihli bagimsiz denetim raporlar1 06/04/2018 tarihinde
4. 01/01/2018 — 30/06/2018 tarihli bagimsiz denetim raporlar1 17/08/2018 tarihinde

13.2.  Ihracqi bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo dénemlerinde bagimsiz denetimi
gerceklestiren kuruluslarin unvanlari, bagimsiz denetim goriisii ve denetim kurulusunun/sorumlu
ortak bas denetcinin degismis olmasi halinde nedenleri hakkinda bilgi

Sorumlu Ortak
Bagimsiz Denetim Kurulusu Hesap Donemi Basdenetcinin Adi Goriis
Soyadi
01/01/2016 - 31/12/2016 Ulrich Pukropski
. Olumlu
Thomas Beier
01/01/2017 - 31/12/2017 Ulrich Pukropski Olumlu
KPMG AG Burkhard Both
Wirtschaftspriifungsgesellschaft | 01/01/2017 - 30/06/2017 Ulrich Pukropski Olumlu
Thomas Beier
01/01/2018 - 30/06/2018 |  Ulrich Pukropski Olumlu
Burkhard Both
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13.3.  Son 12 ayda ihrag¢¢inin ve/veya grubun finansal durumu veya karlilig: {izerinde dnemli etkisi
olmus veya izleyen déonemlerde olabilecek davalar, hukuki takibatlar ve tahkim islemleri:

Davalar ve Tahkim islemleri

Deutsche Bank Group, kendisini belirgin dava risklerine maruz birakan bir yasal ve diizenleyici
ortamda faaliyet gostermektedir. Sonug itibariyle, Deutsche Bank Group, Almanya'da ve Amerika Birlesik
Devletleri de dahil olmak iizere Almanya disindaki bir dizi yarg: yetki bolgesinde, faaliyetin olagan
seyrinden dogan davalara, tahkim islemlerine ve diizenleyici islemlere ve sorusturmalara miidahildir.

Deutsche Bank Grubu, gectigimiz 12 ay1 kapsayan donem igerisinde, burada belirtilenler haricinde,
Banka'nin veya Deutsche Bank Grubu'nun mali durumu veya karlilig: {izerinde herhangi bir 6nemli etkiye
sahip olabilecek veya yakin gegmiste herhangi bir 6nemli etkiye sahip olmus olan (derdest veya Deutsche
Bank'in bildigi kadariyla muhtemel olanlar dahil) hi¢bir resmi isleme, hukuki isleme veya tahkim islemine
(gerek davali olarak gerekse baska bir sekilde) miidahil olmamistir veya bu tiir herhangi bir islemden
haberdar degildir.
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Mahkeme /
Sorusturma
Davac Davali Dosya No
Taraf/Sorusturan | Taraf/Sorusturulan Yil Konusu Risk Tutar1 ® Gelinen Asama
Deutsche Bank’in | Deutsche Bank - 2016 yiimin ~ Mayzis | “Risk Tutar1”na | 2016 yiimin Mayis ayinda; Deutsche Bank'in Genel
Pay sahiplerinden ayinda; Deutsche |iliskin  olarak | Kurul Toplantisi'nda, 2015 mali yilina iliskin Deutsche
bazilar Bank'm  Genel Kurul |bubéliimdeyer |Bank'in pay sahiplerine herhangi bir temettii
Toplantisi'nda, 2015 |alan  dipnota | 6demesinin yapilmamasina karar verilmistir. Pay
mali yilina iligkin | bakiniz. sahiplerinden bazilari, Deutsche Bank'n kanunen
Deutsche Bank'in pay sermayesinin %4'line tekabiil eden bir miktarda asgari
sahiplerine herhangi bir temettii 6demesi yapmak zorunda oldugu gerekgesiyle,
temettii O0demesinin (diger konularin yaninda) s6z konusu karara itiraz
yapilmamasina  karar etmek {tlizere Frankfurt am Main Bolge Mahkemesi
verilmistir. Pay (Langericht)'nde bir dava agmistir. 2016 yilinin Aralik
sahiplerinden bazilari, ayinda, bolge mahkemesi tarafindan davacilarin lehine
Deutsche Bank'in hiitkiim verilmistir. Deutsche Bank ilk olarak mahkeme
kanunen sermayesinin kararini temyize gotiirmiistiir. Ancak; Deutsche Bank,
%4'tine tekabiil eden bir giincellenen stratejisi ile uyumlu olarak, 2017 yil1 Genel
miktarda asgari temettii Kurul Toplantisi’'ndan 6nce, bu kararin iligkili oldugu
O0demesi yapmak temyiz bagvurusundan vazgeg¢mistir; ardindan, itiraz
zorunda oldugu edilen kurul karar gecerliligini yitirmistir. Deutsche
gerekgesiyle, Bank'in 2017 yilimin Mayis ayinda yapilan Genel Kurul
(digerlerinin  arasinda) Toplantisi’'nda, 2016 yilina iliskin dagitilabilir karindan
s0z konusu karara itiraz yaklagsik 400 milyon Euro tutarinda bir temettii
etmek tizere Frankfurt O0denmesine karar verilmis olup; bu meblagda, 2015
am Main Bolge yilindan devredilen yaklasik 165 milyon Euro tutarinda
Mahkemesi dagitilabilir kar1 yansitan bir bilesen yer almaktadir. S6z
(Langericht)'nde bir konusu temettiiler, yillik Genel Kurul Toplantisinin
dava acmustir. ardindan kisa bir siire igerisinde pay sahiplerine
O0denmistir. Bu arada; karar alma seklinin dogru
olmadig1 iddiasiyla, s6z konusu karara mahkeme
huzurunda bir kez daha itiraz edilmistir. 18 Ocak 2018
tarihinde, Frankfurt am Main Bélge Mahkemesi, May1s
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2017 tarihinde alinan temettii karar1 sebebiyle pay
sahiplerinin taleplerini reddetmistir. Davacilar karari
Frankfurt am Main Yiiksek Bolge Mahkemesi nezdinde
temyiz etmistir. Durusma 29 Ocak 2019'da gergeklesmis
olup Mahkeme 26 Mart 2019 tarihinde kararimi
aciklayacagina iliskin niyetini belirtmistir.

Frankfurt am Main
Savcilig1

Deutsche Bank

Savalik, bazilar
Deutsche Bank ile alim
satim faaliyetinde

bulunan bazi alim satim
firmalar1 tarafindan CO2
emisyon haklarinin alim
satimiyla baglantili
olarak katma deger
vergisi  dolandiriciligt
yapildigt iddias1
hakkinda  sorusturma
yapmustir.

Savalik, Deutsche Bank
calisanlarindan
bazilarinin,
taraflarin CO2 emisyon
haklarina iliskin
islemlerde KDV'yi
engellemeye yonelik bir
dolandiricihik  planinin

karst

pargasi olduklarini
bildigini iddia
etmektedir.

“Risk Tutar1”na
iligkin  olarak
bu béliimde yer
alan  dipnota
bakiniz.

Frankfurt am Main Savcligr ("Savcalik”), bazilar
Deutsche Bank ile alim satim faaliyetine girismis olan
belirli alim satim sirketlerince CO2 emisyon haklarinin
alim satimi ile baglantili olarak iddia edilen katma deger
vergisi (KDV) dolandiriciligini sorusturmustur. Savcilik,
Deutsche calisanlarinin  karsi
taraflarinin  CO2 emisyon haklarindaki islemlerde
KDV'nin gecistirilmesine yonelik bir dolandiricilik
planinin parcast olduklarini bildiklerini iddia etmekte

Bank'in  birtakim

olup, 2010 yilinin Nisan aymnda ve 2012 yilimin Aralik
ayinda Deutsche Bank'ta arama yapmuistir. 13 Haziran
2016 tarihinde, Frankfurt am Main Bolge Mahkemesi,
yedi eski Deutsche Bank c¢alisanini karbon emisyon
haklarinin alim satimina miidahil olmalari ile baglantili
olarak KDV kacgirmak ve kacirilmasma yardim ve
yataklik sugundan cezaya carptirmistir. 15 Mayis 2018
tarihinde, Federal Yiiksek Mahkeme
(Bundesgerichtshof) islemlerini  hitkme
baglamistir. Federal Yiiksek Mahkeme tarafindan eski
bir ¢alisanin temyizi kismen kabul edilmis ve dava,

temyiz

birinci derece mahkemesine geri gonderilmigtir. Temyiz
islemlerinin derdest oldugu diger davalara iligkin olarak
Federal Yiiksek Mahkeme tarafindan birinci derece
mahkemesinin hiikmii onaylanmistir ve bu durum,
hiikmiin kesinlestigi, baglayici hale geldigi ve dosyanin

Deutsche Bank AG

66

Deutsche Securities Menkul Degerler A.S.




sonucglandirildigt  anlamina gelmektedir. Savcilik
tarafindan eski ve calisanlar aleyhinde
gerceklestirilen diger sorusturmalarin ¢ogu bu siirecte
sonuglandirilmistir. Ik derece mahkemesine gonderilen
davaya ek olarak, bir adet mevcut ¢alisan ve bir adet eski

aleyhine ylriitiilen sorusturmalar

mevcut

calisan
bulunmaktadar.

Deutsche Bank

Deutsche
misterilerin, Kkar

Bank,
pay1
kayit tarihleri sirasinda
Alman paylarinin alim-
satim islemleri olarak
belirtilen cum-ex
islemlerine iligkin olarak
bilgi ve belge talepleri de
dahil  olmak
kolluk kuvvetleri
tarafindan sorusturmaya

lizere,

tutulmustur.

“Risk Tutar1”na
iligkin
bu béliimde yer
alan  dipnota

olarak

bakinz.

Deutsche Bank, miisterilerin cum-ex iglemlerine iligkin
olarak bilgi ve belge talepleri de dahil olmak {izere,
kolluk kuvvetleri tarafindan sorusturmaya tabi
tutulmustur. "Cum-ex", bilhassa birden fazla piyasa
katilmcaist tarafindan ayni temettii 6demesine iliskin
indirim veya iade talebinde bulunulmasiyla sonuglanan
islem yapilar1 dahil olmak iizere, temettii 6demelerine
tarh edilen stopaj vergisine iligskin olarak Alman vergi
indirimlerinin veya iadelerinin elde edilmesi amaciyla
Alman hisselerinde temettii kayit tarihleri dolaylarinda
(temettii kayit tarihi Oncesindeki alim-satim tarihi ve
temettii kayit tarihi uzlast tarihi)
gerceklestirilen alim satim faaliyetleri anlamina
gelmektedir. Deutsche Bank, bu konularda adli
makamlar ile is birligi yapmaktadar.

sonrasindaki

Koln'deki Cumhuriyet Savcisi tarafindan, Bankanin
bazi eski miisterilerinin cum-ex islemlerine iliskin olarak
Deutsche Bank'n iki eski ¢aliganina yonelik 2017 yilinin
Agustos ayindan beri sorusturma
yliriitiilmektedir. Bu takibatta, Alman Idari Suglar
Kanununun 30. maddesi uyarinca Deutsche Bank
Deutsche

cezai

potansiyel ikinci katiimci durumundadir.
Bank, bu sorusturma ile is birligi yapmaktadir.
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2018 yilimin Subat ayinda, Deutsche Bank, Federal
Merkezi Vergi Dairesinden (Bundeszentralamt fiir
Steuern) eski bir saklama mdiisterisine 6denen vergi
iadeleri dolayisiyla yaklasik olarak 49 milyon €'luk bir
talep almistir. Deutsche Bank, miisterisinin cum-ex
islemleri ile baglantili olarak, miisterisi adina elektronik
iade prosediirii (elektronisches Datentrdgerverfahren)
vasitasiyla stopaj vergisi iade taleplerinde bulunmustur.
Deutsche Bank, yakin gelecekte ayn1 meblag icin resmi
bir bildirim almay1 beklemektedir.

26 Subat 2018 tarihli yaziyla, The Bank of New York
Mellon SA/NV ("BNY") tarafindan Deutsche Bank, BHF
Asset Servicing GmbH ("BAS") ve/veya Frankfurter
Service Kapitalanlage-GmbH ("FSKAG") tarafindan
alttna girilen potansiyel cum-ex ile ilgili vergi
ylikiimliiliiklerine yonelik tazminat talebinden haberdar
edilmistir. Deutsche Bank, 2010 yilinda Sal
Oppenheim'in devralinmast kapsaminda BAS1 ve
FSKAG'yi devralmis ve ayni yi1l BNY'ye satmustir. BNY,
potansiyel vergi yilikiimliliigtiniin 120 milyon €'ya
kadar olmasini tahmin etmektedir.

6 Subat 2019 tarihinde, Frankfurt am Main Bolge
Mahkemesi (Landgericht), M. M. Warburg & CO
Gruppe GmbH ve M. M. Warburg & CO (AG & Co.)
KGaA (birlikte "Warburg") tarafindan Deutsche Bank’a
Warburg'un 2007 ila 2011 yillar1 arasinda Deutsche
Bank'in bir saklama mdisterisi ile olan cum-ex islemleri
ile baglantili olarak hak talebini teblig etmistir. Warburg,
2010 ve 2011 yillarinda gergeklestirilen islemlere iliskin
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olarak Alman vergileri karsisinda Deutsche Bank'tan
tazminat talep etmektedir. Ayrica, Warburg, bu islemler
ile ilgili belirlenmemis zararlara iliskin tazminat ve 2007
ila 2009 yillarinda gergeklestirilen cum-ex islemlerine
iliskin olarak gelecekte tahakkuk edilebilecek potansiyel
vergiler karsisinda Deutsche Bank'in Warburg'u tazmin
edecegine dair tespit hitkmdii talep etmektedir.

Warburg'un taleplerine gore, Hamburg Vergi Dairesi
tarafindan Warburg'tan 2010 icin yaklasik olarak 42,7
milyon € tutarinda Alman vergileri ile yaklasik olarak
14,6 milyon € faiz, 2011 igin ise yaklasik olarak 4 milyon
€ tutarinda Alman vergileri ile yaklasik olarak 1,6
milyon € tutarinda faiz talep edilmistir. S6z konusu
talebe gore, 2007 ila 2009 yillar1 igin Warburg'a hentiz
vergi veya faiz tarh edilmemistir. Deutsche Bank, 2007
ila 2009 yillan igin Alman vergilerine ve faize iliskin
toplam tutarin, sirasiyla, en fazla 88,9 milyon € ve 45,9
milyon € olabilecegini tahmin etmektedir.

Deutsche Bank Deutsche Bank, Danske | “Risk Tutari”na | Deutsche Bank, 2015 yilinda Danske Bank Estonya
Bank ile olan mubhabir |iligkin olarak |subesi ile olan muhabir bankacilik iligkisini
bankacilik iligkisi ile | bu boliimde yer | sonlandirmadan 6nce Danske Bank'in Estonya subesi
ilgili olarak diizenleyici|alan  dipnota | miisterilerinin nam ve hesabina muhabir bankacilik
otoritelerden ve kolluk | bakiniz. islemlerinin Banka tarafindan ge¢miste islenmesi de
kuvvetlerinden bilgi dahil olmak {tizere, Banka'min Danske Bank ile olan
talepleri almigtir. muhabir bankacilik iliskisi ile ilgili olarak diizenleyici

otoritelerden ve kolluk kuvvetlerinden bilgi talepleri

almastir. Deutsche Bank, sorusturmay: yiiriiten

kurumlara bilgi saglamakta ve s6z konusu kurumlar ile

is birligi yapmaktadir. Banka, ayn1 zamanda, herhangi

bir kanun, diizenleme veya ilke ihlalinin gerceklesip
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gerceklesmedigi ve ilgili i¢c kontrol ortaminin etkinligi de
dahil olmak tizere, bu konularda bir i¢ sorusturma
ylrtitmektedir.

Grup tarafindan bu konuya iliskin olarak herhangi bir
karsilik veya sarta bagl yiikiimliiliik tesis edilmemistir.

Deutsche Bank
menkul
kiymetlerini alan
kisiler

Deutsche Bank ile
mevcut ve eski
sirket
gorevlilerinden ve
yOnetim kurulu
iyelerinden
bazilar1

Deutsche Bank ile

mevcut ve eski sirket
gorevlilerinden ve
yOnetim kurulu

uyelerinden bazilari, 15
Nisan 2013 - 29 Nisan
2016 tarihleri arasinda
bir Amerika Birlesik
borsasinda
Deutsche Bank menkul
kiymetlerini alan veya

Devletleri

sair sekillerde iktisap
eden Kkisiler hesabina
federal menkul kiymet
kanunlar: tahtinda veya

Birlesik
dahilindeki
sair islemler uyarinca

Amerika
Devletleri

iddialarin ileri
surtildiigi.  ABD New
York  Giiney Bolge
Mahkemesi  nezdinde
acilan iki toplu davaya
konu olmustur.

“Risk Tutar1”na
iliskin  olarak
bu béliimde yer
alan  dipnota

bakinz.

Deutsche Bank ile mevcut ve eski sirket gorevlilerinden
ve yonetim kurulu {iyelerinden bazilari, 31 Ocak 2013 -
26 Temmuz 2016 tarihleri arasinda bir Amerika Birlesik
borsasinda  Deutsche
kiymetlerini alan veya sair sekillerde iktisap eden kisiler
hesabina 1934 tarihli Menkul Kiymet Kanunu'nun 10(b)
ve 20(a) Kisimlar1 tahtinda veya Amerika Birlesik

Devletleri Bank menkul

Devletleri dahilindeki sair islemler uyarinca iddialarin
ileri sturtldigii ABD New York Giiney Bolge
Mahkemesi nezdinde agilan bir toplu davaya konu
olmustur. Davacilar, Deutsche Bank'in 2012, 2013, 2014
ve 2015 yillarma iliskin Form 20-F SEC Faaliyet
Raporlarmin (i) terdriin finansmani, kara para aklama,
uluslararas1 yaptirimlara tabi organizasyonlara yardim
ve mali suglarin islenmesine dair kontrollerdeki ciddi ve
sistemsel zaaflar1 ve (ii) Banka'nin finansal raporlama
konusundaki i¢ kontrol mekanizmasinin ve kamuyu
aydinlatma kontrol ve prosediirlerinin etkili olmadigimni
actklamamakla esasli Olgiide yanlis ve yariltici beyan
icerdigini ileri siirmektedirler. 21 Subat 2017 tarihinde,
Deutsche Bank ve dava ve ¢agri tarihinde tebligat
yapilan bireysel davalilar, {igiincii birlestirilmis 1slah
edilmis talebin reddedilmesi talebinde bulunmustur. 28
Haziran 2017 tarihinde, mahkeme tarafindan, ret talebi
tim davalilar yoniinden, yeniden One siiriilmesine
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imkan taninmayarak kabul edilmistir. 30 Haziran 2017
tarihinde, mahkeme, davanin reddine karar vermistir.
Davacilar karar1 temyiz etmistir. On incelemenin
tamamlanmasini takiben, Temyiz Mahkemesi 28 Mart
2018 tarihinde sozlii durusmay: gergeklestirmistir. 13
Nisan 2018 tarihinde Temyiz Mahkemesi, davanin
reddine iliskin Ozet Goriisiinii hazirlamistir.

Deutsche Bank ile mevcut ve eski calisanlar: ve yonetim
kurulu tiyelerinden bazilari, 20 Mart 2017 ila 30 Mayis
2018 tarihleri arasinda, Amerika Birlesik Devletleri
borsasinda veya Amerika Birlesik Devletleri dahilinde
gerceklestirilen sair islemler uyarinca Deutsche Bank
menkul kiymetlerini satin alan veya bagka sekilde
devralan sahislar adina 1934 tarihli Menkul Kiymetler
Kanunu'nun 10(b) ve 20(a) say1il1 Maddeleri kapsaminda
hak taleplerinde bulunulan, Amerika Birlesik Devletleri,
New York Giiney Bolge Mahkemesi nezdinde agilan bir
toplu davaya konu olmustur. Davacilar, Deutsche
Bank'in 2016 ve 2017 yillarina iliskin 20-F Formundaki
SEC Faaliyet Raporlari ile 2017 takvim yilina iligskin 6-K
Formundaki gegici ii¢ aylik raporlarinda, faaliyetine,
operasyonel ve uyum politikalarina ve i¢ kontrol
ortamina iliskin Onemli derecede yanlis ve yamltici
beyanlarin yer aldigini iddia etmektedirler. 25 Ocak 2019
tarihinde, bas davaci, toplu davaya iliskin 1slah edilmis
taleplerini sunmustur. Deutsche Bank, s6z konusu dava
karsisinda kendisini miidafaa etmektedir.

Yatirimcilar

Sal. Oppenheim jr.
& Cie. AG & Co.
KGaA

2010 yilinda Deutsche
Bank tarafindan satin
alinmadan Once Sal.

“Risk Tutar1”na
iliskin  olarak
bu béliimde yer

Sal.Oppenheim jr.& Cie AG & Co KGaA
("Sal.Oppenheim”), 2010 yilinda Deutsche Bank
tarafindan devralinmasi Oncesinde, kapali uglu
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Oppenheim jr. & Cie. AG
& Co. KGaA (“Sal.
Oppenheim”),  kapali
uclu gayrimenkul
fonlarinin pazarlanmasi
ve bunlara istirakin
finansmani
faaliyetlerinde
bulunmustur. Bu fonlar,
Alman kanunlar1
tahtinda Medeni Hukuk
ortakliklari olarak
yapilandirilmistir.  Bu
fonlara iliskin planlama

ve  proje  gelistirme
asamalar1 genellikle
Josef Esch Fonds-Project
GmbH tarafindan

gerceklestirilmistir. Sal.
Oppenheim bu sirkette
ortak girisim yoluyla
dolayli bir menfaate
sahip olmustur. Tlgili
sirket nedeniyle Sal.
Oppenheim aleyhine
birka¢ hukuk davasi

acilmistir.

alan  dipnota

bakiniz.

gayrimenkul fonlarindaki katiimlarin pazarlanmasi ve
finanse edilmesi ile istigal etmistir. -Bu fonlar, Alman
Hukuku kapsaminda Medeni Kanun Ortakliklar: olarak
yapilandirilmiglardir.  Planlama ve proje gelistirme
genellikle Josef Esch Fonds-Project GmbH tarafindan
yapilmustir. Sal. Oppenheim, bu sirkette bir ortak girisim
tizerinden dolayli paya sahip olmustur. -Bu faaliyet ile
ilgili olarak Sal.Oppenheim aleyhine bir dizi hukuk
davast ac¢ilmistir. Bu hukuk davalarmin tiimiinden
ziyade
ortaklar1 ile diger bireyler aleyhine de acilmistir.
Sal.Oppenheim aleyhine agilan davalar, aslen yaklasik
olarak 1,1 milyar €1uk yatirimlar ile ilgilidir. Birtakim
taleplerin reddi veya sulhu sonrasinda, aslen 6 milyon €

bazilar1 Sal.Oppenheim'in 6nceki yonetici

dolaylarinda olan yatirimlara iliskin hak talepleri halen
derdest haldedir. Miinferit olaylardaki unsurlara dayali
olarak bazi mahkemeler Sal.Oppenheim'in lehine, bazi
mahkemeler ise Sal.Oppenheim'in aleyhine karar
vermislerdir. Bazi1 davalarda temyizler beklemededir. Su
anda, bekleyen islemlerde talep edilen toplam tutar
yaklasik 10 milyon Euro'dur.

Deutsche Bank Deutsche Bank doviz | “Risk Tutari”na | Deutsche Bank, Forex (“FX”) piyasasinin alim satim ve
piyasasindaki  ticareti |iliskin  olarak | muhtelif diger yonlerini sorusturmus olan bir takim
sorugturan belirli | bu boliimde yer | global diizenleyici ve kanun uygulayic1 kuruluslardan
diizenleyici alan  dipnota | bilgi talepleri almigtir. Deutsche Bank, bu sorugturmalar
makamlardan bilgi | bakiniz. ile is birligi cercevesinde hareket etmistir. Bununla
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edinme
almistir.

talepleri

baglantili olarak Deutsche Bank, kendi kambiyo alim
satim faaliyetini ve kambiyo isinin diger yonlerini kendi
biinyesinde global olarak gozden gecirmektedir.

19 Ekim 2016 tarihinde, ABD Emtia Vadeli Islemler
Kurulu (“CFTC”), Yiriitme Bolimii yayinladigi bir
yaziyla ("CFTC Yazis1") CFTC Yiiriitme Boliimii'niin "an
itibariyle bagkaca bir islem yapmadigini ve Deutsche
Bank’in Forex sorusturmasini kapattigini” Deutsche
Bank'a bildirmistir. Mutad uygulama olarak, CFTC
Yazisinda, CFTC Yiriitme Bolimi'niin "kendi
takdiriyle, ileride herhangi bir zamanda sorusturmayi
yeniden ag¢maya karar verebilecegi" belirtilmektedir.
Deutsche Bank'in kambiyo islemleri ve uygulamalari ile
ilgili olarak diger diizenleyici kurum ve kolluk
kuvvetleri tarafindan ytiriitiilen sorusturmalar iizerinde
CFTC Yazisimin herhangi bir baglayicilig1 olmayip, s6z
konusu sorusturmalar halihazirda derdesttir.

7 Aralik 2016 tarihinde, Deutsche Bank'in, eski bir
Brezilya merkezli Deutsche Bank borsa simsar1
tarafindan kambiyo piyasasinda gerceklestirilen bir
muameleye yonelik sorusturmanin ¢Oziime
kavusturulmasi amaciyla Brezilya'daki tekelcilik karsiti
uygulama kurumu CADE (Ekonomik Savunma Idari
Konseyi) ile anlasmaya vardigr duyurulmustur. Bu
anlasma kapsaminda; Deutsche Bank 51 milyon BRL
(Brezilya Reali) meblaginda bir para cezas1 6demis olup,
sure¢ tamamlanana kadar CADE'nin idari siirecine
riayet etmeye devam etmeyi kabul etmistir. Bu da,
Deutsche Bank ile ilgili oldugu icin, Deutsche Bank'mn
anlasma sartlarina ve kosullarina riayet etmeye devam
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etmesine bagl olarak, CADE'nin idari siirecini ¢dziime
kavusturacaktir.

13 Subat 2017 tarihinde; Amerika Birlesik Devletleri
Adalet Bakanligi (“DOJ”)nin  Su¢ Bolimiiniin
Dolandiricilik Birimi bir yazi ("DOJ Yazis1") yayimlamis
ve Deutsche Bank'a DOJ'un "kambiyo piyasalariyla
baglantili olarak federal ceza hukukunun potansiyel
ihmalleri ile ilgili" cezai sorusturmasmi kapattigim
bildirmistir. Mutad uygulama olarak, DOJ Yazisinda,
DOJ'nin "sorusturma ile ilgili olarak ilave bir bilgiye ya
da delile ulasmas: durumunda, sorusturmay1 yeniden
acabilecegi" belirtilmektedir. Deutsche Bank'in kambiyo
islemleri ve wuygulamalar1 ile ilgili olarak diger
diizenleyici kurum ve kolluk kuvvetleri tarafindan
ylriitiilen sorusturmalar {izerinde DOJ Yazisimin
herhangi bir baglayiciligt olmayip, s6z konusu
sorusturmalar halihazirda derdesttir.

20 Nisan 2017 tarihinde, Deutsche Bank AG, DB USA
Corporation ve Deutsche Bank AG New York
Subesi’nin, Deutsche Bank'in kambiyo islemlerine ve
uygulamalarma iliskin baglatilan bir sorusturmayi
¢ozlime kavusturmak amaciyla, Federal Rezerv Sistemi
Yonetim Kurulu ile anlasmaya vardig: ilan edilmistir.
Anlasma sartlar1 ve kosullar1 kapsaminda, Deutsche
Bank, haksiz uygulamayi durdurma emri imzalamis
olup 137 milyon ABD Dolar1 meblaginda bir adli para
cezast 0demeyi kabul etmistir. Ayrica; ABD Merkez
Bankasi, Deutsche Bank'in kambiyo islemlerine ve diger
benzer {riinlerine iliskin olarak "denetiminde, i¢
kontrollerinde, uyum, risk y0netimi ve denetim
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programlarinda ilave iyilestirmeler uygulamaya devam
etmesini" ve gelismelerle ilgili olarak ABD Merkez
Bankasima periyodik olarak raporlama yapmasmi
emretmistir.

20 Haziran 2018 tarihinde, Deutsche Bank AG ve
Deutsche Bank AG New York Subesi ile New York
Eyaleti Finansal Hizmetler Bakanhigi (DFS) arasinda,
Deutsche Bank'in doviz alim satimi  ve satisi
uygulamalaria yonelik sorusturmanin sulhiine iliskin
olarak anlasmaya varildig1 ilan edilmistir. S6z konusu
anlagsmanin sartlar1 ¢ercevesinde, Deutsche Bank,
muvafakat emrine konu olmus ve 205 milyon ABD
Dolar1 tutarinda bir adli para cezasi 6demeyi kabul
etmistir. flaveten, DFS tarafindan, Deutsche Bank'in
kambiyo islemlerine iliskin olarak gozetim, i¢ kontroller,
uyum, risk yonetimi ve denetim programlarindaki
iyilestirmeleri uygulamaya devam etmesine ve
kaydettigi ilerlemeye iligkin olarak DFS'ye periyodik
olarak raporlamada bulunmasina hitkmedilmistir.

Diger birtakim diizenleyici kurumlar tarafindan
yiiriitiilen sorusturmalar halihazirda devam etmekte
olup, Deutsche Bank, bu sorusturmalar ile is birligi
yapmaktadir.

6 Agustos 2018 tarihinde, A.B.D. New York Giiney
Bolgesi igin yetkili olan Bolge Mahkemesi tarafindan,
(Doviz Gosterge Oranlar Antitrost Davast konusunda)
Deutsche Bank'in 190 milyon ABD $'lik sulhunu ve
davacilarin birlestirilmis davasinin kesin olarak reddini
onaylayan kesin hiikiim ac¢iklanmistir. Amerika Birlesik
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Devletlerinde veya Amerika Birlesik Devletleri'nin
topraklarinda yerlesik veya islem goren mefruz
tezgahtistli simsarlar1 ile mefruz merkezi borsa
simsarlar1 adina birlestirilmis mevcut dava agilmais olup,
soz konusu dava kapsaminda, bilhassa bu spot
oranlarda teklif edilen alim-satim marjlarinda olmak
tizere, gerek gosterge oranlari gerekse de spot oranlar ile
ilgili olarak rekabetin engellenmesine ve bu oranlarin
manipiile edilmesine yonelik olarak hukuka aykir:
anlasmalar yapildig: iddia edilmekte olup; 10 Temmuz
2018 tarihinde, s6z konusu bolge mahkemesi tarafindan
Doris Sue Allen'e karsi Bank of America ve digerleri
adina agilan, toplu davadaki suglamalar: takip eden ve
iddia edilen uygulamanin davalilarin, 1974 Tarihli ABD
Calisanlar Icin Emeklilik Gelir Giivencesi Yasasi
kapsamindaki temsil gorevlerinin ihlaline sebebiyet
verdigi ve yol acti1 iddia olunan mefruz toplu davanin
reddi A.B.D. Yargitay Ikinci Dairesi tarafindan
onaylanmustir. 6 Eyliil 2018 tarihinde, A.B.D. New York
Gliney Bolgesi igin yetkili olan Bolge Mahkemesi
tarafindan, Axiom Investment Advisors, LLC'nin
("Axiom") Axiom'a kars1 Deutsche Bank AG nezdindeki
grup onayina yonelik talebi reddedilmistir. Axiom'un
ihtiyari olarak davanin esastan reddine iligkin talebi 18
Ocak 2019 tarihinde kabul edilmistir. Bu mefruz toplu
dava kapsaminda Deutsche Bank'mn Last Look (“Son
GOrintim”) olarak  adlandirilan  bir  islevin
uygulanmasiyla elektronik alim-satim platformlar:
tizerinden verilen FX talimatlarini reddettigi ve bu
talimatlarin daha sonra mefruz toplu dava iiyelerine
daha digiik avantajli fiyatlarla gerceklestirildigi iddia
edilmistir. 26 Eyliil 2016 tarihinde acilan ve 24 Mart 2017
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tarihinde tadil edilen ve ardindan 28 Nisan 2017
tarihinde agilan benzer bir dava ile birlestirilen "Dolayli
Alhclar" davasinda (Contant ve digerleri karsisinda
Bank of America Corp. ve digerleri) birlestirilmis
davadaki iddialar takip edilmekte ve iddia edilen
davranisin, doviz araglarinin "dolayli alicilarina" zarar
verdigi ileri siirtilmektedir. Bu iddialar, Sherman Yasas1
ve cesitli devletlerin tiiketiciyi koruma tiiziikleri
uyarinca ortaya atilmaktadir. 15 Mart 2018 tarihinde
mahkeme Deutsche Bank’in davanin reddi talebini
kabul etmistir. 5 Nisan 2018 tarihinde davacilar davanin
1slahini talep etmis olup, Deutsche Bank bu talebe itiraz
etmistir. 25 Ekim 2018 tarihinde, A.B.D. New York
Gliney Bolgesi igin yetkili olan Bolge Mahkemesi
tarafindan davacilarin bagvurusu kabul edilmis ve 28
Kasim 2018 tarihinde ikinci degistirilmis sikayet
dilekgesi sunulmustur. Dolayli Alicilar davasinda esasa
iligkin inceleme baglamistir. 7 Kasim 2018 tarihinde,
birlestirilmis dava kapsamindaki sulh isleminden
gekilen bir grup varlik yoneticisi tarafindan Allianz ve
digerlerine karsi Bank of America Corporation ve
digerleri arasinda miinferiden dava ac¢ilmistir. Davacilar
tarafindan 1 Mart 2019 tarihinde degistirilmis bir sikayet
dilekgesi sunulmustur. 1 Nisan 2019 tarihine kadar
Deutsche Bank s6z konusu sikayete cevaplarim
sunacaktir. Davalilarin ret dilekcesinin  karara
baglanmasini bekler halde sinirli esasa iliskin inceleme
baslatilmigtir.

Deutsche Bank ayrica, Ontario ve Quebec illerinde acilan
iki Kanada grup davasinda davali olarak anilmaktadir.
10 Eylil 2015 tarihinde acilan bu grup davalarinda,
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Amerika Birlesik Devletleri'ndeki birlestirilmis davada
One siiriilenlere benzer olgusal suglamalar One
siirtilmekte olup, diger hukuki sebeplerin yani sira
Kanada Rekabet Kanunu uyarinca tazminat talep
edilmektedir. Ontario davasindaki davaclar, grup
onayina yonelik bagsvuruda bulunmus ve 23 Haziran
2017 tarihinde grup onayr basvurusunu yerine
getirmislerdir. Deutsche Bank tarafindan grup onayina
itirazda bulunulmus ve 10 ila 14 Haziran 2019 tarihleri
icin grup smmflandirma basvurusuna yonelik bir
Deutsche Bank ayrica,
Israil'deki iki mefruz toplu davada davali olarak yer
almaktadir. 2018 yilinin Eylil aymnda agilan bu
Birlesik Devletlerindeki
birlestirilmis davada One siiriilenlere benzer olgusal
sug¢lamalar 6ne siiriilmekte olup diger hukuki sebeplerin
yanu sira Israil antitrost hukuku uyarinca tazminat talep
edilmektedir. Bu davalar 6n hazirlik agsamalarindadir.

durugsma  planlanmigtir.

davalarda, Amerika

Grup, bu konulara iligkin bir karsilik veya sarta bagl
borg belirlenip belirlenmedigini agiklamamistir ¢iinkii
s6z konusu agiklamanin alacaklar1 sonuca ciddi ol¢tide
zarar verebilecegi kanaatine varilmistir.

Birlesik Krallik

Deutsche Bank

Deutsche Bank, Londra

“Risk Tutar1”na

Mevzuat ve Kanun Kaynakly Yiiriitme Konulari. Londra

Finansal Hizmetler Bankalar Arasi  Faiz |iliskin  olarak | Bankalararasi Teklif Edilen Oranin (LIBOR), Euro
Kurumu, ABD Orani (LIBOR), Avro |bubdéliimde yer | Bankalararas: Teklif Edilen Oranin (EURIBOR), Tokyo
Vadeli Emtia Bankalar Arasi Faiz |alan dipnota | Bankalararas: Teklif Edilen Oranin (TIBOR) ve diger
Islemleri Orani (EURIBOR), | bakiniz. bankalararas1 ve/veya tacirler tarafindan teklif edilen
Komisyonu ve Tokyo Bankalar Arasi oranlarin belirlenmesine iligkin sektor genelindeki
ABD Adalet Faiz Oran1 (TIBOR), sorusturmalar ile baglantili olarak Deutsche Bank
Bakanlig1 Singapur Bankalar Arasi tarafindan cesitli diizenleyici otoritelerden ve kolluk
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Faiz Orani (SIBOR) ve
diger bankalar arasi faiz

oranlar1 hakkinda
endiistri capindaki
sorusturmalarda

Avrupa, Kuzey Amerika
ve Asya Pasifik’'teki
cesitli diizenleyici ve adli
kurumlardan

miizekkereler ve bilgi
talepleri almaktadir.
Deutsche Bank, bu
sorusturmalara iligkin

olarak isbirliginde
bulunmaktadir.
Bu sorusturmalarin

Deutsche Bank aleyhine
onemli finansal cezalar
ve  diger  sonuglar
dogurma ihtimali
bulunmaktadir.

kuvvetlerinden bilgi taleplerine yanit verilmis ve soz
konusu otoriteler ve adli makamlar ile is birligi
yapilmistir. Daha Onceden bildirildigi {izere, faiz
oranlarina dayal: tiirev araglarin alim-satiminda rekabet
kurallarina aykir1 islemler ile ilgili olarak 4 Aralik 2013
tarihli bir uzlasma anlagmasina varilmasi tizerine
Deutsche Bank Avrupa Komisyonu'na 725 milyon €
Odemistir.

Ayrica, 23 Nisan 2015 tarihinde dnceden rapor edildigi
gibi Deutsche Bank, LIBORun, EURIBORun ve
TIBOR'un belirlenmesine iliskin kotii idareye yonelik
sorusturmalarin ¢dzlime kavusturulmasi i¢in Amerika
Birlesik Devletleri Adalet Bakanligi (DOJ), Amerika
Birlesik Devletleri Emtia Vadeli Islem Kurulu (CETC),
Birlesik Krallik Finansal Yonetim Otoritesi (FCA) ve
New York Eyaleti Finansal Hizmetler Bakanlig1 (DFS) ile
ayri uzlasmalara varmistir. Bu anlasmalarin sartlari
kapsaminda, Deutsche Bank, Amerika Birlesik
Devletleri Adalet Bakanligi'na (DOJ), Amerika Birlesik
Devletleri Emtia Vadeli Islem Kurulu'na (CFTC) ve New
York Eyaleti Finansal Hizmetler Bakanligina (DFS) 2.175
milyar ABD §, Birlesik Krallik Finansal Yonetim
Otoritesine (FCA) 226,8 milyon GBP tutarinda ceza
O0demeyi kabul etmistir. Amerika Birlesik Devletleri
Adalet Bakanlig1 (DQOJ) ile varilan karar kapsaminda; DB
Group Services (UK) Limited (Deutsche Bank'in dolayli
olarak sahip oldugu, bir yiizde yiiz istiraki), Connecticut
Bolgesi igin yetkili olan Amerika Birlesik Devletleri
Bolge Mahkemesi nezdinde agilan elektronik
dolandiriciik  sugunu kabul etmis olup, (baska
unsurlarin da yani sira) Sherman Kanununun ihlali
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kapsaminda Deutsche Bank'a biri elektronik
dolandiriciliktan digeri de fiyat sabitlemeden olmak
tizere iki sugla itham eden, Connecticut Bolgesi igin
yetkili olan A.B.D. Bolge Mahkemesi nezdinde bir
bilginin verilmesini kabul ettigi {i¢ yil siireli bir
Ertelemeli Sorusturma Anlagmasi akdetmistir. 23 Nisan
2018 tarihinde, Ertelemeli Sorusturma Anlasmasi sona
ermis ve Connecticut Bolgesi icin yetkili olan A.B.D.
Bolge Mahkemesi Deutsche Bank aleyhindeki cezai
bilgileri reddetmistir. DB Group Services (UK)
Limited'in cezaya carptirildig: 28 Mart 2017 tarihinden
sonra Nisan 2017'de 6denen 150 milyon ABD Dolar1
meblagindaki para cezasini da igeren bahse konu para
cezalari  tamamen  Odenmis olup  Bankamin
karsiliklariin herhangi bir kismini tegkil etmemektedir.
Daha once bildirildigi {izere, Yen LIBOR ile ilgili
uzlagma anlagmasina varilmasi tizerine, Deutsche Bank
20 Mart 2017 tarihinde Isvicre Rekabet Komisyonu'na
(WEKO) 5.4 milyon CHF 6demistir.

25 Ekim 2017 tarihinde Deutsche Bank A.B.D. eyalet
savcilarindan olusan bir ¢alisma grubu ile bankalar aras:
faiz oranlar1 {izerinde uzlagsmaya varmistir. Diger
kosullarin yani1 sira, Deutsche Bank uzlasma bedeli
olarak 220 milyon A.B.D. $ O6deme yapmay: kabul
etmistir. Uzlasma tutar1 tamamen oOdenmis olup
Deutsche Bank’in karsiliklarinda yer almamaktadir.

Deutsche Bank aleyhine, muhtelif bankalararas: ve/veya
satici tarafindan Onerilen faiz oranlarinin belirlenmesine
iliskin  diger kuruluslarca  yiriitilmekte olan
sorusturmalar halihazirda stirmektedir.
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Grup, geri kalan sorusturmalara iliskin bir karsilik veya
kosullu  yiikiimliliik  belirlenip  belirlenmedigini
aciklamamustir zira boyle bir aciklamanin sonuglarina
ciddi dlciide zarar verebilecegi kanaatine varilmagtir.
Medeni Hukuk Davalarima iliskin Genel Degerlendirme.
Deutsche Bank, sonraki paragraflarda ifade edilen
muhtelif bankalararasi ve/veya satic tarafindan 6nerilen
oranlarin  belirlenmesine  yonelik iddia edilen
manipiilasyona iligkin olarak 45 ABD hukuk davasmna
taraf olup birer dava da Israil, Arjantin ve Birlesik
Krallik’tan her birinde derdesttir. Deutsche Bank ve ¢ok
sayida diger davalilar aleyhine, New York Giiney
Bolgesi icin yetkili olan Amerika Birlesik Devletleri
Bolge Mahkemesi nezdinde, mefruz toplu davalar da
dahil olmak tizere, ac¢ilmis olan davalarin ¢ogu
derdesttir. ABD Dolar1 LIBOR'un belirlenmesine yonelik
olarak manipiilasyon sonucunda kayip iddiasinda
bulunan taraflar adina dort hukuk davasi agilmistir.
Deutsche Bank aleyhine agilmis derdest, ABD Dolari
LIBOR ile ilgili olmayan d6rt hukuk davasi da New York
Gliney Bolgesi icin yetkili olan Amerika Birlesik
Devletleri Bolge Mahkemesi (SDNY) nezdinde derdest
olup, Ingiliz Sterlini (GBP) LIBOR ile ilgili birlestirilmis
bir davay1 ve Isvigre Franki (CHF) LIBOR ile ilgili bir
davay1 ve Singapur Bankalararasi Piyasasinda Onerilen
Oran (SIBOR) ile Onerilen Swap Orani (SOR) olan iki
Singapur Dolar1 (SGD) gosterge oranina iliskin bir
davay1 ve Kanada Satic1 Tarafindan Onerilen Oran’a
(CDOR) iliskin bir davay1 kapsamaktadir.

Ele alinan 45 hukuk davasinin tiimiine iligkin tazminat
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talepleri, A.B.D Emtia Borsasi Kanunu'nun, federal
hukuk ile eyalet hukuku kapsamindaki tekelcilik karsit1
yasalarin, Amerika Birlesik Devletleri Baskiyla Santaj ve
Riigvet Orgiitleri Yasasi'min (RICO) ile diger federal
kanunlarin ve eyalet kanunlarinin ihlali de dahil olmak
tizere gesitli hukuk teorileri kapsaminda ileri
siirtilmiistiir. Grup, bu konulara iligkin bir karsilik veya
sarta  bagli  bor¢  belirlenip  belirlenmedigini
aciklamamustir ¢linkii s6z konusu agiklamanin alacaklar:
sonuca ciddi Olclide zarar verebilecegi kanaatine
varilmistir.

ABD Dolar: LIBOR. Sadece bir istisna disinda, ABD
Dolar1 LIBOR ile ilgili hukuk davalarinin tiimii, ¢ok
bolgeli yargilama ("ABD Dolar1 LIBOR MDL")
kapsaminda New York Giiney Bolgesi igin yetkili olan
Amerika Birlesik Devletleri Bolge Mahkemesi (SDNY)
nezdinde koordine edilmektedir. Deutsche Bank
aleyhine agilan ve halihazirda derdest olan ¢ok sayida
miinferit dava ve bu davalarin benzerlikleri dikkate
alindiginda; ABD Dolar1 LIBOR MDL kapsamindaki
hukuk davalari, artik, bilclimle bu tiir davalara iliskin
asagida yer alan genel dava tanumi kapsaminda yer
almaktadir; ancak, munferit bir davanin kosullarinin
veya karara baglanmasinin Deutsche Bank icin esasli
oldugu durumlar hari¢ olmak iizere, miinferit davalar
acgiklanmayacaktir.

2013 yilinin Mart ay:r ile 2016 yilinin Aralik aylar
arasindaki ABD Dolar1 LIBOR MDL kapsamindaki bir
dizi karar sonrasinda taleplerini daraltan davacilar
halihazirda tekelcilide kars1 talepler, A.B.D. Emtia
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Borsas: Kanunu'na dayanan talepleri ve eyalet hukuku
kapsaminda dolandiriciliga, akde, sebepsiz
zenginlesmeye ve sair haksiz fiile dayali talepler ileri
siirmektedirler. Mahkeme tarafindan ayrica, halihazirda
birtakim davacilarin taleplerini sahsa bagli yetkisizlik
dolayisiyla ve sinirlama gerekgelerine dayali olarak ret
eden kararlar da verilmistir.

20 Aralik 2016 tarihinde, bolge mahkemesi, bazi
tekelcilik karsiti taleplerin reddedilmesi yo&niinde
hiikiim verirken digerlerinin yarg: siirecinin devamina
izin vermistir. Birden fazla davaci, bolge mahkemesinin
20 Aralik 2016 tarihli kararina iliskin Amerika Birlesik
Devletleri ~ Yargitay Ikinci ~ Dairesi'ne temyiz
basvurusunda bulunmus olup, s6z konusu temyiz
bagvurulari, bolge mahkemesinde devam eden islemler
ile paralel olarak ilerlemektedir. Temyiz 6n incelemesi
tamamlanmustir.

Deutsche Bank; 13 Temmuz 2017 tarihinde, Sikago
Ticaret Borsasinda (Metzler Investment GmbH ve Credit
Suisse Group AG) islem goren Eurodolar vadeli islemler
ve opsiyonlarda yapildigi iddia edilen islemlere
dayanarak taleplerin 6ne siiriildiigii ABD Dolar1 LIBOR
MDL kapsamindaki mefruz toplu davanin ¢oziime
kavusturulmasi igin davacilarla 80 milyon ABD Dolar1
degerinde bir uzlasma sOzlesmesi imzalamistir.
Uzlagma s6zlesmesi 6n onay i¢in 11 Ekim 2017 tarihinde
mahkemeye sunulmustur. Uzlasma tutar:i mevcut dava
karsiliklarinda tamamen yansitilmis olup s6z konusu
uzlagsma i¢in herhangi bir ilave karsilik ayrilmamistir. Bu
uzlagma s6zlesmesi, mahkemenin ayrintili incelemesine
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ve onayina tabidir.

Deutsche Bank; 6 Subat 2018 tarihinde, dogrudan LIBOR
panel bankalarindan (Mayor & City Council of
Baltimore v.Credit Suisse AG) borsa dig1 alinan ABD
Dolar1 LIBOR baglantili finansal araglar ile yapilan s6zde
islemlere dayali hak taleplerinin 6ne siiriildiigii ABD
Dolar1 LIBOR MDL kapsaminda derdest halde olan
mefruz toplu davanin ¢oziime kavusturulmasi igin
davacilarla 240 milyon ABD Dolar1 meblaginda bir
uzlagsma sozlesmesi imzalamistir. S6z konusu uzlagsma
sozlesmesi, 6n onayin alinmas1 amaciyla 27 Subat 2018
tarihinde mahkemeye ibraz edilmis ve 5 Nisan 2018
tarihinde mahkeme tarafindan onaylanmistir. Bu
uzlasma s6zlesmesi, mahkemenin ayrintili incelemesine
ve onayina tabidir ve nihai onay durusmasinin tarihi 25
Ekim 2018 olarak belirlenmistir. Deutsche Bank uzlasma
kosular1 kapsaminda 240 milyon $ 6demistir ve bu tutar
arttk davalar igin ayirdigi karsiliklar arasinda yer
almamaktadir.

New York Giiney Bolgesi igin yetkili olan Amerika
Birlesik Devletleri Bolge Mahkemesi (SDNY)'nde
goriilen MDL dis1 davada davacy, iddialariin
reddedilmesinin ardindan, iddialarinin 1slah edilmesi
talebinde bulunmustur. 20 Mart 2018 tarihinde
mahkeme, davacinin 1slah talebini reddetmis ve davay:
kapamaya iliskin karar vermistir. Davaci mahkeme
kararina kars1 temyize bagvurmustur. 15 ve 31 Ocak 2019
tarihlerinde, davacilar tarafindan, LIBORu y&neten
kurulus olan, ABD dolar1 LIBOR sunumlarin saglayan
bankalar heyetinin tiyeleri olan davalilarin ve bunlarin
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baglh ortakliklarimin 1 Subat 2014 tarihinden itibaren
glinlimiize kadar ABD dolar1 LIBOR sunumlarimi
bastirmak tiizere birlikte hareket edildigi iddia olunarak
New York Giiney Bolgesi icin yetkili olan Amerika
Birlesik Devletleri Bolge Mahkemesi (SDNY) nezdinde
bir takim finansal kuruluslarin aleyhine iki mefruz toplu
dava sikayetnamesi sunulmustur. Bu davalar daha
sonradan Dbirlegtirilmisgtir. 04 Mart 2019 tarihinde
t¢lincli  bir mefruz toplu dava basvurusunda
bulunulmustur. Bu davalar ABD dolar1 LIBOR MDL
kapsaminda degildir.

Ayrica;  Avrupa  Birliginin  Isleyisi Hakkinda
Antlasma'nin 101. maddesi, 1998 tarihli Birlesik Krallik
Rekabet Yasasimin 1. Fasliin 2. Bolimii ve ABD
hiikiimeti kanunlar1 uyarinca Federal Mevduat Sigortasi
Kurulusu (FDIC) tarafindan bir tazminat talebinin 6ne
siirtildiigti ABD Dolar1 LIBOR'a iligkin bir Birlesik
Krallik hukuk davasi daha vardir. Deutsche Bank bu
davaya kars1 savunma yapmaktadir.

LIBOR, EURIBOR ve TIBOR ile ilgili Israilli sahislar ve
kuruluslarin ugradig: zararlara iliskin tazminat talebi ile
bir bagka toplu dava daha baslatildi. Deutsche Bank,
hizmet ve yargi alanina itiraz ediyor.

Yen LIBOR wve Euroyen TIBOR. Deutsche Bank; Yen
LIBOR ve Euroyen TIBOR'un manipiilasyonu (Laydon
ve Mizuho Bank, Ltd. ve Sonterra Capital Master Fund
Ltd. ve UBS AG) iddiasiyla agilan ve halihazirda New
York Giiney Boélgesi igin yetkili olan Amerika Birlesik
Devletleri Bolge Mahkemesi (SDNY) nezdinde derdest
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halde olan iki adet mefruz toplu davanin ¢oziime
kavusturulmasi ig¢in 21 Temmuz 2017 tarihinde,
Deutsche Bank ve davacilar tarafindan 77 milyon ABD
Dolar1 tutarinda bir uzlasma sozlesmesi imzalanmis
olup, sozlesme, onay alinmasi amaciyla mahkemeye
sunulmus, ve mahkeme uzlasmaya iliskin nihai onayimni
7 Aralik 2017 tarihinde vermistir. Deutsche Bank
tarafindan 1 Agustos 2017 tarihinde uzlasma tutar artik
dava karsiliklarinda yansitilmamaktadir.

EURIBOR. 10 Mayis 2017 tarihinde, Deutsche Bank
halihazirda New York Giiney Bolgesi igin yetkili olan
EURIBOR'un manipiilasyonu iddiasiyla acilan ve
Amerika Birlesik Devletleri Bolge Mahkemesi (SDNY)
nezdinde derdest halde olan mefruz toplu davanin
(Sullivan v. Barclays PLC) ¢oziime kavusturulmasi igin
davacilar ile 170 milyon ABD Dolar tutarinda bir
uzlasma soOzlesmesi imzalamistir. Sozlesme, onayin
alinmasi amaciyla mahkemeye sunulmus, Mahkeme
uzlasma i¢in nihai onaymi 18 Mayis 2018 tarihinde
vermistir. Ilgili dava, bu nedenle yukarida verilen
toplam dava sayisina katilmamistir. Bu uzlasmanin
sartlar1 kapsaminda; Deutsche Bank 170 milyon ABD
Dolar1 6demis olup, s6z konusu meblag1 artik dava
karsiliklarina yansitmamaktadir.

GBP LIBOR. Pound Sterlin (GBP) LIBOR manipiilasyonu
iddiasiyla agilan mefruz toplu dava SDNY’de derdest
haldedir. 21 Aralik 2018'de mahkeme, davalilarin soz
konusu davay1 reddetmesi talebini kismen kabul ederek
Deutsche Bank aleyhindeki tiim iddialar1 reddetmistir.
22 Ocak 2019'da davacilar, mahkemenin kararinin
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kismen gozden gecirilmesi i¢in talepte bulunmustur.
CHF LIBOR. Isvicre Franki (CHF) LIBORun
manipiilasyonu iddiasiyla acilan bir toplu dava
SDNY’de hala derdesttir. Davanin reddine iliskin talepte
bulunulmustur.

SIBOR we SOR. Singapur Bankalararas: Piyasasinda
Onerilen Oran’in (SIBOR) ve Onerilen Swap Orani’min
(SOR) manipiilasyonu iddiasiyla agilan bir toplu dava
SDNY’de hala derdesttir. 25 Ekim 2018 tarihinde, davac,
davanin reddine iligkin talebe konu olan tiglincii 1slah
talebini sunmustur. 26 Aralik 2018 tarihinde, davaci
dordiincti  kez 1slah ettigi talebini mahkemeye
sunmustur.

CDOR. Kanada Satici Tarafindan Onerilen Oran’mn
(CDOR) manipiilasyonu iddiasiyla agilan bir toplu dava
SDNY’de hala derdesttir. 14 Mart 2019 tarihinde,
Mahkeme 1slah edilen taleplerin reddedilmesine iliskin
davalilarin taleplerini kabul ederek Deutsche Bank
aleyhine tiim davalar1 reddetmistir.

Banka Bonosu Swap Orant Ile Tlgili Talepler. 16 Agustos
2016 tarihinde ABD New York Giiney Bolge
Mahkemesi'nde Deutsche Bank ve diger davalilara kars1
acilan toplu davada Avustralya Banka Bonosu Swap
Orani ("BBSW") ile baglantili olarak 2003’ten yasadisi
oldugu iddia edilen davranislarin etkilerinin sona erdigi
tarihe kadar BBSW baglantili finansal araglarda ABD
bazli islemler yapan kisi ve kuruluslar adina sézde
muvazaa ve manipiilasyona dayali iddialar ileri
siriilmiigtiir. Dava dilekcesinde, davalilarin, diger
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hususlarin yan1 sira, BBSW oraninin belirlenmesini
etkilemeye yoOnelik para piyasasi islemlerinde
bulunduklari, yanlis BBSW bildiriminde bulunduklar:
ve iddia edilen gorevi suistimal eylemini ilerletmek i¢in
BBSW
faydalandiklar1 iddialarinda bulunmuslardir. 16 Aralik
2016 tarihinde 1slah edilmis talep hazirlanmistir. 26
Kasim 2018’'de mahkeme davalilarin i1slah edilmis
talebin reddedilmesine yonelik taleplerini kismen kabul
ederek Deutsche

kurallan tizerindeki kontrollerinden

Bank’in aleyhine olan talepleri

reddetmistir. 4 Mart 2019 tarihinde, mahkeme
davacilara ikinci bir 1slah talebi sunmalarina izin
vermistir.

Deutsche Bank Baz1 diizenleyici | “Risk Tutari”na | 1 Subat 2018 tarihinde Banka, ABD Emtia Vadeli Islem
otoriteler, Deutsche |iliskin  olarak | Kurulu ("CFTC")'nun Banka'nin ABD Dolar1 ISDAFIX
Bank'tan sabit faiz oranli | bu boliimde yer | 6lgiitiiniin belirlenmesine karismas: ile ilgili olarak
swaplar ig¢in ortalama |alan dipnota | yiiriittiigii sorusturmay: ¢oziime kavusturmak amaciyla
orta Olgekli oranlari | bakiniz. CFTC ile bir uzlasma anlagsmasi akdetmistir. Bu
sunan ISDAFIX kapsamda; Banka, 70 milyon ABD Dolar tutarinda adli
benchmark degerlerinin para cezasi 6demenin yaru sira faiz orami swap'larina
belirlenmesine  iligkin iliskin Olgiitlerin olas1 manipiilasyonunun Onlenmesi
bilgi talebinde icin makul Ol¢iide tasarlanan sistemlerin ve kontrollerin
bulunmustur. idame ettirilmesi de dahil olmak fiizere iyilestirici

taahhiitleri kabul etmistir.

Buna ek olarak, Banka, antitrost, hile ve ABD Dolan
ISDAFIX bencharmark’inin manipiile edilmesine
yonelik bir gizli anlagsma yapildig1 iddiast ile iligkili diger
talepler iceren ve Amerika Birlesik Devletleri Giiney
New York Bolge Mahkemesi nezdinde birlestirilen bes
adet temsili grup davasinda davali olarak adlandirildi. 8
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Nisan 2016 tarihinde, Deutsche Bank toplu davalar: 50
milyon ABD $ karsiliginda sulh yoluyla ¢oziime
kavusturmus olup, bu husus mahkemenin nihai onayina
tabidir. Mahkeme uzlasmay1 30 Mayis 2018 tarihinde
onaylamustir.

Dr. Leo Kirch

Dr. Rolf-E. Breuer
(o tarih itibariyle
Deutsche Bank
YoOnetim
Sozciisii) ve
Deutsche Bank

Kurulu

Mayis 2002’de, Dr. Leo
Kirch, sahsen ve eski
Kirch  Grubunun iki
medya
yetkilisi sifat1 ile, Dr.
Rolf-E. Breuer ve
Deutsche Bank aleyhine,
(o tarih
Deutsche Bank Yonetim
Kurulu Sozciisti) Dr.
Breuer'in 4 Subat 2002
tarihinde

kurulusunun

itibariyle

Bloomberg
televizyonundaki

roportaj sirasinda Kirch
Grubuna iligskin olarak
yaptig1 acgiklamanin
hukuka aykir1 oldugu ve
finansal zarara yol agtig1
iddiasi ile dava agmustur.

“Risk Tutar1”na
iligkin  olarak
bu béliimde yer
alan  dipnota
bakiniz.

Miinih Savcligr (Staatsanwaltschaft Miinchen ),
bagkalar1 yaninda eski Deutsche Bank Yonetim Kurulu
iiyeleri ile ilgili olarak Kirch davasi ile baglantili olarak
ceza sorugturmalar1 ylriitmiistiir ve halihazirda da
yurtitmektedir. Kirch davasi, Deutsche Bank AG ile Dr.
Leo Kirch ve kendisi tarafindan kontrol edilmekte olan
medya kurulusglar1 arasinda bir takim medeni hukuka
iliskin yasal islemleri igermistir. Bu davadaki ana
mesele, 2002 yilindaki, Dr. Breuer'in Dr. Kirch'in (ve
sirketlerinin) bulamamasina  iliskin
acgiklamalar yaptigi, Deutsche Bank'in Yonetim Kurulu
Sozclisii olan Dr. Rolf Breuer tarafindan Bloomberg

finansman

televizyonuna verilen miilakatin Kirch sirketlerinin
6deme aczine sebebiyet vermis olup olmadig: idi. 2014
yilinin Subat ayinda, Deutsche Bank ile Kirch varisleri,
aralarindaki tiim hukuki ihtilaflar1 sonlandirmis olan
kapsamli bir uzlasmaya varmislardir.

Sava tarafindan ileri siiriilen suglamalar, 6nceki ilgili
Yonetim Kurulu {iyelerinin, sézde, s6z konusu gergege
dayali bildirimlerin dogru olmadigindan ve/veya soz
konusu islemlerde yalan beyanlarda bulunduklarindan
haberdar olmalar1 sonrasinda Miinih Yiiksek Bolge
Mahkemesi ile Federal Mahkeme nezdinde Kirch ile
Deutsche Bank AG arasindaki hukuk davalarindaki
tekliflerde Deutsche Bank'in hukuk miigaviri tarafindan
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sunulan gercege dayali bildirimleri vaktinde
diizeltmemis olmalarina dairdir.

25 Nisan 2016 tarihinde, Jiirgen Fitschen ve diger dort
eski Yonetim Kurulu {iyesinin miidahil oldugu ana
sorusturmaya istinaden Miinih Bolge Mahkemesi
nezdinde yapilan durusmanin ardindan, Miinih Bolge
Mahkemesi biitiin saniklarin ve de s6z konusu iglemlere
istirak eden Bankanin beraatine karar vermistir. 26
Nisan 2016 tarihinde savcilik temyiz basvurusunda
bulunmustur. Bu temyiz, olaylardan ziyade hukuki
hatalarin yeniden gozden gegirilmesi ile sinirlidir. Yazil
hiitkmiin tebliginden birka¢ hafta sonra, 18 Ekim 2016
tarihinde, savcilik sadece eski Yonetim Kurulu Uyeleri
Jiirgen Fitschen, Rolf Breuer ve Josef Ackerman ile ilgili
olarak temyiz basvurusunu siirdiirecegini, eski Yonetim
Kurulu Uyeleri Clemens Borsig ve Tessen von
Heydebreck i¢in ise temyiz bagvurusunu geri ¢ekecegini
duyurmus; boylelikle bu iki kisi icin beraat karari
baglayicilik kazanmistir. 24 Ocak 2018 tarihinde,
Bagsavcilik Makami, Miinih savcaligmin  temyiz
basvurusu hakkinda karar verilmesi amaciyla Federal
Yiiksek Mahkeme nezdinde durusma yapilmas1 igin
bagvurmustur.

Savcr tarafindan yiriitiilen (Kirch medeni hukuk
davasinda yasal islemler kapsaminda kalkisilan dava
hilesini de ele alan) diger sorusturma devam etmektedir.
Deutsche Bank, Miinih Savcilig: ile tam bir is birligi
icerisinde hareket etmektedir.
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Grup, bu davalarin kendisi agisindan 6nemli ekonomik
sonuglari olmasini beklememektedir ve buna iligkin bir
karsilik veya sarta bagh bor¢ kaydetmemistir.

Kore Finansal
Denetleme
Hizmeti (“FSS”),
Kore Finansal
Hizmetler
Komisyonu, Kore
Savcilig1

Deutsche Bank

Kore Birlesik Hisse Fiyat
Endeksi 200’{in (“KOSPI
200”) 11 Kasim 2010

tarihindeki kapanis
miizayedesinde

yaklasik ~ %2,7’lik  bir
disiige ugramasini
miiteakip, FSS inceleme
baglatmig ve KOSPI
200'tn distisiniin
Deutsche Bank
tarafindan, KOSPI

200’de endeks arbitraj
pozisyonu olarak elde
bulundurulan 1,6 milyar
Avroluk hisse sepetinin
satilmasina

atfedilebilecegine iligkin
kaygilarin dile

getirmistir.

“Risk Tutar1”na
iligkin
bu béltimde yer
alan  dipnota
bakiniz.

olarak

Kore Bilesik Toptan Fiyat 200 Endeksi'nin ("KOSPI 200")
11 Kasim 2010 tarihinde kapanis seansindaki yaklasik
olarak %?2,7'lik diislisii sonrasinda, Kore Mali Denetim
Servisi ("FSS") bir sorusturma baglatmis ve KOSPI
200'deki diistisiin, KOSPI 200'deki bir endeks arbitraj
pozisyonunda tutulmakta olan, yaklasik olarak 1.6
milyar € degerindeki, bir hisse senedi sepetinin Deutsche
Bank tarafindan satisina atfedilebilir olduguna dair
kaygilarini ifade etmistir. Kore Mali Denetim Servisi'ni
(FSS) denetleyen Kore Finansal Hizmetler Kurulu, 23
Subat 2011 tarihinde, Kore Mali Denetim Servisi'nin
(FSS) bulgularini ve tavsiyelerini gdzden gegirmis ve
asagidaki tedbirlerin alinmasi yoniinde karar almistir: (i)
Deutsche Bank Group ve Deutsche Bank'in istiraki
Deutsche Securities Korea Co.nun (DSK) bes ¢aliganinin
aleyhine, temsil kurumsal cezai sorumlulugu dolayisiyla
sozde piyasa manipiilasyonu igin Kore Savciligi
nezdinde su¢ duyurusunda bulunulmasi ve (ii) 1 Nisan
2011 tarihinden itibaren baslamak ve 30 Eylil 2011
tarihinde sona ermek tizere, DSK'min nakdi hisse
senetlerinin ve borsaya kote tiirev iiriinlerin 6zsermayeli
alim satimi ve DMA (dogrudan pazar erisimi) nakdi
hisse senetleri alim satimi faaliyetinin alti ayhik bir
siireligine askiya alinmasi ve DSK'min adi gegen bir
calisanin istihdamini alti aylik bir stireligine askiya
almasi sartinin getirilmesi. S6z konusu faaliyetin askiya
alinmasi hususunda, DSK'min mevcut tiirev {iriinlere
bagli menkul degerler igin likidite saglayicisi olarak
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hareket etmeye devam etmesine izin verilen bir muafiyet
taninmustir. 19 Agustos 2011 tarihinde, Kore Savciligy,
DSK ile Deutsche Bank Group'un dort ¢alisani aleyhine,
spot/vadeli islemlere baglh piyasa manipiilasyonu
su¢lamalariyla dava agilmasina iliskin kararmi ilan
etmistir. S6z konusu ceza davast 2012 yilinin Ocak
ayinda baslatilmistir. 25 Ocak 2016 tarihinde, Seoul
Merkez Bolge Mahkemesi bir DSK simsarmin suclu
bulunduguna ve DSKmin suglu bulunduguna karar
vermistir. DSK'ye 1.5 milyar Giiney Kore Wonu (2.0
milyon Euro'dan az) para cezas: getirilmistir. Mahkeme
ayni zamanda dayanak tegkil eden alim-satim
faaliyetinden elde edilen karlarin ceza olarak
birakilmasina hitkmetmistir. Grup, dayanak tegkil eden
2011 yili alim-satim faaliyetine iliskin karlar isteksizce
geri vermistir. Ceza davasi sonucunda hem DSK tacirine
hem de DSK'min aleyhine verilen karar 12 Aralik 2018
tarihinde Seul Yiiksek Mahkemesi tarafindan temyizde
bozulmustur. Kore Cumhuriyet Bassavcisi, Seul Yiiksek
Mahkemesi kararini temyiz etmistir.

Buna ilaveten, Deutsche Bank ile DSK aleyhine, KOSPI
200'de 11 Kasim 2010 tarihinde yasanan diisiis
sonucunda zarara ugradiklarini iddia eden birtakim
taraflarca Kore mahkemelerinde bir dizi hukuk davasi
ac¢ilmistir. 2015 yilinin dordiincii geyreginde baslayan bu
davalardan bazilarinda Banka ve DSK aleyhine asliye
mahkemesi kararlar1 verilmistir. Karara baglanmadig:
bilinen davalarda talep edilen toplam tutar (gecerli
doviz kurlar tizerinden) 50 milyon Euro'dan azdir.
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ABD Savcalik Ofisi | Deutsche Bank 2 Mayis 2017 tarihinde; | “Risk Tutari”na | 2 Mayis 2017 tarihinde; New York Giiney Bolgesi igin
New  York  Giiney |iliskin olarak | yetkili olan Amerika Birlesik Devletleri Savcilik Ofisi,
Bolgesi icin yetkili olan | buboliimde yer | 2005 ila 2008 yillar1 arasinda hayat sigortas:
Amerika Birlesik | alan  dipnota | varliklarindaki yatirimlarin olusturulmas: ve satin
Devletleri Savcailik Ofisi, | bakiniz. alinmasini iceren Bankanin ge¢mis hayat sigortasi
2005 ila 2008 yillar Odemeleri faaliyetine iligkin sorusturmasini
arasinda hayat sigortasi tamamladiginm bildirmistir. Mutat uygulama geregince,
varliklarindaki Amerika Birlesik Devletleri Savcilik Ofisi, ilave bilgi
yatirimlarin veya delilin eline ge¢mesi durumunda sorusturmayi
olusturulmas1 ve satin yeniden  baglatabilecegi =~ konusunda  Banka'y1
alinmasini iceren bilgilendirmistir.
Banka'nin ge¢mis hayat
sigortasi o0demeleri
faaliyetine iligkin
sorusturmasini
tamamladigini
bildirmistir.
Banca Monte Dei | Deutsche Bank Mart  2013’'te =~ MPS | “Risk Tutar1”na | Mart 2013’te, Banca Monte Dei Paschi Di Siena (“MPS”),
Paschi Di Siena ftalya’da Deutsche |iliskin  olarak | Deutsche Bank’in, MPS ve MPS'nin yiizde yiiz istiraki
(“MPS”) Bank’in aleyhinde | bu boliimde yer | niteligindeki bir SPV’si (6zel amagli sirket) olan
hukuki takibatlar | alan  dipnota | “Santorini” ile repo islemleri yiiriitmek suretiyle,
baglatarak Deutsche | bakiniz. MPS’'nin, Deutsche Bank ile daha 6nce yiiriitiilmiis olan
Bank’in MPS ve MPS'nin bir islemde ugranilan kayiplar: ertelemesine yardimci
tamamina sahip oldugu olacak sekilde, MPS’ye iligkin bir muhasebe hilesinde
O0zel amaghh  sirketi MPSnin eski iist diizey yoOnetimine yardim ettigi
“Santorini” ile repo iddiasina dayali olarak italya’da Deutsche Bank’a karst
islemleri (“Islemler”) hukuk davasi ac¢ti. Daha sonra Temmuz 2013'te,
gerceklestirerek, MPS'nin en biiyiik hissedar: olan Fondazione Monte Dei
MPS’'nin muhasebesinde Paschi de, Italya’da, hemen hemen ayni konulara dayali
yapilan bir hilede, hileli olarak tazminat talebi ile bir hukuk davasi baslatti. 2013
veya ihmalkar bir yilinin Aralik ayinda, Deutsche Bank, MPS tarafindan
sekilde MPS'nin  bir baglatilmis olan medeni hukuka iligkin yasal islemleri
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onceki {ist yOnetimine
yardim  ettigini = ve
boylece MPS'nin
Deutsche  Bank ile
yaptigt  gecmis  bir
islemde zarar
gordigiinii iddia
etmistir. MPS zararlari
igin en az 500 milyon
Avro talep etmistir.

¢oziime kavusturmak tizere MPS ile uzlasmaya varmis
olup, islemler ¢oziilmiistiir. 220 milyon € ile 381 milyon
€ arasinda tazminat talebinde bulunulan, Fondazione
Monte Dei Paschi tarafindan baslatilan medeni hukuka
iliskin yasal islemler Deutsche Bank’in 17,5 milyon €
Odemesi tizerine sonuglandirilmigtir. Fondazione
tarafindan eski idarecileri ile Deutsche Bank S.p.A. da
dahil olmak {izere 12 bankadan olusan ortak girisim
aleyhine 2014 yilinin Temmuz ayinda agilan 286 milyon
€luk ayr1 dava Floransa Mahkemesi huzurunda
stirdirilmiistiir.

Siena Savcalig1 tarafindan, MPS ile Deutsche Bank
arasinda gerceklestirilen islemler ve MPS ile diger bazi
taraflar arasinda gerceklestirilen birtakim ilgisiz islemler
hakkinda cezai sorusturma baglatilmistir. S6z konusu
sorusturma, sorusturulmakta olan iddia edilen
suglardaki degisiklik sonucunda 2014 yili yazinda
Siena'dan Milan Savciligina havale edilmistir. 16 Subat
2016 tarihinde, Milan Savcilari; Deutsche Bank AG ve
altt mevcut ve eski calisan aleyhine mahkemeye sevk
talebi diizenlemistir. Sevk islemleri sonucunda 1 Ekim
2016 tarihinde davamin goriilmesi sirasinda Milan
Mahkemesi cezai takibata konu olan biitiin davalilar
mahkemeye sevk etmistir. Deutsche Bank'in potansiyel
risk maruziyeti, 1talya'da 231/2001 sayili Kanun
Hiikmiinde Kararname kapsamindaki idari sorumluluk
ile cezai kovusturmaya tabi tutulan mevcut ve eski
Deutsche Bank calisanlarinin isvereni olarak tasidigi
dolayli hukuki sorumluluk sebebiyledir. Yargilama 15
Aralik 2016 giinii baglamistir ve devam etmektedir. 2019
yazindan 6nce hiikiim verilmesi beklenmemektedir.
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22 Mayis 2018 tarihinde, Italya'daki finansal piyasalara
yonelik diizenlemeden sorumlu otorite olan CONSOB
tarafindan, Deutsche Bank'in cezai takibattaki miinferit
davalilar olan alti mevcut ve eski calisaninin her biri
aleyhine 100.000€Tuk para cezas1 verilmistir. 56z konusu
alti kisinin, ayrica, Italya'da veya Italya merkezli
kuruluslarda ii¢ ila alti ayhk siireligine yonetimsel
gorevde bulunmalar1 yasaklanmistir. Deutsche Bank
icin herhangi bir ayr1 para cezasi veya yaptirim
ongoriilmemis olmakla birlikte, Deutche Bank, soz
konusu altt mevcut/eski Deutsche Bank ¢alisaninin para
cezalarindan miiteselsilen sorumludur. 14 Haziran 2018
tarihinde, Deutsche Bank ve 6 kisi, Milan Temyiz
Mahkemesi nezdinde CONSOB'un kararina itiraz eden
ve s0z konusu para cezalarmin o kisi aleyhine
iliskin olarak ylriitmenin
talep edildigi bir basvuruda
bulunmustur. 23 Temmuz 2018 tarihinde, yiiriitmenin

uygulanmasina

durdurulmasinin
durdurulmasina karar
durusmasinin, 2019 yilinin sonunda beklenen hiikiimle

verilmigtir. Temyiz

beraber 5 Haziran 2019 tarihinde yapilmasi
kararlagtirilmistir.

Deutsche Bank Deutsche  Bank  ve | “Risk Tutari”na | Mevzuatsal ve Hiikiimetle Iigili Konular. Bir takim bagh
igtiraklerinden iliskin  olarak | kuruluslar ile birlikte Deutsche Bank (bu paragraflar
bazilarryla birlikte | bu boliimde yer | kapsaminda  birlikte  "Deutsche = Bank"  olarak
(Deutsche Bank ve bu|alan dipnota | anilmaktadir), Amerika Birlesik Devletleri Mali
istirakler asagidaki | bakiniz. Dolandiricihik  Uygulama Gorev Glicii'niin  Konut
paragraflarda “Deutsche Ipotegine Dayali Menkul Kiymetler Calisma Grubu
Bank” olarak iiyeleri de dahil olmak {izere, bir takim diizenleyici
anilacaklardir.), kuruluglardan ve devlet kuruluslarindan, konut
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Deutsche Bank’in konut
ipotegine dayali menkul
kiymetlerini  (KIDMK),
teminatlandirilmis borg
ylikiimliiliiklerini ve
kredi temerriit
swaplarini da kapsayan
varliga dayali menkul
kiymetlerin, varliga
dayali ticari kagitlarin ve
kredi tlirevlerinin
olusturulmas, satin
alinmasi, menkul
kiymetlestirilmesi,

satilmast  ve  islem
gormesi ilgili faaliyetleri

hakkinda baz1
diizenleyici
kurumlardan ve
hikiimet
kuruluglarindan
miizekkereler ve bilgi
talepleri almis
bulunmaktadir.

Deutsche Bank, bu
miizekkerelere ve bilgi

taleplerine cevap
vermek konusunda ilgili
kurumlarla isbirligi
yapmaktadir.

Deutsche Bank

KIDMK’lerin ve diger

kredilerinin, konut ipotegine dayali menkul kiymetlerin
(RMBS), ticari ipotege dayali menkul kiymetlerin
(CMBS), teminath borg yiikiimliiliiklerinin (CDO’lar),
diger varliga dayali menkul kiymetlerin ve kredi
tirevlerinin olusumuna, satin alinmasina, menkul
kiymetlestirilmesine, satisina ve/veya alim satimina
yonelik faaliyetlerine iliskin celpnameler ve bilgi
talepleri almistir. Deutsche Bank, bu celpnamelere ve
bilgi taleplerine cevaben tam bir is birligi cercevesinde
hareket etmektedir.

Deutsche Bank, 23 Aralik 2016 tarihinde, 2005 - 2007
donemi boyunca gergeklestirilen konut ipotegine dayali
menkul kiymet (RMBS) faaliyetine iliskin olas1
taleplerini ¢oziime kavusturmak amaciyla, Adalet
Bakanlig ile prensipte uzlagsmaya vardigin acgiklamistir.
17 Ocak 2017 tarihinde ise, sdz konusu uzlagma
kesinlesmis olup Adalet Bakanhigi tarafindan
duyurulmustur. Uzlasma kapsaminda, Deutsche Bank,
3.1 milyar ABD dolar tutarinda para cezasi 6dememis
olup tiiketicinin magduriyetinin giderilmesi icin 4.1
milyar ABD dolar tutarinda tiiketici yardimi yapmay1
kabul etmigtir.

Deutsche Bank, 2016 yilinin Eylil ayinda, Maryland
Savaligindan, 2002 - 2009 dénemi boyunca Deutsche
Bank'in konut ipotegine dayalt menkul kiymet (RMBS)
ve teminatli borg ylikiimliiliigii (CDO) faaliyeti ile ilgili
olarak bilgi talebinin yer aldigi bir idari celpname
almigtir. 1 Haziran 2017 tarihinde, Deutsche Bank ve
Maryland Savciligl, nakit 15 milyon ABD dolar ve
titkketicinin magduriyetinin giderilmesi i¢in 80 milyon
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varliga dayali menkul
kiymetlerin halka
arzlarindaki ihragci veya
yliklenici roliine iliskin
olarak  ¢esitli  hukuk
davalarinda davali
olarak gosterilmistir. Bu
davalara, grup davalari,
miinferit menkul kiymet
alialarimin actig1 davalar
ve  menkul  kiymet
arzlarinda belirli
dilimler i¢in anapara ve
faiz 6demelerini garanti
eden sigorta sirketlerince
acilan davalar da
dahildir. Iddialar
davalar arasinda
degisiklik gosterse de,
bu davalarda genellikle,

konut kredilerinin
cikarildigy aracilik
standartlarina iligkin

olanlar da dahil olmak
uzere KIDMK arz
belgelerinin onemli
yanlis  beyanlar  ve
eksiklikler icerdigi veya
kredilere iliskin olusma
aninda gesitli beyan ve
taahhiitlerin ihlal

ABD dolar1 (Deutsche Bank'in Adalet Bakanlig: ile
vardig1 uzlasma kapsaminda mutabik kalinan 4.1 milyar
ABD Dolar1 meblagindaki tiiketici magduriyetinin
giderilmesi yiiktimliiliigiinden tahsis edilecektir)
tutarindaki konular1 ¢oziime kavusturmak amaciyla,
Adalet Bakanlig1 ile uzlasmaya varmstir.

Grup, devam eden mevzuat incelemelerinden bazilarina
iliskin bir karsilik kaydetmistir ancak, bir kismi1 DO]J
uzlagmasi kapsaminda saglanan tiiketici yardimlari ile
iligkili olan, digerleri icin kaydetmemistir. Grup, soz
konusu karsiliklarin tutarini agiklamamistir ¢linkii s6z
konusu agiklamanin bu hususlarin ¢oziimiine ciddi
Olclide zarar verebilecegi kanaatine varilmistir.

Ihracet ve Yiiklenici ile Ilgili Medeni Hukuk Davalari.
Deutsche Bank, konut ipotegine dayali menkul
kiymetler ile varliga dayali menkul kiymetlerin
arzindaki, ihraggl veya garanti/sigorta eden olmasi da
dahil olmak tiizere, mubhtelif roller ile baglantili olarak
¢ok sayida diger medeni hukuk davasinda davali olarak
gosterilmistir. Asagida agiklanmakta olan bu davalarda,
halka arz belgelerinde, dayanak ipotekli kredilerin
¢ikarilmasina esas tegkil eden aracilik standartlarina
iliskin olanlar da dahil olmak {izere, maddi gercege
aykir1 beyanatlar ve eksiklikler igerdigine yonelik
iddialar yer almakta veya s6z konusu kredilere iligkin
muhtelif beyanlarin veya taahhiitlerin olusum sirasinda
ihlal edildigi iddia edilmektedir. Grup, bu hukuk
davalarinin birkagina iliskin karsilik kaydetmistir ancak
bu konularin tamamina iligskin karsilik kaydetmemistir.
Grup, soz konusu karsiliklarin tutarmi agiklamamistir
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edildigi
edilmektedir.

iddia

¢linkii s6z konusu agiklamanin bu konularin sonucuna
ciddi ol¢iide zarar verebilecegi kanaatine varilmstir.

Deutsche Bank, Novastar Mortgage Corporation
tarafindan ihra¢ edilen alti konut ipotegine dayali
menkul  kiymetlerin (RMBS) arzinda aracilik
yliklenenlerden biri olarak gerceklestirdigi gorevi ile
ilgili olarak bir temsili toplu davada davalidir. Dava
dilekgesinde belirli bir tazminat talep edilmemektedir.
S6z konusu arzlarda satin alma gergeklestiren bir grup
yatirimcty1 temsil eden davacilar tarafindan bir dava
acilmistir. Taraflar; bir kismu Banka tarafindan 6denmis
olan 165 milyon ABD Dolari tutarindaki davayi ¢oziime
kavusturmak amactyla anlasmaya varmusgtir.
FHFA/Freddie Mac 30 Agustos 2017 tarihinde
uzlasmaya itirazin1 sunmus olup bundan kisa bir siire
sonra bolge mahkemesinin sulh onay islemlerinin
durdurulmas: yoniindeki taleplerini reddeden kararini
temyiz  etmistir. S6z konusu temyiz  siireci
FHFA/Freddie’nin aleyhine sonuglanmistir. Mahkeme,
FHFA/Freddie itirazlar tizerine, 7 Mart 2019 tarihinde
temyizi onaylamustir. Temyiz basvurusunda
bulunabilmek igin kararin sisteme girilmesinden
itibaren taraflarin 60 giinliik siireleri bulunmaktadar.

Deutsche Bank, halihazirda, kayyim olarak Federal
Deposit Insurance Corporation (Federal Mevduat
Sigortas1 Kurulusu (FDIC)) tarafindan konut ipotegine
dayali menkul kiymet (RMBS) arzlarina iliskin olarak
acilan {i¢ davada davali konumundadir: (a) Colonial
Bank (tiim davalilarin aleyhine toplamda en az 189
milyon ABD Dolar1 tutarinda tazminat talep
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edilmektedir), (b) Guaranty Bank (tiim davalilarin
aleyhine toplamda en az 901 milyon ABD Dolar
tutarinda tazminat talep edilmektedir) ve (c) Citizens
National Bank ve Strategic Capital Bank (tiim davalilarin
aleyhine toplamda en az 66 milyon ABD Dolar
tutarinda tazminat talep edilmektedir). Her bir davada,
temyiz mahkemeleri, zamanasimi gerekgesiyle daha
onceden ret edilen talepleri tekrar gegerli kilmustir.
Colonial Bank ile ilgili davada, davanin yeniden
goriilmesi talebi ve ABD Yiiksek Mahkemesine temyiz
bagvuru miizekkeresi reddedilmis olup, 21 Haziran 2017
tarihinde, Federal Mevduat Sigortas1 Kurulusu (FDIC)
ikinci 1slah edilmis talebini sunmus ve davalilar 7 Eyliil
2017 tarihinde itirazlarini sunmuslardir. 2 Mart 2018
tarihinde, mahkeme davalinin red itirazini kismen kabul
edip, kismen reddetmistir. Guaranty Bank ile ilgili
davada, davanin yeniden goriilmesi talebi ve ABD
Yiiksek Mahkemesine temyiz basvuru miizekkeresi
reddedilmis, esasa iliskin inceleme biiyiik oranda
tamamlanmis olup, bilirkisi calismalar1 devam
etmektedir. Ayrica 14 Eylil 2017 tarihinde mahkeme,
Deutsche Bank’in karar oncesi faizin hesaplanmasina
iliskin uygun yontem ile ilgili 6zet karar talebini kismen
kabul etmistir. 31 Agustos 2018 tarihinde mahkeme,
Mart 2019 olarak belirlenen durusma tarihini iptal
etmistir. 27 Eyliil 2018 tarihinde mahkeme, 11 Ocak 2019
tarihine kadar arabulucuya basvurulmasina ve bu
esnada davanin bekletilmesine karar vermistir. Citizens
National Bank ve Strategic Capital Bank ile ilgili davada,
davanin yeniden goriilmesi talebi ve ABD Yiiksek
Mahkemesine temyiz basvurusu reddedilmis olup, 31
Temmuz 2017 tarihinde FDIC ikinci degistirilmis
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sikayetini sunmus ve davalilar 14 Eyliil 2017 tarihinde
itiraz etmiglerdir.

S6z konusu dava, davalilarin ret dilekgesinin karara
baglanmasini bekler halde derdesttir. Deutsche Bank,
Royal Park Investments tarafindan (Fortis Bank'in
birtakim varliklarimi iktisap etmek {izere olusturulan
0zel amacli sirketin taleplerine iliskin sozde temlik alan
olarak) konut ipotegine dayali menkul kiymet (RMBS)
alimlar ile ilgili olarak teamiil hukuku kapsamina giren
talep ve iddialarla aglan bir davada daval
konumundadir. S6z konusu sikayet kapsaminda talep
edilen tazminat tutar1 belirtilmemistir. 17 Nisan 2017
tarihinde, s6z konusu sikdyet mahkeme tarafindan
reddedilmis ve 13 Subat 2018 tarihinde davaci
tarafindan temyiz basvurusunda bulunulmustur. 9
Ekim 2018 tarihinde, davanin reddi temyiz mahkemesi
tarafindan onaylanmistir. Davaci tarafindan, 8 Kasim
2018 tarihinde New York Temyiz Mahkemesi nezdinde
soz konusu kararin temyiz edilmesi talebinde
bulunulmustur. Davalilar tarafindan 21 Kasim 2018
tarihinde itirazda bulunulmustur. 15 Ocak 2019
tarihinde, s6z konusu talep New York Temyiz
Mahkemesi tarafindan reddedilmistir.

2014 yihmin Haziran ayinda, mutemet olarak HSBC
tarafindan, ACE Securities Corp.2006- SL2 konut
ipotegine dayali menkul kiymet arzi kapsamindaki
ipotek kredilerinin Deutsche Bank tarafindan yeniden
satin alinmadig1 iddiasiyla, eski bir davanin yeniden
glindeme getirilmesi amaciyla Deutsche Bank aleyhine
New York eyalet mahkemesinde bir dava acilmistir.
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Yeniden giindeme getirilen bahse konu dava, ayn: arz
kapsamindaki ipotek kredileri ile ilgili olarak Deutsche
Bank tarafindan sunulan beyanlarin ve taahhtitlerin ihlal
edildigi iddiasiyla mutemet olarak HSBC tarafindan
Deutsche Bank aleyhine bir davanin agildig1 miinferit bir
davanin reddine yonelik temyiz siirecinin derdest
oldugu siire¢ boyunca durdurulmustur. 29 Mart 2016
tarihinde, yeniden giindeme getirilen bahse konu dava
mahkeme tarafindan reddedilmis olup, davac
tarafindan 29 Nisan 2016 tarihinde temyiz
basvurusunda bulunulmustur. Davacinin temyiz
basvurusu, temyiz mahkemesinin 2019 yilmin Eyliil
aymna ertelenmistir. Deutsche Bank, ilk olarak RMBS
yatirimcilari, sonradan mutevet olarak HSBC tarafindan
acilan, New York eyalet mahkemesi nezdinde agilan iki
davada davali konumundadir. S6z konusu davalarda,
sirastyla ACE Securities Corp. 2006-FDM1 ve ACE
Securities Corp. 2007-ASAP1 RMBS sunumlarindaki
kredi seviyesi beyanlarina ve garantilerine iliskin ihlaller
ileri stirtilmektedir. Her iki dava da 28 Mart 2018
tarihinde ilk derece mahkemesi tarafindan zamanagimi
gerekgesiyle reddedilmistir. Davaci tarafindan soz

konusu retler temyize gotiiriilmiis olup temyiz islemleri
halihazirda derdest haldedir.

Deutsche Bank aleyhine sadece diger konut ipotegine
dayali menkul kiymet arzlarinin garanti/sigorta edeni
olarak a¢ilmig olan davalarda, Deutsche Bank, s6z
konusu ihragcilardan sozlesmeden dogan tazminat
haklarina sahip olmakla birlikte, bu tazminat haklari,
s0z konusu ihraggilarin halihazirda iflas etmis veya sair
sekilde miinfesih olduklar veya gelecekte iflas etmig
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veya sair sekilde miinfesih olmus olabilecekleri hallerde
kismen veya biitiiniiyle gecerli ve etkili bir sekilde
uygulanamaz olabilecektir.

Mutemet Medeni Hukuk Davasi. Deutsche Bank, belirli
RMBS ortakliklarinin mutemedi olarak gerceklestirdigi
gorev ile ilgili olarak gesitli yatirrmar gruplari tarafindan
acilmis hukuk davalarinda davali konumundadir.
Mutemetlerin, ortakliklarin mutemedi olarak birtakim
ylikiimliiliikleri ve/veya vecibeleri sozde yeterli bir
sekilde ifa etmemesine dayanarak bu davalarda genel
olarak s6zlesmenin ihlaline, temsil gorevinin ihlaline,
¢ikar catismasindan sakinma gorevinin ihlaline, ihmale
ve/veya 1939 tarihli A.B.D. Trost Sozlesmesi
Kanunu'nun ihlaline dair iddialar ileri siirtilmektedir.
BlackRock Advisors, LLC, PIMCO-Advisors, L.P. ve
bagkalar1 tarafindan yonetilen fonlar da dahil olmak
lizere, bir grup yatirrmc tarafindan agilan iki mefruz
toplun dava yakin zaman Once = ¢dziime
kavusturulmustur. Bu mefruz toplu davalardan biri
Kaliforniya Yiiksek Mahkemesi nezdinde derdest halde
iken 11 Ocak 2019 tarihinde mahkeme tarafindan esastan
reddedilmistir. Tkinci mefruz toplu dava ise New York
Giiney Bolgesi icin Yetkili olan A.B.D. Bolge Mahkemesi
nezdinde derdest halde iken 6 Aralik 2018 tarihinde
esastan reddedilmistir. Deutsche Bank, ayn1 zamanda,
Western and Southern Life Insurance Company ve bes
ilgili kurulus tarafindan agilan bir davada davali
konumunda olmus, ancak 28 Eyliil 2017 tarihinde
davacilar tarafindan taleplerinin reddi yoniinde ihtiyari
bir bagvuruda bulunulmustur. Deutsche Bank,
halihazirda, iki mefruz toplu dava ve dort miinferit dava
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olmak tizere alti ayrn hukuk davasinda davali
konumundadir. Mefruz toplu davalar Royal Park
Investments SA/NV tarafindan agilmis olup, 10 troste
iliskindir ve New York Giiney Bolgesi i¢in yetkili olan
A.B.D. Bolge Mahkemesi nezdinde derdest haldedir.
Davaci tarafindan 18 Haziran 2014 tarihinde agilan ilk
davada, s6z konusu sikdyet kapsaminda zarar tutarmnin
belirtilmemesine karsin, davaci, trostler tarafindan 3,1
milyar A.B.D. $'min iizerinde teminat zararina maruz
kalindigr iddia edilmektedir. 29 Mart 2018 tarihinde,
mahkeme davacinin 1slah talepli toplu dava talebini
reddeden bir ara karar vermis ve 7 Agustos 2018
tarihinde temyiz mahkemesi, davacilarin toplu dava
taleplerinin reddine iliskin karar1 derhal temyize
gotiirme taleplerini reddetmistir. 28 Eyliil 2018 tarihinde
mahkeme, davacilarin davaya konu kredilere iliskin
istatistiksel 6rnekler kullanmak suretiyle sorumluluk ve
zararlarin ispatlanmasina izin verilmesi yoniindeki
taleplerini reddetmistir. Esasa iliskin inceleme devam
etmektedir. 4 Agustos 2017 tarihinde Royal Park,
mutemete karsi ayni mahkeme nezdinde, sdzlesmeye
aykirilik, sebensiz zenginlesme, tedbil, emaneti
suistimal ve mutemetin hukuki {icretleri ve diger
derdest Royal Park davasindaki masraflarinin ortaklik
fonlarindan 6denmesine iligkin tespit niteliginde ihtiyati
tedbir karar1 taleplerini iceren mefruz toplu davay:
acgmistir. 13 Agustos 2018 tarihinde mahkeme, devam
eden Royal Park davasinda verilecek karari bekleyen
davanin goriilmesini ertelemis ve bekletme karari
kaldirildiktan sonra yeniden dava a¢gma haklar1 sakli
kalmak {izere, mutemetin davanin reddine iliskin
taleplerini reddetmisgtir.
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Dort miinferit dava, (a) toplam 8,5 milyar Amerikan
Dolar1 kayba maruz kalindigimin iddia edildigi, 37
ortakliktaki bir yatirimci olarak Ulusal Kredi Birligi
Idare Kurulu'nun (the National Credit Union
Administration Board (“NCUA”)); (b) 43 adet konut
ipotegine dayali menkul kiymet ortaklig1 tarafindan
ihra¢ edilen konut ipotegine dayali menkul kiymet
sertifikalarini elinde bulunduran ve ”yiiz milyonlarca
dolar kay1p” i¢in tazminat talebinde bulunan bir takim
teminath borg¢ senetleri (topluca, "Phoenix Light"); (c)
"yiiz milyonlarca dolar kaybin" yasandiginin iddia
edildigi, 50 adet konut ipotegine dayal1 menkul kiymet
ortakligindaki bir yatirimci olarak tazminat talebinde
bulunan Commerzbank AG ve (d) 268 milyon Amerikan
dolarinin tizerinde tazminat talebinde bulunulan, 30
adet konut ipotegine dayali menkul kiymet
ortakligindaki bir yatirimci olarak Tasfiye Halindeki IKB
International, S.A. ve IKB Deutsche Industriebank A.G.
(topluca "IKB") tarafindan  agilan  davalarn
kapsamaktadir. NCUA davasinda, NCUA 31 Agustos
2018 tarihinde davaya konu 97 ortakliktan 60 tanesine
iliskin taleplerinden feragat edecegini mahkemeye
bildirmistir. NCUA'nin sikayetini 1slah etme yoniindeki
izin talebi ile Deutsche Bank'in, mahkeme tarafindan
NCUA'nin 1slah talebine izin verilmesi halinde talebin
reddedilmesine yonelik talepleri 19 Aralik 2018
tarihinde sunulmustur. Phoenix Light davasinda,
davacilar tarafindan 27 Eyliil 2017 tarihinde sikayet
dilekgesinin 1slahina yonelik bir talep sunulmus olup
mutemetler tarafindan 13 Kasim 2017 tarihinde s6z
konusu talebe yonelik cevap dilekgesi sunulmustur. 7
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Aralik 2018 tarihinde, taraflarca Ozet karara yonelik
dilekgeler sunulmustur. Commerzbank davasinda,
davact tarafindan 30 Kasim 2017 tarihinde sikayet
dilekgesinin 1slahmma yonelik bir talep sunulmus ve
mutemetler tarafindan 29 Ocak 2018 tarihinde soz
konusu sikayetlere yonelik cevap dilekgesi sunulmustur.
7 Aralik 2018 tarihinde, taraflarca 6zet karara yonelik
dilekgeler sunulmustur. IKB davasinda; mahkeme 3
Mayis 2017 tarihinde mutemedin ret talebine iliskin
sifahi murafaada bulunmus olup, heniiz bir hiikme
varmamustir. 20 Haziran 2017 tarihinde; IKB davacilari,
dort ortakliga iliskin Deutsche Bank tarafindan ileri
siiriilen tiim hak taleplerinin esastan reddine iliskin bir
sart kosmustur. Esasa iliskin inceleme stirmektedir.
Grup tarafindan bu davalarin bir kismina iliskin sarta
bagl yiliktimliiliikler ve karsiliklar tesis edilmistir, ancak
boyle bir agiklamanin bu davalarin sonucuna ciddi bir

sekilde zarar vermesinin beklenebilecegini
degerlendirmesi sebebiyle ilgili tutarlar Grup tarafindan

agiklanmamustir.
Parma Savciligt Baz1 Deutsche Bank [talyan sirket | “Risk Tutar1”na | [talyan sirket Parmalat'in iflasi sonrasinda, Parma'daki
calisanlari Parmalat'in iflast | iliskin  olarak | savcilar, Deutsche Bank'in g¢alisanlari da dahil olmak
sonrasinda, Parma'daki | buboliimde yer | tizere gesitli banka c¢alisanlarinin aleyhine bir cezai
savcilar, Deutsche |alan  dipnota | sorusturma ytriitmiis ve bir dizi Deutsche Bank
Bank'in c¢aligsanlar1 da | bakiniz. calisanlar1 ile bagkalarin aleyhine hileli iflas ve
dahil olmak tizere cesitli murabaha suglamalarinda bulunmuslardir. 2009 yilinin
banka calisanlarinin Eyliil ayinda baslayan yargilamada nihayet 2017 yilinin
aleyhine  bir  cezai Temmuz ayinda karar verilmistir. Deutsche Bank
sorusturma yrtitmiis ve calisanlar1 beraat etmis ve bunun sonucunda, Deutsche
bir dizi Deutsche Bank Bank, banka ¢alisanlarinin eylemleri ile baglantili olarak
calisanlari ile dolayli yoldan sorumlu tutulmayacaktir. Mahkeme
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baskalarinin  aleyhine kanitlarin1 Ocak 2018'de yayimlamis olup, savcilik
hileli iflas ve murabaha belirlenen siire igerisinde temyiz bagsvurusunda
sug¢lamalarinda bulunmamis oldugundan ceza kovusturmasinin sona
bulunmuslardar. erdigi soylenebilecektir. Deutsche Bank 28 Haziran 2018
tarihinde, Parma Mahkemesi’'nden kararin
kesinlestigine iliskin resmi tebligat1 almistir.
Pas-de-Calais Deutsche Bank Bir kamu konut ofisi|“Risk Tutari”na |31 Mayis 2012 tarihinde, bir kamu konut kurumu olan
Habitat olan Pas-de-Calais | iliskin  olarak | Pas-de-Calais Habitat ("PDCH"), 19 Mart 2007 ve 18
Habitat (“PDCH”), 31 |bubdliimde yer | Ocak 2008 tarihlerinde yeniden yapilandirilmis ve
Mayis 2012'de Paris|alan dipnota|2009'da ve 15 Haziran 2010'da miiteakiben yeniden
Ticaret Mahkemesinde, | bakiniz. yapilandirilmis olan, 2006 yilinda akdolunan dort vadeli
2006 yilinda akdedilmis, takas/swap sozlesmesi ile ilgili olarak Deutsche bank
ancak once 19 Mart 2007 aleyhine, Paris Ticaret Mahkemesinde yasal islem
ve 18 Ocak 2008 baslatmigtir. PDCH, Mahkemeden, 19 Mart 2007 ve 18
tarihlerinde, daha sonra Ocak 2008 tarihli vadeli takas/swap sozlesmelerini
ise 2009 ve 15 Haziran hiikiimsiiz veya sona ermis veya digerlerine ilaveten,
2010 tarihlerinde Deutsche Bank'n hileli ve aldatict eylemlerde
yeniden yapilan dort bulundugu, s6z konusu vadeli takas/swap sozlesmeleri
swap sOzlesmesine kapsaminda PDCH tarafindan Odenmesi icap eden
iliskin olarak Deutsche meblaglarin hesaplanmasinda esas olarak kullanilan
Bank aleyhine dava LIBOR ve EURIBOR oranlarini manipiile ettigi ve
acmistir. PDCH'yi uyarma, haberdar etme ve bilgilendirme
yliktimliiliiklerini ihlal ettigi gerekceleriyle yaklasik
olarak 170 milyon € meblaginda bir tazminata
hiikmetmesini talep etmektedir. 2018 yilimin Aralk
ayinda, Deutsche Bank ile PDCH s6z konusu
yargilamalari  sonuglandirmaya yonelik anlasma
sagladilar.
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Benefit Trust Alman vergi Grup, calisanlari adina, | “Risk Tutari”na | Grup, c¢alisanlart1 adina, birtakim isten ayrilma
GmbH makamlar1 birtakim isten ayrilma |iliskin olarak | sonrasinda fayda saglayan planlar1 finanse etmektedir.
sonrasimnda fayda | bu boliimde yer | Almanya'da, bu emeklilik planlar1 kapsamindaki
saglayan planlari finanse | alan  dipnota | yiikiimliiliiklerin  finansmanini  saglayan emeklilik
etmektedir. Almanya'da, | bakiniz. varliklar1 Benefit Trust GmbH'nin elinde
bu emeklilik planlar bulunmaktadir. Alman vergi makamlari, Benefit Trust
kapsamindaki GmbH tarafindan emeklilik plani varliklarina iliskin
ylikiimliiliiklerin olarak 2010 ila 2013 yillar1 arasinda elde edilen gelirlerin
finansmanin1  saglayan vergi islemlerini incelemektedir. 2010 yilna iliskin
emeklilik varliklar: olarak; Benefit Trust GmbH, 160 milyon € tutarinda
Benefit Trust GmbH'nin tahakkuk eden vergi ve faiz 6demesini yapmis olup,
elinde bulunmaktadir. ilgili 6zel mahkeme nezdinde devam edem yasal
Alman vergi makamlari, islemlerde O6denen meblaglarin iadesini almaya
Benefit Trust GmbH calismaktadir. Tlgili dava, 2011 yilindan 2013 yilina
tarafindan emeklilik kadar derdest halde kalmis olup 2010 yilinda agilan
plani varliklarina iliskin vergi davasinin sonucu beklenmektedir. 2011 ila 2013
olarak 2010 ila 2013 yillar1 arasindaki ihtilafin konusunu olusturan ve ayni
yillar1  arasinda elde zamanda vergi makamlarina 6denmis olan vergi ve faiz
edilen gelirlerin vergi meblag1 456 milyon €'ya tekabiil etmektedir. 2017 yilinin
islemlerini Mart ayinda, alt finans mahkemesi tarafindan Benefit
incelemektedir. 2010 Trust GmbH lehine hiikme varilmis ve vergi makamlar1
yilina iliskin olarak; karar1 2017 yilinin Eyliil ayinda Alman yiiksek maliye
Benefit Trust GmbH, 160 mahkemesi  (Bundesfinanzhof) nezdinde temyiz
milyon € tutarinda etmistir. Yiiksek maliye mahkemesinin karar1 birkag yil
tahakkuk eden vergi ve icinde beklenilmemektedir.
faiz Odemesini vergi
makamlarina yapmis
olup, ilgili 0zel
mahkeme nezdinde
devam edem  yasal
islemlerde O0denen
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meblaglarin iadesini
almaya ¢aligmaktadir.

Effecten-Spiegel Deutsche Bank Deutsche Bank, 12 Eyliil | “Risk Tutar1”’na |12 Eylil 2010 tarihinde, Deutsche Bank, Deutsche

AG 2010 tarihinde Deutsche |iliskin  olarak | Postbank ~ AG  (Postbank)'deki tiim  paylarin
Postbank AG'nin | bu béliimde yer | devralinmasina yonelik bir goniillii devir teklifinde
hisselerinin tamaminin |alan  dipnota | bulunulmasina yonelik karar ilan etmistir. 7 Ekim 2010
alimi igin bir devralma | bakiniz. tarihinde, Banka resmi teklif dokiimanini yayimlamistir.
teklifinde bulunma Devir teklifinde, Deutsche Bank, Postbank
kararini agiklamigtir. hissedarlarina her bir Postbank hissesi i¢in 25€ bedel
Banka, 7 Ekim 2010 teklif etmistir. Devir teklifi, toplamda yaklasik 48,2
tarihinde resmi teklif milyon Postbank hissesi i¢in kabul edilmistir.
dokiimanirn
yayimlamistir. Devralma 2010 yilinin Kasim ayinda, Postbank'in eski bir hissedar1
teklifi uyarinca Banka, olan, s6z konusu devir teklifini kabul etmis bulunan
Postbank hissedarlarina Effecten-Spiegel AG, teklif fiyatiin ¢ok diisiik
her bir Postbank hissesi oldugunu ve Almanya Federal Cumhuriyetinin meri
icin 25 € teklif etmistir. kanunlar1 geregince tespit edilmemis oldugunu iddia
Kasim 2010'da ederek Deutsche Bank aleyhine bir dava ag¢mustir.
Postbank'n eski Davaci, Deutsche Bank'in, en ge¢ 2009 yilinda
hissedarlarindan Postbank'daki tiim paylar i¢in zorunlu bir devir
Effecten-Spiegel AG teklifinde bulunmakla yiikiimlii olmus oldugunu iddia
teklifi ~ kabul  etmis etmektedir. Davaci, en ge¢ 2009 yilinda, Postbank'daki
olmasina ragmen, teklif Deutsche Post AG oy haklarinin, Alman Devir
fiyatinmin ~ ¢ok  diisiik Kanunu'nun 30.Maddesi uyarinca Deutsche Bank AG'ye
oldugu ve Almanya atfedilmis oldugunu delil gostermektedir. Buna
Federal Cumhuriyeti'nin istinaden; davaci, 2010 yilindaki ihtiyari devir teklifinde
mer'i kanunlar1 uyarinca Postbank paylarina iliskin olarak Deutsche Bank AG
belirlenmemis  oldugu tarafindan teklif edilen meblagin, pay basma 57.25
iddiasiyla Deutsche Euro'ya ¢ikarilmasi gerektigini iddia etmektedir.
Bank aleyhine dava
acmuistir. Koln bolge mahkemesi (Landgericht), s6z konusu

davayr 2011 yilinda reddetmis olup, Kdéln temyiz
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mahkemesi temyizi 2012 yilinda reddetmistir. Federal
Mahkeme, Koln temyiz mahkemesinin kararim iptal
etmis ve s0z konusu davay1 temyiz mahkemesine geri
havale etmistir. Federal Mahkeme, kararinda, temyiz
mahkemesinin s6z konusu davaciun, 2009 yilinda
Deutsche Bank AG ile Deutsche Post AG arasindaki
"birlikte hareket etme" iddiasini yeterli bir sekilde ele
almadigini belirtmistir.

2014 yilindan itibaren, 2010 satin alma teklifini kabul
etmis olan, bir takim diger 6nceki Postbank pay sahipleri
de Deutsche Bank aleyhinde, KéIn Bolge Mahkemesi ve
Koln Yiiksek Bolge Mahkemesi'nde derdest olan,
Effecten-Spiegel =~ AG  gibi  benzer taleplerde
bulunmustur. Koéln Bolge Mahkemesi 20 Ekim 2017
tarihinde, tek bir davada birlesen toplamda 14 davanin
kabuliine karar vermistir. Koln Bolge Mahkemesi,
Deutsche Bank’in halihazirda 2008 yilinda zorunlu devir
teklifi yapmakla yiikiimlii oldugu ve uygun bir devir
teklifinde her bir hisse basina 57.25€ teklif edilmesi
gerektigi kanaatine varmistir. Bu kanaat ele alindiginda,
devir teklifini kabul etmis olan pay sahiplerine
O0denmesi gereken ek meblag her bir hisse basina 32.25€
olmaktadir. Deutsche Bank bu karara karsi temyiz
yoluna basvurmus olup, temyiz bagsvurusu, ayni
zamanda Effecten-Spiegel AG davasimin temyizini
inceleyen, Koln Yiiksek Bolge Mahkemesi 13'ncii
Dairesi'ne atanmuistir.

8 Kasim 2017 tarihinde, Effecten-Spiegel davast ile ilgili
olarak Koln Yiiksek Bolge Mahkemesinde bir durusma
gerceklesmistir. Bu durusmada  Yiiksek  Bolge
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Mahkemesi, Koln Bolge Mahkemesi'nin ¢ikarimlarini
kabul etmedigini belirterek Deutsche Bank'in 2008 ve
2009 yillarinda zorunlu devir teklifinde bulunmak
zorunda olmadig1 yoniinde bir 6n goriis bildirmistir.
Yiiksek Bolge Mahkemesi tarafindan oncelikle 13 Aralik
2017 tarihinde kararin duyurulacagr aciklanmisti.
Ancak; bu, davacinin Koéln Yiiksek Bolge Mahkemesi
Senatosunun {i¢ {iiyesini sdzde Onyargi nedeniyle
reddettigi icin Subat 2018'e ertelenmistir. Bu ret talebi,
2018 yilmin Ocak sonlarinda Koln Yiiksek Bolge
Mahkemesi tarafindan reddedilmistir. Subat 2018'de ise,
mahkeme Effecten-Spiegel AG tarafindan durusmanin
yeniden yapilmasi yoniinde yapilan talebi kabul
etmistir.

Yiiksek Bolge Mahkemesi tarafindan taraflara, Koln
Bolge Mahkemesi tarafindan birlikte hareket edildiginin
varsayillmasina (ve 2017 yilinin Ekim ayinda davacilarin
iddialariin hakli bulunmasina) yeterli bulunan akdi
hiikiimlere dayali olarak, birlikte hareket edildigine dair
siiphelere sahip olduguna yonelik olarak 19 Subat 2019
tarihinde bildirimde bulunulmustur. Bu durum
karsisinda, Yiiksek Bolge Mahkemesi tarafindan daha
fazla kanit toplanmasi ve her iki davada da haftalik
durugmalar halinde ve en azindan 11 Aralik 2019
tarihine kadar siirecek sekilde, 30 Ekim 2019 tarihinden
itibaren dinlenecek bir dizi sahidin davet edilmesi
yoniinde karar verilmistir. Dinlenecek kisiler arasinda
Deutsche Bank'in, Deutsche Post AG'nin ve Postbank'in
halihazirdaki ve eski yonetim kurulu iiyelerinin yani
sira Postbank islemine miidahil olan diger kisiler yer
almaktadir. Mahkemece taraflar ayrica mahkeme
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tarafindan Deutsche Bank'tan ilgili islem belgelerinin
ibraz edilmesine yonelik talebin degerlendirilmekte
oldugu hakkinda haberdar edilmistir. flkin 27 Mart 2019
ve (ihtiyari tedbir olarak) 03 Nisan ve 29 Mayis 2019
tarihleri icin planlanan kanit toplanmasina yonelik
durusmalar iptal edilmistir. (Davacilarin talebi iizerine
sahit olarak dinlenecek olan) Deutsche Bank Yonetim
Kurulu eski iiyesi olan Stefan Krause 2018 yilinin Subat
ayinda, mezkur hukuk davalarinda bir takim davacilari
temsil etmekte olan bir hukuk biirosu tarafindan
devralma teklifi ile baglantili olarak hileli davranista
bulunduklar1 iddia edilerek bir takim Deutsche Bank
personeli aleyhine Frankfurt am Main'deki cumhuriyet
savciligl nezdinde su¢ duyurusunda bulunulmasi
sebebiyle,  sahitlik etmeyi reddetme hakkina
basvurmustur. Bununla birlikte, basvuru iglemleri
yetkili cumhuriyet savcilar tarafindan reddedilmistir.
KoIn Yiiksek Bolge Mahkemesi tarafindan, mahkemede
yeminli sahitligin reddinin mesruiyetine iliskin
durusma tarihi olarak 20 Mart 2019 tarihi belirlenmisgtir.
Deutsche Bank, 2017 yili sona ermeden kisa bir siire
once, neredeyse tiimii halihazirda Koln Bolge
Mahkemesi nezdinde derdest olan bir dizi ilave davaya
iliskin tebligatlar almistir. Yeni davacilardan birkag,
2010 yilindaki ihtiyari devrinde Postbank hisselerine
iligkin olarak Deutsche Bank AG tarafindan teklif edilen
meblagin, hisse basina 64.25 €'ya ¢ikarilmasi gerektigini
iddia etmektedir. Bu davalar ile ilgili olarak Deutsche
Bank aleyhine 6deme talepleri ise toplamda neredeyse
(faizler harig) 700 milyon € degerindedir.
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Grup tarafindan bu davalara iliskin olarak sarta bagh
yiikiimliiliik tesis edilmis olmakla birlikte, s6z konusu
yiiklimliiliiglin tutar1 agiklanmamustir.

Deutsche Bank Degerli madenlerin | “Risk Tutari”na | Deutsche Bank, kiymetli madenlerin alim satimina ve bu
alim-satimiyla ve diger |iliskin  olarak | husustaki tavri harekete yonelik sorusturmalara iliskin
hususlariyla ilgili | bu boliimde yer | olarak bilgi ve belge talepleri de dahil olmak {iizere bir
sorusturma yapan bazi|alan dipnota|takim  diizenleyici  kuruluslardan  ve  kolluk
diizenleyici ve yasal | bakiniz. kuvvetlerinden bilgi talepleri almistir. Deutsche Bank,
otoriteler Deutsche bu sorusturmalar ile is birliginde bulunmakta ve uygun
Bank'tan bilgi talebinde oldugunda ilgili  yetkili ~makamlarla  birlikte
bulunmustur. Banka bu calismaktadir. 29 Ocak 2018 tarihinde Banka, kiymetli
sorusturmalar icin maden vadeli islemlerine iliskin spekiilasyon,
gerekli isbirliginde manipiilasyon ve manipiilasyona tesebbiise ve dur
bulunmakta ve uygun emirlerinde manipiilasyon ve manipiilasyona tesebbiis
oldugunda ilgili yetkili iliskin CFTC sorusturmasini sonuglandirmak adina,
makamlarla birlikte CFTC ile 30 milyon ABD Dolar1 degerinde bir uzlasmaya
calismaktadir. Banka varmugtir. Karar Banka'nin, diger hususlarin yaninda,
ayrica degerli maden spekiilasyonu tespit etmek {izere makul olarak dizayn
alim-satim1  ve degerli edilmis sistem ve kontrolleri saglamasmi ve
maden ticaretinin cesitli spekiilasyon, manipiilasyon ve manipiilasyona tesebbiis
hususlariyla ilgili  ig konularinda egitim saglamasini gerektirmektedir. Karar
denetimler de ayrica Banka'nin CFTC ile is birligi icinde olmaya devam
gerceklestirmektedir. etmesini gerektirmektedir.

Banka ayrica halihazirda

United States District Deutsche Bank ayrica, New York Giiney Bolgesi igin
Court for the Southern yetkili olan A.B.D Bolge Mahkemesi'nde derdest haldeki
District of New York'ta iki birlestirilmis toplu davada davali konumundadir.
Amerika antitrost yasasi S6z konusu davalarda, Altin ve Giimiig Hilelerine igtirak
ve  Amerika  Emtia vasitasiyla altin  ve glimiis fiyatlarinin  sozde
Borsasi Kanununun manipiilasyonundan dogan, A.B.D Tekelcilik Karsiti
Altin ve Glimiis Yasasi'nin ve A.B.D Emtia Borsas1 Kanunu'nun ve ilgili
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Fiyatlarinin
Belirlenmesine  katilim
yoluyla altin ve giimdiis
fiyatlarinin
manipiilasyonuna iliskin
ihlaller sebebiyle birkag
grup davasma daval

olarak taraftir.

eyalet kanunlarinin ihlal edildigi iddia edilmektedir
ancak talep edilen tazminat belirtiimemistir. Deutsche
Bank her iki davada da uzlasma saglamak tizere, Altin
davasi i¢in 60 milyon ABD Dolar1 ve Gilimiis davasi i¢in
38 milyon ABD Dolar1 degerinde anlasmalar yapmuistir.
S6z konusu anlagsmalar halen mahkemenin nihai
onayina tabidir.

Ek olarak Deutsche Bank, altin ve giimiis ile ilgili olarak
Quebec
Kanada'daki toplu davalarda davali konumundadir. Bu
davalarda Kanada Rekabet Kanununun sozde ihlali ve
diger dava haklan tazminat talep
edilmektedir. Deutsche Bank bu davalarda uzlagsma

Ontario ve eyaletlerinde olmak iizere

dolayisiyla

saglamak amaciyla anlasmalar yapmistir. Bu anlagmalar
mahkemenin onayina tabi olup, anlasmalarin degeri
Banka i¢in hentiz kesinlesmemistir.

Deutsche Bank ABD Menkul Krymetler | “Risk Tutar1”na | ABD Menkul Kiymetler ve Borsa Komisyonu ve DOJ
ve Borsa Komisyonu ve |iliskin  olarak | gibi ¢esitli yargi yetki bolgelerindeki birtakim
ABD Adalet Bakanlig: | bu boliimde yer | diizenleyici kuruluslar ve kanun uygulayici makamlar;
gibi cesitli yargi yetki|alan dipnota|baska hususlarin da yam sira, Banka'min mdiisteriler,
bolgelerindeki birtakim | bakiniz. potansiyel mdisteriler ve devlet memurlar1 tarafindan
diizenleyici kuruluslar yonlendirilen adaylar ile ilgili olarak ise alim
ve kanun uygulayia uygulamalar1 ve aracilar1 ile danismanlarinin
makamlar; bagka gorevlendirilmesi bakimindan Deutsche Bank'in,
hususlarin da yani sira, Amerika Birlesik Devletleri Yurtdisi  Yolsuzluk
Bankamin  miisteriler, Faaliyetleri Kanunu'na riayetine dair sorusturmalar
potansiyel miisteriler ve ylriitmektedirler. Deutsche Bank, bu sorusturmalara
devlet memurlari yanit vermekte ve bu sorusturmalar ile is birligi
tarafindan yonlendirilen yapmaya devam etmektedir. Diger yargi yetki
adaylar ile ilgili olarak bolgelerindeki birtakim diizenleyici makamlar da soz
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ise alim uygulamalar1 ve

aracilar ile
danigsmanlarinin
gorevlendirilmesi
bakimindan  Deutsche
Bank'in, Amerika
Birlesik Devletleri
Yurtdist Yolsuzluk
Faaliyetleri Kanunu'na
riayetine dair
sorusturmalar
yuriitmektedirler.
Deutsche Bank, bu
sorusturmalara  yanit
vermekte ve bu
sorusturmalar ile

igbirligi yapmaya devam
etmektedir.

konusu sorusturmalar ile ilgili olarak bilgilendirilmistir.
Grup, s6z konusu diizenleyici sorusturmalardan
bazilarina iliskin bir karsilik kaydetmistir. Grup, soz
konusu karsilik tutarint acgiklamamistir ¢linkii  s6z
konusu agiklamanin bu diizenleyici sorusturmalarin
sonucuna ciddi Ol¢lide zarar verebilecegi kanaatine
varilmistir. Halihazirda bilinen gercekler temelinde;
Bankamin mevcut durumda karar alimina yonelik bir
zamanlama tahmininde bulunmas: miimkiin degildir.

Deutsche Bank Deutsche Bank ve bir | “Risk Tutar1”na | Deutsche Bank ve bir takim bagh ortakliklar: tarafindan,
takim bagli ortakliklar |iliskin  olarak |belge ve bilgi talepleri de dahil olmak {izere,
tarafindan, belge ve bilgi | bu boliimde yer | Avrupa'daki bir takim diizenleyici otoritelerden, vergi
talepleri de dahil olmak [alan  dipnota | makamlarindan ve adli makamlardan, "6n stirim"
tizere, Avrupa'daki bir | bakiniz. esasina dayali olarak ihra¢ edilen ADR'ler ("6n siiriim
takim diizenleyici ADR'eri) de dahil olmak tizere, Amerikan Depo Edilen
otoritelerden, vergi Menkul Kiymet Sertifikalarina (ADR'ler) iliskin olarak
makamlarindan ve adli talepler alinmistir. Deutsche Bank, bu talepler ile ilgili ig
makamlardan, "On birligi yapmaktadir.
sirim" esasina dayali
olarak  ihra¢ edilen 20 Temmuz 2018 tarihinde, A.B.D. Menkul Kiymetler ve
ADR'ler ("6n silirim Borsa Komisyonu (SEC) tarafindan, bu konuya iliskin
ADR'leri) de dahil olmak olarak Deutsche Bank Trust Company Americas
tizere, Amerikan Depo ("DBTCA") ve Deutsche Bank Securities Inc. ("DBSI") ile
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Edilen Menkul Kiymet
Sertifikalarina (ADR'ler)

medeni hukuka dayali uzlagsmalara varildigi ilan
edilmistir. S6z konusu uzlagmalar kapsaminda, DBTCA

iliskin olarak talepler tarafindan belirli kosullarda 6n stiriim ADR'lerin ihrag
alimmustir. edilmesinde kayitsiz davranildigina ve DBSI tarafindan
on siirim ADR'lerin 6diing alinmasinda ve verilmesinde
kayitsiz davranan calisanlarin  makul cercevede
goOzetime tabi tutulmadigina dair SEC iddialar1 ¢6ziime
kavusturulmustur. S6z konusu uzlagmalar kapsaminda,
DBTCA ile DBSI tarafindan yaklasik olarak 75 milyon
ABD$ tutarinda birlesik bir mali yaptirirmin 6denmesi
ongoriilmiis ve SEC tarafindan DBTCA tarafindan 1933
tarihli Menkul Kiymetler Kanunu'nun 17(a)(3) sayili
Maddesi kapsamindaki ihlallerde ve gelecekteki
ihlallerde bulunulmasina veya sebebiyet verilmesine
son  verilmesi ve bunlardan vazgecilmesine

hitkmedilmistir.
Baz1 Deutsche Bank Deutsche Bank’in | “Risk Tutari”na | 29 Kasim 2018 tarihinde, Frankfurt'ta bulunan Deutsche
calisanlari Frankfurt'ta yer alan |iliskin olarak | Bank ofislerinde Yerel Mahkeme tarafindan diizenlenen
ofislerinde, bazi1 | bu béliimde yer | bir arama emrine (Amtsgericht) dayali olarak iki calisan
calisanlarin faaliyet |alan  dipnota | ve hentiz kimligi belirlenmemis bagka kisiler tarafindan
raporlarinin = (SAR'lar) | bakiniz. siipheli faaliyet raporlarmin (SAR'lar) vaktinde
vaktinde diizenlenmesinden kasithh olarak imtina edildigi ve
diizenlenmesinden offshore trost is kolumuz ile baglantili olarak kara
kasitli  olarak imtina paranin aklanmasina yardim edildigi ve azmettirildigi
edildigi siiphesiyle siiphesiyle Alman adli makamlar1 tarafindan arama
Alman adli makamlar1 gerceklestirilmistir.  Fiziki aramalar 30 Kasim 2018
tarafindan arama tarihinde sona ermistir. Bununla birlikte, s6z konusu
gerceklestirilmistir. arama, Deutsche Bank tarafindan ilave veri
teslimatlarinin tamamlanmasina kadar resmi olarak agik
halde kalmaya devam etmektedir. Frankfurt
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Cumhuriyet Savcilig1 tarafindan kamuya ilan edildigi
tizere, Banka bu sorusturmada is birligi yapmaktadar.

Deutsche Bank

Deutsche Bank, bazi
miigterilerin Moskova ve
Londra’daki  Deutsche
Bank ile gerceklestirdigi
menkul kiymet islemleri
ile ilgili kosullar
hakkinda bir aragtirma

yuriitmektedir.

“Risk Tutar1”na
iligkin  olarak
bu béliimde yer
alan  dipnota
bakiniz.

Deutsche Bank, bazi misterilerin Moskova ve
Londra’daki Deutsche Bank ile gergeklestirdigi menkul
kiymet islemleri ile ilgili kosullar hakkinda bir arastirma
ylirlitmiistiir. Incelemeye konu islemlerin toplam hacmi,
onemli miktardadir. Deutsche Bank'in olasi kanun,
diizenleme ve politika ihlallerine ve ilgili i¢ kontrol
ortamina yonelik olarak kendi biinyesinde yiiriittiigii
sorusturma sonuglanmis olup; sorusturmalar sirasinda
tespit edilen bulgular1 degerlendirmekte olan Deutsche
Bank, Bankanin politikalari ile ilgili olarak belirli ihlaller
ve Bankanin kontrol ortaminda eksiklikler tespit
etmistir. Deutsche Bank, bir takim yargi yetki
bolgelerindeki (Almanya, Rusya, Birlesik Krallik ve
A.B.D dahil olmak {tizere) diizenleyici kuruluslar1 ve
kolluk kuvvetlerini bu sorusturmadan haberdar
etmistir. Deutsche Bank, bu konuda, bazi bireyler ile
ilgili disiplin 6nlemleri almistir.

30 ve 31 Ocak 2017 tarihlerinde, DFS ve FCA, s6z konusu
davaya iliskin sorusturmalari ile ilgili olarak banka ile
uzlagmaya vardiklarini duyurmustur. Uzlasmalar, New
York Eyaleti Finansal Hizmetler Bakanlig1 (DFS) ve
Birlesik Krallik Finansal Yonetim Otoritesi (FCA)'min
Bankanin, yukarida agiklanan pay senedi alim satimi
dahil olmak iizere, yatirim bankacilig1 birimindeki kara
paranin aklanmas1 (“AML”) kontrol fonksiyonuna
yonelik sorusturmalarinin sonuglanmasini saglamistir.
DEFS ile yapilan sulh sdzlesmesi hiikiimleri kapsaminda,
Deutsche Bank bir Muvafakat Emri akdetmis olup, 425
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milyon ABD Dolar tutarinda miilki para cezasi 6demeyi
ve iki yillik bir siireye kadar bagimsiz izlemeye dahil
olmay1 kabul etmistir. FCA ile yapilan sulh s6zlesmesi
hiikiimleri kapsaminda, Deutsche Bank, yaklasik 163
milyon GBP tutarinda idari para cezasi 6demeyi kabul
etmistir. 30 Mayis 2017 tarihinde; A.B.D. Merkez
Bankasi;, bu hususun ve A.B.D. Merkez Bankasi
tarafindan tespit edilen ilave AML hususlarinin ¢oziime
kavusturulmasi ile ilgili olarak Banka ile uzlasmaya
vardigini duyurmustur. Deutsche Bank, 41 milyon ABD
Dolar para cezasi 0demistir. Deutsche Bank, ayrica,
Banka  Gizlilik Kanununun/AML  programinin
degerlendirilmesi ve istiraki olan Deutsche Bank Trust
Company Americas'in  belirli yabanci muhabir
bankacilik faaliyetlerinin gozden gecirilmesi igin
bagimsiz {glincii  taraflar1  gorevlendirmeyi kabul
etmistir. Banka aymi zamanda, 1slah planlarini ve
programlarini yazili olarak sunmak zorundadir.

Deutsche Bank, bu menkul kiymet alim satimlarina
yonelik olarak sorusturmalari stirmekte olan diger
diizenleyici kurumlar ve A.B.D. Adalet Bakanhig gibi
kanun uygulayict makamlar ile is birligi yapmaya
devam etmektedir. Grup, siirmekte olan sorusturmalara
iliskin bir karsilik kaydetmistir. Grup, s6z konusu
kargilik tutarimi acgiklamamistir ¢iinkii s6z konusu
aciklamanin bu konunun sonucuna ciddi Sl¢lide zarar
verebilecegi kanaatine varilmistir.

Deutsche Bank Sebastian Holdings Doviz cinsinden alim | “Risk Tutari”’na | Doviz ~ cinsinden alim  satim  aktivitelerinden
Inc. (“SHI”) satim  aktivitelerinden |iliskin  olarak | kaynaklanan talepler ile ilgili olarak Sebastian Holdings
kaynaklanan talepler ile | bu boliimde yer | Inc. (“SHI”) ile Banka arasindaki dava, Kasim 2013'te,
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ilgili olarak Sebastian |alan  dipnota | Birlesik Krallik Ticaret Mahkemesinin, Deutsche Bank’a
Holdings Inc. (“SHI”) ile | bakiniz. yaklasik 236 milyon ABD Dolari1 art1 faize hitkmetmesi
Banka arasindaki dava, ve SHI'nin taleplerinin tamaminm1 reddetmesi ile
Kasim 2013’te, Birlesik sonuglanmigtir. 27 Ocak 2016 tarihinde, New York
Krallik Ticaret mahkemesi, Birlesik Krallik Ticaret Mahkemesinin
Mahkemesinin, kararina dayali olarak Deutsche Bank'in karar
Deutsche Bank’a durusmas: talebini kabul ettiginde SHI tarafindan
yaklasik 236 milyon Deutsche Bank aleyhine ileri siiriilen esasen benzer
ABD Dolar1 art1 faize talepleri reddetmistir. New York mahkemesi aym
hitkmetmesi ve SHI'nin zamanda SHI'nin tadil edilmis bir sikayet diizenlemeye
taleplerinin  tamamim birakma talebini de reddetmistir. New York
reddetmesi ile mahkemesinin kararlar;, 28 Subat 2017 tarihinde
sonuglanmustir. temyizde onanmistir. SHI, New York Eyaleti Temyiz
Mahkemesi'ne yeniden temyiz talebinde bulunmanin
yolunu aramis olup bu talep 6 Haziran 2017 tarihinde
reddedilmistir. SHI'min A.B.D. Yiiksek Mahkemesi
nezdinde inceleme talep etme siiresi sona ermis ve karar
kesinlesmistir.

Deutsche Bank Deutsche Bank, bazi | “Risk Tutari”na | Deutsche Bank, bazi diizenleyici makam ve emniyet
diizenleyici makam ve |iliskin  olarak | yetkililerinden, bilgi ve talepleri de dahil olmak {izere,
emniyet yetkililerinden, | bu boliimde yer | Devlet Tahvilleri, Uluslariistii Tahviller ve Ajans
bilgi ve talepleri de dahil | alan  dipnota | Tahvilleri (“SSA”) alim satim iglemleri ile ilgili olarak
olmak tizere, Devlet |bakiniz. cesitli  sorular  almistir. Deutsche Bank, bu
Tahvilleri, Uluslariistii sorusturmalarda is birligi halindedir. 20 Aralik 2018
Tahviller ve Ajans tarihinde, Avrupa Komisyonu tarafindan, ABD dolar1
Tahvilleri (“SSA”) alim cinsinden ifade edilen SSA tahvillerinin ikincil
satim islemleri ile ilgili piyasadaki alim satimina iliskin olarak AB antitrost
olarak cesitli sorular kurallarinin olasi ihlaline iligkin olarak Deutsche Bank'a
almigtir. Deutsche Bank, Itiraz Bildirimi gonderilmistir. Itiraz Bildiriminin
bu sorusturmalarda gonderilmesi, Avrupa Komisyonu'nun sorusturmasinda
igbirligi halindedir. bir adim tegkil etmekte olup, sorusturmanin sonucuna

Deutsche Bank AG Deutsche Securities Menkul Degerler A.S.

118




yonelik kesin hiikiim teskil etmemektedir. Deutsche
Bank, bu konuda Avrupa Komisyonu ile tedbirli olarak
is birligi yapmistir ve sonug olarak Deutsche Bank'a bu
kapsamda muafiyet taninmustr. Avrupa
Komisyonu'nun esaslarina uygun olarak Deutsche Bank
tarafindan herhangi bir mali ceza beklenmemektedir.

Deutsche Bank ayrica, SSA tahvilleri ikincil alim satim
piyasasinin sozde manipiilasyonu iddiasi ile ilgili olarak
Amerika Birlesik Devletleri Tekelcilik Karsit1 Yasasi'nin
ve Orf ve adet hukukunun ihlalini iddia eden, New York
Gliney Bolgesi icin yetkili olan Amerika Birlesik
Devletleri Bolge Mahkemesi nezdinde acilmis bir takim
temsili toplu davalarda davali konumundadir. Deutsche
Bank davalarda, 48,5 milyon A.B.D. $ degerinde bir
uzlasma saglamis ve ayni tutarda bir karsilik ayirmistir.
Uzlasma mahkemenin onayma tabidir. Sozde dolayli
pazar katilimcilar: adina agilan dava erken asamadadir.

Deutsche Bank ayrica, rekabet yasalarimi ve teamiil
hukukunun ihlali iddiasiyla Ontario Yiiksek Adalet
Mahkemesi ve Kanada Federal Mahkemesi nezdinde
sirastyla 7 Kasim 2017 ve 5 Aralik 2017 tarihlerinde
acilan toplu davalara taraftir. Davalar, A.B.D.'deki toplu
davalar ile benzer iddialar igermektedir ve cezai
tazminat talepleri icermektedir. Davalar hala erken
asamalarindadir.

Deutsche Bank, Amerika antitrst yasalarinin ihlali ve
Meksika hiikiimeti bono ticaretinden haksiz kazang elde
etmek iddialariyla New York Giiney Bolgesi igin yetkili
olan Amerika Birlesik Devletleri Bolge Mahkemesi
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nezdinde agilan toplu davalara taraftir. Davalar hala
erken asamalarindadir. Deutsche Bank, ayni zamanda,
ABD Kurum tahvillerinin ikincil piyasadaki alim
satimina iliskin s6zde manipiilasyon ile ilgili olarak
antitrost hukuku ve teamiil hukuku ihlallerinin iddia
edildigi, Amerika Birlesik Devletleri New York Giiney
Bolgesi i¢in Yetkili Mahkeme nezdinde 2019 yilinin
Subat ve Mart aylarinda acilan dort mefruz toplu dava
sikayetinde
halihazirda erken asamalardadir.

davali konumundadir. Bu davalar

Yukarida belirtilenlerden baska Grup, bu konular ile
ilgili  karsiliklar olusturup
olusturmadig konusunda bir agtklamanin sonucu ciddi
sekilde etkileyecek olduguna karar vermis oldugundan
belirtilen konularda bir agiklama yayimlamamustir.

veya kosullu borglar

Deutsche Bank 2006 yilinda Deutsche | “Risk Tutari”na | Aralik 2017’de, (faiz harig) 155 milyon euro tazminat
Bank AG (6zel amacl |iliskin  olarak | talebiyle Deutsche Bank AG aleyhine Frankfurt am Main
ara¢ vasitasiyla dolayli | buboliimde yer | Bolge Mahkemesi'ne bagvurulmustur. 2006 yilinda
olarak), davacinin belirli | alan  dipnota | Deutsche Bank AG (0zel amagh arag vasitasiyla dolayh
kiralik varliklar1  6zel | bakiniz. olarak), davacimin belirli kiralik varliklar1 6zel amagl
amagcl araca araca devredecegi ve karsiliginda imtiyazli temettii elde
devredecegi ve edecegi bir isleme girmistir. Davaci, Deutsche Bank’in
karsihginda  imtiyazl kendisiyle girdigi sozlesmesel iliskide Deutsche Bank'in
temettii elde edecegi bir hatal1 sozlesmesel belgeler sundugunu ve bu nedenle
isleme girmistir. Davaci, Alman vergi otoritelerinin, davacinin bekledigi vergi
Deutsche Bank’in muafiyetlerini saglamadiklarini iddia etmektedir. Eyliil
kendisiyle girdigi 2018’de gergeklesen bir durusmada mahkeme, iddialar1
sozlesmesel iligkide reddetmeyi diistindiigiinii belirtmistir. Davact durusma
Deutsche Bank’in hatali sonrasi bir beyan sunmus ve iddialarmnin
sOzlesmesel belgeler reddedilmemesi gerektigini savunmustur. Aralik
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sundugunu ve  bu
Alman vergi
otoritelerinin, davacinin

nedenle

2018 de mahkeme bir ara karar vermis, Deutsche Bank
AGnin davacinin iddialarina yamt talep etmis ve
miiteakip durusmay1 Haziran 2019'un sonuna atamistir.

bekledigi vergi
muafiyetlerini
saglamadiklarin1  iddia
etmektedir.
Deutsche Bank, Deutsche = Bank  ve|“Risk Tutar1”na | Deutsche Bank ve bir takim bagh kuruluslar1 ve eski
Deutsche Bank’in Deutsche Bank’in baz |iliskin  olarak | memurlari, Ekim 2006 ila May1s 2008 arasinda Deutsche
baz1 bagl sirketleri bagli  sirketleri ~ ve |bubdliimde yer | Bank ve bagli kuruluslan tarafindan ihrag edilen bir
ve yOneticileri yOneticileri aleyhine, [alan  dipnota | takim trost tercihli menkul kiymetleri satin almis olan
New  York  Giiney | bakiiz. kisiler hesabina federal menkul kiymetler kanunlar:
Bolgesi Eyalet kapsaminda iddialarin ileri strtildigii, New York
Mahkemesi'nde  agilan Giiney Bolgesi igin yetkili olan Amerika Birlesik
ve Deutsche Bank ve Devletleri Bolge Mahkemesi nezdinde acgilmis
bagh sirketleri birlestirilmis bir mefruz toplu davaya tabidirler. Bir dizi
tarafindan Ekim 2006 ve goriis cercevesinde, mahkeme, soz konusu alt1 arzin
Mayis 2008 tarihleri dordiine iliskin tiim talepleri reddetmis olup, Kasim
arasinda ¢ikarilan 2017 ve Subat 2018 ihraglarina iliskin birtakim ihmal

menkul kiymetleri satin
alan kisiler adina federal

menkul kiymetler
kanunlar uyarinca
birlestirilmis bir grup
davast agilmistir.
Menkul kiymetler
kanunlar1 kapsaminda

iddialarda bulunulmus

ve ilgili menkul
kiymetlerin kayat
beyanlarinda ve

izahnamelerinde 6nemli

iddialarinin isleme devamina cevaz vermistir. Bolge
mahkemesi, dava kapsaminda halen mevcut olan
ihraglara iliskin iddialar1 (i) “net satislar veya gelirler
veya devam eden operasyonlardan kazanglara énemli
derecede olumlu veya olumsuz etki eden veya etki
etmesi ilgili memur tarafindan makul olarak beklenen
trend veya belirsizliklerin” kamuya aciklanmamas: ve
(if) S-K. Yonetmeligi'nin 303 ve 503’iincii maddeleri
uyarinca “ihraci spekiilatif ve riskli yapan en onemli
faktorlerin” kamuya aciklanmamasi olarak siurlamistir.
Davalilar  her uygulamay1
reddettikleri savunmalarint sunmuslardir. 2 Ekim 2018
tarihinde bolge mahkemesi, iki ihraca iligkin iddialarin

tirli kanuna aykin
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yanlis  beyanlar  ve toplu dava olduguna karar vermistir. Davalilar karara
eksiklikler oldugu iddia kars1 temyize basvurmustur. Davanin esastan
edilmistir. incelenmesine devam edilmektedir.
Grup, bu konuya iliskin bir karsilik veya muhtemel borg
belirlenip belirlenmedigini aciklamamuistir zira bdyle bir
aciklamanin sonuca ciddi Olgiide zarar verebilecegi
kanaatine varilmistir.

Deutsche Bank Deutsche Bank, ABD’nin | “Risk Tutar1”na | Deutsche Bank, bir takim diizenleyici kuruluslardan ve
ambargo kanunlarmin |iliskin  olarak | kolluk kuvvetlerinden, A.B.D. ambargo kanunlarina tabi
uygulandig: iilkelerdeki | bu boliimde yer | olan iilkelerden olan taraflar icin A.B.D. finansal
taraflar igin ABD’deki |alan  dipnota | kuruluslar: vasitasiyla gerceklestirilen ABD $ cinsinden
finans kuruluslar: | bakiniz. O0deme emirlerinin/talimatlarinin ge¢misteki isleme
vasitasiyla gecmiste konmalarina iliskin, ilgili isleme konmalarin A.B.D.
Amerikan Dolar1 6deme federal ve eyalet yasalarina uyumlu olup olmadigina
talimatlarini isleme iliskin sorusturmalar kapsaminda, bilgi talepleri
koyup koymadig: ve bu almistir. 2006 yilinda, Deutsche Bank kendi istegiyle,
islemlerin  ABD  ve fran, Sudan, Kuzey Kore ve Kiiba ile bir takim Suriye
eyaletlerinin bankalarindaki kars: taraflar ile yeni bir ABD Dolar1
kanunlarma uygun olup faaliyetine miidahil olmamaya ve yasal olarak miimkiin
olmadig1 hakkinda oldugu olctide, bu tiir kars: taraflarla olan mevcut ABD
diizenleyici Dolan faaliyetlerinden ¢ikmaya karar vermistir. 2007
kurumlardan bilgi yilinda, Deutsche Bank, fran, Suriye, Sudan ve Kuzey
talepleri almistir. Kore'deki kars taraflar ile higbir para birimi cinsinden

hicbir yeni faaliyete miidahil olmamaya ve yasal olarak
miimkiin oldugu 6lclide, bu tiir kars: taraflar ile olan,
herhangi bir para birimi cinsinden mevcut faaliyetlerden
¢ikmaya karar vermis; ayrica, Kiiba'daki kars: taraflar ile
ABD Dolar1 disindaki faaliyetinin sinirlanmasi yoniinde
karar almistir. 3 Kasim 2015 tarihinde Deutsche Bank,
Deutsche Bank'la ilgili incelemelerini ¢6ziime
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kavusturmak {izere New York Eyaleti Mali Isler
Bakanlig1 ve New York Merkez Bankasi'yla sozlesmeler
akdetmistir. Deutsche Bank, iki kuruma sirasiyla 200
milyon ABD Dolar1 ve 58 milyon ABD Dolar1 6demis ve
baz1 eski calisanlar: tekrar ise almamay: kabul etmistir.
Ek olarak, New York Eyaleti Mali 1§ler Bakanlig1
Deutsche caliganlarint  isten
¢ikarmasina hitkmetmis ve Deeutsche Bank bir yil
boyunca bagimsiz goézlemci tutmayr kabul etmistir,

Bank’in  birtakim

ayrica New York Merkez Bankasi, etkililigi konusunda
tatmin olana kadar etkili bir OFAC uyum programi ve
bagimsiz bir taraf¢a s6z konusu programin yillik olarak
incelenmesi olmak {izere bazi diizeltici tedbirlere
hitkmetmistir.

Grup, bu konuya iliskin bir karsilik veya sarta bagli borg
belirlenip belirlenmedigini ac¢iklamamistir ¢iinkii soz
konusu ac¢iklamanin alacaklari sonuca ciddi 6l¢lide zarar
verebilecegi kanaatine varilmistir.

DBSI

DBS],

kagitlar
s0zde manipiile edilmesi
ile ilgili olarak A.B.D
Tekelcilik Karsiti
Yasasinin A.B.D Emtia
Borsast Kanununun ve

ABD Hazine
piyasasinin

teamiil hukukunun
ihlalini iddia eden, New
York Giiney Bolgesi igin
yetkili olan A.B.D Bolge

Mahkemesi'nde, Illinois

“Risk Tutar1”na
iliskin  olarak
bu béliimde yer
alan  dipnota

bakiniz.

Deutsche Bank, ABD Hazinesi agik artirma, alim-satim
ve ilgili piyasa faaliyetlerine iliskin bilgi ve belge
talepleri dahil olmak {izere bazi diizenleyici ve kanun
uygulayict makamlardan sorusturma almistir. Deutsche
Bank, bu sorusturmalar ile is birligi cercevesinde hareket
etmektedir.

Deutsche Bank ve istiraki Deutsche Bank Securities Inc.
(DBSI), Amerika Birlesik Devletleri Hazine kagitlar
piyasasmin sdzde manipiilasyonu ile ilgili olarak orf ve
adet hukukunun ve Amerika Birlesik Devletleri
Tekelcilik Karsiti Yasasimin ve Amerika Birlesik
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Kuzey  Bolgesi igin Devletleri Emtia Borsast Kanunu'nun sézde ihlalini
yetkili olan A.B.D Bolge iddia eden bir takim temsili toplu davalarda davali
Mahkemesi'nde ve konumunda bulunmustur. Bu davalar Giiney New York
Virgin  Adalar1  igin Bolge Mahkemesi nezdinde birlestirilmislerdir. 16
yetkili olan Bolge Kasim 2017 tarihinde davacilar, DBSI'1 davali olarak
Mahkemesi'nde derdest icermeyen, 1slah edilmis toplu taleplerini sunmustur. 11
bir takim toplu Aralik 2017 tarihinde mahkeme esasa iliskin inceleme
davalarda davali olarak yapmadan, DBSI'y1 davanin diginda birakmuistir.
gosterilmektedir.
Grup, bu konulara iligkin bir karsilik veya sarta bagl
bor¢ belirlenip belirlenmedigini agiklamamistir ¢iinkii
s0z konusu agiklamanin alacaklar1 sonuca ciddi ol¢tide
zarar verebilecegi kanaatine varilmistir.

Stichting Vestia Deutsche Bank 2016  yilmin  Aralik | “Risk Tutari”na | 2016 yilinin Aralik ayinda, Hollandali bir konut ortaklig:
ayinda, Hollandali bir |iliskin olarak |olan Stichting Vestia, Ingiltere'de Deutsche Bank
konut ortakligi olan | bubéliimde yer | aleyhine dava a¢mistir. Dava, 2005 ila 2012 yillan
Stichting Vestia, |alan  dipnota | arasinda Stichting Vestia ve Deutsche Bank arasinda
Ingiltere'de  Deutsche | bakiniz. akdedilen tiirev islemler ile ilgilidir. Stichting Vestia;
Bank aleyhine dava Deutsche Bank ile akdettigi islemlerin bazilarinin
acmistir. Dava, 2005 ila ehliyeti kapsaminda olmadigi ve/veya bu islemlere
2012 yillar1 arasinda miidahil olan bir arac1 kurum tarafindan Vestianin mali
Stichting  Vestia ve isler sorumlusuna riigvet verilmesi ile tesvik edildigi
Deutsche Bank arasinda gerekgeleriyle  durdurulmasi  gerektigini  iddia
akdedilen tiirev islemler etmektedir. Stichting Vestia tarafindan iddia edilen
ile ilgilidir. meblaglar, bazilarinin miktarinin heniiz belirlenmedigi

farkli faktorlerden olusmaktadir. Bu noktada ifade

edilen taleplerin meblagi, 757 milyon € ila 837 milyon €

(art1 bilesik faiz) arasinda degisiklik gostermektedir.

Durusma 9 Mayis 2019 tarihinde baslayacak olup 8 ila 10

hafta arasinda siirmesi planlanmaktadir. Deutsche Bank,
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soz konusu iddia karsisinda kendisini miidafaa

etmektedir.

(5) 30 Temmuz 2013 tarihi itibariyle, Deutsche Bank’in taraf oldugu davalar i¢in 3 milyar Avro karsilik ayrilmustir. Bu davalar i¢in 6ngoriilen muhtemel kayiplarin hesaplanmasinda, tahmin yapmak amaciyla
siklikla kullanilan istatiksel ve analitik araglarin uygulanmas: uygun olmayip, sz konusu tutarlarin hesaplanmasi Grubun tahmin ve takdir kullandig: diger hususlardan daha fazla belirsizlige tabidir.
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13.4.  Son finansal tablo tarihinden sonra meydana gelen, ihrag¢inin ve/veya grubun finansal durumu
veya ticari konumu iizerinde etkili olabilecek onemli degisiklikler (iiretim, satis, stoklar, siparisler,
maliyet ve satis fiyatlar1 hakkindaki gelismeleri de icermelidir)

Isbu ihracct bilgi dokiimaru tarihi itibariyle, son mali tablolarin tarihinden bu yana Thraccimin
ve/veya grubun finansal durumunu veya ticari pozisyonunu etkileyen 6énemli hi¢bir degisiklik meydana
gelmemistir.

14.  DIGER BILGILER
14.1.  Sermaye hakkinda bilgiler

Ihraccinin 30 Haziran 2018 tarihi itibariyle c¢ikarilmis sermayesi 5.290.939.215,36 Avro’dur. S6z
konusu ¢ikarilmis sermaye 3 Eyliil 2018 tarihi itibariyle herhangi bir degisiklige ugramamuistir.

14.2. Kayithi sermaye tavani

Thragginin sermayesi nakit ddeme karsiliginda ve bazi hallerde ayni 6deme karsiliginda yeni pay
ihra¢ etme yoluyla artirilabilir. Isbu ihragg bilgi dokiimani tarihi itibariyle heniiz ihra¢ edilmemis kayitl
sermaye 2.560.000.000,00 Avrodur. Isbu ihracct bilgi dokiimaru tarihi itibariyle, Deutsche Bank’in ana
sOzlesmesi uyarinca ¢ikarilmis sermayesi toplam 5.290.939.215,36 Avro’dur ve mevcut kayith sermaye
tavanina ulagmamuistir.

14.3.  Esas sozlesme ve i¢ yonergeye iliskin 6nemli bilgiler

Ihraccinin yetkili kisilerce imzalanmis esas sozlesmesi icin liitfen EK-1’e bakimiz. Yurtdisinda
yerlesik Ihracci’min ig yonergesi bulunmamaktadir. Genel kurulun isleyisine iliskin esaslar i¢in EK-1’de
sunulan esas sozlesmenin (V) Genel Kurul (General Assembly) baslikli hitkmiine bakiniz.

14.4. Esas sozlesmenin ilgili maddesinin referans verilmesi suretiyle ihra¢cinin amag ve faaliyetleri

Deutsche Bank’in amaglar1 arasinda, EK-1'de sunulan esas sdzlesmesinin 2. maddesinde de
belirtildigi {izere, her tiirlii bankacilik isiyle istigal etmek, finansal ve diger hizmetlerin temini ve
uluslararasi ekonomik iliskilerin tesisi ve giiclendirilmesi yer almaktadir. Deutsche Bank, bu amaglarini
kendi bagina yerine getirebilecegi gibi yan kuruluslar1 veya Deutsche Bank Istirakleri vasitasiyla da
gergeklestirebilir. Kanunlarin izin verdigi o6lclide olmak kaydiyla, Deutsche Bank, amaglarini yerine
getirmesini ve ileriye tasimasini saglayacak her tiirlii islemi yapmaya, 6zellikle, gayrimenkul alim satimina,
yurtici ve yurtdisinda subeler agmaya, baska tesebbiislerde istirak pay1 edinmeye, bunlar1 idareye ve elden
¢ikarmaya ve sirket devri s6zlesmelerini akdetmeye yetkilidir.

14.5. Sermayeyi temsil eden paylarin herhangi bir borsada islem goriip gormedigi hakkinda bilgi

Hisseler, Almanya’daki tiim menkul kiymetler borsalarinda kote edilmis olup islem gormektedir.
Hisseler ayni zamanda New York Menkul Kiymetler Borsasi'nda da islem gormektedir.

15. ONEMLI SOZLESMELER

Thragginin veya Grubundaki bir sirketin taraf oldugu, olagan ticari faaliyetlerin yiiriitiilmesi
disinda bir nedenle imzalanan herhangi bir 6nemli s6zlesme bulunmamaktadir.

16. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KiSILERDEN ALINAN BiLGILER

Thraggr Bilgi Dokiimani iigiincii kisiler tarafindan yayinlanan endiistri raporlarindan, piyasa
arastirma raporlarindan, kamuya acik bilgilerden ve ticari yayinlardan (“dis veriler”) alman
hesaplamalarin yani sira endiistri ve miisteriye yonelik verileri icerdigi Olciide, yatirimcilar ticari
yaymlarda genellikle, icerdikleri bilgilerin giivenilir varsayilan kaynaklardan elde edildiginin ancak bu
bilgilerin dogrulugunun ve tamlifinin garanti edilmedigini ve igerdikleri hesaplamalarin cesitli
varsayimlara dayandiginin belirtildigini goz 6niinde bulundurmalidirlar.

Dis veriler fhragqi tarafindan bagimsiz olarak dogrulanmamistir. isbu ihracq1 bilgi
dokiimaninda, iigiincii sahislardan saglanan bilgiler aynen alinmis olup ihraccinin bildigi veya ilgili
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iiciincii sahsin yayinladig: bilgilerden kanaat getirebildigi kadariyla, aciklanan bilgileri yanlis veya
yaniltic1 hale getirecek herhangi bir eksiklik bulunmamaktadar.

Piyasalarin tanimlanmasinda ve boyutlarinin belirlenmesinde dis verilere atifta bulunulduguna
dikkat edilmelidir. Piyasalarin tanimlanmasinda ve boyutlarinin belirlenmesinde, ilgili kaynaklar
tarafindan bagvurulan kategoriler temel olarak kullanilmistir. Bu kategoriler genel olarak Deutsche Bank
tarafindan finansal ve sair verilerinin belirlenmesinde basvurulan kategorilere uymamaktadir. Dis
verilerin Deutsche Bank’in finansal ve sair verileri ile karsilastirilmasi bu yiizden sinirhidir; bu siurh
karsilastirma Deutsche Bank'in piyasa hisselerine iliskin olarak yapilan beyanlarda gtz oOniinde
bulundurulmalidir. Deutsche Bank’in miisterilerinin bir¢ogu cesitli bankalarla mdiisteri iliskilerini
stirdiirmektedir. Bu sebeple, Deutsche Bank’in miisteri olarak tanimladig: kisiler diger finansal kuruluslar
tarafindan da kendi mdisterileri olarak kabul edilebilir. Miisteri sayis1 dogrultusunda piyasa hisselerinin
veya sair benzer verilerin hesaplanmasi bir kisinin farkli kurumlar tarafindan miisteri olarak kabul
edilmesiyle sonuglanabilir.

Thraggi Bilgi Dokiimani'min 6.1.1 numarali Béliimiinde yer alan Deutsche Bank’in sektdrdeki
konumuna iliskin bilgiler Dealogic’ten alinmistir. Dealogic (Holdings) Plc uluslararas: yatirim bankalarini
inceleyen bir sirkettir. Dealogic verileri ve hizmetlerine www.dealogic.com adresinden {icret karsiliginda
ulagilabilmektedir.

17. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler Taunusanlage 12, 60325 Frankfurt am Main, Almanya adresindeki ihragginin
merkezi veya piyasa yapicisi Deutsche Securities Menkul Degerler A.S.'nin Esentepe Mahallesi, Biiyiikdere
Caddesi Tekfen Tower No: 209 Kat: 17, Sisli, 34394, Istanbul, Tiirkiye adresindeki merkezi ve basvuru
yerleri ile thrag¢ginin internet sitesi (www.varant.db.com ) ile Kamuyu Aydinlatma Platformunda (KAP)

tasarruf sahiplerinin incelemesine agik tutulmaktadir:

1. Thragg bilgi dokiimaninda yer alan bilgilerin dayanagini olusturan her tiirlii rapor ya da belge
ile degerleme ve goriisler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim raporlari ile yetkili kuruluslarca
hazirlanan raporlar, esas sozlesme, vb.)

2. Thraggimin ihragei bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablolar

fhragginin finansal tablolarinin orijinali Ingilizce yaymlanmakta olup séz konusu tablolarin
Ingilizce yaymini miiteakip Tiirkge'ye terciime edilerek KAP’da yaymlanmasindan dolayi ilan siiresinde
farkliliklar olabilir.

Thragcinin finansal tablolari, Thragginin internet sitesi (www.varant.db.com ) ile Kamuyu

Aydinlatma Platformunda (KAP) da asagida belirtilen tarihlerde yayinlanmistir.
1. 01/01/2016 - 31/12/2016 tarihli bagimsiz denetim raporlar1 06/04/2017 tarihinde
2. 01/01/2017 - 30/06/2017 tarihli bagimsiz denetim raporlar1 21/08/2017 tarihinde
3. 01/01/2017 - 31/12/2017 tarihli bagimsiz denetim raporlar1 06/04/2018 tarihinde
4. 01/01/2018 — 30/06/2018 tarihli bagimsiz denetim raporlar1 17/08/2018 tarihinde

18. EKLER

EK- 1: Thragginin yetkili kisilerce imzalanmis ana szlesmesi
Ek - 2: Yabanci Sermaye Piyasas1 Araclar1 ve Depo Sertifikalar ile Yabanc1 Yatirim Fonu Paylarn
Tebligi Uyarinca verilen beyanlar
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