YENI SEKIL

TEB PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
TEB PORTFOY BOGAZICE SERBEST (DOVIiZ) FON’UN
KATILMA PAYLARININ iIHRACINA ILISKIN

iZAHNAME |

?TEB Portféy Yénetimi A.S. tarafmdan 6362 sayth Sermaye Piyasas1 Kanunu'nun 52. ve 54,
maddelerine dayandarak, 25/06/2015 tarihinde jstanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
428025 sicil numarast altmda kaydedilerek 01/07/2015 tarih ve 8853 sayih Tiirkiye Tiearet
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen TEB Portféy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon igtivziigii ve bu
izahname hiikiimlerine gore yonetilmek {izere olugturulacak TEB Portfoy Bogazici Serbest
Fon’un katiima paylarmin ihracina iliskin bu izahname Sermaye Piyasast Kurnlu tarafindan
03/11/2015 tarihinde onaylanmig ve Sermaye Piyasast Kurulw’nun onay ile kurucusu Tiirk
Elconomi Bankast A.S. olan Tiirk Elkonomi Bankast A.S$. Bogazici Serbest Fon TEB Portfdy
Yinetini A.S.’ye devrolmugtur,

P w3 bl . ) N 3
Sermaye Piyasasi Kwrulu’ndan alman 20l SIDt;ﬁ{h ve 12233903- 3“5‘-01-‘\“*5‘-“‘33*:1( ih izin ile
Yy Skl §

Fon’un TEB Portfoy Bogazigi Serbest (Dbviz) Fonu'na doniistiiriilmesine izin veritmistir]

lizahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulea tekeffitlii
anlamma gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez,

ihra¢ edilecek katlma paylarfna iliskin yatinnm kararlar: izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir,

Bu izabmame, Kurucu TEB Portfdy Yinetimi A.S.’nin adresli resmi internet sitesi
(www.tebportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydmlatma Platformu (KAP)'nda (www.kap.org.tr)
yayimlanmigt, fzahnamenin nerede yaymilandigt hususu 09/11/2015 tarihinde ticaret siciline
tescil ettirilmis ve 13/11/2015 tarihinde TTSG de ilan edilmistir, |

Fon’un yatirun stratejisi dogrultusunda agirhkh olarak Hazine Miistesarhiin farafindan diviz
cinsinden ihrag edilen bor¢lanma araglan ve kira sertifikalan ile yerli ihragglarmn dbviz
cinsinden ihra¢ edilen para ve sermaye piyasast araglarma yatirim yainlacaigm(lah
yatmmmailar kur riskine maruz kalabilir.

Ayriea bu izahname katilma paylarmm alim satimnun yapildia ortamlarda, semsiye fon
ictliziigii ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatmmeilara verilir.
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ESKI SEKIL

KISALTMALAR

Bilgilendirme Dékiimanlars Semsiye fon igtiiziigll ve fon izahnamesi

BIST Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi | 11-14.2 sayil Yatirim Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarina
[ligkin Tebfig

Ton [TEB Portfoy Bogazigi Serbest Fonl

Semsiye Fon [TEB Portfty Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon|

Kanun 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu [TEB Portfty Yonetimi AS!

Kurul Sermaye Piyasast Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Portfoy Saklayicisi (Ptirk Ekonomi Bankast AS)

PY$ Tebligi 111-55.1 sayih Portfdy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine {ligkin Bsaslar Tebligi

Rehber Yatirm Fonlarina {liskin Rehber

Saklama Tebligi 111-56.1 sayilt Portféy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluglara iliskin Esaslat Tebligi

Takasbank istanbul Takas ve Saklama Bankast A.§. ‘

Teblip, 111-52.1 sayth Yafirim Fonlatina {ligkin Esaslar Tebligi

TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu

TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetitn Standartlart Kurumu
tarafindan  yirtirlige  lkonulmus olan Tirtkiye Muhasebe
Standartlary/Tiirkiye Finansal Rapotiama Standartlar ile bunlara
iliskin ek ve yorumlar

| Yonetici TEB Portfdy Yonetimi A5/
YENI $EKIL

KISALTMALAR

Bilgilendirme Doktimaniari

Semstye fon igtiiziigi ve fon izahnamest

BIST

Borsa [stanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi

11-14.2 sayih Yatirim Fonlarinin Pinansal Raporlama Esaslarina
{ligkin Teblig
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Kurucu [TEB Portféy Yonetimi A.S|

Kurut Sermaye Piyasas: Kuralu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu AS.

Portfy Saklayicisi [Fiirk Ekonomi Bankas A8

PYS Tebligi f11-55.1 sayth Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine lligkin Esaslar Tebligi

Rehber Yatirim Fonlarina-{liskin Rehber

Saklama Tebligi I11-56.1 sayilt Portfdy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluglara {ligkin Esaslar Tebligi

Takasbank istanbul Takas ve Saklama Bankast A.§.

Teblig “111-52.1 saytht Yatirim Fonlatina {liskin Esaslar Tebligi

TEFAS Turkiye Elektronik Fon Alim Satum Platformu

TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu
tarafindan  ytrinliige konulmug  olan Toirkiye Muhasebe
Standartlary/Tiitkiye Finansal Raporlama Standartlart ile bunlara
iliskin ek ve yorumlar

Ynetici (TEB Portfdy Yo6netimi AS)

ESKI SEKIL

1.1. Fona iliskin Genel Bilgiler

Ton’un
Unvant; | 'TEB Portfiy Bogazigi Serbest Fon 1
Baglr Oldugu Semsiye Fonun Unvant: || TEB Portféy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon |
Bagli Oldugu Semsiye Fonun Tieit: | | Serbest Semsiye Fon [
Stresi: | Siiresizdir |
YENI SEKIL |
1.1, Fona iliskin Genel Bilgiler
%F(m ‘un
iUm/am: } TEB Porify Bogazigi Serbest (Diviz) Fon E

Bagl Oldupu Semsiye Fonun Unvant: I 'TEB Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon |
_@igll Oldugu Semsiye Fonun Tiirl: | | Serbest Semsiye Fon |
Siiresi: | Sitresizdir |

ESKI SEKIL

1.3. Kurucu Ydéneticileri

Fon’u temsil ve ilzama K¢ kili olup, ydnetim k
na ,

tiyeletine ve learaeunun-difios-yan ¥inkiiliskin.bilgiler.asak dmaktadiy o~ [/

BN PATIEAS

i T POSTEG Y m

;ull!\;‘i.-l-:;h. ‘.-;ulr i- S Ol Y e
ROLR E i, LR =]

i NAVALH

el 14

15

i

.

4

ewewye, bt ST MGy, ety
IR U I AL 4\.»‘I(H.llll- .




Son 5 Yilda Yaptif Tsler (Yil-Sivket-Gorev)

Adi Girevi Teeriibesi
Soyadi ,
Marcus Yénetim 2007 - BNP Paribas Investment Partners Asya | 20
Martinus | Kurulu Pasifik ve Geligmekie Olan Ulkelel Pazarlama
Te Riele | Baskani Boltimil Bagkant
Selim Genel Mtidir | 2010 - 2012 TEB Yatirnn Menkul Dq,eﬂel AS. |18
Yazict /  Yonetim | Aragtirma Boltimil Bankacilik Analisti
Kurulu 2012 - 2014 Eylil: TEB Portfdy Yonetimi A.§.
Bagkan Yatirimlardan Sorumiu Genel Mitdiir Yardimeist
Vekili 2014 Eyliil - TEB Portfy Yonetimi A.5. Genel
Midir
Esta Peri | Ybnetim 2005 TEB Holding A8, Danigman 25
Aydogan | Kurutu Uyesi
[zzet Yonetim 2010 - BNP Paribas Cardif Emeklilik ve Hayat A.§. | 25
Cemal Kurulu Uyesi | Genel Mitdard
Kigmir
Melda Yonetim 2008 - TEB Holding A.S. Grup Vergi Direktorlt 20
Hatice Kurulu Uyesi
Ersoy
Yalginkaya
Cenk Kaan | Genel Miidtir | 2008 - TEB Portfdy Yonetin A.S. Mali Isler, | 20
Diiriist Yardimeis: /| Operasyon ve [y Geligtinne Bolimil Genel Miidiir
Ytnetim Yardimceist
Kurulu Uyesi
Tolga Yénetim 2004 - 2015 Ocak: TEB Portfsy Yonetimi A.S. | 20
Ataman Kurulu Uyesi | Uyum Boliimi Genel Miidiir Yardimetsi
Ocak 2015 - Tiirk Fkonomi Bankast A.S. Gencl
Miudtir Damsmani
Ristll Genel Miidiir | 2004 - TEB Portfdy Yoénetimi A.3. Poltfby 25
Faruk Yardimeist Yonetimi Boltimii Genel Mitdiir Yardimeisi
Ozsan
Sevda Genel Mtddr | 2009 - 2014: TEB Portfoy Yonetimi A.S, Satig ve | 15
Albag Yardimeist Pazarlama Bolomtl Direktori
Girginer 2014 Ocak - TEB Portfsy Yonetim A5, Satig ve
Pazarlama Boliimil Genel Mildiir Yarduncis!
YENI SEKIL

1.3. Kurueu Yéneticiteri

Fon’u temsil ve llzqm‘aK _

tiyelerine ve kurucunun dfgel yone ci]eun@ iliskin bilgiler agagida yer almaktadur:

unun yonetim kurulu tiyeleri yetkili olup, yoneti
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Ady Givevi Son 5 Yilda Yapti Isler (Yil-Sirket-Gorev) Tecriibesi
Soyadi
Dr. ismail | Yonetim Kuruly | Tthk Ekonomi Bankast A.3. Yéanetim Kurulu | 37 Yil
Yamk Bagkani Danigmani
Luca Yonetim  Kurulu | 20142017 BNP  Patibas Investment Partners 15 Yil
Restuceia | Bagkan Vekili Japan- Pazarlama Mitdiirl
2017-devam BNP Paribas Assel Management —
LATAM & EMEA Isletme Miidilcll
Musatafa | Genel Midir | 2012 - 2014 Eylil: TEB Portfoy Yonetimi A.S. 18 Yii
Selim /Y6netim  Kurulu | Yatirunlardan Sorumlu Genel Miidiir Yardimeis!
Yazict Uyesi 2014 Eylitl - devam: TEB Portfoy Yonetimi A3,
Genel Miidiir
Tzzet Yonetim  Kuralu | 2010 - devam: BNP Paribas Cardif Emeklilik ve 25 Yl
Cemal Uyesi Hayat A.S. Genel Midiirti
Kismir
Melda Yonetim  Kurlu | 2008 — 2016: TEB Holding A.S. Grup Vergi | 20 Yil
Hatice Uyesi Direktéril
Ersoy 2016 - devam: TEB A.S. Vergi lcra Direktoril
Yalginkaya
Cenk Kaan | Genel Midar | 2007 - devam: TEB Portfdy Yonetim A.S. Mali | 20 Y1
Diiriist Yardimeist / | Isler, Operasyon ve fs Gelistirme Bolimil Genel
Yonetim  Kurulu | Mtidtic Yardimest
Uyesi
Tolga Vonetim  Kurulu | 2004 - 2015: TEB Portfdy Yonetimi A.S. Uyum | 20 Yu
Ataman Uyesi Ralimit Genel Miidilr Yardimeist
2015 - devam: Tlrk Ekonomi Bankast A.S. Genel
Midiir Dantsmani
Sevda Genel Midir | 2000 - 2014: TEB Portfsy Yonetimi A.§. Satig ve 15 Y1l
Akbag Yardimeist Pazarlama Boliimii Direktoril
Girginer 2014 - devam; TEB Portfsy Yonetim A.$. Migteri
(oziimleri ve Yatinm Damgmanhifi Bolumi Genel
Mudiir Yardimeist
ESKI SEKIL

1.4. Fon Hizmet Bivimi

Fon hizmet birimi Ttirk

Fkonomi Bankasi A.S. hezdinde olusturulmug olup, hizmet

biriminde gdrevli fon midirtne iliskin bilgiler asagidaki gibidir.
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YENi SEKIL
1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Ttrk Fkonomi Bankast A.S. nezdinde olusturulmug olup, hizmet
biriminde gorevli fon mildiirine iligkin bilgiler asagidaki gibidit.,

A Gorevi Son 5 Yilda Yapti fsler (Yil-Sirket-Gorev) Teeriibesi
Soyads '
Bzlem Fon Mudardl [ Tork Ekonomi Bankast A.S. Yonetici (2007- [ 112 |
AYGUL | devam ediyor) |

ESKi SEKIL

1.5. Portfoy Yineticileri

Fon malvarhifmmn, fonun yatirim stratejisi dogrultusunda, fonun yatinm yapabilecei
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasast alaninda en az beg yillik tecriibeye sahip
portfy yoneticileri tarafindan, yatirtinei lehine ve yatirimet gikarmi gdzetecek gekilde PYS Tebligi
diizenlemeleri, portfy yonetim stzlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dékiimanlars gergevesinde
yonetilmesi zorunludur. '

Ton portfdyiintin yénetimi igin gorevlendirilen portf8y yoneticilerine iligkin bilgilere KAP’ta
yer alan stirekli bilgilendirme formundan (www.kap.gov.tr) ulagiimas milmkiindir.

YENI SEKIL
1.5, Portfoy Yoneticileri

Fon malvarliginin, fonun yatirnm stratejisi dogrultusunda, fonun yalitm yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasast alaninda en az bes yillik tecriibeye sahip
portfdy yoneticileri {arafindan, yatiimet lehine ve yatirimer karim gozetecek sekilde PYS Tebligi
ditzenlemeleri, portfoy ybnetim sozlegmesi ve ilgili fon bilgilendirme doklimanlari cergevesinde
yonetilmesi zorunludur.

Fon portfoytinitn yonetimi i¢in goreviendirilen port{8y yoneticilerine iliskin bilgilere KAP’ta
yer alan stirekli bilgilendinme formundan (www.kap.orp.tr) ulagilmast milmkimdr.

ESKi SEKIL

2.3. Fon*un yatiin strafgjisi agafiida yer almakladie:
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Mustesarhip tarafindan ihrag edilen yurtdigt borglanma araglarina (Eurobond) yatirim yaparak
dengeli bir portfiy yapisi ile riskin daptilmasiny gozetir. Yurlici ve global piyasalarla ilgili yapilan
makrockonomik analizler sonucunda, Tirkiye'nin risk  priminin dtismesinin  Sngoriildigi
dénemlerde Furobond getiri efirisinin uzun tarafia yatiim yaparak sermaye kazanci elde etmeyi
amaglar,

Fon portfdy ¢esitlemesi ve getiriyi artitmak amaciyla yukarida belirtilen finansal varhklara
ek olarak, yurtdist girketlerin ihrag ettigi tahvil ve bonolara yatinm yapan yabanet yatuim fon
paylarmt da portféytine dahil edebilir. Fusat gérdugiinde borsalar ve/veya tezgah iistil piyasalarda
alim ve satimt yapilabilen opsiyon sézlegmel eri dahil, tirev araglari portidytine alabilecektir. Ayrica,
kredili menku! kiymet iglemleri, agiga satig ve sdiing menkul kiymet iglemleri gibi alternatif
teknikleri de belirli simirlar dahilinde kutlanabileceltir.

YENI SEKIL

2.3. Fon portfdyiine almacak finansal varhiklar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun diizenlemelerine
ve bu izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak secilir ve portidy yonelicisi tarafindan mevzuata
uygun olarak yonetilir. Bu gergevede, Fon'un yatirim stratejisi agagida yer almaktadir;

Fon, doviz mevduat izerinde bir getiri elde etmeyi hedefler. Fon foplam defierinin en az
0480’1 devamls olarak Hazine ve Maliye Bakanlip1 tarafindan déviz cinsinden ihrag edilen borglanma
araglart ve kira sertifikalar ile yerli ihraggpilann déviz cinsinden ihta¢ edilen para ve sermaye
piyasast araglanndan olusacakti. Fon toplam depetinin dier boliimt ile yabanci ihraggilarin pata
ve sermaye piyasast araglarma ve/veya Tlrk Lirasi cinsi para ve sermayc piyasast araglarina
yatirilacaktir,

Ton portfoyliniin yonetiminde ve yatirim yapilacak sermaye piyasasi araglarinm segiminde,
Teblig’in 4. maddesinde belirtilen varliklar ve iglemleri ile 6. maddesinde tanimlanan fon tilrlerinden
serbest gemsiye fon niteliine uygun bir portfoy olugturulmasi esas alinur, Fon, Teblif’in 25,
maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara uyacaktir.

Fon’a yapilacak iglemier ve alinacak varliklar; repo, ters repo, Takasbank Para Piyasasi ve
yurtigi organize para piyasast igtemleri, devlet i¢ borglanma araglari, T tirkiye’de mukim girketler
tarafindan ihvag edilen ortaklik pay1 ve borglanma araglart, kamu ve/veya tze! sektdr tarafindan ihrag
edilen kira sertifikalan ile varhga dayali menkul kiymetler vefveya varlik teminatht menkul
kiymetler, sertifikalar ve yapilandirilimg yatirim araglan ile yurt iginde ve/veya yurt diginda
kurulmus borsa yatumm fonlar, gayrimenkul yatiim fonlar ve girisim sermayesi yatirim fonlar
dahil olmak tizere yatirm fonu katilma paylats ile her tirlil yatrim ortakligs paylar, Titk Devleti,
it ozel idareleri, Kamu Ortaklift idaresi ve belediyeler ile Devletin kefalet ettigi difger kuruluglar
tarafindan ywit diginda ihrag edilen eurobondlar, sukuk (kira sertifikalar) ihvaglary, Turk dzel
girketlerinin yurt diginda velveya ywt iginde ibrag ettigi eurobondlar ve sukuklar dahil doviz cinsi
borglanma araglaridir,
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menkul kiymet yatirim ortaklifis paylarna, kiymetli madenler ile bunlara dayal olarak ihrag edilen
sermaye piyasast araglarina yer verilebilecektir.

Fon portf8yiine, yurtigi ve yurt diginda iglem goren doviz, faiz, ortaklik payi, kiymetli
madenler, finansal endeksler ve sermaye piyasasi araglar ile emtiaya dayali tiivev araglar (vadeli
islem, opsiyon stzlegmeleri), swap sdzlesmeleri, sakli tivev araglar, varant ve sertifikalar ile
yaptlandirilnug yatwim araglar: ve diger herhangi bir yontemle kalduag yaratan benzeri iglemler
dahil edilebilic. Fon ileri valorlii tahvil/bono ve ileti valorlt altin iglemlerine taraf olabilir. Tirev
islemler hem tezgahiisttt piyasalar aracthfiyla hem de organize piyasalar aracthfiyla
yapilabilecektir,

Portfoye Kurul diizenlemeleri gergevesinde borsa dist repo ve ters vepo sbzlesmeleri dahil
edilebilir.

Portfsyiin, pivasa sartlarindan kaynaklanan durumlarda mevduatia stireklilik arz elmeyecek
sekilde degierlendirilmesi de s6z konusu olabilecektit,

Fon, KuruPun ilgili dizenlemeleri gergevesinde, ddiing meniul kiymet alabilir, verebilir,
kredili menkul kiymet iglemi ve agifia saus iglemleri gergeklestirebilir, Fon serbest fon niteliginde
olmasindan dolayr 8diing menkul iglemlerine dair Teblig’in 22. maddesindeki smirlamalara tabi
depildir. Odiing iglemlere dair uygulanacak esaslar Yatirun Fonlarina [tiskin Rehber’in 4.2.5.
maddesinde belirtilmistir.

ESKI SEKIL

2.4. Fon portfoytinde yer alacak varlik ve iglemelere iligkin bir sirlama getirilmemis olup;
Fon, Teblig’in 25. maddesi hitkiimleri gercevesinde, Teblig’in 17 —24 numaralt madddelerinde yer
alan portfsy ve iglem smirlamalaring tabi olmaksizin, bu izahnamede ve Serbest Semsiye Fon
fetiztipt nde belirtilen yatirim stratejileri ve limitleri dahilinde yatuim yapabilecekdir.

Fon portfSylinde yer alan repo iglemine konu olabilecek varliklarin rayig degerinin %10’una
kadar borsada veya borsa diginda repo yapilabilir. Borsa diginda taraf olunan ters repo
stzlesmelerine, fon toplam degerinin en fazla %20°sine kadar yatiwim yapilabilir,

Botsa dist iglemlerin yapilmas: halinde en geg islem tarihini fakip eden iggiinii icinde iglemin
tutart, faizi, tarihi ve kargt taraf ile geri ddenecepi tarih KAPta agiklanir ve Kurul’a bildirilir.

Yapilandirilmsg yatirun aract segiminde Rehbet'de belirtilen esaslara gore hareket edilir,
Fon, Kurul’un ilgili diizenlemeleri gergevesinde yapilacak bir sézlesme ile portfoyiindeki sermaye
piyasasi araglarmin piyasa degerinin %50’si tutarinda sermaye piyasast araglarim 6diing verebilir.

Fon portfoyiine alinacak yabanci yatirtm fonu paylars igin ilgili otoriteden izin alinsr,

YVENI $EKIL
2.4.|Fon portfﬁxﬂi’adggex ki) g}gé.&garhk ve iglemelere iligkin bir sinulama getirilmemis ohup;
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alan portfdy ve iglem sinirlamalacina tabi olmaksizin, Teblig’in 4.2 nei maddesinde yer alan tiim
enstriimanlara yatirun yapabilecektir.

ESKI SEKIL

2.5. Fonun esik degeri Tk Ekonomi Bankast A.S. 1 Ayhik Dolar Mevduat Faizi’dir.

Fon portfdyii tivev araglar dahil her tOrlis para ve sermaye piyasas araglarina yati'im
yapabilecek olup, yatiim stratejisinin stirekli defiismesi, coklu varlik gruplarina yatinm yaptlmast
ve mutlak getiri hedeflemesi nedeniyle, portfiyde yer alan vatlilardan bagimsiz olarak mevduat
getirisi Bgik Deger olarak belirlenmistir.

YENI SEKIL

2.5. Fonun esik degeri BIST-KYD 1 Aylik Mevduat USD Endeksi’dir. Tiirk Lirast (TL)
cinsinden ihrag edilen katilma paylar icin, fonun egik defer getirisi, %100 BIST-KYD 1 Aylik
Mevduat USD Endeksi’nin dénem bagi ve ddnem sonu deperinin ilgili giinlerde TCMB tarafindan
aciklanan Ametikan Dolari (USD) déviz ahs kuru dikkate alimarak TL’ye gevrilmesi sonucu
hesaplanan 'TL bazinda getirisidir,

Performans Tebligi uyarinca, Fon serbest fon oldugu igin Performans Tebligi’nde belirlenen
esik deger alt smirmna iliskin esaslar uygulanmaz.

ESKi SEKIL

2.6. Portfoye Kurul dizenlemeleri cergevesinde, riskten korunma ve/veya yatirim amactyla
fonun tiriine ve stratejisine uygun olacak sekilde tiirev araglar (vadeli islem, opsiyon ve swap
soziesmeleri) dahil edilebilir,

Ortaklik paylar, kamu vefveya dzel sektér borglanma araglari, altm ve diger kiymetli
madenler, faiz, ddviz, mal ve finansal endekslere dayal ilirev araclara, swap sizlesmelerine, varant
ve serlifikalara yatirm yapilabilir.

YENI SEKIL

2.6, Port(6ye Kurul dizenlemeleri cergevesinde, riskten korunma ve/veya yatirim amactyla
fonun tiiriine ve stralejisine uygun olacak sckilde yurtigi ve yurt diginda islem gren ddviz, faiz,
ortakiik payi, loymetli madenier, finansal endeksler ve sermaye piyasas araglan ile emtiaya dayall
tiirev araclar (vadeli islem, opsiyon sbzlegmeleri), swap sozlesmeleri, saklt tirev araglar, varant ve
serlifikalar ile yapilandirilimig yatioim araglari ve difet herhangi bir yontemle kaldirag yaratan
benzeri iglemler dahil edilebilir. Fon ileri valorlii tahvil/bono ve ileri valdill altin islemlerine taraf
olabilir. Tirev islemier hem tezgahiisti piyasalar aractligtyla hem de organize piyasalar araci) giyla
yapilabilecekiir. o
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2.7. Portfoye Kurul diizenlemeleri gergevesinde borsa digt repo ve ters repo sézlegmeleri ile
riskten korunma amaciyla sinirl olimak tizere forward, opsiyon ve swap stizlesmeleri dahil edilebilit,
Borsa dist forward, opsiyon ve swap stzlesmeleri nedeniyle maruz kalinan karg: taraf riski fon
toplam degerinin %40’ agamaz.

Borsa digt sozlesmeler fonun yatinm stratejisine uygun olarak fon portfdyiine dahil edilir,
Sozlesmelerin karst taraflariun yatitim yapilabilir seviyede derecelendirme notuna sahip olmasi,
herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek gekilde objektif kosullarda yapiimasi ve adil bir fiyat igermesi
ve fonun fivat agiklama donemlerinde gergege uygun defieri Gizerinden nakde doniistiiritlebilir
olmast zorunludur. Ayrica, borsa digt tlirev arag ve swap sbzlesmelerinin kargt tarafinin denetime ve
gbzetime tabi bir kurum (banka, aract kurum vb.) olmast ve fonun fiyat agtklama donemlerinde
“otivenilin’” ve “dogrulanabilir” bir ytntem ile degerlenmesi zorunludur,

Borsa diginda repo ve lers repo sozlesmelerinin vadesi 90 glinil agmayacaktir,

YENI SEKIL

2.7. Portfoye Kurul diizenlemeleri gergevesinde borsa dist repo ve ters repo sdzlesmeleri ile
forward, opsiyon ve swap sozlegmeleri dahil edilebilir,

Borsa dis1 sozlesmeler fonun yatirim stratejisine uygun olarak fon portfdyiine dahil edilir.
Sozlesmelerin kargt taraflanmin yatnm yapilabilir seviyede derecelendirme notuna sahip olmast,
herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kogullarda yapilmast ve adil bir fiyat igermesi
ve fonun fiyat agiklama donemlerinde gergefe uygun degeri tizerinden nakde déniigtiviilebilir
olmasi zorunludur.

Ayrica, borsa digi tiirev arag, swap, rcpo Ve (ers 1epo sbzlesmesinin sozlesmelerinin karg:
tarafinm denetime ve gézetime tabi bir kurum (banka, aract kurum vb.) olmast ve fonun fiyat
aciklama dénemlerinde “glivenilir” ve “dogrulanabilit” bir ydntem ile degerlenmesi zorunludur.

ESKi SEKIL

2.9, Portfdye yalnizea Avrupa Bitlifi tilkelerinde kurulu yabane: fonlarn katilma paylart
dahil edilebilir.

YENT SEKIL
2.9, Portfoye dahil edilebilecek yabancr yatirim araglarim tanttict genel bilgiler:

TFon portfoytinde OECD {iyesi itlke borsalarma kote edilmis edilmis borglanma araglarina,
ortallik paylarma, yatigm fonu katilma paylarma, borsa yatirim fonu katilma paylarina, gayrimenkul
yatirim fonu katilma paylatina, menkul kiymet yatium ortakhgi paylarna, kiymetli madenler ile
bunlara dayals olarak ihrag eclllellsé;li’r} y._%piyasam araclarina yer verilebilir. '

£
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vasttasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebli
diizenlemeleri gergevesinde gergefie uygun degeri tizerinden nakde doniigtitetlebilecek nitelikie
likiditasyona sahip olmasi sartiaryla, yurtdssinda borsa digindan fon portféyting dahil edilmesi
miimk{indiir. |

Ton portfdyiine sadece derecelendirmeye tabi tutulmus yurtdisinda ihrag edilen borglanma
araglan ve kira sertifikalan almabilir, T1gili aracin derccesini belirleyen belgeler yonetici nezdinde
bulundurulur,

Fon ancak T.C. Merkez Bankas: farafindan alim sati yapilan para birimleri tizerinden ihrag
edifmis yabanct sermaye piyasasi araclarina yatirim yapabilir,

EKLENEN MADDE

2.10. Portidye yalnizea OECD tyesi ilkelerde kurulu ve tabi oldugu ilgili otoriteden izin
almig yabanct fonlarin katilma paylart dahil edilebilir,

FKLENEN MADDE

2.11. Fon portftytine yapilandurmig yatiim araclar1 dahil edilebilecek olup, yapilandirlinig
yatirim araglarinm Fon’un yatirim siratejisine ve rigk yapisina uygun olmas, borsada iglem gormesi,
tabii oldugu otorile tarafindan yetkilenditilmis bir saklayici kurulug nezdinde saklanmasi,
ihraggisinin ve/veya varsa yatirim aracinin Teblig’in 32. Maddesinde belirtilen derecelendirme
notuna sahip olmast, derecelendirme notunu igeren belgelerin Kurucu nezdinde bulundurulmasi
gereldidir.

Tiirkiye’de ihrag edilmis yapilandimlmig yatiim araglarnda borsada islem gbrme ikosulu
aranmaz. Bununla birlikte, Tlitkiye’de ihrag edilmis yapilandirdmig yatum araglarmin ihrag
belgesinin Kurulca onaylanmig olmas, fiyatmin veri dagitim kanallar vasitasiyla ilan edilmesi ve
Fon’un fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporiamalar Tebligi dtizenlemeleti cergevesinde
gergege uygun degeri Uzerinden nakde déniistiiritlebilir nitelikte likiditasyona sahip olmasi
zorunludur,

Yapilandinlmig yafirim araclarinin dayanak varhiklan 8zel ve/veya kamu sektorll borglanma
araglari, ortaklik paylar, fiz, dbviz, altn ve finansal endekslerden olusabilmekte olup, s67 konusu
dayanak varliklarm petirist ile bitlikte bir tiirey aracin kombinasyonundan olugan yapilandirilmig
yatirim araglart da portfdye dahil edilebilir,

Yaptlanditlmy yatirim ataglarim getirisi temelde ihrag edilecek bir borglanma aracinin
gotivisine  dayali olmakia ve yatinm yapilan dayanak vathgmn riski doprultusunda  getitl
sunabilmektedir. PortfSy yapitangjrh igeyatirim aract alinmast halinde séz konusu araglarn genel

szelliklerine iligkin bilgilef ve igel f%i?“iﬁLlﬁtginel viskler ayrica KAPta agiklanir. |
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3.1. Fonun maruz kalabitecegi riskler gunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansa! araglarn, ortaklik
paylarmin, diger menkul kiymetlerin, déviz ve divize endeksli finansal araglara dayall tiirev
stzlesmelere iligkin tagman pozisyonlarm degerinde, faiz oranlari, ortaklik payi fiyatar ve doviz
kurlaymdaki dalgalanmalar nedeniyle meydana pelebilecek zarar riski ifade edilmekiedir, S0z
konusu riskierin detaylarina agafida yer verilmekiedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayali varhkiarin (borglanma aract, lers repo vb)

dahil edilimesi halinde, s6z konus varliklarin degerinde piyasalarda yaganabilecek faiz

ovanlart degiisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder. .

b- Kur Riski: Fon portféytine yabanc para cinsinden varliklarn dabil edilmesi halinde,

diviz kurlarnda meydana gelebilecek degigiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacad: zarar

olastigmi ifade etmektedir,

¢- Ortaklik Pay1 Fiyat Riski: Fon portftyiine ortaklik payt dahil edilmesi halinde, 'on

portfyiinde bulunan ortaklik paylarinm fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler

nedeniyle portfoytin maruz kalacafi zarar olasthifim ifade etmektedir.

2) Karge Taraf Riski: Karsi tarafin sézlesmeden kaynaklanan ylktmitliklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine pelirememesi veya takas iglemlerinde ortaya cikan aksalliklar
sonucunda ddemenin yapilamamast riskini ifade etmekiedir,

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varhiklann istenildigi anda piyasa
fiyatndan nalcde doniigtiiriilememest halinde ortaya gikan zarar olastligdir.

4) Kaldirag Yaratan islem Riski: Fon portfdyiine tilrev arag (vadeli islem ve opsiyon
stzlesmeleri), sakl tiirev arag, swap stzlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorli
tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve difer hethangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmast halinde, baglangi¢ yatirimi ile baslangig yatrimmn {izerinde pozisyon
alimmast sebebi ile fonun baglangig yatirmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiligs kaldirag
riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyoncl stireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olastigmi ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kuilanilan
sistemlerin yetersizligi, bagarisiz yonetim, personelin hatalr ya da hileli islemleri gibi kurum igi
etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kosullary, polilik rejim degigiklifi gibi kuram dist eticenler

de olabilir. ‘
6) Yogunlagma Riski: Belli bir varliga vefveya vadeye yogun yatuin yapilmast sonucu
fonun bu varhgm ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidr.

7) Korelasyon Riski: Tarkl finansal varliklavin piyasa kogullart altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde aym anda defier kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh
finansal varlggn birbirleri ile olan pozilif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katilma paylartnin satildigt dénemden sonra mevzualta ve dilzenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degigikierden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Yapilandmlmg Yatinn Araclart Riskleri: Yapilanduilmg yaticumn araglars anapara
taahhtidit igeren ve igermeyen olarak farkl tirlerde ilirag edilebilmektedir. Dolayisiyla da, zellikle
anapara taahhiidil igermeyen by ar-éiﬁﬁlfi‘i’j&gag&lan yatirmlar, beklenmedik ve ofagan digi geligmel

JAEATReT v e-ibmdé- ade-senunda-tamaminin.kaybe lilmeslmipkindiiil,
konusu araglarm dayanak yarhjlaritzerinde plusturulan stratejilerinin getirisinin ilgilig
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“riskini asgari seviyede tutabilmek amaciyla ihraggmin ve/veya varsa yatirum aracinin yatirim

negatif olmas: halinde, yatiimct vade sonunda hicbir gelir elde edemeyecegi gibi vade sonunda
yatmmlavinin defieri baglangi¢ degierinin altma diigebilir,

Yapilanduilng yatirim araglarina yatirim yapilmast halinde karsi taraf riski de meveuttur,
Yatiimet, bu araglara iligkin olarak ihraggilarm ve dayanak varhklarin ihraggilarinin kredi riskine
maruz kalmakta ve bu risk dlgiisiinde bir getiri belklemektedir. Dolayisiyla, ihraggimun ddeme riski
de yatmmeilar tarafindan almmaktadir. Odeme riski ile ihraggt kurumun yapilandutinug yatirim
aragiarindan kaynaklanan ylikitmliliklerini yerine petirememe riski ifade edilmektediy. Karst taraf

yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmast kosulu aranmaktadir. Olagan
digt korelasyon degisiklikleri ve olumsuz piyasa kosullarinda ortaya cikabilecek likidite sorunlar
yapilandsrilmig yatirim araglar icin tnemli riskler olusturmaktadir. Piyasa yapicihifit olmadi
durumlarda bu tir aragfarm likidite riski yitksektir.

10) Kredi Riski: Fon portfiytinde yer alan bir borglanma aracinin ihraggisinin temerriide
diigmesi ya da kredi notunun duistirliimesi nedeniyle maruz kalmabilecek riski ifade eder. Bu tlir bir
visk ihraggnin yikiimtilitkderini yerine getirebilme kapasitesine baghdmr, Bayle bir durum fonun
sahip oldugu varliklarm degerinde dilgiise yol agabilir,

11) Risk tanimlamalari Kurul diizenlemeleri ve piyasa gelismeleri takip edilerek, ditzenli
olarak gbzden gegirilir ve tnemli geligmelere paralel olarak giincellenir,

YENI SEKIL |
3.1, Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir;

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayr temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylarinin, diger menkul kiymetlerin, dovizin, kiymetli madenlerin, emtiaya dayali tiirev
s6ziesmelere iligkin tagman pozisyonlarin degerinde, (aiz oranlary, ortaklik payt fiyatlat, doviz
kurlar, kiymetli maden ve emtia fiyatlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar
viski ifade edilmektedir. $6z konusu risklerin detaylarma agafiida yer verilmektedir:

" a- Faiz Oram Riski: Fon portftyiine faize dayal1 varliklarm (borglanma aract, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, stz konug varlikiarin deperinde piyasalarda yaganabilecek faiz
oranlan depisimieri nedeniyle olugan riski ifade eder.

- Kar Riski: Fon portfoiyline yabanei para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
disviz kurlarinda meydana gelebilecek degigiklikler nedeniyle Fon’un matuz kalacaf1 zarar
olastlifiin ifade etmekiedir.

¢ Ortakhik Pay: Fiyat Riski: Fon portidyine ortakitk payt dahil edilmesi haiinde, Fon
portfdylinde bulunan ortaklik paylarumn fiyatlarinda meydana gelebilecek depisiklikler
nedeniyle port{Gylin maruz kalacagt zarar olasithfim ifade etmektedir.

SMAT
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e~ Fntia Riski: Fon portfoytine emtiaya dayal sermaye piyasasi aact dahil edilmesi halinde
bu varliklann fiyatlaninda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz
kalacag zarar olasihigint ifade etmektedit,

2) Karsn Taraf Riski: Karg: tarafin soziegmeden kaynaklanan yiikiimlttiklerini yerine
getirmelk istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya cikan aksakliklar
sonucunda Sdemenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfdyiinde bulunan finansal varliklarm istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde déntigtirilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasthigudir.

4) Kaldirag Yaratan Istem Riski: Fon portféiyiine tirev arag (vadeli iglem ve opsiyon
sOzlesmeleri), sakls tirev arag, swap sézlegmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valdrlii
{ahvil/bono ve altin islemlerinde ve diger herhangi bir ydntemle kaldirag yaratan benzeri iglemlerde
butunulmast halinde, baglangig yatirumi ile baglangle yatiriminin fizerinde pozisyon alinmas: sebebi
ile fonun baglangie yatummindan daha yitksek zarar kaydedebilme olasihifit kaldag riskini ifade
eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireclerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olasilggmi ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklart arasinda kullamlan
sistemlerin yetersizligi, bagarisiz yonetim, personelin hatalt ya da hileli islemleri gibi kurum i¢i
etkenlerin yan sira dopal afetler, rekabet kogullar, politik rejim degisikligi gibi kurum digt etkenler
de olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varhiga ve/veya vadeye yofun yatirum yaptlmasi somicu
fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmastdir.

7) Korelasyon Riski: Farkh finansal varliklarn piyasa kosullar: altinda belitli bir zaman
dilimi igerisinde aynt anda defier kazanmast ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farklt
finansal varhpm birbitleri ile olan pozitif veya negatif yonl iligkileri nedeniyle doftabilecek zarar
ihtimalini ifade eder,

8) Yasal Rislc: Fonun katilma paylarmin satildifit | donemden sonra mevzuatla ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Yapdandirdnng Yatomm Araglan Riskleri: Yapilanduilmig yatieun araglar anapara
taahhiidil igeren ve igermeyen olarak farkh tirlerde ihrag edilebilmektedir, Dolayistyla da, szellikle
anapara taahhiidii igermeyen bu araglara yaptlan yatmimiar, beldenmedik ve olagan dis1 geligmeletin
yaganmast durumunda vade jcinde ve ya vade sonunda tamamin kaybedilmesi miimktindiir, S6z
konusu araglarm dayanak varliklar
negalif olmast halin
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Yapilandiriinug yatirnm araglarina yatieim yapllmam halinde karsi faraf riski de meveuttur,
Yatnime, bu araglara iligkin olarak ibraggilarm ve dayanak varliklarin ihraggilarom kredi riskine
maruz kalmakia ve bu risk 8lctistinde bir getiri beklemektedir. Dolayisiyla, thraggmin ddeme riski
de yatirimelar larafindan alinmaktadir. Odeme riski ile ihraggt kurumun yapilandirilmig yatirun
ataglarmdan kaynaklanan yiiktimliliiklerini yerine getirememe riski ifade edilmektedir. Kars taral
riskini asgari seviyede tutabilmek amaciyla ihragginin ve/veya varsa yatiun araciin yativim
yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi kosulu aranmaktadir. Olagan
dist korelasyon degisiklikleri ve olumsuz piyasa kogullarmda ortaya cikabilecek likidite sorunian
yaptlandilmig yatirim araglat igin 8nemli riskler olugturmaktadir. Piyasa yapicilifs olmadift
duramlarda bu tir araglarin likidite riski yiiksekdir,

10) Kredi Riski: Fon portfylinde yer alan bir borglanma aracmin ihraggisinin temerriide
ditsmesi ya da kredi notunun diigiirilmesi nedeniyle maruz kalinabilecek riski ifade eder. Bu tlir bir
risk ihragenin yikiimlilitklerini yerine getirebilme kapasitesine bafflidir. Béyle bir durum fonun
sahip oldugu varhiklarm degerinde diigiige yol agabilir.

11) Aqiga Sauis Riski: Fon porifyti igerisinden agia sati yapilan finansal enstriimanlarin
piyasa lilkiditesinin daralmast sebebiyle ddiing kargihfii ve/veya dogrudan agiga satis imkanlarinimn
azalmasi duramunu ifade etmektedir.

12) Risk tantmlamalart Kurul dilzenlemeleri ve piyasa gelismeleri takip edilerel, diizenli
olarak gdzden gegirilir ve dnemli gelismelere paralel olarak giincellenir, |

ESKi SEKIL

3.3. Kaldirag Yaratan islemler

Fon portfoytine kaldirag yaratan islemlerden; | titrev araglar (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakli tirev araglar, swap sizlegmeleri, varant ve sertifikalar ve ileri valdili tahvil ve
bono ve altin alim islemleri dahil edifebilecektir.

Fon portfdyiine riskten korunma ve/veya yatirim arnagli olarak Fon’un tilriine ve stratejisine
uygun olacak sekilde kaldirag yaratacak islemler dahil edilebilir. Kaldirag yaratan islemler nedeniyle
fonun baglangig yatummindan daha yitksek zarara ugrama olasihis bulunmaktadir, Kaldirag yaratan
islemler fonun risk profilini etkilemekte ve fonun getirisi ile teferans portfoy getirisi
farkhlasabilmektedir. Bu tir iglemlerin igerdigi riskler ve bu iglemlerin risk profiline olas: etkileri
Risk Yénetimi Birimi tarafindan ditzenli olarak izlenecektir. l

IWVENI SEKIL
3.3, Kaldira¢ Yaratan Islemler |

Fon portfoyiine kaldirag yaratan islemlerden; | tiivev araglar (vadeli islem ve opsjyon
stzlesmeleri), sakl tirev araglar, swap sozlesmeleri, varant ve sertifikalar ve ileri valtrlii tg A :
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Fon portfoyline riskien korunma ve/veya yatim amagli olarak Fon'un tiirline ve stratejisine
uygun olacak sekilde kaldirag yaratacak iglemler dahil edilebilir, Kaldirag yaratan iglemler nedeniyle
fonun baslangig yatuimindan daha ytiksek zarara ugrama olasth bulunmaktadir, Kaldirag yaratan
iglemler fonun risk profilini etkilemekie ve fonun getirisi ile veferans portfSy getivisi
farklilagabilmektedir, Bu tiir iglemlerin igerdigi riskler ve bu islemlerin risk profiline olas: etkileti
Risk Yénetimi Birimi tarafindan diizenli olarak izlenecektir. | '

ESKi SEKIL

3,4.Kaldirac yaratan iglemlerden kaynaklanan riskin Bletimiinde Rehber’ de belirlenen esaslar
cercevesinde Mutlak Riske Maruz Deer yéntemi kullamlacakiir.Fon’un mutlak riske maruz degeri
fon toplam degerinin %25’ini agamaz.

YENI SEKIL

3.4, Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin Slghmiinde Rehber’de belirlenen
esaslar gergevesinde Mutlak Riske Maruz Deger yintemi | kullanilacaktir] Serbest fon olmast
nedeniyle fonun RMD limiti yoktur,

ESKI SEKIL

3.5, Kaldirag yaratan istemlere iligkin olarak arag bazinda ayrt ayr: hesaplanan pozisyonlarin
mutlak deferlerinin toplanmast (sum of notionals) suretiyle ulasilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oramna “kaldirag” denir. Fonun kaldirag limiti %100°ddr.

YENI SEKIL

3.5, Kaldirag yaratan islemlere iligkin olarak arag bazinda ayr1 ayn hesaplanan pozisyonlarm
mutlak degerletinin toplanmas: (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranina “kaldirag” denir. Fonun kaldirag limiti %200ddr, |

ESKi SEKIL.

5.5, Deperleme esaslarina iliskin olarak, Finansal Raporlama Teblifi uyarmea TMS/TFRS
dikkate alinarak Kurucu yonetim kurulu karari ile belitlenen degerleme esastars agagiidald gibidir:

1) Borsa Dhgi Tiirev Arag ve Swap stzleymelerine iligkin degerleme:

Porlfoye alinmast agamasinda tiirev arag ve swap stizlesmesinin degerlemesinde giincel fiyat
kutlanth,

Opsiyon sézlesmelerinde, tezgahtistli piyasada yapilan forward ve swap islemlerinde piincel
fiyat karst taraftan aliman fiyat kotasyonudur,

Fonun fiyat agiklama dénemlerinde;

- Degerlemede kullan}__}_,11&‘5?':"@}1',(;1?"
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Opsiyonlar igin Black and Scholes yontemi ile veya bu yontem yeterli gdriilmez ise Monte
Carlo simillasyonu ile teorik fiyal hesaplanir ve bulunan fiyat degeriemede kullamhr, Opsiyon
degerlemelerinde gesitli dayanak varliklar igin asapidaki spot degerler kullanulr,

Dayanak varhfin;

- Konusunun déviz ahgt olmasi durumunda, degerleme giintindeki en giincel Tiirkiye
Cumhuriyet Merkez Bankasi A.$. dOviz ahg kuru, konusunun doviz satigt olmast durumunda ise
Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankast A.S. daviz satis kuru degeri,

- BIST ortaklik pay endeksi olmasi durumunda, ilgili endeksin degerleme giinii itibatiyle en
glincel 2. seans kapanis defeti,

- Ortaklik pay1 olmast durumunda, defierleme glind itibatiyle ilgili paym en glincel 2.seans
kapanig degeri,

- DIBS olmast durumunda, degerleme ginti itibariyle en giineel giinltik agirliklt ortalama
fiyati

kullaniltr.

Farkh dayanak varhiklarm ya da karmagtk yapida opsiyonlarm kullaniimast durumunda ise
piyasa fiyatin en iyl yansitacak yontemler kullantir,

Forward sbzlesmeler icin “ig verim orant™ ydntemi ile hesaplanir. Forward baslangig tarihi
ile vade sonu arasindald giin sayist dikkate alinaralc hesaplanan i¢ verim oranindan ilk islem giind
spot fiyat dikkate almarak her glin igin fiyat bulunur ve deggerlemede kullanrr.

Swap sozlesmeleri icin deperleme agisindan aynt sonucu verecek olan gerek tahvil
fiyatlamas1 yOntemi gerekse de FRA (Forward Rate Agreement) yontemi ile bulunan fiyat
degerlemede kullamlr.

2) Yapilandirilmg Yatirim araglarma iligkin degerleme:

Borsada islem gbuneyen ancak veri dagium kanallan aracihffiyla fiyatt ilan edilen
yaptlandiriimig yatirnm avaglart i¢in degerlemede Reuters’da ilan edilen fiyat kullanilir,

3) Tezgah iistit Piyasalarda fslem Goren Yabanca Borglanmmna Araglarma iligkin
deferteme:

Tezgah sttt piyasalarda iglem gbren yabanct borglanma araglar icin defierleme liyaty,
Reuters veri dagiiim ekranlarindan TSt ile 16:00 ~ 16:45 arasmda alinan alig ve satig kotasyonlarmin
ortalamasina (temiz fiyat), fon fiyatinin hesaplanacagi giin itibariyle birikmis kupon faizi eklenerek
hesaplanacak olan kirli fiyat kullanily. Tam igglini olmayan giinlerde, degerleme fiyatt olarak TSI
ile 12:00 — 12:30 saatleri arasinda alman ahg ve saftg fiyat kotasyonlatinin ortalamast (temiz fiyat)
kullantlr, Alis ya da satis kotasyonu bulunmamast dutumunda ise degerlemede kullanilacak kirli
fiyat, bir onceki giiniin kitli fiyatinm ertesi isgliniine i verim ile ilerletilmesiyle bulunur,

4) Eurobondlar’a iligkin degerleme:

Furobondlar’in deperlemesinde, Reuters veri dapitim ekranlarmdan TSI ile 16:00 — 16:45
arasinda alman alis ve satig kotasyonlarinin ortalamasina (temiz fiyat), fon fiyatinm hesaplanacapt
giin itibariyle birikmig kupon faizi/ kar pay: cklenerck hesaplanacak olan kitli fiyat kullamlir. Tam
isglind olmayan giinlerde, degerleme tiyats olarak ‘TSI ile 12:00 — 12:30 saatleri arasinda alnan alsg
ve satig fiyat kotasyonlarinin ortalamasi (temiz fiyat) kulland, Alig ya da satiy kolasyonu
¢ kullamlacalk kirli fiyat, bir dnceki glintin kicli fiyalnm

bulunmamasi durumunda ise degerl
ertesi isglniine i¢ verim ile ilerlﬁti

& 10

. p IR YA A

Hulunur. //77
: ‘ eyl ﬂ'.

i
L




S6z konusu islemlerde, sézlesme ile belirienen oran i¢ verim orant ile ilerletilerek
degerlemede kullanilir. :

flgili stzlesmelerin faiz oranlarmm asgari olarak borsada olugan ayni vadedeki, aym vade
yoksa en yakin vadedeki aginlikli ortalama faiz oranma esit olmasi esastir, Borsa diginda
gerceklestivilen ve takas iglemleri merkezi karss taraf uygulamasina tabi olmayan repo ve ters repo
islemlerinde, sadece Resmi Gazete'de fiyati yayimlanan borglanma araglart igleme kony olacak ve
Resmi Gazete'de yayimlanan fiyatlar tizerinden degerlemeye tabi tutulacaktir.

YENI SEKIL

5.5, Defierleme esaslarmna iligkin olarak, Pinansal Raporlama Tebligi nyarinca TMS/TFRS
dikkate almarak Kurucu yonetim kurulu karart ile belirlenen degerleme esaslart agagidaki gibidi:

1) Borsa it Titrev Arag ve Swap sozlesmelerine iliskin degerleme;

Portfye alinmas agamasinda tlirev arag ve swap sézlesmesinin degerlemesinde giincel fiyat
kullanilir.

Opsiyon sézlesmelerinde, tezgahiistil piyasada yapilan forward ve swap islemlerinde giincel
fiyat kars1 taraftan altnan fiyat kotasyonudur,

Fonun fiyat agiklama dénemlerinde;
- Degerlemede kullanlmak tizere giincel piyasa fiyatinin bulunmadig durumlarda ve,
- Karsi taraftan fiyat kotasyonu alinamadij durumlarda;

Opsiyonlar igin Black and Scholes yoniemi ile veya bu yontem yeterli goriilmez ise Monte
Carlo similasyony ile teorik fiyat hesaplanir ve bulunan fiyat degerlemede kullanilir, Opsiyon
degerlemelerinde gesitli dayanak varliklar igin asaprdaki spot degerler kullanthr.

Dayanak varligin,

- Konusunun déviz ahgt olmast durumunda, deferieme giiniindeki en giincel Tiirkiye
Comhuriyet Merkez Bankast A.$, doviz alig kuru, konusunun déviz satigt olmast durumunda ise
Turkiye Cumhuriyet Metkez Bankast A.S. dbviz salis kuru degeri,

- BIST ortakhk pay endeksi olmast durumunda, ilgili endeksin degierleme giintl itibariyle en
giincel 2. seans kapang deferi,

- Ortaklik payr olmast durumunda, degerleme glnd itibariyle ilgili payin en giincel 2.seans
kapams deferi,

fisats

¥ ER LTI
MRV IR L7 S RN




keullamtr,

Farkh dayanak varhiklarnn ya da karmagtk yapida opsiyonlarin kullantimast durumunda ise
piyasa fiyatint en iyi yansitacak yoniemler kullambir,

Forward stzlesmeler icin “i¢ verim orant” yontemi ile hesaplanr. Forward baglangi¢ tarihi
ile vade sonu arasmdaki giin sayist dikkate alnarak hesaplanan ig verim oranindan itk islem giini
spot fiyat dikkate alinarak her giin igin fiyat bulunur ve degerlemede kullamlir.

Swap sbzlesmeleri igin deferleme agisindan ayni sonucu verecek olan gerek tahvil
fiyatiamasi yontemi gerekse de FRA (Forward Rate Agreement) yéntemi ile bulunan fiyat
degerlemede kullamlir.

2) Yapilandmilmg Yatirim araglarma iliskin degerleme:
- Borsada ilan edilen fiyat,

- Borsada islem gegmemesi halinde veya Borsada islem gérmeyen ancak veri dagitim
lanallar aracilipiyla fiyat ilan edilen yapilandirilmig yatim araclart igin deferlemede; Reuters
ve/veya Bloomberg veya diger veri dagitim kanallart aracihigiyla ilan edilen giincel fiyat,

- Degerleme giinlinde iglem geememesi Reuters ve/ veya Bloomberg veya difger veri dagitim
kanallatinda fiyat ilan edilmemesi halinde bu veri dagitim kanallarmda en son ilan edilen fiyat
degerlemede kullanthr.

3) Yabana Borglanma Aracy, Eurobond ve Yabana Kira Sertifilalarma iliskin
Degerleme Esaslar:

Yabanci bor¢lanma araglan, eurobond ve yabancy kira sertifikalari igin degerieme fiyatl,
Bloomberg veri dagiim ekranfarindan TS1 ile 16:00 — 16:45 arasinda alman alig ve satig
kotasyonlarinin ortalamasina (temiz fiyat), fon fiyatinin hesaplanacag giin itibariyle birikmis kupon
faizi eklenerek hesaplanacak olan kirli fiyat kullamhr. Tam igglinii olmayan glinlerde, degerleme
fiyats olarak TSI ile 12:00 — 12:30 saatleri arasinda alinan alig ve satis fiyat kotasyonlarinin
ortalamast (temiz fiyat) kuflamhr. Alis ya da satis kotasyonu bulunmamasi durumunda ise
degerlemede kullanslacak kitli fiyat, bir Gneeki giintin kirli fiyatinin ertesi isgtiniine ic verim ile
ilerletilmesiyle bulunur.

4) Yabana Ortakhk Paylars, Yabanet Yatumm Fonu Katilma Paylary, Borsa Yatirun
Fonu Katilma Paylari ve Yabanct Yatirnim Ortakitklarmm Paylarmma fligkin Degerleme
Esaskary

Yabanct ortakhlk paylari, ){gbﬁ@if;ﬁjgasalarcla islem goren; yatirim fonu katilma paylar,

~orsa-yatmm-fomy-katima-paylghi-vetyabines. yaunm. ortakhklannn, paylanni degerlemesinde,
degerleme tarihindeki Bloombc{:‘;’g vgfﬂ,d,éiﬁit’ln\vglcl'a‘ﬂ,llarmdan TSI 16.30-17.00 arasidski-fiyathfc
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ortalamast kullanilir. Degerleme glinii borsada iglem gegmemesi halinde son iglem tarihindeki
degerleme fiyatt kullanilacaktir, Tam is glinl olmayan glinlerde bir 6nceki degerleme fiyati
kullaniimaktadr,

5) Borsa Dis1 Repo ve Ters-Repo Stzlesmelerine iligkin degerleme:

S6z konusu islemlerde, stzlesme ile betirlenen oran ig verim orani ile ilerletilerek
degerlemede kullaniler,

[1gili sozlesmelerin faiz oranlarmin asgari olarak borsada olusan aym vadedeki, aym vade
yoksa en yakin vadedeki agilikh orfalama faiz oranina esit olmast esastir. Borsa diginda
gergeklestirilen ve takas iglemleri merkezi kargt taraf uygulamasina tabi olmayan repo ve ters repo
islemlerinde, sadece Resini Gazete'de fiyati yayunlanan bor¢lanma araclar: isleme konu olacak ve
Resmi Gazete’de yaytmlanan fiyatlar tizerinden defierlemeye tabi tutulacaktir.,

6) fleri Valirlii Tahvil/Bono Islemlerine iligkin degerleme:

a) leri valorl alinan Devlet ¢ Borglanma Senetleri (DIBS) valér tarihine kadar diger
DIBS’lerin arasma dahil edilmez. fleri valéili satilan DIBS’ler ise valdr tarihine kadar portfSy
deeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. Tleri valérlit DIBS alim ve satun iglemleri
ayt1 bir vadeli islem sdzlegmesi olarak deerfenir. islem tutarlart ise valdr tarihine kadar takastan
alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

b) ileri valérl sdzlesmenin degeri aliy ve salig islemlerinde aym yontemle hesaplanirken
islem alig ise pozitif (+), satis ise negatif (-) bir deger olarak portfoy degeri tablosuna yansir, Ayni
val6rde ve ayni nominal degerde hem alig hem de satig yapihmg ise portfdy deperi tablosunda her
iki islem aym degerde fakat alig iglemi pozitif (+) satig islemi ise negatif (-) olarak goztkecektir. Bu
sekilde agtifit pozisyonu ters iglemle kapatig olan fonlarda bu istemler portfoy deperi tizerinde bir
etki yaralmayacaktir,

¢) Lleri valérlii iglemlerin defierlemesi ise agagdali formile gore yapilacaktir:

Islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/100)(vkg/365)

Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan DIBS’in nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa degerleme giiniinde BIAS’ta valor taribi islemin valdr tatihi ile ayni olan
iglemlerin agulikli ortalama faiz orani, yoksa degerleme giiniinde BIAS’ta aymt giin val6iii
gergeklesen istemlerin agirlikly ortalama faiz orant, yoksa en son aynt giin valirlii olarak islem

gordiigti glindeki aym giin valoili islemlerin agnlikli ortalama faiz oran, bu da yoksa ihrag
taribindeki bilegik faiz oranidir, '
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a) {leri valsell aitin islemlerinde BIST m Ginliik Balteni’nde ilgili valsriti USD/ons [(T+1)
ila (T+9)] iglemleri igin agiklanan agicliklt ortalama fiyat kullanmilacaktr,

b) S8z konusu islemletin portféye aluninda alig fiyatinin, alim tarihinden baglamak tizere ise
BIST’da degierleme giind itibariyle olugan fiyatlart; Finansal Raporlama Teblii’nin 9. maddesinin
birinei fikrasiin (a) bendi uyarinca hesaplanacaktir,

¢) Degerleme asagidaki sekilde yapiltacaktir:

- fleri valstlti alinan altinlar valdr tarihine kadar diger altinlarin arasma dahil edilmez, lleri
valorld satilan altinlar ise valdr taribine kadar portfoy degeri tablosunda kalmaya ve defierlenmeye
devam eder. ileri valérli altn alim ve satm iglemleri ayn bir vadeli islem stzlegmesi olarak
deperlenir. Islem tutarlar ise valor tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg olarak takip editir,

- {leri valorlii sozlesmenin degeri alig ve satis islemlerinde aynt ydntemle hesaplantken islem
alig ise pozilif (+), satig ise negatif (-) bir deger olarak portfoy degeri tablosuna yansir. Ayni valorde
ve ayni nominal degerde hem alig hem de satis yapilmig ise portfoy degeri tablosunda her iki islem
aynt degerde fakat ahy islemi pozitif (+) sattg islemi ise negatif (-) olarak gozikecektir, Bu gekilde
agt1pt pozisyonu ters islemle kapatmug olan fonlarda bu islemler portfSy degeri tizerinde bir etki
yaratmayacakbr,

ESKi SEKIL
5.6, Borsa diginda taraf olunacak sdzlesmelere iligkin olarak agafidaki esaslara uyulur:

Borsa diginda taraf olunan stzlesmelere iligkin olarak, soz konusu sdzlesmeler fon
port[Byiine dahil edilmeden 6nce;

i Kurucuw'nun kontrol edebilecepi sekilde yapilmast kaydiyla, islemin karsi
tarafindan bajumsiz bir tigiincli taraf ya da,
ii. Fon’un portfoy yonetiminden sorumiu birim hari¢ olmak fizere, bu fonksiyonu

yerine petirebilmel igin yeteli bilgi ve donanima sahip olmast kaydiyla Kurucu
nezdindeki bir birim tarafindan,
sz konusu varliklarin “adil bir fiyat” igerip igermedigi yeterli ve genel kabul gormilg bir fiyatlama
modeli kullanlarak degerlendiriliv ve hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede kullanilacak fiyat
arastda karsilagtima yaptlarak kontrol edilir.

Qpsivonlar igin fon fiyat agiklama dénemierinde karst taraftan alinan fiyatin dogrulamast
Kurucu nezdindeki bagimsiz Risk Yénetim Birimi ve/veya bagumstz bir tiginedl kisi tarafindan 3.5.
maddesinde detaylandinldigs sekliyle gencl kabul gérmii Black and Scholes yéntemi ile veya bu
yontem yeterli gbriitmez ise Monte Carlo simiilasyonu ile teorik fiyat hesaplanarak gergeklegtirilir,

R
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tarafindan hesaplanan teorik fiyatin %20si olarak belirlenmigtir. Muhtemel farkin kabul edilebilir
seviyesi olan %20 seviyesinin agtlmast halinde, fiyat iyilestirilmesi igin yeniden karg tarafa
bagvurulur. Kargt taraftan alinan iyilegtirilmis fiyatin farks kabul edilebilir bir seviyenin tizerinde
olmaya devam ediyorsa, kargi tarafin kutlandift hesaplama parametrelerinin agiklanmast talep edilir.
Karg: taraftan alinan son fiyatin da belirlenen limitin diginda olmast durumunda, Kurueu Yonetim
Kurulunun yazils ve gerekgeli karart ile alinan son fiyat tizerinden iglem gerceklestirilir.

Forward stzlesmeler icin teorik fiyat 5.5 maddesinde agiklandigi sekliyle “ig verim orant”
yontemi ile hesaplanit.,

Swap sozlesmeleri igin ise defierleme agisindan ayni sonucu verecek olan gerck “tahvil
fiyatlamas: yontemi” gerckse de “FRA (Forward Rate Agreement » yéntemi kullanilir,

YENI SEKIL
5.6, Borsa diginda taraf olunacak sézlesmelere iliskin olarak asagidaki esaslara uyulur:

Borsa disinda taraf olunan sozlegmelere iliskin olarak, sbz konusu sézlegmeler fon

.....

portfyiine dahil edilmeden dnce;

i, Kurseu'nun kontrol edebilecegi sekilde yaptlmast kaydiyla, islemin karg
tarafindan bagimsiz bir tigiined taraf ya da,
it Fon’un portfdy yonetiminden soromlu birim harig olmal tizere, bu fonksiyonu

yerine gelirebilmek igin yeterli bilgi ve donamima sahip olmas: kaydiyla Kurucu
nezdindeki bir birim tarafindan,
sz konusu vatliklarin “adil bir fiyat” igerip igermedifi yeterli ve genel kabul gbrmils bir fiyatlama
modeli kullamlarak degerlendirilir ve hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede kullanilacak fiyat
arasinda karstiastirma yapilarak kontrol edilir.

Opsiyonlar igin fon fiyat agiklama dénemlerinde kargt taraftan alinan fiyatin dofrulamass
Kurucu nezdindeki bagimsiz Risk Yénetim Birimi ve/veya bagimstz bir tiglinell kigl tarafindan 3.5,
maddesinde detaylandirildigs sekliyle genel kabul gormiig Black and Scholes yntemi ile veya bu
yontem yeterli gbriilmez ise Monte Catlo simillasyonu ile teorik fiyat hesaplanarak gergeklestirilir.

Dogrulama sonucu ulagtlan fiyat ile kargt tarafin verdigi fiyat arasinda olugmasi muhfemel
farkan kabul edilebilir seviyesi, Kurucw’mm Risk Yonetim Birimi ve/veya bagimsiz bir d¢tineti kigi
tarafindan hesaplanan teorik fiyatn %20’si olarak belirlenmigtir. Muhteme! farkin kabul edilebilir
seviyesi olan %20 seviyesinin agtlmas: halinde, fiyat iyilestirilmesi igin yeniden kargl {arafa
bagvurulur, Kargt taraltan alinan iyilestivilmis fiyatin farka kabul edilebilir bir seviyenin {izerinde
olmaya devam ediyorsa, kargi tarafin kullandifii hesaplama parametrelerinin agiklanmast talep gdf
Karsi taraftan alinan son I’iyal}mﬁ.'"Bt!:ii‘i‘lé:_lgn limitin digmda olmasi durumunda, Kurugu™Y 6

Kurulu’nun yazill ve gercl«;gl‘li" I{é)ral‘i"i:ie ;}liﬁﬁ"& son fiyat tizerinden iglem gergeklestiiir,
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Forward sbzlesmeler icin teorik fiyat 5.5 maddesinde agiklandigs sekliyle “I¢ verim oram”
yontemi ile hesaplani.

Swap stzlesmeleri icin ise deferleme agisindan ayni sonucu verecek olan gerek “tahvil
fiyatiamast yontemi” gerekse de “FRA (Forward Rate Agreement » yéntemi kullani,

Repo-ters repo_sézlesmelerine iligkin olarak, ilgili sdzlegmelerin faiz oranlarinm borsada
islem goren benzer vade yapisina sahip sbzlesmelerin faiz oranlarma uygun olmas: esastir. Borsa
diginda taraf olunan repo-ters repo s6zlesmelerinin herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek gekilde
objektif kogullarda yapiimasimn ve adil bir fiyat igermesinin giivence altina almmast igin BIST
Borglanma Araglart Piyasasi Repo-Ters Repo Pazar'nda aym giin ilgili vadede gergekiegen
orlalama faiz orani ile %207tk bir bant igerisinde kalmasma dikkat ediliv, ilgili vadede BIST
Borglanma Araglart Piyasast Repo-Ters Repo Pazan’nda islem gegmemesi halinde, Tilrkiye
Bankalar Birligi (arafindan ilan edilen Tirk Lirast referans faiz orani uygulamasinda ilan edilen
sabitleme oranlari dikkate alinarak ilgili vade igin dogrusal yakinsama yontemi ile teorik faiz orant
elde edilir. Hesaplanan teorik faiz ile islem yaptlan faiz arasinda %20’den fazla fark olmamas: garls
arantr. Arizi duromlar nedeniyle gergeklestirilmesi gereken islemlerde Kurucu'nun Risk Yénetimi
Birimi’nin gbriisii ahnarak islem gergeklestirilebilir,

ESKi SEKIL
VL KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI
Genel Esaslar

Fon paylars sadece Kural dilzenlemelerinde tammlanmis olan “Nitelikli Yatwimer”lara
satilir, Katilma payt satin alinmasi veya fona iadesinde, bu izahnamede ilan edilen katilma pay1 alim
satiminin yapilacag yerlere basvurularak alim satim talimatt verilir. Kurucu'nun kendi adina
yapacag iglemler de dahil alinan (im katilma pay! alim satim talimatlanna alun ve satim talimatlan
igin ayr ayn olmak fizere mitteselsil sira numaras verilir ve islemler bu dncelik sirasina gbre
gergeklestivilir,

YENI SEKIL
VI KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI
Genel Esaslar
Fon paylari sadece Kurul diizenlemelerinde tanumlanmig olan “nitelikli yatummer”lara satihr,
Fonun birim pay degeri, fon toplam defierinin katilma paylarinin saysina bblinmesiyle elde edilir.

Katiima payi satin alinmasi veya fona iadesinde, bu izahnamede ilan edilen katilma pay) aluny
satminin yapilacai yerlére, basyutlitarak alim satm talimats verilir. Kurueu'nun
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icin ayn ayn olmak fizere miiteselsil sia numaras verilir ve islemler bu dncelik swasma gore
gerceklestirilir,

ESKI SEKIL

6.1. Katilma Payr Alim Esaslar

Vatirmerlarin ilk defa fon alimlarinda asgari pay alun miktar: 5,000,000 pay olup, takip eden
alimlar 1.000,000 pay ve katlaridir, Yatirimerlarin, her ayim son isgimiinden oneeki 4. igglinti BIST
Pay Piyasast’nin agik oldugu giinlerde saat 12:30’a kadar verdikleri katiima payr alim talimatlary,
her ayin sondan bir &neeki igglinii yapilacak hesaplamada bulunacak fiyat {izerinden yerine getirilir,

12:30°dan sonra verilen katiima payt alim talimatlary, ilk fiyat hesaplamasindan sonra
verilmis olarak kabul edilir ve bir ay sonraki hesaplamada bulunacak pay fiyat: tizerinden yerine
getirilir.

YENI SEKIL

6.1. Katilma Pay1 Alim Esaslar

Yatmmmetlarn fon pays alimlarinda asgari pay alim miktari 1,000.000 pay ve katlandir.
Yatinmetlarm, her ayin son iggiiniinden onceki 4. isglind BIST Pay Piyasasi’mn agik oldugn
glinlerde saat 12:30°a kadar verdikleri katilma payr ahm talimatlari, her ayin sondan bir dnceki
isgtinil yapilacak hesaplamada bulunacak fiyat lizerinden yerine getirilir,

12:30°dan sonra verilen katilma payi ahm talimatlar, ilk fiyat hesaplamasindan soma
verilmis olarak kabul edilir ve bir ay sonraki hesaplamada bulunacak pay fiyatt tizerinden yerine
getirilir,

ESKI SEKIL

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslart

Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma payi bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alum talimatlart pay sayist ya da tutar olarak verilebilir, Kurucu, talimatm
pay saysi olarak veriimesi halinde, alig islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katiima pay1 bedellerini en son ilan edilen satig fiyatma % 10'a kadar ilave matj
uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica, katilma payt bedellerini iglem giling tahsil etmek {izere en son
ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara €3 degier kiymeti teminat olarak kabul
edebilir. Talimatm tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk
gelen pay sayssi fon fiyats agiklandiktan sonta hesaplanir, Alim talimatinin kargthgmda tahsil edilen
futar o glin igin yatirmet adina nemalandilmak suretiyle katitma pay1 aluminda kullapili.

YENI SEKIL
6.2. Alim Bedel!e;\;jn‘i’i“’;y‘[iﬁl{s“ﬁ Igaskar:
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pay sayist olarak verilmesi halinde, alig islemine uygulanacak fiyatm kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katllma payr bedelierini en son ilan edilen satig fiyatma % 10%a kadar ilave marj
uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica, katilma pay1 bedellerini iglem gini tahsil etmek lizere en son
ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti teminat olarak kabul
edebilir. Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk
gelen pay sayist fon fiyati agiklandiklan sonra hesaplanir. Katilma Payt alum talimatlars karsiligimda
tahsil edilen tutarlar yatwimet hesabma TEB Portfsy Para Piyasasi Fonu ile nemalandinilir,
Yatwimeinin talebi tizering ve yazili talimatiun alinmasi kaydiyla katilma pay: alim talimati
karsiliinda tahsil edilen bedel nemalandinlmaz.

ESKI SEKIL

7,12, Fon Portfyiindeki Varhklarm Alm Satimma Aracihlc Eden Kuruluslar ve
Aractlik Islemleri I¢in Odenen Komisyonlar
Fon Portfdytinde yer alan varliklarm alm satmy iglemlerine Tiitk Bkonomi Bankast A..,
TEB Yatirim Menkul Degerler A.S., Garanti Bankasi N.V. (Hollanda), Citibank N.A (Londra
Ingiltere) ve BNP Paribas N.V. (Londra/ Ingillere) aracihik etmekiedir. S8z konusu avacilik islemleri
i¢in uygulanan komisyon oranlari agagida yer almaktadir:
a) Ttirk Ekonomi Bankast A.$. tarafindan uygulanan islem komisyonlar1:
1) Sabit getirili menkul kiymet komisyonu:
-~ Hazine Ihalesi : Yizbinde 2 + BMV
2) Repo Ters/Repo komisyonu:
- O/N ve Uzun Vadeli TersRepo (14:00-17:00 arast): Yiizbinde 1.5 +BMV
b) TEB Yatuim Menkul Degerler A.§. tarafindan uygulanan islem komisyonlarr:
1) Sabit getirili menkul kiymet komisyonu:

- Borg¢lanma Araglar Piyasast : Yiizbinde 1.43 + BMV
2) Repo Ters/Repo komisyonu:

- O/N TersRepo : Yiizbinde 1.40 +BMV

- Uzun Vadeli TersRepo : Yiizbinde 0.80 + BMV
3) BPP komisyonlar:

- O/NDBPP : Yiizbinde 2.2 + BMV

- Uzun Vadeli BPP : Yiizbinde 0.27 + BMV
4) Hisse Senedi islem komisyonu: : Onbinde 2 + BMV

VIOP iglem komisyonlari: : Onbinde 2.0 + BMV

¢) Tezgah tstii islemlere iligkin komisyonlar:
- Tezgah fstli islemlerde herhangi bir komisyon uygulanmamaktadir. Islem
komisyonlari islem tutarina gore iglem fiyatinin igerisinden alinmaktadur.

Burada yer alan aract kuruluglar haricindeki iglemler ile ilgili komisyonlar, Kurucu’nun
internet sitesi aracilifityla kamuya duyurulur.,

YENI SEKIL |
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7.12. Ton Portfdyiindeki Varlklarm Alim Satumma Aracilik Eden Kuruluglar ve
Aracilik Islemleri Icin Odenen Komisyonlar

TFon Portf6yiinde yer alan varliklarin alim satin islemlerine Toirk Ekonomi Bankasi A.S.,
TEB Yatirtm Menku! Degerler A.S., Is Yatitm Menkul Degerler A.S., Garanti Bankasi N.V.
(Hollanda), Citibank N.A (Londra/Ingiltere) ve BNP Paribas N.V. (Londra / Ingiltere) aracilik
elmektedir. S6z konusu aracthk islemlerd igin uygulanan komisyon oranlart asafiida yer almaktadr:

1) Sabit getirili menkul kiymet komisyonu:

- Hazine fhalesi : Yijzbinde 2 + BSMV
- Borglanma Araglart Piyasasi : Yiizbinde 1,43 + BSMV
2) Kira sertitikalart komisyonu: : Yiizbinde 1,43 + BSMV

3) Repo Ters/Repo komisyonu:
- OfN TersRepo * Yiizbinde 1,40 + BSMV
- Uzun Vadeli TersRepo : Yiizbinde 0,80 + BSMV
- OMN ve Uzun Vadeli TersRepo (14:00-17:00) : Yiizbinde 1,50 -+ BSMV

4) BPP komisyonlart:

- O/N BPY - Yiizbinde 2,20 + BSMV
- Uzun Vadeli BPP ' Yiizbinde 0,27 + BSMV
5) Tissc Senedi iglem komisyonu: : Onbinde 6+ BSMV
6) VIOP islem komisyonlart: : Onbinde 2 +BSMV

7} Yabanci Ortakhk Payt ve BYF iglem komisyonlart  : Onbinde 25 + BSMV

8) Kiymetli Maden Piyasas: iglem komisyonlari BIST  Kiymetli  Madenler
Piyasasi islem komisyonlart uygulanw (Onbinde 1 ila Onbinde 1,5+ BSMV)

9) Borsa digt iglemiere iligkin komisyonlar: Borsa digt iglemlerde herhangi bir komisyon
uygulanmamaktadsr. fslem komisyonlan iglem tutarina gdre iglem fiyatinin igerisinden
ahinmaktadir,

Burada yer alan aract kuruluglar haricindeki islemlerin komisyon oranlarna iligkin olarak
izahname degisikligi yapilir ve degigiklikler KAP aracihiiyla kamuya duyurulur.

FESKI SEKIL ,
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lAsagidali tabloda yer alan ticret ve giderler Fon'un getirisini dogrudan etkiler. Tabloda yer
alan tutarlar bir hesap donemi boyunca Fon'dan tahsil edilmekte olup, oranlar fon toplam degeri
tizerinden hesaplanmalktadir,

Fon’dan Tahsil Edilecek Ueretler Oran (%)
Yonetim Ucreti (Yaklagik Yillik) %] (ylizdebir)
Portfsy Saklama Ucreti (Y1ilik) %0,01 (onbindebir)
Aracilik Ucretleri (yaklagik yillik) %0,05 (onbindebes)
Diper Giderler (KAP ticretleri, noter ticretleri, 240,06 (onbindealtr)
tescil ve ilan teretler, Kurul kayit ticreti, vergi
ve benzeri giderler)(Yaklagik yillik)

YENI SEKIL

7.1.6. Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan

[Asagidaki tabloda yer alan {icret ve giderler Fon*un getirisini dogrudan etkiler. Tabloda yer
alan tutatlar bir hesap dénemi boyunca Fon’dan tahsil edilmelte olup, oranlar fon toplam degeri
{izerinden hesaplanmaktadir.

Fon’dan Tahsil Edilecek Ucretler Oran (%)
Yonetim Ucreti (Yaklagtk Yithik) %1 (ylizdebir)
Portfoy Saklama Ucreti (Y1lhk) %0,04 (onbindeddrt)
Aracilik Ucretleri (vaklagik yillik) 90,05 (onbindebes)
Diger Giderler (KAP teretleri, noter licretleri, 940,06 (onbindealir)
tescil ve ilan ficretler, Kural kayit tiereti, vergi
ve benzeri giderler)(Yaklasik yillik)

ESKi SEKIL
8.2. Katilma Pay1 Satm Alanlarm Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunw’ nun gegici 67. maddesi uyarmca Sermaye Piyasast Kanununa gbre
kurulan menkul kiymetler yatiim fonlarinn katima paylarmin ilgili olduu fona iadesi %10
orantnda gelir vergisi tevlikatina tabidir, KVK’nn ikinci maddesinin birinci fikrasi kapsanundaki
miikellefler ile miinhasran menkul kiymet ve difier sermaye piyasasi aract getirileri ile deger artigt
kazanglars elde etmek ve bunlara bagli haklart kullanmak amaciyla faaliyeite bulunan
miikelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa gore kurulan yatirm fonlan ve yatirm ortakhklartyla
benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanliginea belirlencnler igin bu oran %0 olarak uygulani.t!

Stirekli olarak portfyiiniin en az %51°1 BIST’te islem g6ren paylardan olugan yatirim
fonlarmin bir yildan fazla stireyle elde tutulan katiima paylarinin elden gikariimasinda Gelir Vergisi,

Kanunw'nun gegici 67. maddesi-kiipsiinda tevkifat yaptlmaz. | -
g R




Gelir Vergisi Kanunw’nun gegici 67. maddesinin (8) numaralt bendi uyarmea fon kattlina
paylarmnm fona iadesinden elde edilen geliler igin yillik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari igletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirier, bu fikra kapsam digindadr.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar miikellef kurumlarin Tiirkiye'deki is
yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsileilerinin aracilipn olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nei maddesi kapsaminda kesinti yapimis kazanglar ile bu kurumlarin tam
miikellef kurumlara ait olup BIST’ta islem gdren ve bir yildan fazla stireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden gikarimasmdan saglanan ve gegici 67 nei maddenin (1) numarali fikrasimin aliinct
paragrafi kapsaminda vergi Lesintisine tabi tutulmayan kazanglari ve bu kurumlarm daimi
temsilcileri araciligiyla elde ettikleri tamami gegici 67 noi madde kapsaninda vergi kesintisine (bi
tutulmus kazanglart igin yilitk veya dzel beyanname vetilmez.

YENI SEKIL
8.2. Katilma Pay: Satm Alanlann Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunuwnun gegici 67, maddesi uyarinca Sermaye Piyasas1 Kanununa gore
kurulan menkul kiymetler yatrim fonlarmin katiima paylarinm ilgili oldugu fona iadesi %10
oraninda gelir vergisi tevfikatna tabidir. KVK’min ikinei maddesinin birinei fikrast kapsanmundaki
milkellefler ile miinhastran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi aract getirvileri ile defier artigt
kazanglart elde etmek ve bunlara bapli haklann kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
mikelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa gére kurulan yatirim fonlatt ve yatiim ortakhklariyla
benzer nitelikie oldugn Hazine ve Maliye Bakanhfinca belirlenenler igin bu oran %0 olaralk
uygulanr.[!

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67, maddesinin (8) numarali bendi wyarmnca fon kafilma
paylarinmn fona iadesinden elde edilen gelirler igin yilhk beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari isletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirfer, bu fikra kapsami digindadr.

Kusumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarmca dar mitkellel kurumlarm Ttrkiye'deki ig
yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aractligs olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nei maddesi kapsaminda kesinti yapilimig kazanglan ile bu kurumlarin tam
miikellef kurumlara ait olup BIST’ta iglem glren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden ¢rkarilmasindan saflanan ve pegici 67 nei maddenin (1) numarall fikragmin altinct
paragrafi kapsammda vergi kesinlisine tabi tutulmayan kazanglar ve bu kurumlarin daimi
temsilcileri aracihifiyla elde ettikleri tamarm gecici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine tabi
tutulmus kazanglart igin yillik veya dzel beyanname verilmez.

2t

\!,l e g;» .L‘v‘
1 Ayrintil bilgi igin bkz. wwiggib.g y.'PE

Lyproar [ ANl
Mty ® EW T\ SR RS




ESKi SEKIL

9.5, Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagunsiz denetim kurvlugunu
temsi] ve ilzama yetkili kisinin imzasini tagiyan bir yazi ckinde kutrucuya ulagmasindan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlanin kamuya agiklanmasina iligkin yonetim kurulu kararina
baglandift tarihi izleyen altiner is glinti mesai saati bitimine kadar KAP ta agtklamr,

YENI SEKIL

9.5, Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulusunu
temsil ve ilzama yetkili kiginin imzasin tagiyan bir yazi ekinde kurucuya ulagmasindan sonra,
kurueu tarafindan finansal raporlarm kamuya agiklanmasia iligkin yonetim kurulu kararina
baglandis tavihi izleyen altiner is glint mesai saati bitimine kadar KAP’ta agiklanir, Finansal
tablolar ayrica sz konusu agiklamay: mitteakip 10 s glinkt igerisinde katiima payt sahiplerine en
uygun habetlesme vasitastyla gonderilir.

ESKi SEKIL
9.7. Yatwimeilarin yatuum yapma kararini etkileyebilecek ve 8nceden bilgi sahibi olunmasint
gerektirecek nitelikie ofan izahnamenin L1.1., L1.2.1, 10, IL,V.5.5., V.5.6., VI, VIL7.1.1, nolu
bslimlerindeki depisiklikier Kurul tarafindan incelenerek onaylanir ve yapilacak izahname
depisiklikleri yirlrliige giris tarihinden en az 30 glin 8nce katilma payi sahiplerine en uygun
haberlesme vasitasiyla bildirilir. [zahnamenin diger bilimlerinde yapilacak degigikler ise, Kurulun
onay! aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan
edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yili sonunu izleyen altt is giind iginde toplu olarak Kurula
bildiriir.

YENi SEKIL |

i

9.7, \Vatirimerlarn yatwim yapma kararmi etkileyebilecek ve 6nceden bilgi sahibi olunmasini
perektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1,,1.1.2.1,, 1L, 1IL,V.5.5., V.5.6., VL. (6.5 maddesi harig),
VIL7.1 (aracilik komisyonlarma iligkin alt madde harig) nolu bltimlerindeki degisiklikler Kurual
tarafindan incelenerek onaylanir ve yaptlacak izahname degisikliklert yirirltige givis tarihinden en
az 30 giin 6nce kaulma payi sahiplerine en uygun haberlesme vasitastyla bildirilir. lzahnamenin
diger boliimlerinde yapilacak degigikler ise, Kurulun onayl aranmaksizin kurucu tarafindan
yapilarak KAP’ta ve Kuruou’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikier her
takvim yili sonunu izleyen alti iy giindl icinde toplu olarak Kurula bildirilir.

EKILENEN MADDI

9.9, Portfoye yapilanduilmig yateun aract dahil edilmesi halinde stz konusu yatirun ag3
genel 6zelliklerine iligkin bilgi_lpﬁ*‘ﬁi{?zagl;el;gli-é'i"muhtemel riskler ayrica KAP’ta agiklamr,

R

M“-;

EKLENEN MADDFﬁ




9.10. Borsa dis1 repo-ters repo iglemlerinin fon portfdyline dahil edilmesi halinde en geg
sbzlesme tarihini takip eden is giinil iginde szlesmenin vadesi, faiz oran, karg: tarati ve karsi taratin

derecelendirme notu KAP’ta agiklanir.
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Mustafa Selim YAZICI
Yonetim Kurulu Uyesi
Genel Miidiir

Cenk Kaan DURUST
Yonetim Kurulu Uyesi
Gene! Midiir Yardimceisi
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