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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

Taaleri Portfoy Yonetimi A.S. Yonetim Kurulu'na
Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi

1) Goriis

Taaleri Portfoy Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) (“Fon”) 31 Aralik 2018 tarihli finansal
durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap donemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosu, toplam deger/net varlik degeri degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile onemli muhasebe
politikalarinin 6zeti de dahil olmak {izere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini
denetlemis bulunuyoruz.

Goriistimiize gore ilisikteki finansal tablolar, Fon’un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla finansal durumunu ve
ayni tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansini ve nakit akiglarini, Yatirim Fonlarimin
Finansal Raporlama Esaslarma Iliskin Tebligi (I11-14.2) (“Teblig”) cercevesinde Sermaye Piyasasi
Kurulu’'nca (“SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Muhasebe
Standartlar1 hiikiimlerini igceren; "SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na” uygun olarak tiim
onemli yonleriyle gercege uygun bir bicimde sunmaktadir.

2) Goriisiin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasast Kurulu’'nca ve Kamu Go6zetimi, Muhasebe ve Denetim
Standartlar1 Kurumu (“KGK?”) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan
Bagimsiz Denetim Standartlarma (BDS'lere) uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Bu Standartlar kapsamindaki
sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagunsiz Denetimine
Iliskin Sorumluluklar: bolimiinde ayrmtili bir sekilde agiklanmustir. Finansal tablolarin bagimsiz
denetimiyle ilgili olarak KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler i¢in Etik Kurallar (Etik
Kurallar) ile mevzuatta yer alan etik hiikiimler uyarinca Sirketten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz.
Etik Kurallar ve mevzuat uyarinca etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir.
Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goriisiimiiziin olusturulmasi igin
yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konulari

Yaptigimiz denetim sonucunda raporumuzda bildirilecek herhangi bir kilit denetim konusunun
olmadigina karar verilmistir.

4) Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara fliskin Sorumluluklar

Fon yonetimi; finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun olarak
hazirlanmasindan, gercege uygun bir bi¢imde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanliglik
icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli gérdiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolar1 hazirlarken yonetim; Fon’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlar1 agiklamaktan ve Sirket'i tasfiye etme ya
da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig siirece isletmenin siirekliligi esasin
kullanmaktan sorumludur.



Ust yonetimden sorumlu olanlar, Fon’un finansal raporlama siirecinin gdzetiminden sorumludur.
5) Bagmsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denet¢ilerin sorumluluklart sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli yanlighk igerip
icermedigine iliskin makul giivence elde etmek ve goriisiimiizli igeren bir bagimsiz denet¢i raporu
diizenlemektir. BDS'lere uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence;
yiiksek bir giivence seviyesidir ancak, var olan 6nemli bir yanlisligin her zaman tespit edilecegini garanti
etmez. Yanlisliklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanlisliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal
tablo kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlar1 etkilemesi makul o6lgiide
bekleniyorsa bu yanlisliklar 6nemli olarak kabul edilir.

BDS'lere uygun olarak yiiriitiilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi stirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

e Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli "6nemli yanlighk" riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve goriislimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, gergege aykir1 beyan veya i¢ kontrol
ihlali fiillerini icerebildiginden, hile kaynakli dnemli bir yanlishgi tespit edememe riski, hata
kaynakli 6nemli bir yanlishgi tespit edememe riskinden yiiksektir.)

e Fon’un i¢ kontroliiniin etkinligine iliskin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

e Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadig1 degerlendirilmektedir.

e Flde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Fon’un stirekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin
ciddi siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadig:
hakkinda ve yonetimin isletmenin siirekliligi esasin1 kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat ¢cekmemiz ya da bu acgiklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu goriis diginda bir goriis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar,
bagimsiz denetci raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla
birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon’un siirekliligini sona erdirebilir.

e Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak iizere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu
tablolarin, temelini olusturan islem ve olaylar1 ger¢ege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip
yansitmadig1 degerlendirilmektedir.



Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
iizere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularim {ist
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iligkin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimizi iist yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik iizerinde etkisi oldugu diistiniilebilecek tiim iligkiler ve diger hususlar
ve varsa ilgili 6nlemleri {ist yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktay1z.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari doneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok Onem arz eden konulart yani kilit denetim konularimi belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya aciklamanin
doguracagi1 olumsuz sonuglarin, kamuya ag¢iklamanin doguracagi kamu yararini asacaginin makul sekilde
beklendigi oldukea istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denet¢i raporumuzda bildirilmemesine
karar verebiliriz.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

1) Tirk Ticaret Kanunu (“TTK”)'nin 402.maddesinin dordiinci fikras1 uyarinca, Fon’un 1 Ocak - 31
Aralik 2018 hesap doneminde defter tutma diizeninin ve finansal tablolarimin, TTK ile Fon i¢
tiizliglinlin finansal raporlamaya iliskin hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa
rastlanmamustir.

2) TTK'nin 402.maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca Fon Yo6netimi tarafimiza denetim kapsaminda
istenen agiklamalar1 yapmig ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yiiriitlip sonuglandiran sorumlu denet¢i Fidan Burcu Kog'tur.

ECOVIiS DEGER BAGIMSIZ DENETIM VE
YEMINLI MALI MUSAVIRLIK AS.
A member of ECOVIS international

Fidan Burcu Ko¢, YMM
Sorumlu Denetci

25.04.2019
Istanbul, Tiirkiye



TAALERI PORTFOY HISSE SENEDI FONU (HIiSSE SENEDI YOGUN FON)
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$
31 ARALIK 2018 VE 2017 TARIHI iITIBARIYLE FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Cari Donem Gecmis Donem
Notlar 31 Arahk 2018 31 Aralik 2017
VARLIKLAR
Nakit ve Nakit Benzerleri 22 1.562 1.202
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri 57 169.977 293.486
Ters Repo Alacaklari - -
Takas Alacaklari 5 19.149 -
Diger Alacaklar 5 - 154.195
Finansal Varliklar 19 2.875.024 5.351.771
Teminata Verilen Finansal Varliklar - -
Diger Varliklar - -
TOPLAM VARLIKLAR (A) 3.065.712 5.800.654
YUKUMLULUKLER
Repo Borglar - -
Takas Borglari 5 15.517 -
Krediler - -
Finansal Yiikiimlilikler - -
Diger Borglar 5 30.747 22.303
TOPLAM YUKUMLULUKLER (TOPLAM
DEGERI - NET VARLIK DEGERIi HARIC) (B) 46.264 22.303
TOPLAM DEGERI (NET VARLIK DEGERI) (A-B) 3.019.448 5.778.351

Mlisikteki dipnotlar finansal tablolarm ayrilmaz bir par¢asini olustururlar.



TAALERI PORTFOY HiSSE SENEDI FONU (HiSSE SENEDI YOGUN FON)
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$
1 OCAK - 31 ARALIK 2018 VE 2017 DONEMINE AiT KAR VEYA ZARAR VE
DiIGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir)

Bagimsiz

Denetimden

Gecmis

Cari Donem

Notlar 01.01. - 31.12.2018

Bagimsiz
Denetimden
Gecmis

Gecmis Donem
01.01. - 31.12.2017

KAR VEYA ZARAR KISMI

Faiz Gelirleri 12 86.097 98.182
Temettii Gelirleri 12 118.197 54.636
Finansal Varlk ve Yiikiimliiliiklere iliskin Gergeklesmis 12 147 858 1536.675
Kar/Zarar

Finansal Varlik ve Yiikiimliliiklere Iliskin Gergeklesmemis 12 (2.094.370) 1.045.594
Kar/Zarar

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 12,13 - 779
Esas Faaliyet Gelirleri (1.742.218) 2.735.866
Yonetim Ucretleri 8,12 (154.723) (176.084)
Saklama Ucretleri 8,12 (14.045) (13.037)
Denetim Ucretleri 8,12 (8.542) (9.439)
Kurul Ucretleri 8,12 (1.169) (1.278)
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 8,12 (16.061) (23.865)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 8,13 (7.632) (9.415)
Esas Faaliyet Giderleri (-) (202.172) (233.118)
Esas Faaliyet Kar1 (Zarar) (1.944.390) 2.502.748
Finansman Giderleri (-) - -
Net Donem Kari (Zarar) (A) (1.944.390) 2.502.748
DiGER KAPSAMLI GELIR KISMI

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacaklar - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacaklar - -
Diger Kapsamh Gelir (Gider) (B) - -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS

(AZALIS) (A+B) (1.944.390) 2.502.748

Mlisikteki dipnotlar finansal tablolarmn ayrilmaz bir par¢asii olustururlar.



TAALERI PORTFOY HISSE SENEDI FONU (HIiSSE SENEDI YOGUN FON)
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$

1 OCAK - 31 ARALIK 2018 VE 2017 DONEMINE AiT TOPLAM DEGER/ NET VARLIK DEGERI

DEGIiSIiM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir)

Cari Donem

Gecmis Donem

1 Ocak — 1 Ocak —

Notlar 31 Arahk 2018 31 Arahk 2017

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Donem Basi) 5.778.351 4.776.412
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artis (Azalis) 10 (1.944.390) 2.502.748
Katilma Pay1 IThrag Tutari (+) 10 10.704.939 6.046.622
Katilma Payi lade Tutar1 (-) 10 (11.519.453) (7.547.431)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Donem Sonu) 3.019.448 5.778.351

Mlisikteki dipnotlar finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasii olustururlar.



TAALERI PORTFOY HiSSE SENEDI FONU (HiSSE SENEDI YOGUN FON)

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$

1 OCAK- 31 ARALIK 2018 VE 2017 DONEMINE AiT NAKIiT AKIS TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir)

Bagimsiz
Denetimden
Gecmis
Cari Donem

Bagimsiz
Denetimden
Gecmis

Gecmis Donem

Notlar 01.01-31.12.2018 01.01-31.12.2017

AJSLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT

AKISLARI 660.678 1.593.014
Net Donem Kari (Zarari) (1.944.390) 2.502.748
Net Dénem Kari (Zarari) Mutabakati ile Tlgili
Diizeltmeler 1.890.076 (1.198.412)
Faiz Gelir ve Giderleri Ile Ilgili Diizeltmeler 12 (86.097) (98.182)
'Ge‘rc.;eg? Uygun Deger Kayiplari (Kazanglar) ile 12 2.094.370 (1.045.594)
Ilgili Diizeltmeler
Kar (Zarar) Mutabakat Ile Ilgili Diger Diizeltmeler 12 (118.197) (54.636)
Isletme Sermayesinde Gerceklesen Degisimler 510.698 135.860
Alacaklardaki (Artis) Azalisla Ilgili Diizeltmeler 5 104.360 (121.348)
Borglardaki Artis (Azalisla) Ilgili Diizeltmeler 5 23.961 3.564
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artig
(Azalisla) Ilgili Diizeltmeler 382.377 253.644
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar 456.384 1.440.196
Alinan Temettii 12 118.197 54.636
Alinan Faiz 12 86.097 98.182
B.FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT
AKISLARI (814.513) (1.500.809)
Katilma Payi Ihraglarindan Elde Edilen Nakit 10 10.704.939 6.046.622
Katilma Pay1 Iadeleri igin Odenen Nakit 10 (11.519.453) (7.547.431)
YABANCI PARA CEVRiM FARKLARININ
ETKISINDEN ONCE NAKIT VE NAKIT
BENZERLERINDEKI NET ARTIS (AZALIS) (A+B) (153.835) 92.205
C.YABANCI PARA CEVRiM FARKLARININ
NAKIT VE NAKIT BENZERLERI UZERINDEKI
ETKISi - -
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET
ARTIS (AZALIS) (A+B+C) (153.835) 92.205
D. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 155.397 63.192
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 22 1.562 155.397

Mlisikteki dipnotlar finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasim olustururlar.



TAALERI PORTFOY HiSSE SENEDI FONU (HiSSE SENEDI YOGUN FON)
BAGIMSIZ DENETiIiMDEN GECMIi$S

1 OCAK 2018 — 31 ARALIK 2018 HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir)

NOT 1 - FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon’un Kurulusu ve Amaci

TAALERI PORTFOY HISSE SENEDI FONU (HISSE SENEDi YOGUN FON) (“Fon”), Taaleri Portfoy
Yonetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye Fonu’na bagli ve siiresiz olarak tasarruf sahiplerinden fon katilma
pay1 karsiliginda toplanan nakitle, tasarruf sahiplerinin varlik ve haklarindan olusan portfoyt isletmek
amactyla, Sermaye Piyasasi Kurumunun 02.10.2016 tarihli 27/1197 sayili toplantisinda Fon’un Igtiiziigii
ve Izahnamesi’ni kabulii ve onayiyla kurulmustur. Fonun Tiizel kisiligi yoktur.

Fon’un Kurucusu ve Faaliyet izni

Fon’un kurucusu ve yoneticisi olan Taaleri Portfoy Yonetimi A.S. Sermaye Piyasasi Kurumundan
25.06.2015 tarihli ve PYS/PY.28/682 no’lu Portfoy Yoneticiligi yetki belgesine sahiptir.

Fon’un Portféy Saklayicisi ve Faaliyet izni

Fon’un portfoy saklayicisi; 17.07.2014 tarih ve 22/709 no’lu Portfoy saklama faaliyeti iznine sahip
Tiirkiye Is Bankas1 A.S. dir.

fletisim Bilgileri

Fon’un kurucusu ve yoneticisi olan Taaleri Portfoy Yonetimi A.S.” nin merkez adresi, telefon numarasi
ve internet sitesi asagidaki gibidir;

Adres: Biiyiikdere Cad. Levent Loft Binas1 No: 201 Daire: 62 34394 Levent /ISTANBUL
Telefon: (212) 909 12 70

Internet Sitesi: http://www.taaleri.com.tr

NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR

2.1. Sunuma iliskin Temel Esaslar

Uygulanan Muhasebe Standartlar

Finansal Tablolarin Hazirlanis Sekli ve TMS’ yve Uygunluk Beyam

Mlisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun (“SPK”) 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 miikerrer
sayili Resmi Gazete’de yayimlanan I1-14.2 No’lu “Yatirrm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
Iliskin Teblig” (“Teblig”) cercevesinde SPK tarafindan belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen
konularda Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan
ve yiiriirliige girmis olan Tiirkiye Muhasebe Standartlari’na (TMS) , tamami “SPK Muhasebe ve Finansal
Raporlama Mevzuat1” na uygun olarak hazirlanmistir. TMS; Tiirkiye Muhasebe Standartlari, Tiirkiye
Finansal Raporlama Standartlar ile bunlara iligkin ek ve yorumlardan olugmaktadir.



TAALERI PORTFOY HiSSE SENEDI FONU (HiSSE SENEDI YOGUN FON)
BAGIMSIZ DENETiIiMDEN GECMIi$S

1 OCAK 2018 — 31 ARALIK 2018 HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir)

NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA JLISKIiN ESASLAR (Devami)
31 Aralik 2018 tarihi itibariyle finansal tablo ve dipnotlarin hazirlanmasinda, SPK’nin 31 Aralik 2013
tarih ve 2013/43 sayili biilteninde agiklanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina Iliskin

Teblig Uyarinca Diizenlenecek Finansal Tablo ve Dipnot Formatlar” baslikli duyurusunda belirtilen
esaslar kullanilmistir.

Olciim Esaslari

Finansal tablolar, ger¢ege uygun degerleri ile Olgiilen finansal yatirimlar haricinde tarihi maliyetler
iizerinden hazirlanmustir.

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Fon’un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle hazirlanan finansal tablolari, Kurucu’nun Yoénetim Kurulu
tarafindan onaylanmig ve yonetim 25 Nisan 2019 tarihinde yayimlanmasi i¢in yetki vermistir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin, SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuat1 uyarinca belirlenen esaslara uygun
olarak hazirlanmasi, yonetimin, politikalarin uygulanmasi ve raporlanan varlk, ylikiimliliik, gelir ve
gider tutarlarini etkileyen kararlar, tahminler ve varsayimlar yapmasini gerektirmektedir. Gergeklesen
sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gbézden gecirilmektedir.

Muhasebe tahminlerindeki giincellemeler, giincellemenin yapildigi donemde ve bu giincellemelerden
etkilenen miiteakip donemlerde kayitlara alinir.

Islevsel ve Raporlama Para Birimi

Fon’un finansal tablolar1 gegerli olan para birimi (islevsel para birimi) ile sunulmustur. Fon’un finansal
durumu ve faaliyet sonuglari, gecerli para birimi olan ve finansal tablolar i¢in raporlama para birimi olan
TL cinsinden ifade edilmistir.

Yabanci Para

Yoktur.



TAALERI PORTFOY HiSSE SENEDI FONU (HiSSE SENEDI YOGUN FON)
BAGIMSIZ DENETiIiMDEN GECMIi$S

1 OCAK 2018 — 31 ARALIK 2018 HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir)

NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA JLISKIiN ESASLAR (Devami)
2.2. Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen énemli muhasebe hatalar1 geriye
doniik olarak uygulanir ve onceki donem finansal durum tablolar1 yeniden diizenlenir. Fon’ un, TFRS 9
“Finansal Araglar” standardinin zorunlu kildigi muhasebe politikas1 degisiklikleri haricinde, 2018 yili
icerisinde muhasebe politikalarinda bir degisiklik olmamastir.

Fon, 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerli olan ve
TMS 39 “Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Olgme”nin yerini alan TFRS 9 “Finansal Araglar”
standardin1 uygulamaktadir. 1 Ocak 2018 tarihi itibartyla ilk uygulama etkisinin dnemsiz seviyede olmasi
sebebiyle, Fon, TFRS 9 standardina ilk gegise iliskin olarak 31 Aralik 2018 tarihli finansal durum
tablosundaki ge¢mis yillar karlarina bir diizeltme yapmamustir.

TFRS 9 kapsaminda finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin siniflandirmasina iliskin degisiklikler asagida
Ozetlenmistir. S6z konusu smiflama farkliliklariin, finansal varliklarin Glgiimiine iligkin bir etkisi
bulunmamaktadir.

TMS 39’a gore onceki siniflandirma TFRS 9’a gore yeni siniflandirma

Finansal varhklar

Nakit ve nakit benzerleri Krediler ve alacaklar Itfa edilmis maliyet
Finansal yatirimlar Vadeye kadar elde tutulacak finansal Itfa edilmis maliyet
varliklar
Finansal yatirimlar Satilmaya hazir finansal varliklar Gergege uygun deger farki diger kapsamls

gelire yansitilan

Tiirev araclar Gergege uygun degeri farki kar veya  Gergege uygun degeri farki kar veya zarara

zarara yansitilan yansitilan
Ticari alacaklar Krediler ve alacaklar itfa edilmis maliyet
Finansal yiikiimliiliikler
Finansal borg¢lar Itfa edilmis maliyet itfa edilmis maliyet
Ticari borglar Itfa edilmis maliyet itfa edilmis maliyet
Tiirev araglar ger:,;zg;alrll}sliﬁz r:legeri farki kar veya }(I};;Sgiﬁz rlllygun degeri farki kar veya zarara

2.3. Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar
Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildigi cari
donemde, gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemlerde,

ileriye yonelik olarak uygulanir.

Fonun cari dénem igerisinde muhasebe tahminlerinde 6nemli bir degisiklik olmamustir.
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NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (Devami)
2.4. Yeni ve Revize Edilmis Finansal Raporlama Standartlar

31 Aralik 2018 tarihi itibariyle sona eren doneme ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan
muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenen 1 Ocak 2018 tarihi itibariyle gecerli yeni ve degistirilmis TFRS
standartlar1 ve yorumlar1 disinda dnceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir.

2018 yihindan itibaren yiiriirliige giren yeni standartlar ile mevcut standartlara getirilen
degisiklikler ve yorumlar:

- TFRS 9 ‘Finansal Araclar; TFRS 9 finansal araglar muhasebelestirme projesinin ii¢ yOniinii:
simiflandirma ve dlgme, deger disiikliigli ve finansal riskten korunma muhasebesini bir araya
getirmektedir. TFRS 9 finansal varliklarin i¢inde yonetildikleri is modelini ve nakit akim
ozelliklerini yansitan akilci, tek bir siniflama ve 6l¢iim yaklagimina dayanmaktadir. Bu standart
TMS 39’un yerini almaktadir. Finansal varliklar ve yilikiimliiliiklerin simiflandirmasi ve 6l¢iilmesi
ile ilgili zorunluluklar1 ve ayn1 zamanda su anda kullanilmakta olan, gerceklesen deger diisiikliigii
zarart modelinin yerini alacak olan beklenen kredi riski modelini de i¢cermektedir. TFRS 9, 1
Ocak 2018 veya sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in gegerlidir.

- TFRS 15 ‘Miisterilerle Yapilan Sozlesmelerden Dogan Hasilat; KGK Eylil 2016’da TFRS 15
Miisterilerle Yapilan Sozlesmelerden Dogan Hasilat standardini yayinlamistir. Yayinlanan bu
standart, UMSK’ nin Nisan 2016’da UFRS 15’e aciklik getirmek i¢in yaptig1 degisiklikleri de
icermektedir. Standarttaki yeni bes asamali model, hasilatin muhasebelestirme ve dl¢iim ile ilgili
gereklilikleri aciklamaktadir. TFRS 15’in uygulama tarihi 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan
yillik hesap donemleridir.

- TFRS 4 ‘Sigorta Sézlesmeleri (Degisiklikler); KGK Aralik 2017°de, TFRS 4 ‘Sigorta
Sozlesmeleri’ standardinda degisiklikler yayimlamistir. TFRS 4’te yapilan degisiklik iki farkli
yaklasim sunmaktadir: ‘ortiilii yaklasim (overlay approach)’ ve ‘erteleyici yaklagim (deferral
approach)’.

1. Sigorta sozlesmeleri tanzim eden tiim fonlara yeni sigorta sozlesmeleri standardi
yayimmlanmadan 6nce TFRS 9 Finansal Araglar standardimin uygulanmasindan olusabilecek
dalgalanmay1 kar veya zarardan ziyade diger kapsamli gelirlerde muhasebelestirme hakki
saglayacaktir.

2. Faaliyetleri agirlikli olarak sigorta ile baglantili olan fonlara TFRS 9 Finansal Araglar
standardini istege bagli olarak 2021 yilina kadar gecici uygulama muafiyeti getirecektir. TFRS 9
Finansal Araglar standardini uygulamayi erteleyen isletmeler hali hazirda var olan TMS 39
‘Finansal Araglar’ standardini uygulamaya devam edeceklerdir. Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve
sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir.

11



TAALERI PORTFOY HiSSE SENEDI FONU (HiSSE SENEDI YOGUN FON)
BAGIMSIZ DENETiIiMDEN GECMIi$S

1 OCAK 2018 — 31 ARALIK 2018 HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir)

NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIiN ESASLAR (Devami)

- TFERS Yorum 22 ‘Yabanci Para Cinsiden Yapuan Islemler ve Avans Bedelleri; Degisiklikler,
yabanci para cinsinden yapilan islemler ya da bu tiir islemlerin bir parcasi olarak yapilan
O0demelerin yabanci bir para cinsinden yapilmasi ya da fiyatlanmasi konusunu ele almaktadir. Bu
yorum, ilgili varhigin, gider veya gelirin ilk muhasebelestirilmesinde kullanilacak déviz kurunun
belirlenmesi amaci ile islem tarihini, isletmenin avans alimi1 veya 6demesinden kaynaklanan
parasal olmayan varlik veya parasal olmayan yiikiimliiklerini ilk muhasebelestirdigi tarih olarak
belirtmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin
uygulanacaktir.

- IMS 40 ‘Yatinm Amach Gayrimenkuller: Yatinm Amaclh Gayrimenkullerin Transferleri
(Degisiklikler); KGK Aralik 2017°de, TMS 40 “Yatirnrm Amagli Gayrimenkuller” standardinda
degisiklik yayinlamistir. Yatirim amach gayrimenkullerin siniflandirilmasina iliskin yapilan bu
degisiklikler, kullanim amacinda degisiklik olmas1 durumunda yatirim amagh gayrimenkullere ya
da gayrimenkullerden yapilan siniflandirmalarla ilgili netlestirme yapmaktadir. Yapilan
degisiklikler, kullanim amaci degisikliginin, gayrimenkuliin ‘yatirim amaghi gayrimenkul’
tanimina uymasina ya da uygunlugunun sona ermesine ve kullanim amaci degisikligine iliskin
kanitlarin mevcut olmasma bagli oldugunu belirtmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve
sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir.

- TERS 10 ve TMS 28: Yatirumci Isletmenin Istirak veya Is Ortakligina Yaptigr Varlik Satislar: veya
Katkilari — Degisiklik; KGK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina
bagl olarak degistirilmek iizere, Aralik 2017°de TFRS 10 ve TMS 28’de yapilan s6z konusu
degisikliklerin gegerlilik tarihini siiresiz olarak ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin
vermektedir.

- TERS 2 Hisse Bazli Odeme Islemlerinin Simiflandirma ve Olciimii (Degisiklikler); KGK Aralik
2017°de, TFRS 2 Hisse Bazli Odemeler standardinda degisiklikler yaymlanustir. Degisiklikler,
belirli hisse bazli 6deme islemlerinin nasil muhasebelestirilmesi gerektigi ile ilgili TFRS 2’ye
aciklik getirilmesini amaglamaktadir. Degisiklikler asagidaki konularin muhasebelestirilmesini
kapsamaktadir;

a. nakit olarak 6denen hisse bazli 6demelerin 6l¢iimiinde hakedis kosullarinin etkileri,

b. stopaj vergi yiikiimliiliikleri a¢isindan net mahsup 6zelligi bulunan hisse bazli 6deme islemleri,

c. islemin niteligini nakit olarak 6denen hisse bazli islemden 6zkaynaga dayali hisse bazli isleme
doniistiiren hiikim ve kosullardaki degisiklikler. Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda
baglayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanmaktadir.
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NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIiN ESASLAR (Devami)
TFRS Yillik Iyilestirmeler — 2014-2016 Dénemi

KGK Aralik 2017°de, agagida belirtilen standartlar1 degistirerek, TFRS Standartlar1 2014-2016 dénemine
iliskin Yillik lyilestirmelerini yayinlamistir:

- TFERS 1 “Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarimin [lk Uyeulamasi”: Bu degisiklik, bazi
TFRS 7 agiklamalarinin, TMS 19 gegis hiikiimlerinin ve TFRS 10 Yatirim Isletmeleri’nin kisa
donemli istisnalarini kaldirmustir. Degisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
donemleri i¢in uygulanacaktir.

- TMS 28 “Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirnmlar”: Bu degisiklik, istirakteki veya is
ortakligindaki yatirim, bir girisim sermayesi kurulusu veya benzeri isletmeler yoluyla dolayl
olarak ya da bu igletmelerce dogrudan elde tutuluyorsa, isletmenin, istirakteki ve is ortakligindaki
yatirimlarim1 TFRS 9 Finansal Araglar uyarinca gercege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan olarak 6lgmeyi se¢ebilmesinin, her istirak veya is ortakliginin ilk muhasebelestirilmesi
sirasinda gegerli olduguna agiklik getirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan
yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir.

Yayimnlanan ama yiiriirliige girmemis ve Fon tarafindan uygulanmamis, mevcut standartlardaki
degisiklikler, yeni standartlar ve yorumlar:

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama donemi i¢in heniiz
yiirtirliige girmemis ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler agsagidaki gibidir. Fon aksi belirtilmedikge yeni standart ve yorumlarin yiiriirliige
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

- TFRS 16 ‘Kiralama Islemleri;: KGK Nisan 2018’de TFRS 16 “Kiralama 1slemleri” standardini
yaymlanmistir. Yeni standart, faaliyet kiralamasi ve finansal kiralama ayrimini ortadan kaldirarak
kiract durumundaki fonlar igin birgok kiralamanin tek bir model altinda bilangoya
alinmasini gerektirmektedir. TFRS 16’ya gore artik kiralayanlar neredeyse tiim kiralama
sozlesmeleri icin gelecekte 6deyecekleri kiralama yiikiimliiliiklerini ve buna karsilik olarak da bir
varlik kullanim hakkini bilangolarina yazmak zorunda olacaklardir. 1 Ocak 2019 ve sonrasinda
baslayan yillik hesap donemleri i¢in gegerlidir ve erken uygulamaya izin verilmektedir.

- IMS 28 “Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatvimlar” da  vapilan degisiklikler
(Degisiklikler); KGK Aralik 2017°de, TMS 28 istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar
standardinda degisikliklerini yaymlamistir. S6z konusu degisiklikler, istirak veya is ortakligindaki
net yatirimin bir pargasini olusturan istirak veya is ortakligindaki uzun vadeli yatirimlar igin
TFRS 9 Finanslar Araglar1 uygulayan isletmeler icin agiklik getirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak
2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap doénemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir.
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NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIiN ESASLAR (Devami)

TERS Yorum 23 Gelir Vergisi Muameleleri Konusundaki Belirsizlikler; Yorum, gelir vergisi
muameleleri konusunda belirsizlikler olmasi durumunda, “TMS 12 Gelir Vergileri’nde yer alan
muhasebelestirme ve Olgiim gereksinimlerinin nasil uygulanacagina agiklik getirmektedir.
Yorum, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri i¢in uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

Negatif Tazminli Erken Odeme Ozellikleri (TFRS 9 Degisiklik); Ekim 2017’de, UMSK, bazi
erken 0denebilir finansal varliklarin igletme tarafindan itfa edilmis maliyetinden oOlciilebilmeleri
icin TFRS 9 Finansal Araglar’ da bazi degisiklikler yaymlamistir. TFRS 9’u uygulayan isletme,
erken 6denebilir finansal varligi, gercege uygun deger degisimi kar veya zarar yansitilan varlik
olarak olgmektedir. Degisikliklerin uygulanmas: ile, belirli kosullarin saglanmasi durumunda,
isletmeler negatif tazminli erken Odenebilir finansal varliklar1 itfa edilmis maliyetinden
Olcebileceklerdir. Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin
uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

Yillik fyilestirmeler - 2015-2017 Dénemi

KGK Ocak 2019°da “TFRS Yillik lyilestirmeler, 2015-2017 Dénemi”ni yayinlamistir. Degisiklikler, 1
Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢cin uygulanacaktir.

TERS 3 ‘Isletme Birlesmeleri ve TERS 11 Miisterek Anlasmalar: TFRS 3’teki degisiklikler bir
fonun miisterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi isletmenin kontroliinii elde etmesi sonucu,
ilgili isletmede kontrol Oncesi sahip oldugu paylarim yeniden Olgmesi gerektigine agiklik
getirmektedir. TFRS 11’deki degisiklikler bir fonun miisterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi
isletmenin kontroliinii elde etmesi sonucu, ilgili isletmede kontrol dncesi sahip oldugu paylarin
yeniden 6lgmesine gerek olmadigina agiklik getirmektedir.

TMS 12 ‘Gelir Vergileri; Degisiklikler, temettiilere (kar dagitimi) iligkin tiim gelir vergisi
etkilerinin, vergilerin nasil dogduguna bakilmaksizin kar veya zararda muhasebelestirilmesi
gerektigi konusuna aciklik getirmektedir.

TMS 23 Borg¢lanma Maliyetleri; Degisiklikler, ilgili varlik amaglanan kullanima veya satiga hazir
duruma geldikten sonra édenmemis 6zel borglanmalarin bulunmasit durumunda, ilgili borcun
fonun genellikle genel bor¢lanmalarindaki aktiflestirme oranini belirlerken borg¢landigi fonlarin
bir par¢ast durumuna geldigine agiklik getirmektedir.

TMS 19, “Calisanlara Saglanan Favdalar”, planda yapilan degisiklik, kiiciilme veya verine
getirme_ile ilgili iyilestirmeler, Degisiklik; planda yapilan degisiklik, kiiclilme veya yerine
getirme gerceklestikten sonra yillik hesap doneminin kalan kismi igin tespit edilen hizmet
maliyetinin ve net faiz maliyetinin gilincel aktiieryal varsayimlari kullanarak hesaplanmasini
gerektirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri igin
uygulanacaktir.
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NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

Uluslararas1 Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yaymlanmis fakat KGK
tarafindan yayinlanmamais yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK
tarafindan yayinlanmis fakat cari raporlama donemi i¢in heniiz yiiriirliige girmemistir.

- TFRS 17 — Yeni Sigorta Sézlesmeleri Standard;; UMSK, sigorta sozlesmeleri icin
muhasebelestirme ve Olgiim, sunum ve agiklamayir kapsayan kapsamli yeni bir muhasebe
standardi olan UFRS 17’yi yayimlamistir. TFRS 17 hem sigorta sdzlesmelerinden dogan
yiikiimliiliklerin giincel bilango degerleri ile dlglimiinii hem de karin hizmetlerin saglandigi
donem boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir. Gelecekteki nakit akig
tahminlerinde ve risk diizeltmesinde meydana gelen bazi degisiklikler de hizmetlerin saglandig1
donem boyunca muhasebelestirilmektedir. Isletmeler, iskonto oranlarindaki degisikliklerin
etkilerini kar veya zarar ya da diger kapsamli gelirde muhasebelestirmeyi tercih edebilirler.
Standart, katilim 0&zelliklerine sahip sigorta sozlesmelerinin Olglim ve sunumu igin Ozel
yonlendirme igermektedir. TFRS 17, 1 Ocak 2021 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri
icin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

- TFRS 3’teki degisiklikler - isletme tanimi; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikle birlikte isletme tanimi revize edilmistir.
UMSK tarafindan alinan geri bildirimlere gore, genellikle mevcut uygulama rehberliginin ¢ok
karmasik oldugu diisiiniilmektedir, ve bu isletme birlesmeleri taniminin karsilanmasi icin ¢ok
fazla islemle sonuclanmaktadir. Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

- TMS 1 ve TMS 8 onemlilik tammindaki degisiklikler; Bu degisikliklerin amaci, “Gnemlilik”
tammmini  standartlar arasinda uyumlu hale getirmek ve tanimmin belirli kisimlarini agikliga
kavusturmaktir. Degisiklikler, bilginin 6nemliliginin niteligine, bilyiikliigiine veya her ikisine
bagli olacagim agiklamaktadir. Fonlar bilginin tek basina veya baska bilgiler ile birlikte
kullanildiginda finansal tablolar iizerinde ki etkisinin 6nemliligi degerlendirmek ile ylikiimliidiir.
Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir.
Erken uygulamaya izin verilmektedir.

2.5. Karsilastirmah Bilgiler

Fon’ un mali durum ve performans degerlendirmelerinin tespitine imkan vermek iizere 31 Aralik 2018
tarihli Finansal Durum Tablosu, 31 Aralik 2017 tarihli Finansal Durum Tablosu ile; 1 Ocak — 31 Aralik
2018 tarihinde sona eren hesap doénemine ait Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu, Nakit
Akis Tablosu ve Toplam Deger/Net Varlik Degisim Tablosunu ise 1 Ocak — 31 Aralik 2017 donemi ile
karsilastirmali olarak diizenlemistir.

Cari donem finansal tablolarinin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilagtirmali bilgiler gerekli

goriildiigiinde yeniden siniflandirilir. Fon’ un 31 Aralik 2018 tarihli finansal tablolarinda, 6nceki yillara
iligkin siniflandirma ve diizeltme olmamustir.
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NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.6. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Finansal varliklara iliskin gerceklesen deger artislari/azalislar

Fon menkul kiymetlerinin her giin itibariyle uygulanan degerleme ilkelerine gore degerlenmesi
sonucunda ortaya c¢ikan degerleme farklari, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda yer alan
“Finansal ~ Varlhlk ve  Yikiimliiliiklere  iliskin  Gergeklesmemis  Kar/Zarar”  hesabinda
mubhasebelestirilmektedir. Bu suretle, degerleme farklari ancak ilgili menkul krymetin elden ¢ikarilarak
gerceklesmesi halinde “Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere iliskin Ger¢eklesmis Kar/Zarar” hesabina
yansitilmaktadir.

Katilma pay1 belgeleri ve fon pay degeri

Katilma paylarmin alim satiminda, beher pay igin, fon toplam degerinin dolasimdaki pay sayisina
boliinmesiyle bulunan deger esas alinmaktadir.

Yatinm fonu katilma belgeleri, degerleme giinii itibariyle en son agiklanan fiyatlar esas alinarak
degerlenir.

Fon pay degeri, fon toplam degerinin dolasimdaki katilma belgelerinin sayisina boliinmesiyle elde edilir.

Gelir/giderin taninmasi

Fon portfoyiinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, fon paylarinin alim ve satimi, fonun gelir
giderleri ile fonun diger islemleri yapildiklar1 giin itibariyle muhasebelestirilir. Fon’dan satilan bir menkul
kiymet satig giinii degeri (alis bedeli ve satig giiniine kadar olugsan deger artis ve azaliglar1 toplami)
tizerinden “Menkul kiymetler” hesabina alacak kaydedilir. Satig glinii degeri, ortalama bir deger olup,
“Menkul kiymetler” hesabinin borg¢ bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina boliinmesi suretiyle
hesaplanir. Satis tutar ile satis glinii degeri arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark “Menkul kiymet
satig karlar1” veya “Menkul kiymet satig zararlar1” hesabina kaydolunur. Satilan menkul kiymete iliskin
“Gergeklesmemis kar/zarar” hesabi bakiyesinin ortalamasina gore satilan kisma isabet eden tutar ise, bu
hesaptan cikarilarak “Gergeklesmis kar/zarar” hesaplarina aktarilir. Menkul kiymet alim satimina ait
aracilik komisyonlar1 alim ve satim bedelinden ayr1 olarak “Aracilik komisyonu gideri” hesabinda izlenir.

Hasilat

Fon, portfoyiindeki menkul kiymetlerin satis gelirlerini, satis aninda tahsil edilebilir hale geldiginde;
temettii ve benzeri gelirleri ise bu gelirlerin vadesinde tahsil edilebilir hale geldiginde kaydetmektedir.

Temetti gelirleri

Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettii alma hakki dogdugu zaman
kayda alinir.
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NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIiN ESASLAR (Devami)

Faiz gelir ve giderleri

Faiz gelir ve giderleri kar veya zararda tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir. Faiz gelirleri,
sabit getirili menkul kiymetlerden alinan kupon faizlerini, borsa para piyasasti ile ters repo islemlerinden
kaynaklanan faizleri ve vadeli islem talimatlarinin nemalarini icermektedir.

Fon yonetim tcretleri

Fon’un toplam gideri i¢inde kalmak kaydiyla, Kurucuya fon toplam degerinin giinlik %0,00754 iinden
(yiizbinde yedi virgiil ellidort) yillik yaklasik % 2,75 (yiizde iki virgiil yetmis bes) olusan bir yonetim
iicreti tahakkuk ettirilir ve bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta icinde Kurucu’ya ddenir.

Komisyon ticretleri

Fon, ters repo, borsa para piyasasi islemleri ve pay piyasa islemleri i¢in izahnamede belirtilen oranlarda
komisyon iicreti 6demektedir.

Finansal Araclar

Finansal varliklar, itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen, gercege uygun degeri kar veya
zarara yansitilan ve gercege uygun degeri diger kapsamli gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar
olarak ti¢ sinifta muhasebelestirilmektedir. Siniflandirma, finansal varhigin elde edilme amacina ve
ozelligine bagli olarak, ilk kayda alma sirasinda belirlenmektedir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri, kasadaki nakit varliklari, bankalardaki nakit para ve vadesi ii¢ aydan kisa vadeli
mevduatlar ile ters repo islemlerinden alacaklar ve borsa para piyasasindan alacaklari igermektedir. Nakit
ve nakit benzerleri kolayca nakde doniistiiriilebilir, vadesi li¢ ay1 gegcmeyen ve deger kaybetme riski
bulunmayan kisa vadeli yiiksek likiditeye sahip varliklardir.

Gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar, piyasada kisa donemde olusan fiyat ve
benzeri unsurlardaki dalgalanmalardan kar saglamak amaciyla elde edilen, veya elde edilme nedeninden
bagimsiz olarak, kisa donemde kar saglamaya yonelik bir portfoylin parcasi olan finansal varliklardir.
Finansal durum tablosuna ilk olarak islem maliyetleri de dahil olmak {izere gercege uygun degerleri ile
yansitilmakta ve kayda alinmalarmi miiteakiben gergege uygun degerleri ile degerlemeye tabi
tutulmaktadir. Yapilan degerleme sonucu olusan kazang ve kayiplar kar/zarar hesaplarina dahil
edilmektedir.

Gercege uygun deger fark: diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar

Finansal varligin s6zlesmeye bagli nakit akiglarmin tahsil edilmesini ve finansal varligin satilmasini
amaglayan ve buna ek olarak finansal varliga iligskin sdzlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara
ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz ddemelerini igeren nakit akiglarina yol agmast durumlarinda
finansal varlik, gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan olarak siniflandirilmaktadir.
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itfa edilmis maliyeti ile dlciilen finansal varliklar

Finansal varligin, sézlesmeye bagli nakit akiglarinin tahsil edilmesini amaglayan ve finansal varliga
iliskin sozlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz
O6demelerini iceren nakit akislarina yol agmas1 durumunda finansal varlik itfa edilmis maliyeti ile dl¢iilen
finansal varlik olarak siniflandirilmaktadir.

Finansal varliklarda deger diistikliigi,

TFRS 9’un ilgili hiikiimlerine gore, Finansal varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden
daha fazla olaymn meydana gelmesi ve s6z konusu zarar olaymin ilgili finansal varligin veya varlik
grubunun giivenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki tahmini nakit akimlar1 tizerindeki etkisi
sonucunda deger diisiikliigline ugradigina iliskin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger
disiikliigiine ugrar ve deger diigiikliigii zarar1 olusur.

Itfa edilmis maliyeti ile dlciilen finansal varliklar ve gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire
yansitilan finansal varliklara iliskin beklenen kredi zarar karsiliginin 6l¢timii finansal varligin durumu ve
gelecekteki ekonomik verilerle ilgili 6nemli varsayimlar ve modellerin kullanimi gerekmektedir.

Beklenen kredi zararinin dlglimiine iliskin;

- Kredi riskindeki 6nemli artisa iliskin kriterlerin belirlenmesi,

- Beklenen kredi zararinin dlgiilmesi i¢in uygun model ve varsayimlarin se¢ilmesi,

- Beklenen kredi zarar1 ve her tip iiriin / piyasaya yonelik ileriye doniik senaryolarin sayisi ve olasiliginin
belirlenmesi

- Beklenen kredi zararin1 dlgme amaglarina iliskin benzer finansal varliklar grubunun belirlenmesi vb.
kriterlerin olusturulmasi gerekmektedir.

Fon yonetimi, TFRS 9 standardinda yer alan basitlestirilmis yaklasimi uygulamay1 tercih etmis olup,
diizeltme gerektiren bir etki olusmamugtir.

Krediler ve alacaklar

Krediler ve alacaklar, bor¢luya para, mal veya hizmet saglama yoluyla yaratilan sabit veya belirlenebilir
nitelikte 6demelere sahip olan aktif bir piyasada islem gérmeyen finansal varliklardir.

Krediler ve alacaklarin ilk kayitlar1 elde etme maliyetleri dahil olmak {izere gercege uygun degerleri ile
yapilmakta ve miiteakiben i¢ verim orani yontemi kullanilarak iskonto edilmis bedelleri ile degerlenir.

Tirev finansal araclar

Tirev finansal araglar, sozlesme tarihindeki gercege uygun degerleri ile kayit altina alinir ve sonraki
raporlama donemlerinde ger¢ege uygun degerleri ile yeniden muhasebelestirilir.
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Tirev olmayan finansal bor¢lar

Tirev olmayan finansal borglar ilk kayit tarihinde gercege uygun degerleri ile muhasebelestirilir. Tiirev
olmayan finansal borglar, islem maliyetlerini de iceren elde etme maliyetleri ile kayitlara alinmakta ve
sonrasinda etkin faiz orani yontemine gore itfa edilmis maliyet bedelleri tizerimden 6l¢iiliir.

Ticari ve diger borclar

Ticari ve diger borglar ilk olarak elde etme maliyeti {izerinden kayda alinmaktadir. Kayda alinmay1
miiteakiben etkin faiz (i¢ verim) oranit yontemi kullanilarak iskonto edilmis bedellerinden kayitlara
yansitilir.

Finansal Varliklarda Deger Distiikligi

Fon, her raporlama déneminde, bir finansal varlik veya finansal varlik grubunun deger diisiikliigiine
ugradigina iliskin ortada tarafsiz gostergelerin bulunup bulunmadigi hususunu degerlendirir. Anilan
tiirden bir gostergenin mevcut olmasi durumunda Fon ilgili deger diisiikliigii tutarini tespit eder.

Bir finansal varlik veya finansal varlik grubu, yalnizca ilgili varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra
bir veya birden daha fazla olayin (“zarar/kayip olay1”) meydana geldigine ve s6z konusu zarar olaymin
(veya olaylarinin) ilgili finansal varligin veya varlik grubunun giivenilir bir bigimde tahmin edilebilen
gelecekteki tahmini nakit akislari {izerindeki etkisi sonucunda deger diistikliigline ugradigma iliskin
tarafsiz bir gdstergenin bulunmasi durumunda deger diistikliigline ugrar ve deger diisiikliigii zarar1 olusur.
fleride meydana gelecek olaylar sonucunda olusmasi muhtemel kayiplar, olasihigin yiiksekligine
bakilmaksizin muhasebelestirilmezler.

Krediler ve alacaklar ile vadeye kadar elde tutulacak yatirimlara iligkin deger diisiikliigli zarar1t meydana
gelmesi durumunda, ilgili zararin tutari, gelecekteki tahmini nakit akiglarinin finansal varligin orijinal faiz
orani lizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile kayitli degeri arasindaki fark olarak
o6l¢iilmekte, s6z konusu fark tutarinin zarar olarak muhasebelestirilmesi yoluyla da varligin kayith degeri
azaltilmaktadir. Miiteakip donemlerde, deger diisiikliigi tutarinin azalmasi durumunda, daha oOnce
muhasebelestirilmis bulunan deger diistikliigi zarari iptal edilmektedir.

Gergege uygun deger ilizerinden muhasebelestirilen ve deger artis veya azalislart net varlik degerinde
izlenen satilmaya hazir finansal varliklarin deger disiikliigiine ugramasi durumunda, birikmis kar veya
zarar kayitlari net varlik degerinden ¢ikarilarak donem net kar veya zararda gosterilir. Zarar kaydi yapilan
donemi izleyen hesap donemlerinde, varligin gergcege uygun degerinde bir artig ger¢eklesmesi durumunda
bu artig net varlik degerine kaydedilir.

Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar

Raporlama doneminden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, finansal durum tablosu tarihi ile
finansal durum tablosunun yayini i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar kapsar.
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NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA JLISKIiN ESASLAR (Devami)

Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Yikiamliilukler

Fon yonetimi ge¢mis olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni yiikiimliliigiin bulundugu,
bu yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in ekonomik fayda iceren kaynaklarin igletmeden ¢ikmasinin
muhtemel oldugu s6z konusu yiikiimliiliik tutarinin giivenilir bir bigimde tahmin edilebildigi durumlarda,
ilisikteki finansal tablolarda s6z konusu yiikiimliliikk tutar1 kadar karsilik ayirmaktadir. Kosullu
yiikiimliiliikkler, ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden ¢ikma ihtimalinin muhtemel hale gelip
gelmediginin tespiti amaciyla siirekli olarak degerlendirmeye tabi tutulur. Ekonomik fayda iceren
kaynaklarin isletmeden ¢ikma ihtimalinin uzak oldugu durumlar hari¢, finansal tablo dipnotlarinda
aciklanir. Ekonomik faydanin isletmeye gireceginin muhtemel hale gelmesi halinde kosullu varlikla ilgili
olarak finansal tablo dipnotlarinda agiklama yapilir. Ekonomik faydanin isletmeye gireceginin kesine
yakin hale gelmesi durumunda ise, s6z konusu varlik ve bununla ilgili gelir degisikliginin oldugu tarihte
finansal tablolara alinir.

Hiskili Taraflar
Hissedarlik, sozlesmeye dayali haklar, aile iligkisi veya benzeri yollarla karsi tarafi dogrudan ya da
dolayli bir sekilde kontrol edebilen veya dnemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iligkili kurulus olarak

tammlanirlar. liskili kuruluslara ayn1 zamanda sermayedarlar ve Fon yontemi de dahildir.

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 2 numarali maddesi uyarinca, Sermaye Piyasas1 Kanunu’na gore kurulan
yatirim fonlar1 kurumlar vergisi miikellefidir. Ancak, Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5’inci maddesinin
1/d/1 numarali alt bendi ile menkul kiymet yatirim fonlarinin portfoy isletmeciliginden dogan kazanglar
kurumlar vergisinden istisna edilmistir.

Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67'nci maddesinin 8 numarali fikrasi uyarinca, Sermaye Piyasasi
Kurumu’na gore kurulan menkul kiymetler yatirnrm fonlarinin (borsa yatirim fonlar1 dahil) kurumlar
vergisinden istisna edilmis portfoy kazanglar1 %15 oraninda vergi tevkifatina tabidir. Ancak, 2006/10731
sayili Bakanlar Kurulu kararina gére Sermaye Piyasasi Kanunu’ na gore kurulan menkul kiymetler
yatirim fonlari i¢in 01.10.2006 tarihinden itibaren bu oran %0 olarak uygulanir. Bu kazanglar iizerinden
Gelir Vergisi Kanunu’nun 94. maddesi uyarinca ayrica bir tevkifat yapilmaz. Gegici 67. madde hiikiimleri
31.12.2020 tarihine kadar uygulanir.

Nakit Akis Tablosu

Nakit akis tablosunda, doneme iliskin nakit akimlar isletme, yatirrm ve finansman faaliyetlerine dayal
bir bigimde siniflandirilarak raporlanir.

NOT 3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA
Fon yatirim stratejisine uygun olarak ¢esitli finansal araglara yatirim yapma amactyla tek faaliyet boliimlii

olarak yapilanmistir. Fon’un tiim faaliyetleri birbirleriyle iliskili oldugundan, finansal tablolar fonun tiim
faaliyetlerini yansitmaktadir.
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NOT 4 — ILiSKIiLi TARAF ACIKLAMALARI

Mliskili Taraflara Borclar

Tliskili taraf Iliskinin niteligi Yapilan islem 31.12.2018  31.12.2017
Odenecek Fon Y&netim
Taaleri Portfoy Yonetimi A.S.  Kurucu Ucreti 7.871 12.602
Iliskili Taraflarla Yapilan Islemler
01.01.- 01.01.-
Iliskili Taraf Yapilan islem 31.12.2018  31.12.2017
Taaleri Portfoy Yonetimi A.S. Fon Yonetimi 154.723 176.084
NOT 5 -ALACAKLAR VE BORCLAR
Alacaklar
31.12.2018  31.12.2017
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri 169.977 293.486
VIOP Nakit Teminat Alacagi 169.977 293.486
Takas Alacaklari 19.149 -
Borsa Para Piyasasi Alacaklar - 154.195
Toplam 189.126 447.681
Borclar
31.12.2018  31.12.2017
Takas Borglari 15.517 -
Fon Pay Geri Alim1 14.258 -
Odenecek Fon Yonetim Ucretleri (Not 4) 7.871 12.602
Denetim Ucreti 8.560 9.458
Diger Borglar 58 243
Toplam 46.264 22.303

NOT 6 -BORCLANMA MALIYETLERI

Yoktur. (31.12.2017: Yoktur.)
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NOT 7 -KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Fon’un menkul kiymetleri istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. (“Takasbank™) tarafindan muhafaza
edilmekte olup, gecmis donemlerde tatbik edilen ve Takasbank ve Borsa iiyelerini kapsamakta olan
“semsiye sigorta” uygulamasi sona erdirilmis; bu uygulamanin yerine Takasbank’in sigortalandig
dolayisiyla da Fon’un bu kuruluslar nezdinde saklanan tiim menkul kiymetlerinin de sigorta kapsaminda
oldugu bir sigorta sistemine gecilmistir. Fon adina diizenlenmis ayr1 bir sigorta policesi yoktur. Sigorta
policesi Takasbank ve Merkezi Kayit Kurulusu A.S.’yi (“MKK”) kapsamakta olup Takasbank ve
MKK’da meydana gelebilecek olan emniyeti suistimal, sahtecilik, hirsizlik, tasima riskleri, her tiirlii
maddi hasar, kaybolma, saklama riskleri sigorta kapsamindadir.

Teminatlar

31.12.2018  31.12.2017
VIOP Nakit Teminati 169.977 293.486
NOT 8 -NITELIKLERINE GORE GIDERLER

01.01.- 01.01.-

31.12.2018  31.12.2017
Yonetim Ucretleri (Not 4) (154.723) (176.084)
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri (16.061) (23.865)
Denetim Ucretleri (8.542) (9.439)
Saklama Ucretleri (14.045) (13.037)
Kurul Ucretleri (1.169) (1.278)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (7.632) (9.415)
Toplam (202.172) (233.118)
NOT 9 -DiGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Yoktur. (31.12.2017: Yoktur.)
NOT 10 -TOPLAM DEGER/NET DEGER VARLIK DEGERINDE ARTIS/(AZALIS)

31.12.2018  31.12.2017
Fon Toplam Degeri 3.019.448 5.778.351
Dolagimdaki Pay Sayisi 2.428.351 3.395.128
Birim Pay Degeri 1,2434 1,7020

31.12.2018 31.12.2017
Adet Tutar Adet Tutar

Acilis 3.395.128 2.561.125 4.266.782 4.061.934
Satiglar 6.305.225 10.704.939 4.420.700 6.046.622
Geri Aliglar (7.272.002)  (11.519.453) (5.292.354) (7.547.431)
Donem Sonu 2.428.351 1.746.612 3.395.128 2.561.125
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NOT 10 -TOPLAM DEGER/NET DEGER VARLIK DEGERINDE ARTIS/(AZALIS) (Devami)

Toplam Deger/Net Varlik Degerinde Degisim

31.12.2018  31.12.2017
Donem Bagi Toplam Deger Net Varlik Degeri 5.778.351 4.776.412
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artig/Azalis (1.944.390) 2.502.748
Katilma Pay1 ihrag Tutari (+) 10.704.939 6.046.622
Katilma Pay1 lade Tutar1 (-) (11.519.453)  (7.547.431)
Donem Sonu Toplam Deger/Net Varlik Degeri 3.019.448 5.778.351

31 Aralik 2018 tarihi itibariyle Toplam Deger/Net Varlik Degeri bakiyesi 3.019.448 TL tutarindadir.
(31.12.2017: 5.778.351 TL) 31 Aralik 2018 tarihinde sonra eren doneme ait Toplam Degerde/Net Varlik

Degerinde azalis bakiyesi -1.944.390 TL tutarindadir. (31.12.2017: 2.502.748 TL artis)

NOT 11 - FIiYAT RAPORUNDAKiI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKi TOPLAM

DEGER/NET VARLIK DEGERi MUTABAKATI

31.12.2018  31.12.2017
Finansal Durum Tablosundaki Deger 3.019.448 5.778.351
Fiyat Raporundaki Deger 3.019.448 5.778.351
Fark - -
NOT 12 - HASILAT
Esas Faaliyet Gelirleri
01.01.- 01.01.-
31.12.2018 31.12.2017
Faiz Gelirleri 86.097 98.182
Temettii Gelirleri 118.197 54.636
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere Iliskin Gerceklesmis Kar/Zarar 147.858 1.536.675
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere liskin Gerceklesmemis Kar/Zarar (2.094.370) 1.045.594
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler - 779
Esas Faaliyet Gelirleri (1.742.218) 2.735.866
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NOT 12 - HASILAT (Devami)

Esas Faaliyet Giderleri

01.01.- 01.01.-
31.12.2018 31.12.2017
Yonetim Ucretleri (Not 4) (154.723) (176.084)
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri (16.061) (23.865)
Denetim Ucretleri (8.542) (9.439)
Saklama Ucretleri (14.045) (13.037)
Kurul Ucretleri (1.169) (1.278)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (7.632) (9.415)
Esas Faaliyet Giderleri (202.172) (233.118)
NOT 13 - ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER/(GIDERLER)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler
01.01.- 01.01.-
31.12.2018 31.12.2017
Diger Gelirler - 779
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler
01.01.- 01.01.-
31.12.2018 31.12.2017
Muhasebe Hizmet Bedeli (3.568) (5.718)
EFT Gideri (1.090) (441)
[lan Giderleri (1.451) (1.280)
Vergi, Resim, Har¢ Giderleri (1.155) (1.976)
Diger Giderler (368) -
Toplam (7.632) (9.415)

NOT 14 - FINANSMAN GIDERLERI

Yoktur. (31.12.2017: Yoktur.)

NOT 15 - DIGER KAPSAMLI GELiR UNSURLARININ ANALIiZi
Yoktur. (31.12.2017: Yoktur.)

NOT 16 - KUR DEGISIMLERININ ETKISi

Yoktur. (31.12.2017: Yoktur.)
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NOT 17 - YUKSEK ENFLASYONLU EKONOMIDE RAPORLAMA

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karar1 uyarinca, Tirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK
tarafindan yayimlanan finansal raporlama standartlarina uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler
icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasina son
verilmistir. Buna istinaden, TMS 29 “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama * Standardi
uygulanmamustir. (31.12.2017: Uygulanmamustir.)

NOT 18 - TUREV ARACLAR

Yoktur. (31.12.2017: Yoktur.)

NOT 19 - FINANSAL ARACLAR

Finansal Varhklar

31.12.2018 31.12.2017

Gergege Uygun Deger Farki Kar Zarara Yansitilan Finansal Varliklar 2.875.024  5.351.771

Gercege Uygun Deger Farki Kar Zarara Yansitilan Finansal Varhklar

31.12.2018 31.12.2017
Maliyet Kayith Deger Maliyet Kayith Deger
Borsada Islem Géren Hisse Senetleri 3.868.908 2.875.024 4.602.189 5.351.771
Devlet Tahvilleri - - - -
Ozel Sektor Tahvilleri - - - -
Toplam 3.868.908 2.875.024 4.602.189 5.351.771

NOT 20 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Finansal Risk Faktorleri

Fon faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (ger¢ege uygun deger faiz orani riski, nakit akimi faiz orani riski ve
fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon’un risk yonetimi programi genel olarak
finansal piyasalardaki belirsizligin, Fon finansal performansi iizerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin
minimize edilmesi tizerine odaklanmaktadir.

Kredi Riski
Yatirim yapilan finansal varliklar igin, karsi tarafin anlagsma yiikiimliiliiklerini yerine getirememesinden
kaynaklanan bir risk mevcuttur. Bu risk, derecelendirmeler veya belli bir kuruma yatirim yapilan finansal

varliklarin sinirlandirilmasiyla yonetilmektedir. Fon’un kredi riski, agirlikli olarak faaliyetlerini yiirlittigii
Tiirkiye’dedir.
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NOT 20 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI

(Devam)

Cari Donem (31 Aralik 2018) Diger Alacaklar
. Bankalardaki Takas
ligkili Taraf Diger Taraf Finansal Varhklar Mevduat  Alacaklari

*) (%)

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan

azami kredi riski (A+B+C+D+E) (1) - 169.977 - 1.562 19.149

- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina

almmus kismi

A. Vadesi gecmemis ya da deger

diigiikliigiine ugramamis finansal

varliklarin net defter degeri (2) - 169.977 - 1.562 19.149

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan,
aksi takdirde vadesi gecmis veya deger
diisiikliigiine ugrams sayilacak finansal
varhiklarin defter degeri

C. Vadesi gecmis ancak deger
diisiikliigiine ugramamus varhiklarin net
defter degeri (3)

- Teminat, vs ile giivence altina almnus kism1

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varhklarin
net defter degerleri

-Vadesi Gegmis (Briit Defter Degeri)

- Deger Diisiiklugii (-)

E. Bilanco dis1 kredi riski iceren unsurlar

(*) Teminata verilen nakit ve nakit benzerlerinden olugmaktadir.
(**) Hisse senetleri fiyat riski tasidigindan dahil edilmemistir.
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NOT 20 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI

(Devam)
Gecmis Donem (31 Aralik 2017) Diger Alacaklar
. Bankalardaki Takas
Iliskili Taraf Diger Taraf Finansal Varhiklar Mevduat Alacaklari
(*) **)
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan
azami kredi riski (A+B+C+D+E) (1) - 447.681 - 1.202 -

- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina
alinmig kismi

A. Vadesi ge¢memis ya da deger
diigiikliigiine ugramamis finansal varhklarin

net defter degeri (2) - 447.681 - 1.202 -

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan,
aksi takdirde vadesi gecmis veya deger
diisiikliigiine ugramis sayilacak finansal
varhiklarin defter degeri

C. Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine
ugramamis varhklarin net defter degeri (3)

- Teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varhklarin
net defter degerleri

-Vadesi Gegmis (Briit Defter Degeri)

- Deger Disiikligii (-)

E. Bilanco dis1 kredi riski iceren unsurlar

(*) Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri ve Borsa Para Piyasasi alacaklarindan olugmaktadir.
(**) Hisse senetleri fiyat riski tasidigindan dahil edilmemistir.

Faiz Oram Riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi, Fon’un
faiz orani riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Fon’un faiz oranmi riskine duyarlilig1 aktif ve pasif
hesaplarin vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen varliklar1 ayni
tipte yiikiimliiliiklerle kargilamak suretiyle yonetilmektedir.

Fon’un ilgili finansal durum tablosu tarihi itibariyle sabit faizli finansal araclarinin dagilimi asagida
sunulmustur. Fon’un faiz oranma duyarli degisken faizli finansal araglar1 bulunmamaktadir.
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NOT 20 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI
(Devam)

Faiz Pozisyonu Tablosu

31.12.2018 31.12.2017

Sabit faizli finansal araclar

. Gergege Uygun Deger Farki Kar veya )
Borsa Para Piyasasi Alacaklan Zarara Yansitilan Finansal Varliklar 154.195

Degisken faizli finansal araclar

. Gergege Uygun Deger Farki Kar veya ) )
Finansal Varliklar Zarara Yansitilan Finansal Varliklar

Kur Riski

Fon portfoyline yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin
degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlar1 degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

Karsi Taraf Riski

Karg1 tarafin sozlesmeden kaynaklanan yilikiimliiliiklerini yerine getirmek istememesi veya yerine
getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar sonucunda &demenin yapilamamasi
durumunda karsi taraf riskinin ortaya ¢ikmasina sebebiyet vermektedir.

Operasyonel Risk

Fonun operasyonel siireclerindeki aksamalar sonucunda zarar olugsmasi durumunda ortaya ¢ikan risktir.

Yogunlasma Riski

Belirli bir varliga veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun bu varligin veya vadenin igerdigi
risklere maruz kalmasidir.

Yabana Yatirim Aragclaryla ilgili Riskler
Yabanci yatirim araglar1 ongoriilmesi gii¢ olan riskler ihtiva edebilirler. S6z konusu {ilkelerdeki politik
riskler, para birimlerinin deger kaybi riski, sermaye hareketlerine kontrol getirilmesi de dahil olmak {izere

mevzuat degisiklikleri ile ilgili riskler, toplumsal huzursuzluk ve savas riskleri fon degerini olumsuz
etkileyebilecek risklerdir.
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NOT 20 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI
(Devami)

Hisse Senedi Fiyat Riski

Hisse senedi fiyat riski, hisse senedi endeks seviyelerinin ve ilgili hisse senedinin degerinin degismesi
sonucunda hisse senetlerinin piyasa degerlerinin diigmesi riskidir.

BIST’de islem goren, ilisikteki finansal tablolarda finansal varliklar arasinda gosterilen ve piyasa
degerleri ile Olgililen hisse senetlerinin, endeksteki olasi dalgalanmalardan dolay1 gercege uygun
degerindeki degismelerin (tim diger degiskenler sabit olmak kaydiyla) Fon’un net varlik degeri
izerindeki etkisi agagidaki gibidir:

31.12.2018 31.12.2017

Kar veya Zarar Kar veya Zarar

Endeksteki Degisim Tablosu Tablosu

BIST 100 10,00% 287.502 535.177

Likidite Riski

Likidite riski, Fon’un net fonlama yiikiimliiliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana
gelen bozulmalar veya kredi puaninin diisiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran
olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Fon YOnetimi, fon
kaynaklarini dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliiklerini yerine getirmek icin yeterli tutarda nakit ve
benzeri kaynag1 bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Asagidaki tablo, Fon’un tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliiliklerinin vade dagilimini
gostermektedir. Tablo, Fon’un yiikiimliiliikleri iskonto edilmeden ve édemesi gereken en erken tarihler
esas alinarak hazirlanmistir. S6z konusu yiikiimliiliikler iizerinden 6denecek faiz bulunmamaktadir.

Nakit
Cari Donem (31 Aralik 2018) Defter cikislar 3-12 ay
Degeri toplamn 3 aydan kisa arasi 1-5 yil arasi
Takas borglar1 15.517 15517 15517 - -
Iligkili taraflara diger borglar 7.871 7.871 7.871 - -
Diger borglar 22.876 22.876 22.876 - -
Nakit
Gecmis Donem (31 Aralik 2017) Defter cikislar 3-12 ay
Degeri toplamm 3 aydan kisa arast  1-5 yil arasi
Takas borglari - - - - -
Iliskili taraflara diger borglar 12.602 12.602 12.602 - -
Diger borglar 9.701 9.701 9.701 - -
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NOT 20 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI
(Devam)

Finansal Araclarin Gerc¢ege Uygun Degeri

Gercege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarmma uygun olarak gerceklesen
islemlerde, bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir ylikiimliiliigiin karsilanabilecegi degerdir.

Fon, finansal araglarin tahmini gercege uygun degerlerini hali hazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip gercege
uygun degerleri tahmin edebilmek, yorum ve©  muhakeme gerektirmektedir. Sonu¢ olarak burada
sunulan tahminler, Fon’un cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gdstergesi olamaz.

Finansal Varhklar

Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak iizere maliyet bedeli ile gosterilen
finansal varliklarin gercege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalar1 ve muhtemel zararlarin 6nemsiz
miktarda olabilecegi diisiiniilerek kayitli degerlerine yaklastigi ongorillmektedir

Borglanma senetlerinin ve hisse senetlerinin gercege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlar
esas alinir.

Finansal Yiikiimliiliikler
Yonetim ticreti borglar1 ve diger borglar da dahil olmak {izere finansal yiikiimliiliiklerin gercege uygun
degerlerinin, kisa vadeli olmalar1 nedeniyle kayith degerlerinden 6nemli dl¢iide farklilik gostermeyecegi

varsayilmistir.

Gerg¢ege Uygun Deger ile Gosterilen Finansal Varhklarin Degerleme Yontemleri

31.12.2018
Finansal Varliklar Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Gerc¢ege Uygun Deger Farki Kar veya
Zarara Yansitilan Finansal Varhklar
Hisse Senetleri 2.875.024 - - 2.875.024
Bor¢lanma Senetleri - - - -
Toplam 2.875.024 - - 2.875.024
31.12.2017
Finansal Varliklar Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Gercege Uygun Deger Farki Kar veya
Zarara Yansitilan Finansal Varhklar
Hisse Senetleri 5.351.771 - - 5.351.771
Borglanma Senetleri - - - -
Toplam 5.351.771 - - 5.351.771
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NOT 20 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI
(Devam)

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir;

Seviye 1: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin ayni1 varlik ve ylkiimliiliikler igin aktif piyasada
islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

Seviye 2: Finansal varlik ve Yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliiglin birinci kategoride belirtilen
borsa fiyatindan baska direkt ya da endirekt olarak piyasada gozlenebilen fiyatin bulunmasinda kullanilan

girdilerden degerlenmistir.

Seviye 3: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiligiin gergege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.

NOT 21 - RAPORLAMA DONEMINDEN SONRA ORTAYA CIKAN HUSUSLAR
Yoktur. (31.12.2017: Yoktur.)

NOT 22 - NAKIT AKIS TABLOSUNA ILISKiN ACIKLAMALAR

Finansal Durum Tablosunda Yer Alan Nakit ve Nakit Benzerleri

31.12.2018 31.12.2017

Kasa - -
Bankalar 1.562 1.202

Vadesiz Mevduat TL 1.562 1.202
Toplam 1.562 1.202

Nakit Akis Tablosunda Yer Alan Nakit ve Nakit Benzerleri

31.12.2018 31.12.2017

Nakit ve Nakit Benzerleri 1.562 1.202
Borsa Para Piyasasi Alacaklari - 154.195
Toplam 1.562 155.397
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NOT 23 - FINANSAL TABLOLARIN ONEMLi OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKEN HUSUSLAR

Fon Portfoyiiniin Yonetimi

Kurucu, fonun katilma payr sahiplerinin haklarimi koruyacak sekilde temsili, yOnetimi, yOnetiminin
denetlenmesi ile faaliyetlerinin i¢ tiizilk ve izahname hiikiimlerine uygun olarak yiiriitiilmesinden
sorumludur. Kurucu fona ait varliklar {izerinde kendi adina ve fon hesabina mevzuat ve igtiiziige uygun
olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklar1 kullanmaya yetkilidir. Portfoy yoneticiligi hizmeti
de dahil olmak {izere disaridan hizmet alinmasi, kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

Fon portfoyii, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve fon portfoyiine
dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblig’de yer alan sinirlamalar ¢ergevesinde yonetilir.

Yatirim Politikasi

Fon piyasa kosullarim1 ve karsilagtirma olgiitiinli dikkate alarak varlik dagilimmi yatirim politikasina
uygun olarak belirler. S6z konusu politika uyarinca;

Fon toplam degerinin en az % 80 inin devamli olarak menkul kiymet yatirnm ortakliklar1 paylar1 harig
olmak iizere BIST’ te islem goren ihragc1 paylari, ihraget paylarina ve ihragel payr endekslerine dayali
olarak yapilan vadeli islem sozlesmelerinin nakit teminatlari, ihragc1 paylarina ve ihrag¢i payma dayali
opsiyon sozlesmelerinin primleri ile borsada islem goren ihraggi paylarina ve ihraggr payina dayali araci
kurulus varantlarina yatirilmasidir.

Yatirim yapilacak sermaye piyasasi araglarmin se¢iminde, ilgili ortakliklarin biiyiime potansiyeli, rekabet
giicli gibi hususlar dikkate alinir ve getiri potansiyeli yliksek ve nakde doniisiimii kolay olanlar tercih

edilir.

Fon, piyasa kosullarmi ve karsilastirma oOlgiitiinii dikkate alarak varlik dagilimini, asagidaki tabloda
verilen asgari ve azami sinirlamalara uygun olacak sekilde belirleyebilir.

Yabanc1 yatirim araglar1 fon portfoyiine dahil edilebilir. Ancak, portfdyiine fon toplam degerinin en fazla
%20’si oraninda yabanci para ve sermaye piyasasi araglari dahil edilebilir.

Yonetici tarafindan, fon toplam degeri esas alinarak, Fon portfoyiinde yer alabilecek varlik ve islemler icin
belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar asagidaki tabloda gosterilmistir.
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TAALERI PORTFOY HiSSE SENEDI FONU (HiSSE SENEDI YOGUN FON)
BAGIMSIZ DENETiIiMDEN GECMIi$S

1 OCAK 2018 — 31 ARALIK 2018 HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir)

NOT 23 - FiINANSAL TABLOLARIN ONEMLI (")Lgl"gDE ETKILEYEN YA DA FiNANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKEN HUSUSLAR (Devami)

VARLIK ve iSLEM TURU Asgari % Azami %
Paylar (menkul kiymet yatirim ortakliklar1 paylari hari¢ olmak tizere BIST'te islem

goren ihragci paylan, ih.raggl payl;.m.na ve ihragg} pay1 endekglerine c%ayah .olarak 80 100
yapilan vadeli islem sozlesmelerinin primleri ile borsada islem goren ihraggi

paylarma ve ihragg1 payina dayal araci kurulus varantlari)

Kamu Bor¢lanma Araclari 0 20
Ozel Sektér Borglanma Araglar 0 20
Mevduat/Katilma Hesaplari 0 10
Ters Repo Islemleri 0 20
Takasbank Para Piyasasi Islemleri 0 20
Yabanci Paylar 0 20
Yabanci Ozel Sektor Borglanma Araglari 0 20
Yabanci Kamu Borglanma Araglari 0 20
Kira Sertifikalar1 0 20
Yatirim Fonu Katilma Paylari/ Borsa Yatirim Fonu/ Yatirim Ortaklig1 Paylari 0 20

Fonun karsilagtirma olgiitii %90 BIST 100 Getiri Endeksi + %10 KYD O/N Repo Endeksi-Briit olarak
Ongoriilmiigtiir.

Fon portfoyiine riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla fonun tiirline ve yatirim stratejisine uygun
olacak sekilde ve Kurulca belirlenecek esaslar gergevesinde tiirev araglar (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri) dahil edilebilir. Kaldirag yaratan islemlerin pozisyonlarinin hesaplanmasinda, Rehber’in
“Fon Tiirlerine liskin Kontrol” basliginda yer alan sinirlamalara uyulur.

Fon toplam degerinin %10’unu gegmemek iizere, fon hesabina kredi alinabilir. Bu takdirde kredinin tutart,
faizi, alindigi tarih ve kredi alinan kurulus ile geri 6denecegi tarih KAP’ta agiklanir ve Kurula bildirilir.

Fon portfoyiine, belirlenen sinirlamalara uymak kaydiyla, yabanci sermaye piyasasi araglarini da dahil
edebilir. Fon portféyiine dahil edilecek yabanci borglanma araglarinin derecelendirmeye tabi tutulmus
olmasi1 zorunludur.

Fon portfoyiine, 6ngoriilen yatirim firsatlarina bagh olarak, yabanci iilke borsalarinda islem goren paylar
dahil edilebilecektir. Bu cercevede, Tiirkiye’de faaliyet gdsteren yabanci sirketlerin yurt disi borsalarda
islem goren paylar1 ve dolayli olarak da olsa Tiirkiye ekonomisi ile baglantili olan sirketlerin paylarina
oncelik verilecektir. Fon portfoyiine ayrica, yurt disi borsalarda islem goren yabanci ilkelerde yerlesik
diger sirketlerin paylar1 da ilgili mevzuattaki sinirlamalar ¢ergevesinde dahil edilebilir.
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TAALERI PORTFOY HiSSE SENEDI FONU (HiSSE SENEDI YOGUN FON)
BAGIMSIZ DENETiIiMDEN GECMIi$S

1 OCAK 2018 — 31 ARALIK 2018 HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir)

NOT 23 - FINANSAL TABLOLARIN ONEMLI (")Lgl"gDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKEN HUSUSLAR (Devami)

Fon Birim Pay Degerinin, Fon Toplam Degerinin ve Fon Portfoy Degerinin Belirlenmesi

Fon portfoy degeri, portfoydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen ilkeler cergevesinde
hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon toplam degeri” ise, Fon Portféy Degerine varsa diger varliklarin
eklenmesi ve bor¢larin diisiilmesi suretiyle hesaplanir.

Fon Portfoyiiniin Saklanmasi

Fon portfoyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti verdigi para ve sermaye piyasasi araglari,
kiymetli madenler ile diger varliklar1 Takasbank nezdinde ilgili fon adina agilan hesaplarda izlenir.
Bunlarin disinda kalan varliklar ve bunlarin degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir
veya soz konusu bilgilere Takasbank’in erisimine imkan saglanir. Takasbank’m portfdyii Tiirkiye Is
Bankasi A.S. nezdinde saklanmaktadir.

Fon siiresi ve tutari

Fon, ictiiziigline gore siiresizdir.
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TAALERI PORTFOY HiSSE SENEDI FONU (HiSSE SENEDi YOGUN FON)

PAY FiYATININ HESAPLANMASINA DAYANAK :l"ESKiL EDEN PORTFOY DEGERI
TABLOSU VE TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSUNU ICEREN FiYAT
RAPORLARININ MEVZUATA UYGUN OLARAK HAZIRLANMASINA ILiSKiN RAPOR

Taaleri Portfoy Hisse Senedi Fonu (Hisse senedi Yogun Fon) pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak
teskil eden portfoy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlarinin
30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayilt Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatirirm Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (1I-14.2)” hiikiimlerine ve Sermaye Piyasast Kurulu’nca
belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigimi Sermaye Piyasasi Kurulu’nun konu
hakkindaki diizenleme ve duyurular1 cer¢evesinde 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla incelemis
bulunuyoruz.

Taaleri Portfoy Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak
teskil eden portfoy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlar1 30
Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatirim Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (1I-14.2)” hiikiimlerine ve Sermaye Piyasast Kurulu’nca
belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmstir.

Bu goriis tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Taaleri Portfoy Yonetimi A.S. (Kurucu)’nin bilgisi ve
kullanimi i¢in hazirlanmis olup, bagka maksatla kullanilmasi miimkiin degildir.

ECOVIS DEGER BAGIMSIZ DENETIM VE
YEMINLI MALI MUSAVIRLIK A.S.
A member of ECOVIS international

Fidan Burcu Ko¢, YMM
Sorumlu Denetci

25.04.2019
Istanbul, Tiirkiye



TAALERIi PORTFOY HiSSE SENEDi FONU (HiSSE SENEDi YOGUN FON)

31.12.2018 TARIHLI FIiYAT RAPORU TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir)

31 Arahk 2018

31 Arahk 2017

TUTARI GRUP % TOPLAM % TUTARI GRUP % TOPLAM %
A.  FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERI 3.045.001 100,00 100,85 5.799.452 100,00 100,37
B. HAZIR DEGERLER (+) 1.562 100,00 0,05 1.202 100,00 0,02
a) Kasa - - - - - -
b) Bankalar 1.562 100,00 0,05 1.202 100,00 0,02
c) Diger Hazir Degerler - - - - - -
C. ALACAKLAR (+) 19.149 100,00 0,63 - - -
a) Takastan Alacaklar 19.149 100,00 0,63 - - -
b) Diger Alacaklar
C. DIGER VARLIKLAR (+) - - - - - -
D. BORCLAR() 46.264 100,00 1,53 22.303 100,00 0,39
a) Takasa Borglar 15.517 33,54 0,51 - - -
b) Yoénetim Ucreti - - - 12.602 56,50 0,22
¢) Odenecek Vergi - - - - - .
¢) Ihtiyatlar - - - - - -
d) Krediler - - - - - -
e) Diger Borglar 30.747 66,46 1,02 9.701 43,50 0,17
TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI 3.019.448 100,00 100,00 5.778.351 75,00 100,00
Toplam Katilma Pay1/Pay Sayisi 100.000.000 100.000.000

Yatirim Fonlari icin Kurucu Tarafindan iktisap Edilen Katilma Pay1




TAALERIi PORTFOY HiSSE SENEDi FONU (HiSSE SENEDi YOGUN FON)
31.12.2018 TARIHLI FIYAT RAPORU TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir)

MENKUL KIYMET IC’&‘;IiZ fHRACCI KURUM ggggg“ ﬁﬁéM iﬁ;N . ﬁgRSA SOZLESME g;zjg]ﬁ%l}(m ;ggl}_zgm E/SUP (TFC.F?’PDLANI (TFC%T)LAM
FiYATI TARIHI GORE) GORE)
HIiSSE SENETLERI
Hisse Tiirk
AKBNK TL AKBANK T.A.S. 20.700,00 6,720000 27/12/18  80100519840289400 6,860000  142.002,00 4,94 4,66 4,70
AKGRT TL AKSIGORTA A S. 30.000,00 2,453877 13/11/18  80100519224597840 3,660000  109.800,00 3,82 3,61 3,64
AKGUV TL AKDENIZ GUVENLIK HIZMETLERI A.S. 70.000,00 4,204038 14/12/18  80100519663471320 2,010000  140.700,00 4,89 4,62 4,66
AKSA TL AKSA AKRILIK KIMYA SANAYIi A.S. 6.600,00 9,776364 23/10/18  80100518958373330 7,460000 49.236,00 1,71 1,62 1,63
ARCLK TL ARCELIK A.S. 9.250,00  20,914939 17/12/18  80100519686946750 15,790000  146.057,50 5,08 4,80 4,84
BIZIM TL BIZIM TOPTAN SATIS MAGAZALARI A S. 20.700,00 7,864606 27/12/18  80100519841969250 6,800000  140.760,00 4,90 4,62 4,66
CCOLA TL COCA-COLA ICECEK A.S. 2.150,00  35,591795 11/06/18  80100517300538700 30,880000 66.392,00 2,31 2,18 2,20
CIMSA TL CIMSA CIMENTO SANAYI VE TICARET A.S. 17.500,00 14,030155 08/02/18 7,550000 132.125,00 4,60 4,34 4,38
DOAS TL DOGUS OTOMOTIV SERVIS VE TICARET A.S. 20.000,00 8,716054 14/12/18  80100519663465820 4,340000 86.800,00 3,02 2,85 2,87
FENER TL FENERBAHCE FUTBOL A S. 12.500,00 7,880000 31/10/18  80100519034402450 6,920000 86.500,00 3,01 2,84 2,86
ISDMR TL 11.000,00 8,880000 25/09/18  80100518565420900 5,660000 62.260,00 2,17 2,05 2,06
KCHOL TL KOG HOLDING A.S. 9.020,00 16,470768 17/08/18  80100518197473960 14,200000  128.084,00 4,46 421 4,24
KOZAL TL KOZA ALTIN ISLETMELERI A.S. 2.880,00  47,163333 27/12/18  80100519837548820 51,300000  147.744,00 5,14 4,85 4,89
MAVI TL MAVI GIYIM SANAYI VE TICARET A.S. 820,00  32,340134 31/12/18  80100519898116550 32,220000 26.420,40 0,92 0,87 0,88
MAVI TL MAVI GIYIM SANAYI VE TICARET A.S. 480,00  32,313333 31/12/18  80100519898116550 32,220000 15.465,60 0,54 0,51 0,51
MGROS TL MIGROS TiCARET A.S. 18.800,00  24,506310 20/12/18  80100519748017360 14,900000  280.120,00 9,74 9,20 9,28
ODAS TL ODAS ELEKTRIK URETIM SAN. VE TiC A.S. 150.000,00 3,809893 25/12/18  80100519795226090 1,910000  286.500,00 9,94 9,41 9,49
TBORG TL TURK TUBORG BIiRA VE MALT SANAYIi A S. 10.026,00 9,935450 31/12/18  80100519899993230 9,430000 94.545,18 3,29 3,10 3,13
TBORG TL TURK TUBORG BIiRA VE MALT SANAYIi A S. -1.903,00 9,935450 31/12/18  80100519899993230 9,430000 -17.94529  -0,62 -0,59 -0,59
THYAO TL TURK HAVA YOLLARI A.O. 17.500,00 16,480000 14/12/18  80100519676351420 16,110000  281.925,00 9,81 9,26 9,34
TOASO TL TOFAS TURK OTOMOBIL FABRIKASI A.S. 5.700,00  26,820000 02/07/18  80100517509299610 16,900000 96.330,00 3,35 3,16 3,19
TRKCM TL TRAKYA CAM SANAYIi A S. 1,00 1,220000 17/10/18 3,030000 3,03 0,00 0,00 0,00
TTKOM TL TURK TELEKOMUNIKASYON AS. 61.000,00 3,723934 26/12/18  80100519810982410 3,900000  237.900,00 8,27 7,81 7,88
ZOREN TL ZORLU ENERJI ELEKTRIK URETIM A.S. 110.000,00 1,280000 14/12/18 80100519676855620 1,230000 135.300,00 4,71 4,44 4,48
GRUP TOPLAMI 604.724,00 2.875.024,42 100,00 94,42 95,22
VIOP Nakit Teminati
VIOP Nakit Teminati 169.976,97 169.976,97 100,00 5,58
GRUP TOPLAMI 169.976,97 169.976,97 100,00 5,58
FON PORTFOY 3.045.001,39 100,00

DEGERI




