ISTANBUL PORTFOY YONETIMI A.S. DEGISKEN SEMSIYE FONU'NA BAGLI
ISTANBUL PORTFOY iKINCi DEGISKEN FON’UN
IZAHNAME DEGISIKLICI

Serma&e Piyasast Kurulw'ndan alinan 07 / 0412019 tarih ve 12233903 -
305.04. - E. 49270 saytli izin dogrultusunda [stanbul Portfoy ikinci Degisken Fon
izahnamesinin (2.4.), (3.3.), (5.5) ve (7.1.2) nolu maddeleri asagidaki sekilde degistirilmistir.

ESKi SEKIL

2.4. Yoénetici tarafindan, fon toplam degeri esas alinarak, Fon portfoyiinde yer alabilecek
varlik ve iglemler igin belirlenmig asgari ve azamj sinitlamalar asagidaki tabloda gosterilini stir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % Azami %
Yurti¢i Ortaklik Paylar 51 61
Kamu ve Ozel Sekior Borglanma Araglan 20 49
Yabanci Kamu ve Ozel Sekisr Bor¢lanma 0 20
Araglar

Ters Repo Islemleri 0 29
Takasbank Para Piyasast ve yurtici organize 0 20
para piyasasi iglemleri

Yabanci Ortaklik Paylar: 0 20
Kira Sertifikalar: 0 20
Ulusal ve Uluslararasi Piyasalarda Islem 0 20
Goren Kiymetli Madenler ile Bu Kiymetli

Madenlere Dayali Sermaye Piyasast Araglari

Mevduat / Katilma Hesaplari (TL ve Djviz) 0 10
Yatirim Fonu Katilma Paylar, Yatirim 0 20
Ortakliklarmin Paylari, Borsa Yatirim Fonu

Katilma Paylari, |
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YENI SEKIL

2.4. Yonetici tarafindan, fon toplam degeri esas alinarak, Fon portfoyiinde yer alabilecek
varlik ve iglemler i¢in belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar asagidaki tabloda gosterilmistir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % Azami %
Yurtigi Ortaklik Paylar: 51 66
Kamu ve Ozel Sektor Borglanma Araglar 20 49
Yabanct Kamu ve Ozel Sektor Borglanma 0 20
Araglari

Ters Repo Islemleri 0 29
Takasbank Para Piyasast ve yurtigi organize 0 20

para piyasasi islemleri
Yabanc1 Ortaklik Paylari 20
Kira Sertifikalar 20
Ulusal ve Uluslararas: Piyasalarda Islem 0 20
Géren Kiymetli Madenler ile Bu Kiymetli

Madenlere Dayali Sermaye Piyasast Araglari

e

S

Mevduat / Katilma Hesaplari (TL ve Déviz) 0 10
Yatirim Fonu Katilma Paylari, Yatirim 0 20
Ortakliklarinin Paylari, Borsa Yatirim Fonu

Katilma Paylari,

Ayrica, fon portfSyiintin siirekli olarak en az %51°i Borsa Istanbul’da iglem goren ortaklik
paylarindan olugacaktir.

ESKI SEKIL
3.3. Kaldira¢ Yaratan fglemler
Fon portftyiine kaldirag yaratan iglemlerden; faize, dovize/kura, altin ve kiymetli madenlere

ve finansal endekslere dayali borsada islem goren tiirev arag s6zlesmeleri (vadeli iglem ve opsiyon)
ile varant ve sertifikalar dahil edilecektir

YENI SEKIL
3.3. Kaldirag Yaratan islemler

Fon portfSytine kaldirag yaratan islemlerden; borsada islem goren tiirev ara¢ (vadeli islem
ve opsiyon sozlesmeleri), varant, sertifika, ileri valorlii tahvil/bono ve altin alim islemleri dahil
edilecektir.

ESKI SEKIL
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5.5. Tezgah tistii ve borsalarda yaptlan islemlere iliskin olarak, Finansal Raporlama Tebligi
uyarmca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu ydnetim kurulu karar ile belirlenen degerleme esaslari
agagidaki gibidir:

1) Yabanci Bor¢lanma Araci ve Eurobond Degerleme Esaslar

Yabanci borglanma araci ve eurobond degerlemesinde, Bloomberg veri dagitim ekranlarmdan
TSI 16:30 - 17:00 arasinda alinan alig ve satig fiyat kotasyonlarinin ortalamasina (temiz fiyat), fon
fiyati hesaplanacak giin itibari ile birikmiy kupon faizinin eklenmesi ile elde edilen kirli fiyat
kullanilir. Bu hesaplama, tam is giinii olmayan giinlerde s6z konusu kiymetin islem gordiigii son islem
glintine ait kapants fiyati (temiz fiyat) kullanilarak yapilir. Kotasyon bulunmamasi durumunda ise
degerlemede kullamlacak kirli fiyat, bir nceki glintin kirli fiyatmmn ertesi is giintine i¢ verimle
ilerletilmesiyle elde edilir.

2) Yabanei Ortaklik Pay: Degerleme Esaslar

Yabanci ortaklik paylarinin degerlemesinde, degerleme tarihindeki Bloomberg veri dagitim
ekranlarindan TSI 16.30-17.00 arasindaki fiyatlarin ortalamas: kullanilir. Degerleme giinti borsada
islem gegmemesi halinde son iglem tarihindeki degerleme fiyat: kullanilacaktir, Tam ig giinii olmayan
glinlerde bir 6nceki degerleme fiyati kullanilmaktadr.

3) lleri Valérlii Tahvil/Bono Islemlerinin Degerleme Esaslari

Ileri valorlii alinan Devlet I¢ Borglanma Senetleri (DIBS) valor tarihine kadar diger
DIBS’lerin arasma dahil edilmez. ileri valorli satilan DIBS’ler ise valor tarihine kadar portfoy degeri
tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. fleri valérli DIBS alim ve satim iglemleri ayri bir
vadeli islem s6zlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlan ise valér tarihine kadar takastan alacak veya
takasa borg olarak takip edilir.

fleri valorli sbzlesmenin degeri alig ve satis iglemlerinde ayni yontemle hesaplanirken islem
ali ise pozitif (+), satig ise negatif (-) bir deger olarak portfsy degeri tablosuna yansir. Ayni valdrde
ve ayni nominal degerde hem alis hem de sati yapilmis ise portfsy degeri tablosunda her iki islem
ayn degerde fakat alig iglemi pozitif (t+) satig islemi ise negatif (-) olarak goriinecektir, Bu sekilde
aglifi pozisyonu ters islemle kapatmig olan fonlarda bu islemler portfoy degeri tizerinde bir etki
yaratmayacaktir,

Ieri valorlii iglemlerin degerlemesi ise asagidaki formiile gore yapilacaktir:
Islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/100) (k&/365)

Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan DIBS’in nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa degerleme giiniinde BIAS’ta valor tarihi iglemin valor tarihi ile ayni olan
iglemlerin agirlikli ortalama faiz orani, yoksa degerleme giintinde BIAS’ta ayni glin valorlii
gergeklesen iglemlerin agirlikh ortalama faiz orani, yoksa en son ayni giin valorlii olarak iglem
gordiigin giindeki ayni giin valorlii islemlerin agirlikli ortalama faiz orant, bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilegik faiz oranidir.

YENI SEKIL I,
5.5.  Borsalarda yapilan. iglemler¢“iligkin olarak, Finansal Raporla arinca

TMS/TERS dikkate alimarak Kutucu yonetim kurulu karari ile belirlgnd -

asagidaki gibidir: S N

wito@Astanbigportfoy e



5.5.1 Portfoydeki varliklarin degeri asagidaki esaslara gore tespit edilir.
a. Portfoye alman varhiklar alim fiyatlar: ile kayda gegirilir.

b. Borsada islem goren varliklar, degerleme giinlinde borsada olusan en son seans agirlikl
fiyat ve oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapamig seansi uygulamasi bulunan piyasalarda iglem goren
varliklarmn degerlemesinde kapanig scansinda olugan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamasi
durumunda ise borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyatlar kullanilir.

¢. Borsada iglem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan
paylar son islem tarihindeki borsa fiyatyla, borglanma araglari, ters repo ve repolar son islem
glintindeki i¢ verim orant (giinliik nakit giriglerini nakit gikiglarina esitleyen iskonto orani) ile
degerlenir.

d. Fon katilma paylari, degerleme giinii itibartyla en son aciklanan fiyatlari esas alinarak
degerlenir.

¢. Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanlarak tahakkuk eden faizin anaparaya cklenmesi
suretiyle degerlenir.

f. Yukaridaki sekilde degeri belirlenemeyen borglanma araglari ve repolar ise, piyasa fiyatim
en lyi yansitacak gekilde Yonetim Kurulu tarafindan belirlenecck esaslar ¢ercevesinde degerlenir,
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1) Yabanci Bor¢lanma Araci ve Eurobond Degerleme Esaslan

Yabanci bor¢lanma araci ve Eurobond degerlemesinde, Bloomberg veri da gitim ekranlarindan
TSI 16:30 - 17:00 arasinda alinan ali§ ve sati§ fiyat kotasyonlariin ortalamasina (temiz fiyat), fon
fiyati hesaplanacak giin itibari ile birikmis kupon faizinin eklenmesi ile elde edilen kirli fiyat
kullamlir. Bu hesaplama, tam s giinti olmayan giinlerde s6z konusu kiymetin islem gordiigii son iglem
gliniine ait kapanis fiyat: (temiz fiyat) kullanilarak yapilir. Kotasyon bulunmamasi durumunda ise
degerlemede kullanilacak kirli fiyat, bir 6nceki giiniin kirli fiyatinin ertesi ig giintine ic verimle
ilerletilmesiyle elde edilir.

2) Yabanai Ortaklik Payr Degerleme Esaslar

Yabanc1 ortaklik paylarinin degerlemesinde, degerleme tarihindeki Bloomberg veri dagitim
ekranlaridan TSI 16.30-17.00 arasindaki fiyatlarin ortalamast kullanilir. Degerleme giinii borsada
iglem gegmemesi halinde son islem tarihindeki degerleme fiyati kullanilacaktir, Tam is glinti olmayan
giinlerde bir 6nceki degerleme fiyati kullanilmaktadr.,

3) Ileri Valérlii Tahvil/Bono Islemlerinin Degerleme Esaslari

Heri valorlii alinan Devlet I¢ Bor¢lanma Senetleri (DIBS) valér tarihine kadar diger
DIBS’lerin arasma dahil edilmez. fleri valerli satilan DIBS’ler ise valor tarihine kadar portfdy degeri
tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder, Hleri valérlii DIBS alim ve satim iglemleri ayr1 bir
vadeli islem sézlesmesi olarak degerlenir. Iglem tutarlar: ise valor tarihine kadar takastan alacak veya
takasa borg olarak takip edjlit, «* . .

Ieri valorlia st‘)zl;éjslméni;n‘deéé;ri: ah§vc satig islemlerinde ayni yonte “ appky
alig ise pozitif (+), satis ise négﬁatj{ (-) bit"degér olarak portfy degeri tablosqg ; Aynf valorde
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ve ayni nominal deferde hem alig hem de satig yapilmis ise portf6y degeri tablosunda her iki iglem
aynt degerde fakat alg iglemi pozitif (+) satis islemi isc negatif (-) olarak goriinecektir. Bu sekilde
aglif1 pozisyonu ters iglemle kapatmis olan fonlarda bu iglemler portfoy degeri tizerinde bir etki
yaratmayacaktir,

Ileri valorlii islemlerin degerlemesi ise agagidaki formiile gore yapilacaktir:
Islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/ 100) (vke365)

Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan DiBS’in nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa degerleme giintinde BIAS ta valor tarihi iglemin valor tarihi ile ayni olan
islemlerin agirlikli ortalama faiz orant, yoksa degerleme giiniinde BiAS’ta ayni giin valorlii
gergeklesen islemlerin agichikli ortalama faiz orani, yoksa en son ayni giin valorlii olarak islem
gordigi glindeki ayni giin valorlii islemlerin agichkl ortalama faiz orani, bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilesik faiz oramidir.

4) Hleri valorlii alun iglemlerinin degerlemesinde, islemin aracisi tarafindan hesaplanan giincel
fiyat kotasyonu kullamlir. Karsi taraftan fiyat kotasyonu almamadigi durumlarda borsa dig1 islemler
i¢in degerleme, borsada ayni valsrde iglem geeti ise borsa fiyati, borsada islem gegmedi ise son islem
tarihindeki borsa fiyati tizerinden yapilir,

ESKI SEKIL

7.1.2. Fon Yonetim Ucreti Oram; Fon’un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, fon toplam
degerinin  giinlik  %0,0025"inden (ytizbindeikibuguk)  [yillik  yaklagik %0,9125
(bindedokuzvirgilytizyirmibes)] olugan bir yonetim ticreti tahakkuk ettirilir, Bu iicret her ay sonunu
izleyen bir hafta iginde, kurucu ile dagitict arasinda imzalanan sdzlesme gergevesinde belirlenen
paylagim esaslarina gére Kurucu’ya ve dagiticiya fondan édenccekdir.

Dagtict ile kurucu arasinda bir s6zlesme olmamast durumunda Kurul tarafindan belirlenen
“gencl komisyon oran1” uygulanir.

YENI SEKIL

7.1.2. Fon Yénetim Ucreti Orani: Fon’un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, fon toplam
degerinin - giinlik  %0,00329’inden (yiizbindetigvirgiilyirmidokuz)  [yillik yaklasik  %1,20
(yiizdebirvirgiilyirmi)] olusan bir yonetim ticreti tahakkuk ettirilir. Bu ticret her ay sonunu izleyen bir
hafta iginde, kurucu ile dagitict arasinda imzalanan s6zlesme gergevesinde belirlenen paylagim
esaslarina gore Kurucu’ya ve dagitictya fondan ddenecektir.

Dagitict ile kurucu arasinda bir sézlesme olmamasi durumunda Kurul tarafindan belirlenen
“genel komisyon orant” uygulanir.
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