ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK A.S.
SURDURULEBILIRLIK HISSE SENEDI
EMEKLILIK YATIRIM FONU
iZAHNAME TADIL METNI

“Allianz Yagam ve Emeklilik A.S. Siirdiiriilebilirlik Hisse Senedi Emeklilik Yatirnm Fonu”
izahnamesinin “KISALTMALAR” b6liimii, Bolim (I) “FON HAKKINDA GENEL
BILGILER” bagh altindaki (1.2) Kurucu, Yonetici ve Saklayici Hakkinda Genel Bilgiler
maddesi, (1.3) Kurucu Yoneticileri maddesi ve (1.4) Fon Kurulu, Fon Denetgisi ve Fon
Hizmet Birimi maddesi ve Bdlim (V) “FON BIRIM PAY DEGERININ, FON NET
VARLIK DEGERININ VE FON PORTFOY DEGERININ BEL{RLENME ESASLARI”
baghif1 altindaki (5.5) numarali Fon portfSylinde yer alan varhiklarnin degerlemesine iligkin
maddesi Sermaye Piyasast Kurulw'ndan alman .Ll... 2.4/ %209 tarh ve
L, | sayih izin dogrultusunda agagidaki gekilde degistirilmigtir.

ESKi SEKIL:
Madde Bagh : KISALTMALAR BOLUMU

Bilgilendirme Fon igtliz{igti, fon izahnamesi ve tamtim formn
Dgkiimanlan B
BIST Borsa Istanbul A.5.
Finansal Raporlama 11-14.2 sayih Yatinm Fonlarimin Finansal Raporlama
Tebligi Esaslarma Higkin Teblig
Fon Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. Strdtirtilebilirlik Hisse
B | Senedi Emeklilik Yatirim Fonu
Kanun 4632 sayil1 Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi
| Kanunu
KAP | Kamuyu Aydinlatma Platformu
- Kurucu/Sirket Allianz Yasam ve Emeklilik A.S.
Kurul Sermaye Piyasas: Kurulu
KYD | Kurumsal Yatinme: Yoneticileri Derneii
PYS Tebligi ITI-55.1 sayili Portfy Ydnetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
| Faaliyetlerine 1ligkin Esaslar Tebligi _
Rehber Kurulun i-SPK.4632 s.kn.17.3 (03.03.2016 tarih ve 7/223
s.k.) sayil1 [lke Karar1 olarak kabul edilen, “Emeklilik
_ Yatinm Fonlarina fliskin Rehberi
RMD Riske Maruz Deger (RMD), belirli gliven araliginda ve 8lglim
stiresi iginde bir fon portfytintin kaybedebilecegi maksimum
degeri ifade eder.
Saklayic1 .~ | Istanbul Takas ve Saklama Bankas: A.S.
Sistem Yinetmeligi Birevsel Emeklilik Sistemi Hakkinda Yonetmelik
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 Takasbank

| Istanbul Takas ve Saklama Bankast A.S.

viop Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasas:
| Yonetici HSBC Portfy Yonetimi A.S. B
Yonetmelik Emeklilik Yatinm Fonlarimin Kurulug ve Faaliyetlerine
| Miskin Esaslar Hakkinda Yénetmelik
YENI SEKIL:

Madde Baghi : KISALTMALAR BOLUMU

| Dliskin Esaslar Hakkinda Yonetmelik

Bilgilendirme Fon igttizt{i, fon izahnamesi ve tanitim formu
Déklimanlan
BIST Borsa Istanbul A.S.
Finansal Raporlama I-14.2 sayil1 Yatirim Fonlarimin Finansal Raporlama
Tebligi | Esaslarna [liskin Tebliz
Fon Allianz Yagam ve Emeklilik A.§. StirdOriilebilirlik Hisse
Senedi Emeklilik Yatiim Fonu
' Kanun 4632 sayih Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi
Kanunu
| KAP Kamuyu Avdinlatma Platformu B
Kurucu/Sirket Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. B
Kurul Sermaye Pivasasi Kurulu
KYD Kurumsal Yatinme: Ydneticileri Dernegi
PYS$ Tebligi [I-55.1 sayil1 Portfty YOnetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faalivetlerine lliskin Esaslar Tebligi
Rehber Kurulun i-SPK.4632 8.kn.17.3 (03.03.2016 tarih ve 7/223
s.k.) sayili Ilke Karar olarak kabul edilen, “Emeklilik
| Yatirim Fonlarina Iliskin Rehberi o
RMD Riske Maruz Deger (RMD), belirli gtiven aralifinda ve $lglim
sliresi i¢inde bir fon portftyilniin kaybedebilecegi maksimum
| degeri ifade eder.
| Saklavict Istanbul Takas ve Saklama Bankas: A.S.
Sistem Y&netmelipi Bireysel Emeklilik Sistemi Hakkinda Y6netmelik
Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. 1
VIOP Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasas
Yonetici | Yap1 Kredi Portfdy Y8netimi A.S.
Y énetmelik Emeklilik Yatinm Fonlarimin Kurulug ve Faaliyetlerine
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ESKI SEKIL:

Madde Baslign: I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER
Madde No: 1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine Iligkin Bilgiler

Kurucu’nun
Unvan: Allianz Yasam ve Emeklilik A.S.
Kurulus Izin Tarihi ve Numarast 05/02/1991 - 2709
Faalivet Izin Tarihi ve Numarasi 07/07/2003 ve 42286 (Emeklilik Ruhsati)
Yoneticl’nin
Unvani: HSBC Portf6y Yonetimi A.S.
Yetki Belgesi PortfSy Yoneticilifi ve Yatinm Damgmanh
Faaliyetine iligkin Yetki Belgesi **
Tarih: 26.01.2015
No: PYS.PY.5-YD.4/1192
Saklayici’nin -
Unvamn: | istanbul Takas ve Sakiama Bankasi A.S.

**Portfsy Yonetim Sirketleri Tebligi’ne uyum gergevesinde, HSBC Portfsy Yonetimi A.§. nin 06/02/2004 tarih ve
PYS/PY/23-18 sayih Portfy yineticilidi yetki belgesi iptal edilerek, 6362 sayil Sermaye Piyasasi Kanunu'un 40
g1 ve 55 inci maddeleri uyerinca diizenlenen 26/01/2015 ve PYS/PY.5-YD.4/1192 seyih Portfy Yoneticilii ve
Yatirim damgmanligh yetki belgeleri verilmigtir.

YENI SEKIL:
Madde Baglig1: I. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER
Madde No: 1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iligkin Bilgiler

Kurucu’nun
Unvani: Allianz Yasam ve Emeklilik A.S.
Kurulus {zin Tarihi ve Numaras: | 05/02/1991 - 2709
Faalivet Izin Tarihi ve Numaras: 07/07/2003 ve 42286 {-meklilik Ruhsat)
Yinetici’nin
' Unvant: Yap1 Kredi Portféy Yonetimi A.S.
Yetki Belgesi Portfty Yoneticiligi ve Yatinm Damgmanh
Faaliyetine iligkin Yetki Belgesi **
Tarih: 13.05.2015
No: PYS.PY.17/391-YD.9/391
| Sakiaysci’min
| Unvani: | istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

** portfy Yénetim Sirketlerl Ve Bu Sirketlerin Faallyetlerine liskin Esaslar Teblif|'ne uyum cergevesinde,
Yapi Kredl Portféy Yonetiml A.S. nin 08/03/2007 tarlh ve PYS/PY/25-20 ve PYS/YD/10 sayili PORTFOY
YONETIMI ve YATIRIM DANISMANLIGI yetkl belges! Iptal edilerek, Yap Kredl Portfoy Yonetiml A.S.'ye
Kanun'un 40 ipsrve 55 ing| maddeler! uyarinca dizenlenen 13/05/2015 ve PY3.PY.17-YD.9/391 sayil
YATIRIM D#_s,l_!i‘[SMAI*lLIC'_'S! ve FORTFOY YONETIML yetkl belges! verilmigtir.”
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ESKI SEKIL:
Madde Baglhigi: I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER
Madde No: 1.2.2. Iletisim Bilgileri

Kurucu Allianz Yasam ve Emeklilik A.$.’nin

| Merkez adresi ve internet sitesi: | Allianz Tower, Kiigiikbakkalky Mahallesi
Kayigdag: Caddesi No:1 34750 Atagehir/Istanbul

B | www.allianzvasamemeklilik.com.tr
Telefon numarasi: [0216: 556 66 66
Yinetici HSBC Portfty Yonetimi A.§. 'nin
Merkez adresi ve internet sitesi: Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. No:128 34394
Sisli/Istanbul
L | www.hsbe.com. tr/tr/porifoy
| Telefon numarasz: | (0212) 376 46 00
| Saklm ic1 Istanbul Takas ve Saklama Bankass A.S.’ ’nin
Merkez adresi ve internet sitesi: Resitpasa Mahallesi, Borsa Istanbul Caddesi No:
4, 34467 Sartyer/iISTANBUL
www.takasbank.com.tr

 Telefon numarasi: (0212) 315 25 25

YENI SEKIL:
Madde Baglig: I. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER
Madde No: 1.2.2. lletisim Bilgileri

':_Kumcu Allianz Yasam ve Emeklilik A.S.’nin
Merkez adresi ve internet sitesi: Allianz Tower, Kiiglikbakkalkéy Mahallesi
Kayigdag Caddesi No:1 34750 Atagehir/Istanbul
[ | www.allisnzyasamemeklilik.com.tr
| Telefon numarasi: 1 (0216) 556 66 66

Yonetici Yap: Kredi Portfoy Yonetimi A.S. 'nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Bityikdere Cad.Yap1 Kredi Plaza A Blok
Kat:13-14 34330 Levent/ ISTANBUL

Telefon numarasi: (0212) 385 48 48

www.vapikrediportfoy.com.tr = |

Saklayict Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.5.’nin

‘Merkez adresi ve internet sitesi: | Resitpaga Mahallesi, Borsa Istanbul Caddesi No:
4, 34467 SanyerIISTANBUL
— www.takasbank.com.tr
‘Telefon numaras:: . (0212) 3152525
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ESKi SEKIL:

Madde Bagligi: I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER
Madde No: 1.3. Kurucu Ydneticileri

Kurucunun yénetim kurulu iiyelerine ve difer ytneticilerine iligkin bilgiler agafida yer almaktadar:

Adh Soyad:

Gorevi

Son 5 Yilda Yaphg igler

Tecriibesi

Aylin Somersan
Coqui

Yonetim Kurulu
Bagkani/
Murahhas Uye

2010 - 2013 ddneminde Allianz SE CEO
Ofisi Es Bagkam

Ocak 2013 — Arahk 2015 Allianz Sigorta
A.S. ve Allianz Hayat ve Emeklilik A.S.
sirketlerinde Mali Isler Genel Mildiir
Yardimceilif

Temmuz 2013 — Arahk 2015 Allianz
Yasam ve Emeklilik A.S. Yoénetim Kurulu
Uyesi

Ocak 2016 tarihinden itibaren Allianz

Yagam ve Emeklilik A.S.’de Yénetim
Kurulu Bagkani ve Murahhas Uye

18 Yil

H.Faik
Agikalin

Yonetim Kurulu
Bagkan Vekili

2010 tarihinden itibaren Ko¢ Finansal
Hizmetler Murahhas Uye ve lcra Bagkam

2011 tarihinden itibaren Kog Holding
Bankacilik ve Sigorta Grubu Bagkam

24 Y1l

Niccold
Ubertalli

Yénetim Kurulu
Uyesi

2011 - 2012 doneminde UniCredit SpA
Tiiketici Finansmam Bagkam

2012 - 2015 doneminde UniCredit Tiriac
Bank Genel Miidiir Yardimcis:

Subat 2015 tarihinden itibaren Yap:
Kredi’de UniCredit’i temsilen Murahhas
Uye ve Genel Miidiir Vekili ve Allianz
Yasam ve Emeklilik A.S. Yonetim Kurulu
Uyesi

20 Yil

Sergio
Balbinot

Yénetim Kurulu
Uyesi

1998 - 2014 déneminde Assicurazioni
Generali SpA’ da sirasiyla Genel Miidiir
Yardimcisi, Genel Mitdiir, Murahhas Uye
ve Sigorta Bagkam

01 Ocak 2015 tarihinden itibaren Allianz
Tiirkiye Yénetim Kurulu Uyesi

33 Y1l

Sirma

Yonetim Kyrulu

2011 - 2015 doneminde Uralsib Insurance

Gentcheva

1 Oyesi (i

LR
e

f

i
f

Group Hayatdis1 bransi CEQO, Hayat ve
T <

| VJ
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Gotovats Denetim) Saglik brang: Yonetim Kurulu Bagkam
Agustos 2015 tarihinden itibaren Allianz
SE Giiney ve Bat1 Avrupa Bdlge
sorumlusu
. . 21 Yil
01.01.2016 tarihinden itibaren Allianz
Yagam ve Emeklilik A.S. Yonetim Kurulu
Uyesi
Ahmet Yonetim Kurulu | 2010 tarihinden itibaren Allianz Sigorta
Turul Uyesi (I¢ Kontrol | A.S. ve Allianz Hayat ve Emeklilik A.S.
ve Risk Yonetimi | Yénetim Kurulu Uyesi
ile Uyum) 2013 tarihinden itibaren Allianz Yagam | >0 Y1
ve Emeklilik A.§. Yonetim Kurulu Uyesi
Tolga Yonetim Kurulu | 2010 tarihinden itibaren Allianz Hayat
Giirkan Uyesi ve Emeklilk A.S. ve Allianz Sigorta A.S.
/Operasyonlar Genel Miidtir Yardimeisi
g‘m‘:l l\g:‘s‘li“r 2014 tarihinden itibaren Allianz Yasam | 1° Y1
ve Emeklilik A.S. Yonetim Kurulu Uyesi
Taylan Yénetim Kurulu | 1 Mayis 2009 - 4 Ekim 2013 Yap: Kredi
Tiirkdlmez Uyesi/ Genel Emeklilik A.S. Genel Miidtirtl ve Y6netim
Miidiir Kurulu Uyesi
4 Ekim 2013 tarihinden itibaren Allianz | 2> '\
Yagam ve Emeklilik A.S. Genel Miidiirii
ve Yénetim Kurulu Uyesi
YENI SEKIL:

Madde Baglig1: I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Madde No: 1.3. Kurucu Yoéneticileri

Kurucunun y&netim kurulu lyelerine ve diger ySneticilerine iligkin bilgiler agafida yer almaktadir:

AT

Adi Soyadi Gérevi Son 5 Yilda Yaptijx isler Tecriibesi
01.01.2019 tarihinden itibaren Allianz
Tiirkiye girketlerine CEO
Tolga Giirkan | Ydnetim Kurulu Ocak 201.5 o Aral:k 2018 Allianz Yagam 24 Yil
B ve Emeklilik A.§.’de operasyonlar genel
b o miidlir yardimeist
Nisan 2010 - Arahk 2018 Allianz Hayat
o ve Emeklilk A.S. ve Allianz Sigorta A.S.
| ! Genel Mudir Yardimeisi
| 1 APG 6| 14




Ocak 2018’den tarihinden itibaren Yap:
GOkhan Erln | Yonetim Kurulu | 1~ Kredi gmsi - gg;lﬁﬁde.;m Kurule |- o5 vil
Baskan Vekili ralthas Uye
Eyliil 2015’ten itibaren Garanti Bankas:
A.S. Genel Mtidiir Vekili
Subat 2015 tarihinden itibaren Yam
Kredi’de UniCredit’i temsilen Murahhas
Uye ve Genel Miidiir Vekili ve Allianz
Niccold Yonetim Kurulu | Yasam ve Emeklilik A.S. Yénetim Kurulu
Ubertalli Uyesi Uyesi 19vil
2012 - 2015 déneminde UniCredit Tiriac
Bank Genel Miidiir Yardimcis:
2011 - 2012 doneminde UniCredit SpA
Ttiketici Finansmam Bagkam
01 Ocak 2015 tarihinden itibaren Allianz
Tiirkiye Yoénetim Kurulu I"Jyesi
. . 1998 - 2014 doneminde Assicurazioni
;zf.o ¢ Eone.tlm Kurulu Generali SpA’ da sirasiyla Genel Miidiir 36 Yil
1no yesi Yardimcisi, Genel Miidiir, Murahhas Uye
ve Sigorta Bagkam
01.01.2016 tarihinden itibaren Allianz
Yagam ve Emeklilik A.S. Y6netim Kurulu
Uyesi
oima Gencheve Emt’(? Kurula | 4 sustos 2015 tarihinden itibaren Allianz
° ova yesi g SE Giiney ve Bat1 Avrupa Bolge 24 Y1l
Denetimden sorumlusu
Sorumlu)
2011 - 2015 doneminde Uralsib Insurance
Group Hayatdis1 brans1 CEQ, Hayat ve
Saglik brang1 Yénetim Kurulu Bagkam
Yonetim Kurulu | 2013 tarihinden itibaren Allianz Yagam
Ahmet Tural iy;iiig;’ ?:ﬂ ve Emeklilik A.S. Y6netim Kurulu Uyesi
ile U 2010 tarihinden itibaren Allianz Sigorta 39 Vil
yim A.S. ve Allianz Hayat ve Emeklilik A.S. !
Programmndan | g0 otim Kurulu Uyesi
Sorumlu) on u Lyes
Ocak 2019 tarihinden itibarem Allianz
; Hayat ve Emeklilik A.§ lcra Kurulu
*’ . Bagkan Yardimeisi
| Yénetim Kurulu =
X APG 7|14




Arif Aytekin Uyesi Nisan 2010 itibariyla Allianz Sigorta A.S. | 24 Yil
Yonetim Kurulu Uyesi, lcra Kurulu
Bagkan Vekili ve Genel Miidiirli

2005-2008 Allianz Satiy ve Pazarlama
Grup Miidiirii

4 Ekim 2013 tarihinden itibaren Allianz
Yagam ve Emeklilik A.S. Genel Midiiri

Taylan Yonetim Kurulu I .
Tiirk6lmez Uyesi ve Genel ve Yénetim Kurulu Uyesi 28 Vil
Miidiir 1 Mays 2009 - 4 Ekim 2013 Yap: Kredi '
Emeklilik A.S. Genel Miidiirii ve Yonetim
Kurulu Uyesi
ESKI SEKIL:

Madde Baglii: I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER
Madde No: 1.4. Fon Kurulu, Fon Denetgisi ve Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi HSBC Yatirnm Menkul Degerler A.S. nezdinde olugturulmugtur.

Yonetmelik’in 12 nci maddesi gergevesinde atanan fon kurulu fiyeleri, 14 Uncll maddesi
cergevesinde atanan fon denetgisi ve fon hizmet biriminde gfrevli fon miidtiriine iligkin bilgilere
KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagilmasi miimkiinddr.

YENI SEKIL:
Madde Baghigi: I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER
Madde No: 1.4, Fon Kurulu, Fon Denetgisi ve Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S. nezdinde olugturulmugtur.

Yonetmelik’in 12 nci maddesi g¢ergevesinde atanan fon kurulu {iyeleri, 14 {incli maddesi
cercevesinde atanan fon denetgisi ve fon hizmet biriminde gorevli fon miidiirtine iliskin bilgilere
KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagilmas: mimk{indiir.
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ESKI SEKIiL:

Madde Baghigr: V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON NET VARLIK DEGERININ VE
FON PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

Madde No: 5.5. Fon portfSyiinde yer alan varliklarin deferlemesine iligkin olarak, Y&netmelik
uyarimnca fon kurulu karan ile belirlenen deferleme esaslar1 agafidaki gibidir:

Hleri Valorlii Alan Iglemleri

lleri valdrlt altin iglemlerinde BIST Kiymetli Madenler Piyasas: giinltk blilteninde bu
iglemi degerlemek tizere fiyat bulunmadidi takdirde, Takasbank uygulamasina paralel olarak, (T+1)
giintinde degerleme iglem yapilan giinkii iglem fiyati ile yapilir. Bu sekilde fon portfyline birden
fazla fiyattan iglem yapilmasi durumunda, degerleme yapilan iglemlerin agirlikli ortalama fiyat: ile
yapilir, T+2 ve daha ileri valdrlll iglem yapilmasi halinde, iglem tarihinden sonraki glinlerde BIST
Kiymetli Madenler Piyasas: giinlik billteninde degerleme fiyati bulunmuyorsa degerleme valdr
tarihinden iglem tarihine dogru gidilerek BIST Kiymetli Madenler Piyasas1 giinlitk biilteninde
bulunacak ilk fiyatla yapilir.

Yabanci Ortakhk Paylann ve Yabanc: Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylan

Yabanci ortakhk paylarimin ve yabanci borsa yatinm fonu katilma paylannin degerlemesi
Turkiye saati ile saat 18:00°da ilgili borsada ilgili degerleme giliniine iligkin kapamgs fiyati
olusmugsa degerleme fiyat: olarak kapamg fiyatlariyla, kapams fiyati olusmamigsa Bloomberg’den
Tirkiye saati ile saat 18:00°da alinan afirhkli ortalama fiyatlariyla yapilir. 1lgili kanaldan fiyat
alinamamasi durumunda ise, dier bir veri dagitim kanali olan Reuters’dan Tirkiye saati ile saat
18:00°da alinan afirlikh ortalama fiyatlar1 degerlemede kullanilir,

Yabanc1 Bono

Gilin sonlannda Bloomberg sayfasindan Tiirkiye saati ile saat 18:00 itibariyle temiz fiyat
olarak alig/satig fiyatimin ortalamas: alimr. Temiz fiyat i¢ verim ydntemiyle bir sonraki ig gliniine
ilerletilir ve temiz fiyatin {izerine birikmig kupon faizinin eklenmesi yoluyla deferlemede
kullanmlacak fiyat bulunur. Yabanci bono degerlemesinde veri dagitim kanali Bloomberg® den
alinan fiyatlar kullamlr. flgili kanaldan fiyat alinamamast durumunda ise, diger bir veri dagitim
kanah olan Reuters’ dan ahnan fiyatlar kullanilir,

Eurobond ve Daviz Cinsinden Ozel Sektér Bor¢lanma Araglan Degerleme Esaslan

Eurobond ve ddviz cinsinden 8zel sektdr borglanma araglarnin glin sonu degerlemeleri
yapilirken temiz fiyat olarak saat 16:30°daki Bloomberg generic price alig fiyat1 (Bid Price) ve satig
fiyati (Ask Price) ortalamasi alimr. Degerlemede kullanilacak kirli fiyat, temiz fiyatin {izerine
degerleme tarihine kadarki iglemig faizin eklenmesi yoluyla  bulunur.

Fiyati olmayan Eurobondlar ve ddviz cinsinden &zel sektSr borglanma araglar igin ise, ilgili
piyasada en son yer alan temiz fiyat (alig fiyat1 ve satiy fiyat1 ortalamasi) almir. Degerlemede
kullamlacak kirli ﬁyat termz ﬁyatm lizerine degerleme tarihine kadarki iglemig faizin eklenmesi
yoluyla ~ N - bulunur.,
Eurobond ve Ddviz Cinsinden Ozel\Sektsr Borglanma Araglanmn degerlemesinde veri dagitm
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kanali Bloomberg’ den alinan fiyatlar kullanilir. Ilgili kanaldan fiyat alinamamasi durumunda ise,
diger bir veri dafitim kanali olan Reuters’ dan alinan fiyatlar kullanilir.,

Vadeli Iylem Stzlegmelerinin Degerleme Esaslan

Vadeli iglem s8zlesmeleri nedeniyle teminat olarak verilen varliklar portfy degeri
tablosundan ¢ikanlmadan aym gekilde degerlenmeye devam edilmelidir. Vadeli iglem
sbzlesmelerinde degerleme giintl itibariyle olugan kar veya zarar portfSy degeri tablosunda yer alan
teminatlara eklenir ve diigiililr. Vadeli iglem sdzlegmeleti nedeniyle olusan kar ve zarar teminatlarla
iligkilendirilecegi i¢in portfdy degeri tablosunda vadeli iglem sbzlegmelerinin degeri sifir olarak
gosterilir. Portfoy degeri tablosunda kapatilmarmg vadeli islem sdzlegmeleri kisa ve uzun pozisyon
bagli1 altinda gdsterilir,

Swap Sozlesmeleri

Borsa diginda taraf olunan swap stzlesmelerinin degerlemesinde 8ncelikli olarak Reuters’da,
Reuters’dan veri alinamamasi durumunda Bloomberg’de ilan edilen ilgili para birimlerinin
LIBOR/zimni faiz oranlar1 ile degerleme glinindeki TCMB alig ve satig kuru ortalamas: kullanilir.
Degerleme giiniinde swap szlesmesinin degieri vadedeki para birimlerinin ilgili faiz oranlan
kullamlarak degerleme gliniine indirgenmis nakit akiglartnin Tiirk Lirasi cinsi kargiliidar,

Forward Stzlesmeleri

Borsa dig1 forward iglemler dayanak varhgn spot fiyati baz alinarak hesaplanan teorik fiyat
ile degerlenmektedir. Dayanak varlifin spot fiyat1 olarak; forward s8zlegmenin konusunun déviz
olmasi durumunda degerleme glinlindeki T.C. Merkez Bankas1 alig ve satig kuru ortalamas:,
bor¢lanma araglan igin ise, deferleme giinii itibariyle en glincel glinltik agirhikls ortalama fiyat:
kullamlacaktir. Bulunan spot degerler, degerleme giinil ile forward iglemin vade tarihi arasmndaki
glin sayisina tekabiil eden uygun TL ve d8viz piyasa faizleri ile (dayanak varhiin doviz olmasi
durumunda ise Oncelikli olarak Bloomberg, Bloomberg’den veri alimamamasi durumunda
Reuters’dan alinacak olan “swap point” kadar) ilerletilecek ve teorik fiyata ulagilacaktir. Farkh
dayanak varhklanmin kullamlmasi durumunda ise piyasa fiyatim en iyi yansitacak ySntemler
kullanlir.

Borsa Diy1 Opsiyon Stzlegmeleri

Borsa diginda taraf olunan opsiyon sSzlegmelerinin degerlemesi opsiyon saglayicisi
tarafindan verilen alig fiyat ile yapilir. Degerleme giiniinde opsiyon saglayicisinin fiyat verememesi
halinde (resmi tatil, v.b.) bir 8nceki degerleme fiyat: kullanihir.

Tleri Valirlii Tahvil-Bono Islemlerinin Deperleme Esaslar

lleri valétlit alinan tahvil-bono iglemleri, valdr tarihine kadar diger tahvil-bono iglemlerinin
arasmna dahil edilmez. fleri valdrltl satilan tahvil-bono ise valdr tarihine kadar portfdy degeri
tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. 1leri valdrhii tahvil-bono alim ve satim iglemleri
ayn bir vadeli iglem s8zlegsmesi olarak degerlenir. Iglem tutarlan ise valdr tarihine kadar takastan
alacak veya takasa bor¢ larak takip edilir.
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Heri valrlii sézlegmenin degeri alig ve sang islemlerinde aym yontemle hesaplanirken iglem
alig ise pozitif (+), satig ise negatif (-) bir deger olarak portfSy degeri tablosuna yansir. Ayni valérde
ve aym nominal degerde hem alig hem de satiy yapilmug ise portfoy degeri tablosunda her iki iglem
aym degerde fakat alig islemi pozitif (+) satig islemi ise negatif (-) olarak gozitkecektir. Bu gekilde
agtifl pozisyonu ters iglemle kapatomg olan fonlarda bu islemler portfSy degeri tizerinde bir etki
yaratmayacaktir.

lleri valérlti iglemlerin degerlemesi ise asagidaki formiile gore yapilacaktir:
Islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilegik Faiz/100)"/36%)
Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan tahvil-bononun nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa degerleme glininde BIST de valér tarihi iglemin valdr tarihi ile ayn: olan
islemlerin agirlikh ortalama faiz oram, yoksa degerleme giiniinde BIST’de aym giin valérii
gergeklesen iglemlerin afirlikh ortalama faiz orami, yoksa en son aym giin valdrltl olarak iglem
gordugll glindeki ayn: giin valdrlil iglemlerin afilikh ortalama faiz orami, bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilegik faiz oramdir.

Vadeye Kalan Gitn (VKG): figili knymetin itfa tarihi ile val®r tarihi arasindaki farktir.

Borsa di1 repo-ters repo siizlesmeleri, BIST Bor¢lanma Araglari Piyasas: Repo-Ters Repo
Pazar’nda aym giin ilgili vadede gergeklesen ortalama faiz oram ile degerlenir. Ilgili vadede
BIST"de iglem ge¢memis olmasi durumunda en son degerleme orami ile Fon Hizmet B&limii
tarafindan degerleme yapilir.

YENI SEKIL:

Madde Baghigi: V. FON BiRIM PAY DEGERININ, FON NET VARLIK DEGERININ VE
FON PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

Madde No: 5.5. Fon portfSylinde yer alan varliklarin degerlemesine iligkin olarak, Ydnetmelik
uyarmnca fon kurulu karan ile belirlenen degerleme esaslan agagdaki gibidir:

Tleri Valirlii Altin Iglemleri

lleri valérld altin iglemlerinde BIST Kiymetli Madenler Piyasas: giinliik biilteninde bu
iglemi degerlemek fizere fiyat bulunmadif takdirde, Takasbank uygulamasimna paralel olarak, (T+1)
gliniinde degerleme iglem yapilan giinkdl iglem fiyat: ile yapilir. Bu gekilde fon portfdytine birden
fazla fiyattan iglem yapilmasi durumunda, degerleme yapilan islemlerin agirhkh ortalama fiyat: ile
yapilir. T+2 ve daha ileri valdrlll iglem yapilmasi halinde, iglem tarihinden sonraki giinlerde BIST
Kiymetli Madenler Piyasasi giinlik bilteninde degerleme fiyat bulunmuyorsa degerleme valsr
tarihinden islem tarihine dogru gidilerek BIST Kiymetli Madenler Piyasas: giinlikk biilteninde
bulunacak ilk fiyatla yapilir.

Yabanci1 Ortakhik Paylart ve Yabanci Borsa Yatirnz Fonu Katilma Paylar

Yabanc: ortaklik k pay larinimye yabanci Borsa Yatirim Fonu katilma paylarinin degerlemesinde veri
ahnacak ﬁnod‘rkll et dagmm kanali Reuters’dir. Reuters’dan veri alinamamasi durumunda
Bloomberg’dién veri alifr, Deg:.rleme an h.lrl paylann ilgili borsada ilgili degerleme glintine iligkin
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kapamg fiyati olugmugsa kapamg fiyati, iglemler devam ediyorsa Tiirkiye saati ile 17:00 — 18:00
saat aralifinda Reuters’dan, Reuters’dan veri alinamamasi durumunda Bloomberg’den almacak
olan o glink(i tim iglemlerin agsrlikh ortalama fiyatr kullanilir,

Degerleme glintinde ilgili borsada iglem gegmemesi halinde son iglem tarihindeki kapanig fiyat:
kullamlir,

Dig Bor¢lanma Araglari, Yabanci Bor¢lanma Araglan

Borsa diginda yapilan dig borglanma araglan, yabanci borglanma araglarinin degerlemesinde
veri alinacak oncelikli veri dagmtim kanali Bloomberg’dir. Bloomberg’den veri alinamamasi
durumunda Reuters’dan veri alimir, Tirkiye saati ile 16.30 itibariyle temiz fiyat olarak ilgili
kiymetin ahg/satis fiyatinin ortalamas: aliir, Degerlemede kullamlacak kirli fiyat, temiz fiyatin
lizerine degerleme tarihine kadarki birikmig kupon faizinin eklenmesi yoluyla bulunur. Degerleme
glinlinde alig/satig fiyat1 olugmamig kiymetlerin degerleme fiyat ise, bir dnceki degerleme fiyatimn
son degerleme tarihindeki i¢ verim oram (iglemis faizin eklenmesi yoluyla) ile ilerletilmesi yoluyla
bulunur.

Yapilandinlmig Yatirim Araglan

Yapilandirilmig yatrim araglan deferlemesinde borsada ilan edilen kapamg fiyatimin
kullanilmasi esastir.

Kapanig fiyatimin olmamasi durumunda Tirkiye saati ile 17:00 — 17:30 saat aralifinda
almacak olan o giinkil tiim iglemlerin agirlikls ortalama fiyat: kullanilir,

Agirlikli ortalama fiyata ulagilmamasi durumunda &ncelikli olarak Bloomberg’de,
Bloomberg’den veri alinamamas: durumunda Reuters’da ilan edilen glincel fiyat kullamlir,

Degerleme glintinde her iki veri dagitim kanalinda da giincel fiyat ilan edilmemesi halinde
ihrage1 tarafindan saglanan alig ve satig kotasyonlanmn ortalamas: alinarak hesaplanan gfincel fiyat,
Fon Hizmet Bitimine iletilerek degerleme yapilir.

Tiirkiye’de ihrag edilip borsada iglem g8rmeyenler igin (ihrag belgesi Kurulca onaylanan)
dncelikli olarak Bloomberg®de, Bloomberg’den veri alinamamasi durymunda Reuters’da ilan edilen
glincel fiyat kullamlir, Degerleme giintinde her iki veri dagmtim kanalinda da giincel fiyat ilan
edilmemesi halinde ihrage: tarafindan saglanan ahg ve satig kotasyonlarinin ortalamas: alinarak
hesaplanan giincel fiyat, Fon Hizmet Birimine iletilerek degerleme yapilir,

Yukaridaki ySntemlerle degerleme fiyat: elde edilememesi durumunda bir 8nceki degerleme
ghnilinde kullamlan degerleme fiyat: kullanilir,

Forward S8zlesmeleri

Borsa dis1 forward iglemler dayanak varligin spot fiyatt baz alinarak hesaplanan teorik fiyat
ile degerlenmektedir. Dayanak varlign spot fiyat1 olarak; forward sbzlegmenin konusunun déviz
olmasi durumunda degerleme giinfindeki T.C. Merkez Bankasi als ve satiy kuru ortalamasi,
borglanma araglar: icin ise, defierleme gtinll itibariyle en glincel glinltk agurlikh ortalama fiyat
kullamiacaktir. Bulunan spot degerler, degerleme giin ile forward iglemin vade tarihi arasmndaki
glin sayisina tekabill eden uygun TL ve dbviz piyasa faizleri ile (dayanak varligm d8viz olmas:
durumunda ise , dincelikli  Slarak Bloomberg, Bloomberg’den veri alinamamast durumunda
Reuters’dan ajinacak olan “swap point” kadar) ilerletilecek ve teorik fiyata ulagilacaktir, Farkli
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dayanak varliklarimin kullamilmas: durumunda ise piyasa fiyatini en iyi yansitacak yontemler
kullanmlsr,

Swap Sozlesmeleri

Borsa diginda taraf olunan swap sdzlegmelerinin degerlemesinde éncelikli olarak Reuters’da,
Reuters’dan veri almamamasi durumunda Bloomberg’de ilan edilen ilgili para birimlerinin
LIBOR/zimni faiz oraniari ile degerleme giintindeki TCMB alig ve satig kuru ortalamas: kullamlir.
Degerleme giiniinde swap stzlegmesinin degeri vadedeki para birimlerinin ilgili faiz oranlan
kullamlarak degerleme giintine indirgenmiy nakit akiglarimn Tiirk Liras: cinsi kargihgndir,

Borsa Diyi Opsiyon Stzlesmeleri

Borsa diginda taraf olunan opsiyon sdzlesmelerinin degerlemesi opsiyon saglayicisi
tarafindan verilen alig fiyat: ile yapilir. Degerleme gitniinde opsiyon saglayicisinin fiyat verememesi
halinde (resmi tatil, v.b.) bir énceki degerleme fiyat: kullanmbir,

Vadeli Islem Stzlegmelerinin Degerleme Esaslan

Vadeli iglem sdzlegmeleri nedeniyle teminat olarak verilen varliklar portfdy degeri
tablosundan g¢ikarlmadan aym gekilde degerlenmeye devam edilmelidir, Vadeli iglem
stzlegmelerinde degerleme giinil itibariyle olusan kar veya zarar portfdy deferi tablosunda yer alan
teminatlara eklenir ve diigiiltir. Vadeli iglem sdzlesmeleri nedeniyle olusan kar ve zarar teminatlarla
iligkilendirilecegi igin portfy degeri tablosunda vadeli ilem stzlegmelerinin degeri sifir olarak
gosterilir. PortfSy degeri tablosunda kapatilmamg vadeli iglem s6zlegsmeleri kisa ve uzun pozisyon
baghif altinda g8sterilir.

Lleri Valoriti Tahvil-Bono Iglemlerinin Degerleme Esaslar:

Heri val6rlti alinan tahvil-bono iglemleri, valor tarihine kadar diger tahvil-bono islemlerinin
arasina dahil edilmez. lleri valdrlt satilan tahvil-bono ise valdr tarihine kadar portfy degeri
tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. Ileri valdrli tahvil-bono alim ve satim iglemleri
ayn bir vadeli iglem stzlesmesi olarak degerlenir. Ilem tutarlar ise valsr tarihine kadar takastan
alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

HNeri val6tlt s6zlegmenin degeri alig ve satig islemlerinde aym ydntemle hesaplanirken iglem
aliy ise pozitif (+), sati§ ise negatif (-) bir deger olarak portfy degeri tablosuna yansir. Aym valérde
ve aym nominal degerde hem alig hem de satig yapilmig ise portfSy degeri tablosunda her iki iglem
aym degerde fakat alig iglemi pozitif (+) satig iglemi ise negatif (-) olarak géziikecektir. Bu gekilde
aghif1 pozisyonu ters iglemle kapatmg olan fonlarda bu iglemler portfdy degieri lizerinde bir etki
yaratmayacaktir.

Heri valdrlt islemlerin degerlemesi ise asagidaki formille gdre yapilacaktir:
Islemin Degeri=Vade.sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/100)¥/%65)

Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan tahvil-bononun nominal degeri
s f ; —}, -
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Bilesik Faiz: Varsa degerleme gtintinde BIST*de valdr tarihi iglemin valor tarihi ile aym olan
iglemlerin afirlikhi ortalama faiz oram, yoksa degerleme giinfinde BIST’de aym gin valSrlii
gergeklesen islemlerin afirlikh ortalama faiz oram, yoksa en son aym giin valdrlli olarak iglem
gordilgll giindeki aym glin valdrltl islemlerin afirthklh ortalama faiz oram, bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilegik faiz oramdar.

Vadeye Kalan Gitn (VKG): 1lgili kiymetin itfa tarihi ile valdr tarihi arasindaki farktr.

Borsa d1 repo-ters repo sézlesmeleri, BIST Borglanma Araglan Piyasasi Repo-Ters Repo
Pazar’nda aym giin ilgili vadede gergeklesen ortalama faiz oram ile degerlenir. 1lgili vadede
BIST"de iglem gegmemis olmasi durumunda en son degerleme oram ile Fon Hizmet B&limi
tarafindan degerleme yapilir.
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