
ALLIANZ YAŞAM VE EMEKLİLİK A.Ş.
SÜRDÜRÜLEBtLtRLtK HİSSE SENEDt

EMEKLtLtK YATDUM FONU
tZAHNAME TADİL METNt

"Allianz Yaşam ve Emeklilik A.Ş. Süıdürülebilirlik Hisse Senedi Emeklilik Yatırım Fonu"
izahnamesimn "KISALTMALAR" bölümü. Bölüm (I) "FON HAKKINDA GENEL
BlLGlLER" başlığı altondaki (1.2) Kurucu, Yönetici ve Saklayıcı Hakkmda Genel Bügiler
maddesi, (1.3) Kurucu Yöneticileri maddesi ve (1.4) Fon Kurulu, Fon Denetçisi ve Fon
Hizmet Birimi maddesi ve Bölüm (V) "FON BtRtM PAY DEÖERlNlN, FON NET
VARLIK DEÖERtNlN VE FON PORTFÖY DEÖERtNtN BELİRLENME ESASLAM"
başlığı altmdaki (5. 5) numaralı Fon portföyünde yer alan varhklann değerlemesine ilişkin
maddesi Sermaye Piyasası Kurulu'ndan alınan . il...... /. o.^t. /. 3LQ/. 3 tarih ve
....Gn. ', Ss?. 3i f. ".. "...... sayılı izin doğrultusunda aşağıdaki şekilde değiştirihniştir.

ESKt ŞEKİL:
Madde Başhğı: KISALTMALAR BÖLÜMÜ

Bilgilendume
Dökümanlan

BIST
Finansal Raporlama
TebU "
Fon

Kanun

KAP
Kurucu/ irket

Kurul
KYD
PYŞ Tebliği

Rehber

RMD

,
-f.S

Sakla cı
Sistem Y

Fon içtüzüğü, fon izahnamesi ve tamtim formu

Borsa istanbul A. .
II-14.2 sayık Yatmm Fonlamun Finansal Raporlama
Esaslanna tli ' Tebli
Allianz Yaşam ve Emeklilik A.Ş. Sürdürülebilirlik Hisse
Senedi Emeklilüc Yatinm Fonu

4632 sayılı Bireysel Emeklilik Tasaırafve Yatmm Sistemi
Kanunu
Kamu A dmlatma Platformu
AllianzY veEmeklüikA. .
Şama ePi sası Kurulu
Kununsal Yatınmcı Yöneticileri Deme

ffl-55. 1 sayılı Portföy Yönetim Sirkeden ve Bu Şirketlerin
Faali ederinetli ' Esaslar Tebli
Kurulun i-SPK.4632 s.kn. 17.3 (03. 03.2016 tarih ve 7/223
s.k.) sayıh Üke Karan olarak kabul edilen, "Emeklilik
Yatomn Fonlanna Üi ' Rehberi
Riske Maruz Değer (RMD), belü-li güven aralığmda ve ölçüm
süresi içinde bir fon portföyünfln kaybedebileceği maksimum
de eri ifade eder.

bul Takas ve Saklama Bankasi A. .
sel Emeklilik Sistemi Hakkında Yönetmelik

A P G l l 14
V&gMEK

m^

^.^



Takasbank
VtOP
Yönetici
Yönetmelik

istanbul Takas ve Saldama Bankasi A.
Vadeli t lem ve O si on Pi asası
HSBC Portföy Yönetimi A. .
Emeklilik Yatınm Fonlanmn Kuruluş ve Faaliyederine
1ü " Esaslar Hakkmda Yönetmelik

YENt ŞEKtL:
Madde Başhğı: KISALTMALAR BÖLÜMÜ

Bilgüendirme
Dökümanlan
BIST
Finansal Raporlama
Tebli .
Fon

Kanun

KAP
Kurucu/ irket
Kurul
KYD
PYŞ Tebliği

Rehber

RMD

Sakla cı
Sistem Yönetmeli
Takasbank

VOP
Yönetici
Yönetmelik

Fon içtüzüğü, fon izahnamesi ve tamtom formu

Borsa istanbul A. .
11-14.2 sayılı Yatmm Foıüannm Finansal Raporlama
Esaslanna tli ' Tebli
Allianz Yaşam ve Emeklilik A.Ş. Süıdflrülebilirlik Hisse
Senedi Emeklilik Yatmm Fonu

4632 sayılı Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yafanm Sistemi
Kanunu
Kamu A dınlatma Platfonnu
AUianzY ve Emeklilik A. .
Senna ePi asası Kurulu
Kurumsal Yatırımcı Yönedcüeri Deme

ffl-55. 1 sayıh Portföy Yönetim Sirkeden ve Bu ŞirkeÜerin
Faali ederinetli ' Esaslar Tebli i
Kurulun i-SPK.4632 s.kn. 17.3 (03.03.2016 tarih ve 7/223
s.k.) sayıh tike Karan olarak kabul edilen, "Emeklilik
Yatmm Fonlarina tli ' Rehberi
Riske Maruz Değer (RMD), belirli güven aralığmda ve ölçüm
süresi içinde bir fon portföytlnün kaybedebileceği maksimum
de eri ifade eder.
istanbul Takas ve Saklama Bankasi A. .
Bire l Emeklilik Sistemi Hakkmda Yönetmelik
istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.
Vadeli! lemve si onPi asası
Ya ı Kredi Portfö Yönetimi A. .
Emeklilik Yabrun Fonlanmn Kuruluş ve FaaliyeÜerine
Ui Esaslar Hakkmda Yönetmelik

+
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ESKİ ŞEKİL:
Madde Başlığı: I. FON HAKKINDA GENEL BİLGİLER
Madde No: 1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine tBşkin Bilgffler

Kurucu'nun
Unvau:

Kurulu izin Tarihi ve Numarasi

Faali et tzüı Tarihi ve Numarasi
Tenetld'nin

Unvam:

Yedd Belgesi

Sak ıcı'nın
Unvam:

AIUanzYa amveEmekIiUkA. .

05/02/1991 - 2709
07/07/2003 ve 42286 ekUlik Ruhsati

HSBCPortfS Yönetimi A. .
Portföy Yöneticiliği ve Yatırım Damşmanhğı
Faaliyetme Üişkin Yetki Belgesi **
Tarih: 26.01.2015
NosPY .PY.5-YD.4/1192

stanbul Takas ve Saklama Bankasi A.

..PortfSy Yönetim Şirkefleri Tebliği'nc uyum çuîCTCsndc, HSBC Portffly Yönrtinıi A.Ş. nin 06/02/2004 tarih ve
FYŞ/PY/23-18 s^ılı Portfiiy yancticiligi yetki belgesi iptal cdüerck, 6362 sayıü Smmye Piyasaa Kmunu'un 40
inci ve 55 inci maddeleri uyannca dazenlenm 26/01/2015 ve PYŞ/PY.5-YD. 4/1192 aayıh Portfiiy YOneüciligi ve
Yatıran danışmanlığı yefld belgeleri verilmisıtir.

YENt ŞEKtL:
Madde Başlığı: I. FON HAKKINDA GENEL BİLGİLER
Madde No: 1.2.1. Unvan ve Yetki Bölgelerine tlişkin BUgBer

Kurucu'nun
Unvam:
Kurulu tzin Tarihi ve Numarasi
Faali et izin Tarihi ve Numarasi
TSnettci'nm

Unvam:

Yetki Belgesi

Sak ıcı'nın
Unvam:

AIUanzYa am ve Emeklilik A. .
05/02/1991 - 2709
07/07/2003 ve 42286 ekUlik Ruhsatı

Ya ıKrediPortfö Yönetimi A. .

Portföy Yöneticiliği ve Yatirim Damşmanhğı
Faaliyetue Üişkin Yetki Belgesi **
Tarih: 13.05.2015
No: PY .PY.17/391-YD.9/391

tanbul Takas ve Saklama Bankasi A. .

«. portföy Yönetim şiıketleri Ve Bu şirketlerin Faallyetlerlne ilişkin Esaslar Tebllğl'ne uyum çerçevesinde,
Yapı Kredi Portföy Yönetimi A.ş. nln 08/03/2007 tarih ve PYŞ/PY/25-20 ve PYŞ/YD/10 sayılı PORTFÖY
YÖNETİMİ ve YATIRIM DANIŞMANUÖI yetki belgesi iptal edilerek, Yapı Kredi PortfBy Yönetimi A. ş. 'ye

maddeleri uyarınca düzenlenen 13/05/2015 ve PYŞ.PY. 17-YD.9/391 sayılı
jfe TFÖY YÖNETtMt yetki belgesi verilmiştir.'

Kanun'un 40 ı
YATIRIM D
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ESKt ŞEKİL:
Madde Başlığı: I. FON HAKKINDA GENEL BİLGİLER
Madde No: 1^.2. iletişim Bilgileri

Kurucu Attums YasamveEmekliükA. Ş.'nin

Merkez adresi ve intemet sitesi: AUianz Tower, Küçükbakkallcöy Mahallesi
Kayışdağı Caddesi No: l 34750 Ataşehü/tstanbul
www.alli amemeklilik. com. tr

Telefon numarasi: 0216 556 66 66

Yönetici HSBCPortfSy YSnetimt A.S. 'nt»
Merkez adresi ve intemet sitesi: Esentepe Mah. Büyülcdere Cad. No: 128 34394

Şişli/tstanbul
www. hsbc. com. tr/tr/ o

Telefon numarasi: 0212 3764600
Sakla a stanbul Takas ve Saklama Bankasi A. , 'nm

Merkez adresi ve intemet sitesi: Reşi^)aşa Mahallesi, Borsa istanbul Caddesi No:
4, 34467 Sanyer/tSTANBUL
www. takasbank. com. tr

Telefon numarasi: 0212 3152525

YENt ŞEKİL:
Madde Başhğı: I. FON HAKKINDA GENEL BtLGtLER
Madde No: 1.2^. iletişim Bilgileri

<t

Kurucu AlliaiK Yaşam ve EmeküttkA^Ş. 'nm

Merkez adresi ve intemet sitesi: Allianz Tower, Küçükbakkalköy Mahallesi
Kayışdağı Caddesi No: l 34750 Ataşehir/tstanbul
www.alli asamemeklilik. com. tr

Telefon numarasi: 0216 556 66 66

Yönetici Yapı Kredi Portföy TöneümiA.Ş. 'nın
Merkez atlresi ve intemet sitesi: Büytllcdere Cad.Yapı Kredi Plaza A Blok

Kat:13-14 34330 Levent/İSTANBUL
www. a ila-edi ortfo . com. tr

Telefon numarasi: 0212 3854848
Salda a stanbıü Takas ve SaUama Bankasi A. . 'HİM

Merkez adresi ve intemet sitesi: Reşitpaşa Mahallesi, Borsa istanbul Caddesi No:
4, 34467 Smyer/tSTANBUL
www.takasbank. com. tr
0212 3152525Telefon numar
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ESKt ŞEKÎL:
Madde Başhğı: I. FON HAKKDTOA GENEL BtLGtLER
Madde No: 1.3. Kurucu Yöneticileri

Kurucunun yönetim kurulu üyelerine ve diğer yönedcüerine üişkin bilgiler aşağıda yer ahnaktadır:

Adı Soyadı GSrevl Son 5 Yrida Yaptığı şler Tecrübesi

Aylin Someraan Yönetim Kurulu
Coqui Başkanı/

Murahhas Üye

H.Faik
Açıkalm

Niccolö

UbertaUi

Yönetim Kurulu

Başkan Veküi

Yönetim Kurulu

Üyesi

Sergio
Balbinot

Yönetim Kurulu

Üyesi

Süma

Gentcheva

u

+

ti ; Tiu?
ıîi^ 's^^/
\^^^^'
^'v-* f "M"' '

^

18 Yıl

24 Yıl

2010 - 2013 döneminde AUianz SE CEO
Ofisi Eş Başkam

Ocak 2013 - Arahk 2015 AlUanz Sigorta
A.Ş. ve AUianz Hayat ve Emeklilik A.Ş.
şirkederinde Mali tşler Genel Mfldür
Yaıduncılığı

Temmuz 2013 - Aralık 2015 Allianz
Yaşam ve Emeklüik A.Ş. Yönetim Kurulu
Üyesi

Ocak 2016 tarihinden itibaren Allianz

Yaşam ve EmekliUk A.Ş.'de Yönetim
Kurulu Başkanı ve Murahhas Üye

2010 tarihinden itibaren Koç Fiııansal
HizmeÜer Murahhas Üye ve tcra Başkam

2011 tarihinden itibaren Koç Holding
Bankacılık ve Sigorta Grubu Başkam

2011 - 2012 döneminde UniCredit SpA
Tüketici Finansmanı Başkam

2012 - 2015 döneminde UniCredit Tiriac
Bank Genel Müdür Yardimcisi

Şubat 2015 tarihinden itibaren Yapı
Kredi'de UniCredit'i temsilen Murahlıas

Üye ve Genel Mudur Veküi ve AUianz
Yaşam ve EmeUüik A.Ş. Yönetim Kurulu
Üyesi

1998 - 2014 döneminde Assicurazioni

GeDCTali SpA' da sırasıyla Genel Müdür
Yaıduncısı, Genel Müdür, Murahhas Üye
ve Sigorta Başkam

01 Ocak 2015 tarihinden itibaren Allianz 33 Yıl

Türkiye Yönetim Kurulu Üyesi

2011 - 2015 döneminde Uralsib Insurance

Oroup Hayatdışı branşı CEO, Hayat ve

20 Yıl

'̂AŞAM\/E£lt'
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Ootovats Denetim) Sağlık branşı Yönetim Kurulu Başkam

Ahmet

Turul

Tolga
Gurkan

Taylan
Turköhnez

Yönetim Kurulu

Üyesi (tc Kontrol
ve Risk Yönetimi

üe Uyum)

Yönetim Kurulu

Üyesi
/Operasyonlar
Genel Müdür

Yardimcisi

Yönetim Kurulu

Üyesi/ Genel
Müdür

Ağustos 2015 tarüdnden itibaren AUianz
SE Güney ve Batı Avrupa Bölge
sonunlusu

*

01. 01.2016 tarihinden Mbaren Allianz

Yaşam ve Emeklilik A.Ş. Yönetim Kurulu
Üyesi

2010 tarihinden itibaren AUianz Sigorta
A.Ş. ve Allianz Hayat ve Emeklilik A.Ş.
Yönetim Kurulu Üyesi

2013 tarihinden itibaren Allianz Yaşam
ve Emeklilik A.Ş. Yönetim Kurulu Üyesi

2010 tarihinden itibaren AUianz Hayat
ve Emeklilk A.Ş. ve AUianz Sigorta A.Ş.
Genel Müdür Yaıdımcısı

2014 tarihinden Itfbaren Allianz Yaşam
ve Emeklilik A.Ş. Yönetim Kurulu Üyesi

l Mayıs 2009 - 4 Ekim 2013 Vapı Kredi
Emeklilik A.Ş. Genel Müdürü ve Yönetim
Kurulu Üyesi

4 Ekim 2013 tarihuıden itibaren AUianz

Yaşam ve Emeklilik A.Ş. Genel Mfldtlril
ve Yönetim Kurulu Üyesi

21 Yıl

36 Yıl

18 Yıl

25 Yıl

YENt ŞEKİL:
Madde Başhğı: L FON HAKKDTOA GENEL BlLGtLER
Madde No: l J. Kurucu Yöneticileri

Kurucunun yönetim kurulu üyelerine ve diğer yöneticüerine ilişkin bilgüer aşağıda yer almaktadır:

Adı Soyadı

Tolga Gürkan

Görevi

Yönetim Kurulu

Başkam

Son 5 Ydda Yaptığı şler

01.01^019 tarihinden itibaren AUianz

Türkiye şirkeüerine CEO

Ocak 2015 - Aralık 2018 Allianz Yaşam
ve Emddüilc A.Ş.'de operasyonlar genel
müdür yaıduncısı

Nfaan 2010 - Anlık 2018 Allianz Hayat
ve Emeklilk A.Ş. ve Allianz Sigorta A.Ş.
Genel Müdür Yaıduncısı

Tecrübesi

24 Yıl

A P G 6 | 14
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Gökhan Erun

Niccolö

Ubertalli

Sergio
Balbinot

Sinna Gencheva

Boshnakova

Yönetim Kurulu

Başkan Veküi

Yönetim Kurulu

Üyesi

Yönetim Kurulu

Üyesi

Yönetim Kurulu

Üyesi (tc
Denetimden

Sorumlu)

Ocak 2018'den tarihinden itibaren Yapı
ve Kredi Bankasi A.Ş. Yönetim Kurulu
Murahhas Üyesi ve Genel Müdür

Eylül 2015'ten itibaren Garanti Bankasi
A.Ş. Genel Müdür Veküi

Şubat 2015 tarihinden itibaren Yapı
Kredi'de UniCredit'i temsüen Murahhas

Üye ve Genel Mudur Vekili ve Allianz
Yaşam ve EmekUlik A.Ş. Yönetim Kurulu
Üyesi

2012 - 2015 döneminde UniCredit Tmac

Bank Genel Müdür Yaıduncısı

2011 - 2012 döneminde UniCredit SpA
TÜkedci Finansmanı Başkanı

01 Ocak 2015 tarihinden itibaren Allianz

Türkiye Yönetim Kurulu Üyesi

1998 - 2014 döneminde Assicurazioni

Generali SpA' da sırasıyla Genel Müdür
Yardimcisi, Genel Mudili, Murahhas Üye
ve Sigorta Başkam

01.01^016 tarihinden itibaren AUianz

Yaşam ve Emeklüik A.Ş. Yönetim Kurulu
Üyesi

Ağustos 2015 tarihinden itibaren Allianz
SE Güney ve Bata Avrupa Bölge
sorumlusu

2011 - 2015 döneminde Uralsib Insurance

Oıoup Hayatdışı branşı CEO, Hayat ve
Sağlık branşı Yönetim Kurulu Başkam

25 Yıl

19 Yıl

36 Yıl

24 Yıl

Ahmet Turul

'I

."îî
.¥.»

<?
w

/

Yönetim Kurulu 2013 tariUnden itibaren Allianz Yaşam
Üyesi (tc Kontrol ve Emeklilik A.Ş. Yönetim Kurulu Üyesi
ve Risk Yönetimi .".". ... . .... . ". ".

2010 tarihinden itibaren Allianz Sigorta
A.Ş. ve AUianz Hayat ve Emeklüik A.Ş.
Yönetim Kurulu Üyesi

ile Uyum
Programından
Sorumlu)

.'' .I"m

^

^ ^titB urulu

Ocak 2019 tarihinden itibaren Allianz

Hayat ve Emeklilik A.Ş tcra Kurulu
Başkan Yardimcisi

'.^^v
,
4r<'N"

39 Yıl
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ArifAytekin Üyesi

Taylan
Turköünez

Yönetim Kurulu

Üyesi ve Genel
Müdür

Nisan 2010 Mbariyla AUianz Sigorta A.Ş.
Yönetim Kurulu Üyesi, tcra Kurulu
Başkan Vekili ve Genel Müdürü

2005-2008 AUianz Satiş ve Pazarlama
Grup Müdürü

4 Ekim 2013 tarihinden itibaren Allianz

Yaşam ve Emeklilik A.Ş. Genel Müdürü
ve Yönetim Kurulu Üyesi

l Mayıs 2009 - 4 Ekim 2013 Yapı Kredi
EmekUIik A.Ş. Genel Müdürü ve Yönetim
Kurulu Üyesi

24 Yıl

28 Yıl

ESKt ŞEKİL:
Madde Başhğı: I. FON HAKKINDA GENEL BtLGtLER
Madde No: 1.4. Fon Kumlu, Fon Denetçigi ve Fon Hizmet BMml

Fon hizmet birimi HSBC Yatırım Menkul Değerler A.Ş. nezdinde oluşturuhnuştııı.

Yönetmelik'in 12 nci maddesi çerçevesinde atanan fon kurulu üyeleri, 14 üncü maddesi
çerçevesmde atanan fon denetçisi ve fon hizmet biriminde görevli fon müdürüne ilişkin bügilere
KAP'ta yer alan sürekli bilgilendinne formundan ('www.kao.orB.tr) ulaşıhnası mümkündllr.

YENt EKtL:
Madde Başlığı: I. FON HAKKINDA GENEL BtLGtLER
Madde No: ÎA. Fon Kurulu, Fon Denetçlsl ve Fon Hizmet Blrinal

Fon hizmet birimi Yapı ve Kredi Bankasi A.Ş. nezdinde oluştunıünuştur.

Yönetmelüc'in 12 nci maddesi çerçevesinde atanan fon kurulu üyeleri, 14 üncü maddesi
çerçevesinde atanan fon denetçisi ve fon hizmet biriminde görevli fon müdtlrilne ilişkin bilgilere
KAP'ta yer alan sürekli bilgüendirme fonnundan fwww.kap.orB.tr) ulaşıhnası mflmkÜDdür.

c
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ESKt ŞEKİL:
Madde Başlığı: V. FON BÎRİM PAY DEĞERİNtN, FON NET VARLIK DEĞERtNlN VE
FON PORTFÖY DEĞERÎNÎN BELİRLENME ESASLAM
Madde No: 5.5. Fon portfiiyünde yer alan varlıklann değerlemesine ilişkin olaıak. Yönetmelik
uyannca fon kurulu karan üe belMenen değerleme esaslan aşağıdaki gibidir:

ileri VaISrlü Altan İşlemleri

tleri valoriü altm işlemlerinde BIST Kıymetli Madenler Piyasası günlük bülteninde bu
işlemi değerlemek üzere fiyat bulumnadığı takdude, Takasbank uygulamasua paralel olarak, CT+1)
gününde değerleme işlem yapılan günkü işlem fiyatı üe yapılır. Bu şekilde fon portfiSyüne birden
fazla fiyattan işlem yapıhnası dunununda, değerleme yapılan işlemlerin ağırlıkü ortalama fiyatı ile
yapılır. T+2 ve daha ileri valörlü işlem yapilmasi halinde, işlem tarihinden sonraki günlerde BtST
KıymeÜi Madenler Piyasası günlük bülteninde değerleme fiyatı bulumnuyorsa değerleme valör
tarihinden işlem tarihine doğm gidüerek BtST KıymeÜi Madenler Piyasası günlük bülteninde
bulunacak ilk fiyatla yapılır.

Yabancı Ortaklık Paylan ve Yabancı Borsa Yatınm Fonu Katrima Payhın

Yabancı ortaklık paylamun ve yabancı borsa yatonm fonu kaühna paylarum değerlemesi
Türkiye saati ile saat 18:00'da ügili borsada ilgili değerleme gününe üişkin kapamş fiyatı
oluşmuşsa değerleme fiyatı olarak kapamş fiyadanyla, kapanış fiyatı oluşmanuşsa Bloomberg'den
Türkiye saati ile saat 18:00'da alınan ağırüklı ortalama fiyaüanyla yapılır. Ügüi kanaldan fiyat
almamaması dunununda ise, diğer bir veri dağıtım kanalı olan Reuters'dan Türkiye saati ile saat
18:00'da alınan ağırlıklı ortalama fiyaüan değerlemede kıdlamliT.

Yabancı Bono

Gün sonlannda Bloomberg sayfasmdan Türkiye saati ile saat 18:00 itibariyle temiz fiyat
olarak alış/saüş fiyatımn ortalamasi ahmr. Temiz fiyat iç verim yöntemiyle bir sonraki iş günflne
ilerletilir ve temiz fiyatm üzerine birikmiş kupon faizinin eklenmesi yoluyla değerlemede
kullanılacak fiyat bulunur. Yabancı bono değerlemesinde veri dağıtan kanah Bloomberg' den
alman fiyatlar kullanılır, hgili kanaldan fiyat alıııamaması dunununda ise, diğer bir veri dagıtom
kanalı olan Reuters' dan alınan fiyatlar kullamhr.

Eurobond ve Döviz Cinsinden özel Sektör Borçlanma Araçlan Değerleme Esaslan

Eurobond ve döviz cinsinden özel sektör borçlanma araçlanmn gün sonu değerlemeleri
yapilirken temiz fiyat olarak saat 16:30'daki Bloomberg generic price aüş fiyatı (Bid Price) ve satış
fiyatı (Aşk Price) ortalamasi almır. Değerlemede kullanılacak kirli fiyat, temiz fiyatan üzerine
değerleme tarihine kadarki işlemiş faizin eklemnesi yoluyla bulunur.

Piyata oünayan Eurobondlar ve döviz cinsinden özel sektör borçlamna araçlan için ise, ügüi
piyasada en son yer alan temiz fiyat (alış fiyatı ve sataş fiyatı ortalamasi) almır. Değerlemede
kullamlacak kirli fiyat, te "z fiyaton üzerine değerleme tarihine kadarki işlemiş &izin eklemnesi
yoluyla «-Pff^'A bulunur.

Eurobond ve Dö^Sz CSı^î8^\özel ektör Borçlanma Aıaçlanmn değeılemesinde veri dagıtam
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kanalı Bloomberg' den alınan fiyatlar kullamlır. Ügili kanaldan fiyat alınamaması durumunda ise,
diğer bir veri dağıtom kanalı olan Reuters* dan alınan fiyatlar kullanılır.

Vadeli tjlem SSzIeşmeIerinin Değerleme Esaslan

Vadeli işlem sözleşmeleri nedeniyle teminat olarak verilen varlıklar portföy değeri
tablosundan çıkarılmadan aym şekilde değerlemneye devam edilmelidir. VadeU işlem
sözleşmelerinde değerleme günü idbariyle oluşan kar veya zarar portföy değeri tablosunda yer alan
teminatlara eklenir ve düşülür. Vadeli işlem sözleşmeleri nedeniyle oluşan kar ve zarar teminatlarla
ilişküendirileceği için portföy değeri tablosunda vadeli işlem sözleşmelerimn değeri sifir olacak
gösterilir. Porttöy değeri tablosunda kapatılmamış vadeli işlem sözleşmeleri kısa ve uzun pozisyon
başlığı altonda gösterilir.

Swap Sözleşmeleri

Borsa dışmda taraf olunan swap sözleşmelerinin değerlemesinde öncelikli olaıak Reuters'da,
Reuters dan veri almamaması dunununda Bloomberg'de ilan edüen ügili para birünlerinin
LLBOR/zmmi faiz oranlan île değerleme günündeki TCMB alış ve satiş kuru ortalamasi kullamlıı.
Değerleme gününde swap sözleşmesinm değeri vadedeki para birimlerinin ilgili faiz oranlan
kullamlarak değerleme gününe indirgemniş nakit idaşlamun Türk Lirası cinsi karşıhğıdır.

Forward Sözleşmeleri

Borsa dışı fonvaıd işlemler dayanak varhğm spot fiyatı baz alinarak hesaplanan teorik fiyat
üe değerlenmektedir. Dayanak varhğm spot fiyatı olarak; fonvaıd sözleşmenin konusunun döviz
oünası dunımunda değerleme günündeki T.C. Merkez Bankasi alış ve safaş kuru ortalamasi,
borçlamna araçtan için ise, değerleme günü itibariyle en güncel günlük ağııhldı ortalama fiyatı
kullanılacaktır. Bulunan spot değerler, değerleme gflnd üe fonvard işlemin vade tarihi arasmdaki
gün sayışma tekabül eden uygun TL ve döviz piyasa faizleri île (dayanak varhğm döviz ohnası
durumunda ise öncelüdi olarak Bloomberg, Bloomberg'den veri aünamaması durumunda
Reuters'dan alınacak olan "swq) point" kadar) üerletüecek ve teorik fiyata ulaşılacaktır. Farklı
dayanak varlıklanmn kullamünası durumunda ise piyasa fiyatım en iyi yansıtacak yöntemler
kullamlıı.

Bona DI}I Opsiyon SBzIeşmeleri

Borsa dışmda taraf olunan opsiyon sözleşmelerinin değerlemesi opsiyon saglayıcısı
tarafindan verilen alış fiyaü ile yapılır. Değerleme gününde opsiyon sağlayıcısımn fiyat verememesi
halinde (resmi tatil, v.b.) bir önceki değerleme fiyatı kullamhr.

beri Valörlü Tahvil-Bono tşlemlerinin Değerleme Esaslan

Üeri valörlü alınan tahvil-bono işleınleri, valör tarihine kadar diğer tahvil-bono işlemlemun
arasina dahil edihnez. Üeri valörlü satolan tahvil-bono ise valör tarilıine kadar portföy değeri
tablosunda kalmaya ve değerlemneye deyam eder. Üeri valörlü tahvil-bono alım ve saüm işlemleri
ayn bir vadeli işlem sözleşmesi olarak değerlenir. Işleın tutarlan ise valör tarihine kadar takastan
alacak veya takas takip edilir.
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Üeri valörlü sözleşmenin değeri alış ve satiş işlemlerinde aym yöntemle hesaplanırken işlem
alış ise pozitif (+), sabş ise negatif (-) bir değer olarak portföy değeri tablosuna yansır. Aym valörde
ve aym nominal değerde hem alış hem de saüş yapılmış ise portföy değeri tablosunda her iki işlem
aynı değerde fakat alış işlemi pozitif (+) satış işlemi ise negatif (-) olaıak gözülcecektir. Bu şekilde
açtığı pozisyonu ters işlemle kapatmış olan fonlarda bu işlemler portföy değeri Ü2erinde bir etki
yaratmayacaktır.

ileri valörlü işlemlerin değerlemesi ise aşağıdaki foEmüle göre yapılacaktır:

işlemin Değeri = Vade sonu Değeri /(1+Büeşik Faiz/100)(vkg^65)

Vade Sonu Değer: Alım saüm yapılan tahvü-bononun nominal değeri

Bileşik Faiz: Varsa değerleme güntlnde BtST'de valör tarihi işlemin valör tarihi ile aym olan
işlemlerin agırlıkh ortalama faiz oram, yoksa değerleme gününde BtST'de aym gün valörlü
gerçekleşen işlemlerin ağırhkh ortalama faiz oram, yoksa en son aym gün valörU olarak işlem
gördüğü gündeki aym gün valörlü işlemlerin agırlıkh ortalama faiz oram, bu da yoksa ihraç
tarihindeki bileşik faiz oramdır.

Vadeye Kalan Gün (VKO): Ügili kıymetin itfa tarihi üe valör tarilıi aıasmdaJd farktır.

Borsa dışı repo-tera repo sBzleşmeleri, BIST Borçlanma Araçlan Piyasası Repo-Tere Repo
Pazan nda aym gün ilgili vadede gerçekleşen ortalama faiz oram üe değerlenir. Ügili vadede
BIST'de işlem geçmemiş olmasi durumunda en son değerleme oram ile Fon Hizmet Bölümü
tarafindan değerleme yapılır.

YENt EKÎL:
Madde Başlığı: V. FON BÎRÎM PAY DEöERtNtN, FON NET VARLIK DEĞERÎNlN VE
FON PORTFÖY DEĞERÜdN BELİRLENME ESASLAM
Madde No: 5.5. Fon portföyünde yer alan varlıklann degerlemesine ilişkin olarak. Yönetmelik
uyarmca fon kurulu karan üe belirlenen değerleme esaslan aşağıdaki gibidir:

ileri Valörlü Altm tşlemleri

tleri valörlü altm işlemlerinde BIST Kıymefli Madenler Piyasası günlük bülteninde bu
işlemi değerlemek üzere fiyat bulumnadığı takdirde, Takasbank uygulamasma paralel olarak, CT+1)
gününde değerleme işlem yapılan günkü işlem fiyatı üe yapdır. Bu şekilde fon portföyüne büden
fazla fiyattan işlem yapıhnası dunununda, değerleme yq)ilan işlemlerin ağırlıklı ortalama fiyaü île
yapılır. T+2 ve daha ileri valörlü işlem yapıhnası halinde, işlem tarihinden sonrald günlerde BIST
KıymeÜi Madenler Piyasası günlük bülteninde değerleme fiyatı bulunmuyorsa değerleme valör
tarihinden işlem tarihine doğru gidüerek BIST Kıymetli Madenler Piyasası günltlk bülteninde
bulunacak ilk fiyatla yapılır.

Yabancı Ortaklık Paylan ve Yabancı Borsa Yatanm Fonu Katılma Paylan

Yabancı ortaklık

alınacak önc ^
Bloomberg' vj

yabancı Borsa Yatırım Fonu katıtaıa paylamun değerlemesinde veri
kanak Reuters'dır. Reuters'dan veri alınamaması durumunda

^eğ eme ylarm ilgili borsada ilgüi değerleme gününe ilişkin
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kapamş fiyatı oluşmuşsa kapamş fiyaü, işlemler devam ediyorsa Türkiye saati üe 17:00 - 18:00
saat aıalı^nda Reuters'dan, Reutera'dan veri alınamaması durumımda Bloomberg'den alınacak
olan o günkü tüm işlemlerin ağırlıklı ortalama fiyab kullamür.

Değerleme günflnde ügili borsada işlem geçmemesi halinde son işlem tarilıiadeki kapamş fiyatı
kullanılır.

Dış Borçlanma Araçlan, Yabancı Borçlauna Araçlan

Borsa dışmda yapılan dış boıçlamna araçlan, yabancı borçlanma araçlamun değerlemesinde
veri alınacak öncelikli veri dağıtan kanalı Bloomberg'dir. Bloomberg'den veri alınamaması
durumunda Reuters'dan veri alınır. Türkiye saati ile 16.30 itibariyle temiz fiyat olarak ügili
kıymetin ahş/safaş fiyatamn ortalamasi ahmr. Değerlemede kuUamlacak kirU fiyat, temiz fiyatm
üzerine değerleme tarihme kadarki birilaniş kupon faizinin eklenmesi yoluyla bıdunur. Değerleme
gününde alış/sataş fiyatı oluşmamış kıymeüerin değerleme fiyafa ise, bir önceki değerleme fiyatomn
son değerleme tarihindeki iç verim oranı (işlemiş faizin eklenmesi yoluyla) ile üerletilmesi yoluyla
bulunur.

Yapriandınlnuş Yatınm Araçlan

Yapılandmlnuş yatırım araçlm değerlemesinde borsada ilan edüen kapamş fiyatmm
kullanilmasi esastır.

Kapamş fiyatuın ohnaması dunununda Türkiye saati ile 17:00 - 17:30 saat aralığmda
alınacak olan o günkü tüm işlemlerin ağırhklı ortalama fiyab kullanılır.

Ağırlıklı ortalama fiyata ulaşılnuması dununmda öncelikli olmak Bloomberg'de,
Bloomberg'den veri alınamaması durumuada Reutera'da ilan edilen gUncel fiyat kullanılır.

Değerleme gününde her ila veri dağıtan kanalmda da güncel fiyat ilan edilmemesi halinde
ıhraççı tarafindan sağlanan alış ve satış kotasyonlamun ortalamasi alumak hesaplanan güncel fiyat,
Fon Hizmet Birimine iledlerek değerleme yapılır.

Türkiye'de ihraç edilip borsada işlem görmeyenler için (ihraç belgesi Kurulca onaylanan)
öncelikli olaıak Bloomberg'de, Bloomberg'den veri alınamaması durumunda Reuters'da ilan edilen
güncel fiyat kullanılır. Değerleme gününde her iki veri dağıtım kanalinda da güncel fiyat üan
edilmemesi halinde ilıraççı tarafindan sağlanan ahş ve satış kotasyonlannm ortalamasi alinarak
hesaplanan güncel fiyat. Fon Hizmet Birimine üetilerek değerleme yapüu.

Yukandald yöntemlerle değerleme fiyab elde edilememesi durumunda bir önceki değerleme
gününde kullamlan değerleme fiyaü kullamlır.

Fonvard Sözleşmeleri

Borsa dışı fonvaıd işlemler dayanak varhğm spot fiyatı baz alinarak hesaplanan teorik fiyat
ile değerlemnektedir. Dayanak varlığm spot fiyaü olarak; fonvaıd sözleşmenin konusunun döviz
oünası durummda değerleme gOnttadeki T.C. Merkez Bankasi ahş ve satış kuru ortalamasi,
borçlanma araçtan için ise, değerleme günü itibariyle en güncel günlük ağırükh ortalama fiyab
kullanılacaktır. Bulunan spot değerler, değerleme günü üe fonvaıd işlemin vade tarihi arasmdaki
gün sayışma tekabül e ^ uygun TL ve döviz piyasa faizleri üe (dayanak ̂ rlığm döviz oünası
durumunda ise
Reuters'dan

Bloomberg, Bloomberg'den veri almaınaması dunununda
point" kadar) ilerletilecek ve teorik fiyata ulaşılacakto. Farklı
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dayanak varlıklanmn kuüamhnası durumunda ise piyasa fiyatom en iyi yansıtacak yöntemler
kullanılır.

Swap SSzIeşmeleri

Borsa dışmda taraf olunan swq> sözleşmelerüun değerlemesinde öncelikli olarak Reuters'da,
Reuters'dan veri alınamaması durumunda Bloomberg'de üan edilen UgiU para birimlerinin
LfflOR/zmuu faiz oranlan üe değerleme günündeki TCMB alış ve saüş kuru ortalamasi kullamlır.
Değerleme gününde swap sözleşmesüun değeri vadedeki para birimlerinin ilgili faiz oranlan
kuUamlarak değerleme gününe indirgenmiş nakit akışlanmn Türk Lirası cinsi karşılığıdır.

Borsa Dışı Opsıyon Sözleşmeleri

Borsa dışmda taraf olunan opsiyon sözleşmelerinin değerlemesi opsiyon saglayıcısı
tarafindan verilen ahş fiyatı üe yapılır. Değerleme gününde opsiyon sağlayıcısum fiyat verranemesi
halinde (resnıi tatil, v.b.) bir önceki değerleme fiyatı kullanılır.

Vadeli işlem SBzIeşmelerinin Değerleme Esaslan

Vadeli işlem sözleşmeleri nedeniyle teminat olarak verilen varlıklar portföy değeri
tablosundan çılanlmadan aym şeküde değerlenmeye devam edilmelidir. VadeU işlem
sözleşmelerinde değerleme günü itibariyle oluşan kar veya zarar portföy değeri tablosımda yer alan
temiaatiara eklenir ve düşülür. Vadeli işlem sözleşmeleri nedeniyle oluşm kar ve zarar teminaüaıla
üişkilendirileceği için portföy değeri tablosunda vadeU işlem sözleşmelerinin değeri sifir olarak
gösterilir. Portföy değeri tablosunda kapatıhnanuş vadeU işlem sözleşmeleri tasa ve uzun pozisyon
başhğı altında gösterilir.

tleri VaUrIU TahvU-Bono tşlemlerinin Değerleme Esaslan

Üeri valöriü alınan tahvil-bono işlemleri, valör tarihine kadar diğer tahvil-bono işlemlerinin
arasina dahil edihnez. Üeri valöriü satılan tahvil-bono ise valör tarilıinfi kadar portföy değeri
tablosunda kahnaya ve değerlemneye devam eder. Üeri valörlü tahvü-bono alım ve satam işlemleri
ayn bir vadeU işlem sözleşmesi olarak değerlenir, tşlem tutarlan ise valör tarihine kadar tokastan
alacak veya takasa borç olarak takip edilir.

Üeri valörlü sözleşmenin değeri alış ve satış işlemlerinde aym yöntemle hesq>lamrken işlem
alış ise pozitif (+), satiş ise negatif (-) bir değer olarak portföy değeri tablosuna yansır. Aym valöıde
ve aym nominal değerde hem alış hem de satış yapıhmş ise portföy değeri tablosunda her iki işlem
aym değerde fakat aks işlemi pozitif (+) sahş işlemi ise negatif (-) olmak gözükecektir. Bu şekilde
açüğı pozisyonu ters işlemle kapatmış olan fonlarda bu işlemler portföy değeri üzerinde bir etki
yaratonayacaktır.

tleri valörlü işlemlerin değeriemesi ise aşağıdaki fonnüle göre yapılacaktır:
işlemin Değgps-ısg^Şdesgpnu Değeri /(1+Bilesik Faİ2/100)(vki/3<i5)

^.G*'
Vade So^i Ofeg^ saî(p yapılan tahvü-bononun nominal değeri
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Bileşik Faiz: Varsa değerleme günflnde BtST'de valör tarihi işlemin valör tarihi ile aym olan
işlemlerin ağıriıkü ortalama faiz oram, yoksa değerleme gününde BtST'de aym gün valöriü
gerîekleşen iîlemlerin a&rUdı ortalama faiz oram, yoksa en son aym gün valöriü olarak işlem
gördüğü gOndda aynı gün valöriü işlemlerin ağırhklı ortalama faiz oram, bu da yoksa ihraç
tarihindeki büeşik &iz oramdır.

Vadeye Kalan Gün (VKO): Ügüi kıymetin itfa tarihi ile valör tarihi arasudaki farktır.

Borsa dışı repo-tera repo sBzleşmeleri, BIST Borçlamna Araçlan Piyasası Repo-Ters Repo
Pazan'nda aynı gün ügm vadede gerçekleşen ortalama faiz oram ile değerlenir, "ilgili vadede
BIST'de işlem geçmemiş olmasi durumunda en son değerleme oranı île Fon Hizmet Bölümü
tarafindan değerleme yapılır.
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