ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK A.S.
OKS DINAMIK DEGISKEN
EMEKLILIK YATIRIM FONU
IZAHNAME TADIL METNI

“Allianz Yagam ve Emeklilik A.S. OKS Dinamik Degigken Emeklilik Yatinm Fonu” izahnamesinin
“KISALTMALAR?” béliimii, Béliim (I) “FON HAKKINDA GENEL BILGILER” bagh# altindaki
(1.2) Kurucu, Yonetici ve Saklayic1 Hakkinda Genel Bilgiler maddesi, (1.3) Kurucu Yoneticileri
maddesi ve (1.4) Fon Kurulu, Fon Denet¢isi ve Fon Hizmet Birimi maddesi, Bslim (V) “FON
BIRIM PAY DEGERININ, FON NET VARLIK DEGERININ VE FON PORTFOY DEGERININ
BELIRLENME ESASLARI” baglhif altindaki (5.5) numarali Fon portfSylinde yer alan varliklarin
degerlemesine iligkin maddesi BSlim (VI “FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK
HARCAMALAR VE KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER” baghi altindaki (7.1) Fonun
Malvarligindan Kargilanan Harcamalar maddesi ile (7.1.3) Fon PortfSylindeki Varliklarin Alim
Satirmina Aracilik Eden Kuruluslar ve Aracihik fglemleri f¢in Odenen Komisyonlar maddesi Sermaye
Piyasas: Kurulw'ndan alman {.[... 94/ 2202 tarih ve ...457 552 e sayils izin
dogrultusunda agagidaki gekilde degigtirilmistir.

ESKI SEKIL:
Madde Baghg : KISALTMALAR BOLUMUO

Bilgilendirme Dokilmanlar1 | Fon i¢tiiziizii. fon izahnamesi ve tanitim formu |
BIST Borsa Istanbul A.S. !
Finansal Raporlama Tebligi | II-14.2 sayilh Yatiim Fonlarinin Finansal Raporlama
'Esaslarma lliskin Teblig ]
Fon Allianz Yagam ve Emeklilik A.S. OKS Dinamik Degigken
Emeklilik Yatinm Fonu
Kanun 4632 sayih Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi
Kanunu
KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu
Kurucu/Sirket Allianz Yasam ve Emeklilik A.S.
Kurul | Sermaye Pivasasi Kurulu -
MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
PYS Tebligi I11-55.1 sayih PortfSy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
_ Faalivetlerine {liskin Esaslar Tebligi
Rehber Kurulun i-SPK.4632 s.kn.17.3 (03.03.2016 tarih ve 7/223

s.k.) sayih {lke Karan olarak kabul edilen, “Emeklilik

[ Yatinm Fonlarmna Iliskin Rehberi
| Saklayic Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.

Sistem Yoneimelidi | Bireysel Emeklilik Sistemi Hakkinda Yénetmelik
| Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.5.
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Kamu G8zetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu
tarafindan yiirirltife konulmusg olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlar/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar ile

Emeklilik Yatirrm Fonlarinm Kurulug ve Faaliyetlerine
Hiskin Esaslar Hakkinda Y&netmelik

| Bireysel Emeklilik Sistemi, Otomatik Katiim Uygulama

Isveren Tarafindan Bireysel Emeklilik Sistemine Dahil

TMS/TFRS
bunlara iliskin ek ve vorumlar
Yonetici TEB Portfv Yonetimi A.S.
Yonetmelik
Uygulama Esaslan
o Esaslan
Katilime1
Edilen ( alisanlar
YENI SEKIL:

Madde Bash : KISALTMALAR BOLUMU

Bilgilendirme Doktimanlani | Fon ictiiztizii, fon izahnamesi ve tamitim formu

Allianz Yagam ve Emeklilik A.S. OKS Dinamik Degisken

4632 sayih Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi

II-55.1 say111 Portfﬁy Yﬁnetlm Sirketleri ve Bu Sirketlerin

| Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu

_ BIST | Borsa Istanbul A.S.
Finansal Raporlama Teblii | II-14.2 sayili Yatinm Fonlarimn Finansal Raporlama
| Esaslarina [liskin Teblig
' Fon
Emeklilik Yatinm Fonu
Kanun
| Kanunu
KAP Kamux u Aydinlatma Platformu
Kurucu/§irket Alhanz Yasam ve Emeklilik A.S.
Kurul | Sermaye Pivasas: Kurulu
MKK Merkezi Kayit Kurulusu A. '~1
PYS Tebligi
| Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Teblidi
Rehber | Kurulun i-SPK.4632 s.kn.17.3 (03.03.2016 tarih ve 7/223
s.k.) say1l flke Karar1 olarak kabul edilen, “Emeklilik
| Yatinm Fonlarina iliskin Rehberi
‘Saklayicy | Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.
‘Sistem Y6netmeligi | Bireysel Emeklilik Sistemi Hakkinda Yonetmelik
Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.
TMS/TFRS
tarafindan yiirlirltige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlan/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar ile
| | bunlara iliskin ek ve yorumlar
Yonetici Ak Portfdy Yonetimi A. S,
Yonetmelik ' Emeklilik Yatrim Fonlarinin Kurulug ve Faaliyetlerine
| | Iliskin Esaslar Hakkinda Yénetmelik
Uygulama Esaslar1 | Bireysel Emeklilik Sistemi, Otomatik Katilim Uygulama
. e Esaslan
Katihmer -

| Isveren Tarafindan Bireysel Emeklilik Sistemine Dahil

Edilen ( alisanlar
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ESKI SEKIL:

Madde Baghg: I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER
Madde No: 1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine Iligkin Bilgiler

Kurucu’nun B
Unvan:: Allianz Yasam ve Emeklilik A.S.
Kurulus Izin Tarihi ve Numarasi 05/02/1991 — 2709
Faalivet Izin Tarihi ve Numarasi 07/07/2003 ve 42286 (Emeklilik Ruhsat1)
Yonetici’nin
Unvani: TEB Portféy Yonetimi A.S.
Yetki Belgesi Portfoy Yéneticiligi ve Yatirim Danigmanh
Faaliyetine iligkin Yetki Belgesi*
Tarih: 15/06/2015
No: PYS/PY.22-YD.11/524
Saklaywct’nin
Unvani: | istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

* PYS Tebligi'ne uyum cergevesinde, TEB portfy Ydnetimi A.5’nin 03.01.2000 tarlh ve PY5/PY/8-3 sayill Portfdy
Yoneticili§l yetki belgesl ve 12,05.2004 tarih ve PY$/YD/6 sayih Yatinm Danigmanhf belges! iptal edilerek, TEB portftly
Y&netiml A.S. ‘ye Kanun’un 46 nci ve 55 Incl maddeleri uyarinca dizenlenen 15.06.2015 tarih ve PY$/PY.22-YD.11/524

sayili Portfly Y8neticilii ve Yatinm Danismanlif: Faallyetine Higkin Yetki Belgesi verlmistir,

YENI SEKIL:

Madde Bashi: I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER
Madde No: 1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine Iligkin Bilgiler

| Kurucu’nun
Unvani: Allianz Yasam ve Emeklilik A.S5.
Kurulus Izin Tarihi ve Numarasi 05/02/1991 — 2709
Faalivet Izin Tarihi ve Numarasi 07/07/2003 ve 42286 (I-meklilik Ruhsat1)
Yonetici’nin
Unvam: | Ak Portfty Yonetimi A.S.
Yetki Belgesi PortfSy Yoneticiligi ve Yatinm Damgmanhg
Faaliyetine iligkin Yetki Belgesi*
Tarih: 21/01/2015
No: PYS/PY.4-YD.3/1173
Saklayicr’mn —
Unvan: | istanbul Takas ve Saklama Bankas A.S.

* “DortfSy Yénetim Sirketleri Tebligi'ne uyum gergevesinde, Ak PortfBy Y8netiml A.S. nin 15/09/2000 tarh ve

PYS/PY-10/5 sayih Portfdy Yoneticill§l ve 02/02/2001 tarlh ve PYS/YD/1 sayih yetkl belgeler! Iptal edllerek, Ak
Portfy Ydnetmi A.S."ye Kahuin‘un 40 inc ve 55 Incl maddeleri uyarinca dlzenlenen 21/01/2015 tarih ve
PYS/PY.4-YD. 3/1173 sayil Pl:nr'd'ay ‘rnnetlclllﬁl ve Yatinm Danmismanlig yetki belges! verlimigtir.”
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ESKI SEKIL:
Madde Bagh: 1. FON HAKKINDA GENEL BILGILER
Madde No: 1.2.2, Iletisim Bilgileri

Kurucu Allianz Yagam ve Emeklilik A.§.’nin

Merkez adresi ve intemet sitesi: Allianz Tower, Kiiglikbakkalkdy Mahallesi
Kayigdag Caddesi No:1 34750 Atagehir/Istanbul
‘'www.allianzvasamemeklilik.com.tr

Telefon numarast: ' (0216) 556 1 66 66 o
Yonetici TEB Portfdy Yonetimi A.S.’ nin
Merkez adresi ve internet sitesi: Gayrettepe Mahallesi Yener SokakNo:1 Kat:9
34353 Besiktag/ISTANBUL
htip://www.tebportfov.com.tr
Telefon numarasi: 0212 376 63 00
 Saklayics Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.’nin
| Merkez adresi ve internet sitesi: Regitpaga Mahallesi, Borsa Istanbul Caddesi No: 4, |
34467 Sanyer/ISTANBUL
| www.takasbank.com.tr
| Telefon numarasi: (0212) 3152525
YENI SEKIL:

Madde Baghg: I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER
Madde No: 1.2.2. lletigim Bilgileri

| Kurucu Allianz Yagam ve Emeklilik A.$. 'nin

| Merkez adresi ve internet sitesi: Allianz Tower, Kiigitkbakkalkdy Mahallesi
Kayigdag Caddesi No:1 34750 Atagehir/Istanbul
www.allianzyasamemeklilik com.tr

| Telefon numarast: (0216) 556 66 66
| Yonetici Ak Portfiy Yonetimi A.§.’nin
Merkez adresi ve internet sitesi: Sabanci Center Hazine Binas1 Kat 1 34330

4 Levent - Begiktag — Istanbul
http:/fwww.akportfoy.com.tr

| Telefon numarasi: 0212 385 27 00

Sakkf vt Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.5. nin

| Merkez adresi ve internet sitesi: Regsitpasa Mabhallesi, Borsa Istanbul Caddesi No: 4,
34467 Sanyer/ISTANBUL
www.takasbank.com.tr

| Telefon numarasi: __ (0212) 315 25 25
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ESKI SEKIL:
Madde Baglig1: 1. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER
Madde No: 1.3. Kurucu Ydneticilerd

Kurucunun y8netim kurulu ityelerine ve difer yéneticilerine iligkin bilgiler asafida yer almaktadir:

Adi Soyads Giirevi Son 5 Yilda Yaptifi igler Tecriibesi

Aylin Somersan | Yonetim Kurulu | 2010 - 2013 déneminde Allianz SE CEO
Coqui Bagkant/ Ofisi Eg Bagkam

Murahhas Uye | ¢ ok 2013 — Aralk 2015 Allianz Sigorta
A.S. ve Allianz Hayat ve Emeklilik A.S.
sirketlerinde Mali Iler Genel Miidilr
Yardimcilif

Temmuz 2013 — Aralik 2015 Allianz
Yagam ve Emeklilik A.S. Yonetim Kurulu
Uyesi

Ocak 2016 tarihinden itibaren Allianz
Yagam ve Emeklilik A.S.’de Y&netim
Kurulu Bagkan1 ve Murahhas Uye

18 Yil

H.Faik Yonetim Kurulu | 2010 tarihinden itibaren Kog Finansal
Agikalm Bagkan Vekili Hizmetler Murahhas Uye ve Icra Bagkam

2011 tarihinden itibaren Ko¢ Holding
Bankacilik ve Sigorta Grubu Bagkam

24 Y1l

Niccold Yénetim Kurulu | 2011 - 2012 doneminde UniCredit SpA
Ubertalli Uyesi Tiiketici Finansmam Bagkam

2012 - 2015 déneminde UniCredit Tiriac
Bank Genel Miidiir Yardimeisi

Subat 2015 tarihinden itibaren Yap1
Kredi’de UniCredit’i temsilen Murahhas | 20 Y1l
Uye ve Genel Miidiir Vekili ve Allianz
Yagsam ve Emeklilik A.S. Y8netim Kurulu
Uyesi

Sergio Yénetim Kurulu | 1998 - 2014 déneminde Assicurazioni
Balbinot Uyesi Generali SpA® da sirasiyla Genel Mitdilr
Yardimcisi, Genel Miidiir, Murahhas Uye
ve Sigorta Bagkam

=, 01 Ocak 2015 tarihinden itibaren Allianz | 33 Yil
| Tiirkiye Y6netim Kurulu Uyesi

Sirma I\onetim Kunilu _ | 2011 - 2015 doneminde Uralsib Insurance
Gentcheva Uyesi tlg. : Group Hayatdig1 bransi1 CEO, Hayat ve
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Gotovats Denetim) Saglik brang1 Yonetim Kurulu Bagkam
Agustos 2015 tarihinden itibaren Allianz
SE Giiney ve Bat1 Avrupa Bolge
sorumliusu
. 21 Yil
01.01.2016 tarihinden itibaren Allianz
Yagam ve Emeklilik A.§. Yo6netim Kurulu
Uyesi
Ahmet Yonetim Kurulu | 2010 tarihinden itibaren Allianz Sigorta
Turul Uyesi (I¢ Kontrol | A.S. ve Allianz Hayat ve Emeklilik A.§.
ve Risk Yénetimi | Yonetim Kurulu Uyesi
ile Uyum) 2013 tarihinden itibaren Allianz Yasam | -© Y1
ve Emeklilik A.S. Y&netim Kurulu Uyesi
Tolga Yonetim Kurulu | 2010 tarihinden itibaren Allianz Hayat
Giirkan Uyesi ve Emeklilk A.S. ve Allianz Sigorta A.S.
/Operasyonlar Genel Miidlir Yardimcis:
gmfl Lg:;‘ll“’ 2014 tarihinden itibaren Allianz Yagam | -0 Y1
ve Emeklilik A.S. Yénetim Kurulu Uyesi
Taylan Yonetim Kurulu | 1 Mayis 2009 - 4 Ekim 2013 Yap: Kredi
Tiirkdlmez Uyesi/ Genel Emeklilik A.S. Genel Midtirli ve Yé&netim
Miidiir Kurulu Uyesi
4 Ekim 2013 tarihinden itibaren Allianz | 2> L1
Yasgam ve Emeklilik A.S. Genel Mudiirtl
ve Yonetim Kurulu Uyesi
YENI SEKIL:

Madde Baghgi: I. FON HAKKINDA GENEL BIiLGILER
Madde No: 1.3. Kurucu Ydneticileri

Kurucunun ydnetim kurulu fiyelerine ve diger ydneticilerine iligkin bilgiler agsagnda yer almaktadur:

Adi Soyadh

Gorevi

Son 5 Yilda Yaptifn igler

Tecriibesi

Tolga Giirkan

Ydnetim Kurulu
Bagkam

01.01.2019 tarihinden itibaren Allianz
Ttirkiye girketlerine CEO

Ocak 2015 - Arahk 2018 Allianz Yasam
ve Emeklilik A.S.’de operasyonlar genel
miidiir yardimeisi

Nisan 2010 - Arahk 2018 Allianz Hayat

ve Emeklilk A.$. ve Allianz Sigorta A.S.
Genel Midiir Yardimcisi

24 Y1l
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Ocak 2018’den tarihinden itibaren Yap1
Gokhan Eriin | Yonetim Kurulu VMeurﬁfs ga"les‘asi o éﬁl‘d ﬁ’ﬁdneﬁrt.‘m Kurulu | s v
Bagkan Vekili y
Eyliil 2015°ten itibaren Garanti Bankas:
A.S. Genel Miidiir Vekili
Subat 2015 tarihinden itibaren Yapi
Kredi’de UniCredit’t temsilen Murahhas
Uye ve Genel Miidiir Vekili ve Allianz
Niccolod Yénetim Kurulu | Yasam ve Emeklilik A.S. Yénetim Kurulu
Ubertalli Uyesi Uyesi 19 Vil
2012 - 2015 déneminde UniCredit Tiriac
Bank Genel Miidiir Yardimcis
2011 - 2012 déneminde UniCredit SpA
Tiiketici Finansmam Bagkan
01 Ocak 2015 tarihinden itibaren Allianz
Tiirkiye Yénetim Kurulu Uyesi
. . 1998 - 2014 doneminde Assicurazioni
]SB:%I.O i Eone.hm Kurulu Generali SpA’ da swrasiyla Genel Mildiir 36 Y1l
1no yesi Yardimeisi, Genel Miidiir, Murahhas Uye
ve Sigorta Bagkam
01.01.2016 tarihinden itibaren Allianz
Yagam ve Emeklilik A.S. Y6netim Kurulu
Uyesi
g“m"h""a Emi“(’;‘ Kurulu | 4 +ystos 2015 tarihinden itibaren Allianz
° ova yest e SE Gilney ve Bat1 Avrupa Bolge 24 Y1l
Denetimden sorumlusy
Sorumlu)
2011 - 2015 déneminde Uralsib Insurance
Group Hayatdis1 brans1 CEO, Hayat ve
Saglik brangi Y6netim Kurulu Bagkani
Yonetim Kurulu | 2013 tarihinden itibaren Allianz Yagam
Ahmet Turul gﬁﬁ% Ia(rc:m.:ro! ve Emeklilik A.§. Y6netim Kurulu Uyesi
ile U 2010 tarihinden itibaren Allianz Sigorta 39 Vil
Pro yum dan A.§. ve Allianz Hayat ve Emeklilik A.§.
So 8 ) Yonetim Kurulu Uyesi
| Ocak 2019 tarihinden itlbarem Allianz
< Hayat ve Emeklilik A.§ Icra Kurulu
o . | Bagkan Yardimcis
Ydnetim Karuld P
Lo .—r‘\r’/ANPHlG
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Arif Aytekin Uyesi Nisan 2010 itibariyla Allianz Sigorta A.S. | 24 Y1l
Yoénetim Kurulu Uyesi, Icra Kurulu
Bagkan Vekili ve Genel Miidiiri:

2005-2008 Allianz Satigy ve Pazarlama
Grup Miidiirii

4 Ekim 2013 tarihinden itibaren Allianz
Yagam ve Emeklilik A.S. Genel Mildiirii

Taylan Yonetim Kurulu . no
Tiirk6lmez Uyesi ve Genel ve Yonetim Kurulu Uyesi 28 Vil
Miidiir 1 Mayis 2009 - 4 Ekim 2013 Yap: Kredi !
Emeklilik A.S. Genel Miidiirii ve Yénetim
Kurulu Uyesi
ESKI SEKIL:

Madde Bagh#i: I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER
Madde No: 1.4. Fon Kurulu, Fon Denetcisi ve Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S. nezdinde olugturulmugtur.

Yonetmelik’in 12 nci maddesi ¢ercevesinde atanan fon kurulu iiyeleri, 14 {incli maddesi gergevesinde
atanan fon denet¢isi ve fon hizmet biriminde gérevli fon miidiirline iligkin bilgilere KAP’ta yer alan
siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagilmas1 miimk{indiir.

YENI SEKIL:
Madde Baghigi: I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER
Madde No: 1.4. Fon Kurulu, For Denetgisi ve Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Akbank T.A.S. nezdinde olugturulmusgtur.

Yonetmelik’in 12 nci maddesi ¢ergevesinde atanan fon kurulu tiyeleri, 14 {incli maddesi gergevesinde
atanan fon denetgisi ve fon hizmet biriminde gérevli fon miidiiriine iligkin bilgilere KAP'ta yer alan
stirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org tr) ulagilmas: miimkiindiir.
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ESKI SEKiIL:

Madde Baghg: V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON NET VARLIK DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

Madde No: 5.5. Fon portfdylinde yer alan varliklarin degerlemesine iligkin olarak, Y6netmelik
uyarinca fon kurulu karari ile belirlenen degerleme esaslan agafidaki gibidir:

Borsa Digi Repo ve Ters-Repo Stzlesmeleri

Borsa dig1 repo-ters repo stzlegmeleri, BIST Borglanma Araglar Piyasasi Repo-Ters Repo
Pazari’nda aym giin ilgili vadede gergeklesen ortalama faiz oram ile degerlenir. Ilgili vadede
BIST’de iglem ge¢memis olmast durumunda en son degerleme oram ile Fon Hizmet B&limii
tarafindan degerleme yapilhr.

Borsada Islem Gormeyen Ozel Sektdr Borglanma Araglan

Borsada iglem g&rmeyen &zel sektdr borglanma araglan ihrag edildigi i¢ verim oram ile
degerlenir.

Ileri Valdrlii Tahvil Iglemleri

Heri valérlti alinan Devlet I¢ Borglanma Senetleri (DiBS) valdr tarihine kadar diger
DIBS’lerin arasina dahil edilmez. lleri valérlit satitan DIBS’ler ise valér tarihine kadar portfdy
degeri tablosunda kalmaya ve deZerlenmeye devam eder. fleri valsrli DIBS alim ve satim
islemleri ayn bir vadeli iglem s8zlegmesi olarak degerlenir. Iglem tutarlar ise valor tarihine kadar
takastan alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

Ileri valérlii sdzlegmenin deferi ahg ve satig iglemlerinde aym ybntemle hesaplamrken
iglem alig ise pozitif (+), sati ise negatif (-) bir deger olarak portfSy degeri tablosuna yansir. Aym
valdrde ve aym nominal degerde hem alig hem de satig yapilmg ise portfy degeri tablosunda her
iki iglem aym degerde fakat alig iglemi pozitif (+) satig iglemi ise negatif (-) olarak gézikecektir.
Bu gekilde agh@ pozisyonu ters iglemle kapatmis olan fonlarda bu iglemler portfy degeri
lizerinde bir etki yaratmayacaktir,

Heri valdrlti islemlerin degerlemesi ise asagadaki formiile gére yapilacaktir:

fglemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilegik Faiz/100)(vkg/365)
Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan DIBS’in nominal degeri

Bilegik Faiz: Varsa degerleme giintinde BIASta valr tarihi islemin valdr tarihi ile aym
olan iglemlerin agirlikli ortalama faiz oram, yoksa degerleme giintinde BIA$’ta aymi giin valdrlit
gerceklesen iglemlerin agithkl ortalama faiz orani, yoksa en son aym giin valdrlii olarak iglem
gordiigt glndeki aym glin valorlll iglemlerin agirhkli ortalama faiz oram, bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilegik faiz oramdr.

Neri Valorlit Altm iglemleri

Heri valérlti altin iglemlerinde BIST Kiymetli Madenler Piyasas: giinliik biilteninde bu
iglemi degerlemek lizere fiyat bulunmadify takdirde, Takasbank uygulamasina paralel olarak,
(T+1) giiniinde degerleme islemn vapilan gitnkd iglem fiyat: ile yapilir. Bu gekilde fon portfyline
birden fazla fiyattan iglem yapiimis, durumunda, degerleme yapilan iglemlerin agirlikh ortalama
fiyati ile yapihr, T/+2+ve daha-ileri'valorlt iglem yapilmas: halinde, iglem tarihinden sonraki
ghnlerde BIST Kivmetli’Maden/¢r Piyasas: glinliik billteninde degerleme fiyaty/bulunmuyorsa
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defferleme val®r tarihinden iglem tarihine dofru gidilerek BIST Kiymetli Madenler Piyasasi
giinliik bitlteninde bulunacak ilk fiyatla yapilir.

Yabanei Ortakhk Paylar ve Yabanci Borsa Yatinm Fonu Katilma Paylan

Yabanci ortaklik paylarinin ve yabanci Borsa Yatinm Fonu katilma paylarinin degerlemesinde
veri alinacak 8ncelikli veri dagitim kanal: Reuters’dir. Reuters’dan veri alinamamasi durumunda
Bloomberg’den veri alinir, Yabanci ortaklik paylarinin ve yabanci Borsa Yatinm Fonu katilma
paylanmin  degerlemesinde, Tiirkiye saati ile 17:00 - 17:30 saat aralifinda
Reuters’dan, Reuters’dan veri alinamamasi durumunda Bloomberg’den alinacak olan o giinkii
tiim iglemlerin afirlikli ortalama fiyati kullamlir.

Degerleme glniinde ilgili borsada iglem gegmemesi halinde son iglem tarihindeki
degerleme fiyat: kullamlir,

D1y Borglanma Araglari, Yabanci1 Borglanma Araclan, Yabane: Kira Sertifikas:

Borsa disindan fon portfyiine dahil edilen dig bor¢lanma araglari, yabanci borglanma
araclar ve yabanc: kira sertifikalarinin degerlemesinde veri alinacak Sncelikli veri dafitim kanah
Bloomberg’dir. Bloomberg’den veri alimamamasi durumunda Reuters’dan veri aluur. Tirkiye
saati ile 16:30 itibariyle temiz fiyat olarak ilgili kiymetin alig/satig fiyatimn ortalamas: alimr.
Degierlemede kullamlacak kirli fiyat, temiz fiyatin izerine degerleme tarihine kadarki birikmig
kupon faizinin eklenmesi yoluyla bulunur. Degerleme giinilinde alig/satiy fiyafi olugmamsg
kiymetlerin deZerleme fiyat: ise, bir dnceki degerleme fiyatinin son degerleme tarihindeki i¢ verim
oran1 (iglemig faizin eklenmesi yoluyla) ile ilerletilmesi yoluyla bulunur.

Yapilandirlmig Yatinm Ara¢lan

Yapilandirilmig yatinm araglan deferlemesinde borsada ilan edilen kapamsg fiyatimn
kullamlmas: esastir.

Kapantg fiyatinin olmamasi durumunda Tlrkiye saati ile 17:00 — 17:30 saat aralifinda
alinacak olan o giinkii tiim iglemlerin agirlikh ortalama fiyat: kullamlr.

Aflikh ortalama fiyata ulagilmamasi durumunda Oncelikli olarak Bloomberg’de,
Bloomberg’den veri alinamamasi durumunda Reuters’da ilan edilen gilincel fiyat (dayanak
varliklarin giincel fiyatlar: kullamlarak hesaplanan) kullamlir.

Degerleme giinlinde her iki veri dafitim kanalinda da giincel fiyat ilan edilmemesi halinde
ihrage1 tarafindan saglanan alig ve satig kotasyonlarmin ortalamasi ahnarak hesaplanan giincel
fiyat, Fon Hizmet Birimine iletilerek degerleme yapalir.

Turkiye’de ihrag edilip borsada iglem gdrmeyenler igin (ihrag belgesi Kurulca onaylanan)
8ncelikli olarak Bloomberg’de, Bloomberg’den veri alinamamasi durumunda Reuters’da ilan
edilen glincel fiyat kullanilir. Degerleme giintinde her iki veri dagitim kanalinda da gtincel fiyat
ilan edilmemesi halinde ihragg1 tarafindan saflanan alig ve satis kotasyonlammn ortalamas:
alinarak hesaplanan giincel fiyat, Fon Hizmet Birimine iletilerek degerleme yapilir.

Yukaridaki ydntemlerle degerleme fiyati elde edilememesi durumunda bir &nceki
degerleme giintinde kullanilan degerleme fiyat: kullamlur.

/
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Forward SSzlesmeleri

Borsa dis1 forward iglemler dayanak varligin spot fiyat baz alinarak hesaplanan teorik fiyat
ile degerlenmektedir. Dayanak varlign spot fiyati olarak; forward sbzlesmenin konusunun déviz
olmasi durumunda degerleme giiniindeki T.C. Merkez Bankasi alig ve satg kuru ortalamasi,
borglanma araglan i¢in ise, deferleme glinii itibariyle en giincel giinliik afirhkh ortalama fiyat:
kullamlacaktir. Bulunan spot degerler, degerleme giinii ile forward iglemin vade tarihi arasmdaki
glin sayisina tekabiil eden uygun TL ve dbviz piyasa faizleri ile (dayanak varligmn dtviz olmasi
durumunda ise &ncelikli olarak Bloomberg, Bloomberg’den veri alinamamasi durumunda
Reuters’dan alinacak olan “swap point” kadar) ilerletilecek ve teorik fiyata vlagilacaktir. Farkls
dayanak varliklarimn kullantlmast durumunda ise piyasa fiyatim en iyi yansitacak ydntemler
kullamlar,

Swap Sdzlesmeleri

Borsa diginda taraf olunan swap sdzlegmelerinin degerlemesinde Oncelikli olarak
Reuters’da, Reuters’dan veri alnamamasi durumunda Bloomberg’de ilan edilen ilgili para
birimlerinin LIBOR/zimni faiz oranlan ile deferleme glintindeki TCMB alig ve sabg kuru
ortalamas: kultamlir. Degerleme giiniinde swap sdzlegmesinin degeri vadedeki para birimlerinin
ilgili faiz oranlar1 kullamlarak degerleme giiniine indirgenmis nakit akiglarmm Tiirk Liras: cinsi
kargiligidur.

Borsa Dhs1 Opsiyon Sézlesmeleri

Borsa diginda taraf olunan opsiyon sSzlegmelerinin degerlemesi opsiyon saglayicisi
tarafindan verilen als fiyat ile yapilir. Degerleme giintinde opsiyon saglayicismin fiyat
verememesi halinde (resmi tatil, v.b.) bir 8nceki degerleme fiyat: kullamlir,

YENI SEKIiL:

Madde Baghg: V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON NET VARLIK DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

Madde No: 5.5. Fon portfSylinde yer alan varliklarnin degerlemesine iligkin olarak, Ydnetmelik
uyarinca fon kurulu karari ile belirlenen degerleme esaslar1 agagidaki gibidir:

Borsa Disi1 Repo-Ters Repo Iglemleri

Borsa dig1 repo-ters repo stzlesmelerinin herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek gekilde
objektif kogullarda yapilmas: ve adil bir fiyat igermesi zorunludur. Borsa dis1 repo-ters repo
sdzlesmeleri, piyasa fiyatin1 en dogru yansitacak gekilde giivenilir ve dogrulanabilir bir ytntemle
degerlenir. Bu hususa iligkin kontroller fon hizmet birimi tarafindan yapilmakla birlikte
Kurucu’nun sorumlulugu devam etmektedir.

Hgili sbzlesmelerin faiz oranlanmn borsada olugan aym vadedeki, aym vade yoksa en
yakin vadedeki agirlikli ortalama faiz oramina egit olmasi esastir. Borsa diginda gergeklestirilen ve
takas iglemleri merkezi kargi taraf uygulamasina tabi olmayan repo ve ters repo iglemlerinde,
sadece Resmi Gazete’de fiyati yayimlanan bor¢lanma araglari igleme konu olacak ve Resmi
Gazete’de yayimlanan fiyatlar tizerinden degerlemeye tabi tutulacaktir. //
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Borsada Islem Grmeyen Ozel Sektor Borglanma Araglan

Borsada iglem gdrmeyen 8zel sektdr borglanma araglam ihrag edildigi i¢ verim oram ile
degerlenir.

Hleri Valirli Tahvil/Bono iglemleri

fleri valdrlti alman Devlet I¢ Borglanma Senetleri (DIBS) valdr tarihine kadar diger
DIBS’lerin arasina dahil edilmez. leri valorlii satilan DIBS’ler ise valdr tarihine kadar portfSy
degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. ileri valdrli DIBS alim ve satim
islemleri ayr bir vadeli iglem stzlesmesi olarak degerlenir. Iglem tutarlan ise valdr tarihine kadar
takastan alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

Iteri valorlii stzlesmenin degeri alis ve satig iglemlerinde aym ySntemle hesaplanirken
iglem alig ise pozitif (+), satig ise negatif (-) bir deger olarak portfSy degeri tablosuna yansir. Aym
val6rde ve ayn1 nominal degerde hem alig hem de satig yapilmg ise portfSy degeri tablosunda her
iki iglem aym degerde fakat alig islemi pozitif (+) satig iglemi ise negatif (-) olarak goziikecektir.
Bu sekilde agtifn pozisyonu ters islemle kapatmig olan fonlarda bu islemler portfdy deger
tizerinde bir etki yaratmayacaktir.

Heri valorlti iglemlerin deBerlemesi ise agagidaki formiile gore yapilacaktir:

Ilemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/100)(vkg/365)
Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan DIBS’in nominal degeri

Bilegik Faiz: Varsa degerleme giiniinde BIA$’ta valtr tarihi iglemin valdr tarihi ile aym
olan islemlerin afirlikli ortalama faiz orani, yoksa degerleme giinlinde BIA$*ta aym glin valSrlty
gerceklegen iglemlerin agirhkh ortalama faiz orami, yoksa en son aym giin valdrlil olarak iglem
gordfigti glindeki aym giin valorltl iglemlerin afirhkh ortalama faiz orami, bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilegik faiz oramdhr,

Ileri Valdrlt Altin Islemleri

fleri valérli) altin iglemlerinde BIAS’in Giinlikk Billteni’nde ilgili valdrlii USD/ons [(T+1)
ild (T+9)] islemleri igin ag¢iklanan agirlikli ortalama fiyatin kullanilir ve sz konusu iglemlerin
portfdye aliminda alis fiyati, alim tarihinden baglamak ilzere ise BIAS'ta degerleme giinil
itibariyle olugan fiyatlar1 Yonetmelik’in 25°inci maddesi uyarinca hesaplanir.

eri valdrlii alnan altin iglemleri valdr tarihine kadar diger Altin Menkul Kiymetlerinin
arasina dahil edilmez. lleri valorlli satlan Altin’lar ise valdr tarihine kadar portfSy degeri
tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. lleri valdriti Altn alim ve satim iglemleri ayn
bir vadeli iglem s8zlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlari ise valér tarihine kedar takastan
alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

Tleri valdrlii s8zlesmenin degeri alis ve satis iglemlerinde aym: y8ntemle hesaplanirken
islem alig ise pozitif (+), satig ise negatif (-) bir deZer olarak portf8y degeri tablosuna yansir. Aym
valtrde ve aym nominal degerde hem ahg hem de satig yapilmig ise portf8y degeri tablosunda her
iki iglem aym degerde fakat aliy iglemi pozitif (+) satiy iglemi ise negatif (-) olarak géziikecektir.
Bu sekilde agtign pozisyonu fers iglemle kapatmig olan fonlarda bu islemler portfdy degeri
lizerinde bir etki yaratmayacaktir.

¥,
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Yabanc1 Ortakhik Paylar, “Amerikan ve Global Depo Sertifikalar1 (ADR/GDR)” ile
Yabane1 Yatirmm Fonu ve Yabanci Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylan

T.C. Merkez Bankasimin (TCMB) ilan ettiZi para birimleri {izerinden ihrag edilmig yabanci
para ve sermaye piyasasi araglari, TCMB tarafindan ilgili yabanc para birimi igin belirlenen dviz
alis kuru ile degerlenir. TCMB’nin ilan etmedigi kur bilgileri i¢in Reuters, Bloomberg ve difier
veri dagitim kanallarinin ilgili sayfalarindan alinan ddviz alig fiyatlar kullamhr; bu tir durumlarda
degerlemede kullanilan kur bilgisini tevsik edici belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir.

Yurtdis1 borsalardan alinan kiymetler i¢in degerlemede, Bloomberg ve/veya Reuters veri dagitm
ekranlanindan Tiitkiye saati ile 17:00 — 17:30 saat aralifinda o giinkil titm islemlerin agirlikls
ortalama fiyati kullanilir. Degerleme giinii borsada islem gegmemesi halinde son iglem tarihindeki
borsa kapanig fiyat kullanilacaktir. Fiyat hesaplama giinii tam iy glinti olmayan giinlerde de son
iglem tarihindeki borsa kapanmig fiyati kullamlacaktir.

Yabanc1 Borglanma Araglan'“Eurobond” ve “Yabanci Kira Sertifikalar (SUKUK)

Yabanc: Bor¢lanma Araglari, Eurobond ve Yabanc: kira sertifikalarinin degerlemesinde,
Bloomberg ve/veya Reuters veri dagitim ekranlarindan TSI 16:15 - 16:45 arasinda ahinan ahs ve
satig fiyat kotasyonlarinin ortalamasma (temiz fiyat), fon fiyati hesaplanacak glin itiban ile
birikmis olan kupon faizinin eklenmesi ile hesaplanmag kirli fiyat kullamlir. Bu hesaplama, tam iy
giinii olmayan giinlerde, TSI 12:00 - 12:30 arasinda alman aliy ve satig fiyat kotasyonlarinin
ortalamasi (temiz fiyat) kullamlarak yapilir. Alis ya da satig kotasyonu bulunmamasi durumunda
ise degerlemede kullamlacak kirli fiyat, bir nceki glintin kirli fiyatinin ertesi ig giinline i¢ verimle
ilerletilmesiyle bulunur.

Yapilandiribmig Yatirim Araglan

Degerlemede borsada ilan edilen fiyatin kullamlmasi esastir. Deferleme glinli borsada iglem
gecmemesi halinde borsada iglem gérdifil son fiyat (borsada hig iglem gtrmemesi durumunda
ihrag fiyat) kullamlir, Borsada iglem gérmeyen ancak veri dagitim kanallar1 (Reuters, Reuters’te
yok ise Bloomberg) aracilignyla fiyat: ilan edilen yapilandirilmig yatinm araglan igin degerlemede
glincel alig fiyat: kullanlir.

Tiirev Ara¢ ve Swap stzlesmelerine iligkin deferleme

Portfye alinmas: agamasinda tlirev arag ve swap sdzlegmesinin degerlemesinde gilncel
fiyat kullamlr.

Opsiyon sézlegmelerinde glincel fiyat karg: taraftan alnan fiyat kotasyonudur. Forward
sbzlesmelerinde glincel fiyat veri dafitm firmalarimn (Reuters, Reuters’te yok ise Bloomberg)
forward degerleme ekranlarinda hesaplanan fiyat’dir. Swap islemlerinde glincel fiyat veri dagitim
firmalar1 (Reuters, Reuters’te yok ise Bloomberg veya karg: taraftan alinan fiyattir.

Fonun fiyat agiklama dénemlerinde;
- Deggerlemede kullammak tizere glincel piyasa fiyatinin bulunmadif1 durumlarda ve,
- Karg: taraftan fiyat kotasyonu ahnamadif durumlarda;

opsiyonlar i¢in Black&Scholes ybntemi veya bu yontem yeterli goriilmezse Monte Carlo
simtilasyonu, Forward sézlesmeler i¢in dayanak varlifin spot fiyat ve faiz oranlar ve Swap
sdzlegmeleri i¢in biigiinkii deger hesaplama ydntemi ile bulunan fiyat degerlemede kullamlir.
A

/ { ) — v /\/A NP 13 | 16
4 [l %_ﬂ . Yv/
[ \

-



Opsiyonlar

Yurtdisi borsalardan alinan ve satilan opsiyonlar ve vadeli iglem stzlegmeleri igin degerlemede,
Bloomberg ekranlarindan ahinan kapamg fiyatlar1 kullamlacaktir. Degerleme giinii borsada iglem
geememesi halinde Bloomberg ekranindaki alim satim kotasyonlarimin ortalamasi kullanilir.

ESKI SEKIL:

Madde Bashg: VII. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

Madde No: 7.1. Fonun Malvarhifmdan Kargilanan Harcamalar

Fon malvarliindan fon portfSylinlin ySnetimi ile ilgili Kurucu’ya 6denecek fon isletim gideri ve
agafida belirtilenler diginda harcama yapilamaz.

a) Kurul kayda alma icreti,

b) Fonun kurulugunu milteakip mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,

¢) Portf8ydeki varliklarin veya bunlari temsil eden belgelerin nakil veya nakle bagh sigorta ticretleri,
¢) Portfdydeki varhiklarin saklanmas: hizmetleri igin Sdenen ilcretler,

d) Varliklanin nakde gevrilmesi ve transferinde tdenen ticretler,

¢) Alinan kredilerin faizi,

f) PortfSye alimlarda ve portfSyden satmlarda édenen komisyonlar,

g) Fonun miikellefi oldugu vergi 8demeleri,

£) Bafimsiz denetim kuruluglarina 8denen denetim ticreti,

h) KAP giderleri,

1) Esik deger giderleri,

i) E-defter (mali mithiir, argivleme ve kullamim) ve E-fatura (argivieme) uygulamalan nedeni ile ddenen
hizmet bedeli,

j) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu {creti,

k) Mevzuat uyarinca tutulmasi zorunlu defterlere iligkin noter onay: giderleri,

1) Kurulca uygun gériilecek difer harcamalar.

Harcamalarin belgeye dayandirilmasi zorunludur, Fon malvarhifindan piyasa rayici izerinde harcama
yapilamaz.

YENI SEKIL:

Madde Bash@: VII. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

Madde No: 7.1. Fonun Malvarhfindan Kargilanan Harcamalar

Fon malvarhiindan fon portfSylinlin ySnetimi ile ilgili Kurucu’ya &denecek fon igletim gideri ve
asagida belirtilenler diginda harcama yaptlamaz.

a) Kurul kayda alma {icreti,

b) Fonun kurulugunu miiteakip mevzuat geregi yapilmas: zorunlu tescil ve ilan giderleri,

c) Portfdydeki varliklarin veya bunlari temsil eden belgelerin nakil veya nakle bagh sigorta ticretleri,
¢) Portfdydeki varliklarin saklarintas) hizmetleri igin Sdenen ticretler,

d) Varliklarin nakde ¢e¥rijmesi ve transferinde 6denen ticretler,

e) Ahinan kredilerin faizi ~ P ,
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f) Portfdye alimlarda ve portfyden satimlarda denen komisyonlar,

g) Fonun miikellefi oldugu vergi 8demeleri,

5) Bagimsiz denetim kuruluglanna Sdenen denetim ticreti,

h) KAP hizmet bedels,

1) Esik deger giderleri,

i) E-defter (mali miihiir, arsivieme ve kullanim) ve E-fatura (argivleme) uygulamalan nedeni ile 6denen
hizmet bedeli,

j) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu Ucreti,

k) Ttizel Kigi Kimlik Koduna (LEI) ytnelik harcamalar,

1) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

Harcamalarin belgeye dayandinlmasi zorunludur. Fon malvarhfindan piyasa rayici lizerinde harcama
yapilamaz,

ESK1 SEKIL:

Madde Baglign: VII. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

Madde No: 7.1.3. Fon PortfSylindeki Varliklarin Ahm Satimina Aracilik Eden Kuruluglar

ve Aracibk Islemleri Igin Odenen Komisyonlar

Fon portfdyiinde yer alan varliklarin alim satimina Yap1 Kredi Yatirim Menkul Degerler
A.S. ve Yam ve Kredi Bankas: A.S., aracilik etmektedir. Fon portfSyline yapilan pay alim
satim islemlerine ise ayrica ATA Yatrim Menkul Degerler A.S., BGC Partners Menkul
Degerler A.S., Oyak Yatiim Menkul Degerler A.§., Garanti Yatinm Menkul Degerler A.S.,
TEB Yatiim Menkul Degerler A.§. ve Ak Yatinm Menkul Degerler A.§. aracihk
etmektedir. S8z konusu aracibk iglemleri igin uygulanan komisyon oranlan asagnda yer
almaktadir:

1) Pay komisyonu: llgili kurumun komisyon tarifesine gére 0.000381 ile 0.0004
aralifinda degigkenlik g8stermektedir.

2) Sabit getirili menkul kiymet komisyonu: 0,00001

3) Takasbank para piyasas1 komisyonu: 1-7 giin vadeli 0.000021 — Uzun Vadeli
0,000002625*giin say1st

4) Borsa Para Piyasasi Komisyonu: 0,00002*giin say1si

5) VIOP komisyonu: 0,000294

6) Repo/ters repo komisyonu: 0,000005 * giin sayis1

7) Altin iglem komisyonu: 0,000105

Yukanidaki komisyon oranlarina BSMV dahil olmayip, BIST tarafindan tahsil edilen
borsa pay1 ve tescil ficreti dahildir.
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YENI SEKIL:

Madde Baglign: VIL. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE

KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:
Madde No: 7.1.3. Fon PortfSytindeki Varhklarin Alim Satimina Aracihk Eden Kuruluglar

ve Aracilik Iglemleri I¢in Odenen Komisyonlar

Fon portféytinde yer alan varliklann ahm satimina Ak Yatinm Menkul Degerler A.§. ve
Akbank T.A.S. aracihik etmektedir. Fon portfyline yapilan pay alim satim iglemlerine ise
Oyak Yatirrm Menkul Degerler A.S. ve Yap: Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. aracilik
etmektedir, S8z konusu aracilik iglemleri i¢in uygulanan komisyon oranlan agafida yer
almaktadar:

1)
2)

3)

4)
5)
6)
7

Pay komisyonu: Ilgili kurumun komisyon tarifesine gére azami 0.000476

Sabit getirili menkul kiymet komisyonu: 0,000011, Hazine Ihalesi Iglem
Komisyonu: 0 ,

Takasbank para piyasasi komisyonu: 1-7 giin vadeli 0.000021 — Uzun Vadeli (7
giinden uzun vadeli) 0,000003*glin sayis1

Borsa Para Piyasas: Komisyonu: 0,00002*gtin sayist

VIOP komisyonu : Hgili kurumun komisyon tarifesine gre azami 0.000294'tlir
Repo/ters repo komisyonu: 0,0000058 * glin sayisi

BIST’e &6denen Altin Islem Komisyonu 0,000100 ile 0,0001500
arasindadir. Yatiim Kurulusu Altin Islem Komisyonu bulunmamaktadir.

Yukaridaki komisyon oranlarina BSMV dahil olmayip, BIST tarafindan tahsil edilen borsa
pay1 ve tescil {icreti dahildir.
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