
ALLIANZ YAŞAM VE EMEKLİLİK A.Ş.
OKS DtNAMtK DEĞİŞKEN

EMEKLİLİK YATBUM FONU
tZAHNAME TADtL METNt

"Allianz Yaşam ve Emeklilik A.Ş. OKS Dinamik Değişken Emeklilik Yatirim Fonu" izatmamesürin
"KISALTMALAR" bölümü. Bölüm (I) "FON HAKKINDA GENEL BtLOtLER" başlığı altmdaki
(1.2) Kurucu, Yönetici ve Saldayıcı Hakkmda Genel Bügiler maddesi, (1.3) Kurucu Yöneticileri
maddesi ve (1.4) Fon Kurulu, Fon Denetçisi ve Fon Hizmet Birimi maddesi. Bolun (V) "FON
BtRÎM PAY DEĞERlNtN, FON NET VARLIK DEÖERtNtN VE FON PORTFÖY DEÖERlNtN
BELİRLENME ESASLARI" başlığı alhndaki (5.5) numaraü Fon portföyünde yer alan varhklarm
değerlemesine ilişkin maddesi Bölüm (VH) "FON MALVARLIÖINDAN KARŞILANACAK
HARCAMALAR VE KURUCU'NUN KARŞILADIĞI GİDERLER" başlığı altmdaki (7. 1) Fonun
Malvarhğmdan Karşılaııan Hareamalar maddesi ile (7. 1.3) Fon Portföyündeki Varlridann Alım
Saünuna Aracılık Eden Kuruluşlar ve Aracıhk işlemleri tçin Ödeng^ Komisyonlar maddesi Sermaye
Piyasası Kurulu'ndan ahnan j(..(...... /.i?.^(.. /..%fl/.3 tarih ve ... <£'..S^Si.|............... sayılı izin
doğrultusunda aşağıdaki şeküde değiştirilmiştir.

ESKt ŞEKlL:
Madde Başlığı: KISALTMALAR BÖLÜMÜ

-î

Bil "lendinne Dokümanlan

BIST
Finansal Raporlama Tebliği

Fon

Kanun

KAP
Kurucu/ irket
Kurul
MKK
PYŞ Tebliği

Rehber

Sakla cı . -v''-'~-'~s~.
Sistem Yöne " :*
Takasbaıık >^ '?<-

Fon i fon izahnamesi ve tamtun formu
Borsa istanbul A. .
II-14.2 sayıh Yatırım Fonlannm Fmansal Raporlama
Esaslanna tli ' Tebli
Allianz Yaşam ve Emeklilik A.Ş. OKS Dinamik Değişken
Emeklilik Yatırım Fonu

4632 sayıh Bireysel Emeklilik Tasaırufve Yatarım Sistemi
Kanunu
Kamu A dınlatma Platformu
AllianzY ve Emeklilik A. .
Senna e Pi asası Kurulu
Merkezi Ka t Kurul u A. .

III-55.1 sayıh Portföy Yönetim ŞiıkeÜeri ve Bu Şirkederin
Faali eüerinetli ' Esaslar Tebli i
Kurulun i-SPK.4632 s.kn. 17.3 (03.03.2016 tarih ve 7/223
s.k.) sayılı tike Karan olarak kabul edilen, "Emeklilik
Yatonm Fonlanna Üi ' Rehberi
stanbul Takas ve Saklaına Bankasi A. .

Bire sel Emeklilik Sistemi Hakkında Yönetmelik
stanbul Takas ve Saklaına Bankasi A. .

S ( ^ î
i A^;^
\^^^'
V.-'î A » \
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TMS/TFRS

Yönetici
Yönetmelik

Uygulama Esastan

Katılımcı

Kamu Gözetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu
tarafindan yürürlüğe konuhnuş olan Türkiye Muhasebe
Standartlan/Tflrkiye Finansal Raporlama Standarflan ile
bunlaıa ili ̂ ^" ek ve yorumlar

TEB Portfö Yönetimi A. .
Emeklilik Yatmm Fonlanmn Kuruluş ve FaaliyeÜerine
tlkiJ;; Esaslar Haldanda Yönetınelik
Bireysel Emeklüik Sistemi, Otomatik Katilim Uygulama
Esastan

işveren Tarafindan Bireysel Emeklüik Sistemine Dahü
Edüen alı anlar

YENt ŞEKtL:
Madde Başlığı: KISALTMALAR BÖLÜMÜ

Bil "leııdinne Dokümanlan

BIST
Finansal Raporlama Tebliği

Fon

Kanun

KAP
Kurucu/ iıket

Kurul
MKK
PYŞ Tebliği

Rehber

Sakla cı
Sistem Yönetmeli i
Takasbarik
TMS/TFRS

Yönetici
Yönetmelik

Uygulama Esaslan

Katılımcı ^>

<i<

.ffftC-.

e^i .*

s r^'
'îv%^
-* v Ptt ^

.^
,">

tf>

r?1''? y J
f;?'

''-:. ' 1
''.<'-..

nıh'
<«\
^s-^

Fon i tözü fon İ2ahnamesi ve tamüm formu
Borsa istanbul A. .
11-14. 2 sayılı Yatonm Fonlanmn Finansal Raporlama
Esaslanna ili " Tebli
Allianz Yaşam ve Emeklilik A.Ş. OKS Dinamik Değişken
Emekülik Yatmm Fonu

4632 sayılı Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatırım Sistemi
Kanunu
Kamu A dmlatma Platformu
Allianz Y am ve Emeklilik A.
Serma Fi Kurulu
Merkezi Ka t Kurul A. .

ffl-55. 1 sayılı Portföy Yönetim ŞirkeÜeri ve Bu ŞirkeÜerin
Faali eüerinelli " Esaslar Tebli

Kurulun i-SPK.4632 s.kn. 17.3 (03. 03.2016 tarih ve 7/223
s.k.) saydı tike Karan olarak kabul edüen, "Emeklilik
Yaürun Fonlarina tli ' Rehberi
istanbul Takas ve Saklama Bankasi A. .
Bire sel Emeklilik Sistemi Hakkmda Yönetmelik
istanbul Takas ve Saklama Bankasi A. .
Kanu Gözetimi, Muhasebe ve Denetim Standarflan Kununu
tarafindan yürürlüğe konulmuş olan Tttrldye Mulıasebe
StandarÜan/Türkiye Finansal Raporlama Standaıflan ile
bımlaıaili ' ek ve onanlar

AkPortfÖ Yönetimi A. .
Emeklilik Yatarım Fonlannm Kuruluş ve FaaliyeÜerine
ili ' Esaslar Hakkında Yönetmelik
Bireysel Emeklilik Sistemi, Otomatik Katılım Uygulama
Esaslan

işveren Tarafindan Bireysel Emeklilik Sistemine Dahil
Edilen alı anlar

^
v^
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ESKt ŞEKtL:
Madde Başhğı: I. FON HAKHNDA GENEL BtLGtLER
Madde No: 1.2.1. Unvan ve Yetki Bölgelerine tUşkin Bilgiler

Kurucu'nun
Unvam;

Kurul izin Tarihi ve Numarasi

Faaü et tzin Tarihi ve Numarasi
Yöneticl'nüı

Unvam:

YeÜd Belgesi

SaU ua'nm
Unvam:

AIUanzY am ve Emeklilik A. .

05/02/1991-2709
07/07/2003 ve 42286 Emeklilik Ruhsatı

TEBPortfB Yönetimi A. .
Portföy Yöneticüiği ve Yaünm Damşmaıılığı
Faaliyetine Üişkin Yetki Belgesi*
Tarih: 15/06/2015
NosPY /PY.22-YD.11/524

stanbul Takas ve Saklama Bankasi A. .

* PYŞ Tebllği'ne uyum çerçevesinde, TEB portföy Yönetimi A.Ş.'nln 03.01.2000 tarih ve PYŞ/PY/8-3 sayılı PortlBy
Yöneticiliği yetki belgesi ve 12. 05. 2004 tarih ve PYŞ/YD/6 sayılı Yatırım Danışmanlığı belgesi iptal edilerek, TEB portföy
Yönetimi A.5. 'ye Kanun'un 46 inci ve 55 inci maddeleri uyarınca dDıenlenen 15. 06.2015 tarih ve PYŞ/PY.22-YD. 11/524
sayılı Portföy Yöneticiliği ve Yatırım Danışmanlığı Faallyetlne ilişkin Yetki Belgesi verilmiştir.

YENt ŞEKİL:
Madde Başlığı: I. FON HAKKINDA GENEL BtLGtLER
Madde No: 1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine ilişkin BUgHer

Kurucu'nun
Unvam:
Kurulu tzin Tarilıi ve Numarasi
Faali et tzin Tarihi ve Numarasi
Tönettci'HiH

Unvam:

Yetki Belgesi

Saki ICI'HIH
Unvam:

AUianzY am ve EmekUBk A. .

05/02/1991-2709
07/07/2003 ve 42286 ekUlik Ruhsati

AkPortfB YönetinuA. .
Portföy Yöneticiliği ve Yatonm Damşmanlığı
Faaliyetme ilişkin Yetki Belgesi*
Tarih: 21/01/2015
No:PY /PY.4-YD.3/1173

stanbul Takas ve Saklama Bankasi A. .

* "Portföy Yönetim şirkeUeri Tebllği'ne uyum çerçevesinde. Ak PortfBy Yönetimi A.ş. nln 15/09/2000 tarih ve
PYş/PY-10/5 sayılı Portföy Yöneticiliği ve 02/02/2001 tarih ve PYş/YD/1 sayılı yetki belgeleri iptal edilerek, Ak
PortfBy YflneUml A.ş/
PYŞ/PY. 4-YD. 3/117

/ ^ .i.

40 inci ve 55 Ind maddeleri uyannca düzenlenen 21/01/2015 tarih ve
etlclllğl ve Yatırım Danışmanlığı yetki belgesi verilmiştir."

^

/
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ESKt ŞEKtL:
Madde Başlığı: I. FON HAKKINDA GENEL BtLGtLER
Madde No: 1.2.2. ilettim Bilgileri

Kurucu ASüoHt TafamveEmelclüikA.Ş.'Hİn
Merkez adresi ve intemet sitesi: Allianz Tower, Küçukbakkalköy Mahallesi

Kayışdağı Caddesi No: l 34750 Ataşehir/tstanbul
www. aUi asamemduilik. com. tr

Telefon numarasi: 0216 556 66 66

Yönetici TEBPortfSy YSneOııuAS. 'nm
Merkez adresi ve intemet sitesi: Gayrettepe Mahallesi Yener SokakNo: l Kat:9

34353 Beşiktaş/tSTANBUL
h ://www. te ortfo . com. tr

Telefon numarasi: 0212 376 63 00
Sak ıcı İstanbul Takas ve Saklama Bankasi A. . 'nln
Merkez adresi ve intemet sitesi: Reşitpaşa Mahallesi, Borsa istanbul Caddesi No: 4,

34467 Sanyer/tSTANBUL
www. takasbank. com. tr

Telefon numarasi: 0212 3152525

YENt ŞEKtL:
Madde Başlığı: I. FON HAKKINDA GENEL BtLGtLER
Madde No: 1.2.2. tletişun Bilgileri

^

Kurucu Allianz Yaşam ve EmekliMA. Ş. 'nm

Merkez adresi ve intemet sitesi: AUianz Tower, Küçükbakkalköy Mahallesi
Kayışdağı Caddesi No: l 34750 Ataşehiı/tstanbul
www.alli asamemddilik. com. tr

Telefon numarasi: 0216 5566666
rSneÜclAkPortfSy YenetlmiA. Ş. 'nm
Merkez adresi ve intemet sitesi: Sabancı Center Hazine Binası Kat l 34330

4.Levent - Beşiktaş - istanbul
h ://www. ortfo . com. tr

Telefon numarasi: 0212 385 27 00
Saki ıcı stanbul Takas ve Saklama Bankasi A. . 'HİH
Merkez adresi ve intemet sitesi:

Telefon numarasi:

Reşitpaşa Mahallesi, Borsa istanbul Caddesi No: 4,
34467 Sanyer/tSTANBUL
www.takasbaiik. com. tr
0212 3152525

ç
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ESKt ŞEKİL:
Madde Başlığı: I. FON HAKKINDA GENEL BİLGİLER
Madde No: 1.3. Kurucu Yöneticüeri

Kurucunun yönetim kurulu üyelerine ve diğer yönedcüerine ilişkin bilgiler aşağıda yer almaktadır:

Adı Soyadı GSrevl

Aylin Somersan Yönetim Kurulu
Coqui

Sergio
Balbinot

Siıma

Gentcheva

Başkanı/
Murahhas Üye

H.Faik
Açıkalm

Niccolö

Ubertalli

Yönetim Kurulu

Başkan Vekili

Yönetim Kurulu

Üyesi

Yönetim Kurulu

Üyesi

. << -^

,
Üy'

& ^* -.
"^ w^
^.^ i> l

't^^.

y S.
"h

f 'V

M i>

18 Yıl

24 Yıl

Son 5 Ydda Yaptığı şler Tecrübesi

2010 - 2013 döneminde AlUanz SE CEO
Ofisi Eş Başkam

Ocak 2013 - Arahk 2015 AUianz Sigorta
A.Ş. ve Allianz Hayat ve EmeUüik A.Ş.
şirkeüerinde Mali işler Oenel Müdür
Yardımcılığı

Temmuz 2013 - Aralık 2015 Allianz

Yaşam ve Emeklüik A.Ş. Yönetim Kurulu
Üyesi

Ocak 2016 tarihinden itibaren Allianz

Yaşam ve Emeklilik A.Ş.'de Yönetim
Kurulu Başkam ve Murahhas Üye

2010 tarihinden itibaren Koç Finansal
HizmeÜer Murahhas Üye ve tcra Başkam

2011 tarihinden Mbaren Koç Holding
Bankacıük ve Sigorta Gmbu Başkam

2011 - 2012 döneminde UniCredit SpA
Tüketici Finansmanı Başkam

2012 - 2015 döneminde UniCredit Tiriac

Bank Genel Müdür Yaıdımcısı

Şubat 2015 tarilıinden itibaren Yapı
Kredi'de UniCredit'i temsüen Murahhas 20 Yıl

Üye ve Genel Müdür Vekili ve Allianz
Yaşam ve Emeklilik A.Ş. Yönetim Kurulu
Üyesi

1998 - 2014 döneminde Assicurazioni

Generali SpA' da sırasıyla Genel Müdür
Yardimcisi, Genel Müdür, Murahhas Üye
ve Sigorta Başkam

01 Ocak 2015 tarihinden Mbaren AlUanz 33 Yıl
Türidye Yönetim Kurulu Üyesi

2011 - 2015 döneminde Uralsib Insuıance

Gıoup Hayatdışı branşı CEO, Hayat ve

^
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Gotovats Denetim) Sağhk branşı Yönetim Kurulu Başkanı

Ahmet

Turul

Tolga
Gürkan

Taylan
Türkölmez

Yönetim Kurulu

Üyesi (tc Konteol
ve Risk Yönetimi

ile Uyum)

Yönetim Kurulu

Üyesi
/Operasyonlar
Genel Müdür

Yardimcisi

Yönetim Kurulu

Üyesi/ Genel
Müdür

Ağustos 2015 tarihinden itibaren Allianz
SE Güney ve Baü Avrupa Bölge
sonunlusu

01.01.2016 tarihinden lübaren Allianz

Yaşam ve Emeklilik A.Ş. Yönetim Kurulu
Üyesi

2010 tarihinden iübaren AUianz Sigorta
A.Ş. ve Allianz Hayat ve Emeldüik A.Ş.
Yönetim Kurulu Üyesi

2013 tarihinden itibaren Allianz Yaşam
ve Emeklilik A.Ş. Yönetim Kurulu Üyesi

2010 tarihinden itibaren Allianz Hayat
ve Emeklilk A.Ş. ve Allianz Sigorta A.Ş.
Genel Müdür Yardimcisi

2014 tarihinden itibaren Allianz Yaşam
ve Emeklüik A.Ş. Yönetim Kurulu Üyesi

l Mayıs 2009 - 4 Ekün 2013 Yapı Kredi
EmekUlik A.Ş. Genel Müdürü ve Yönetim
Kurulu Üyesi

4 Ekim 2013 tarihinden itibaren AUianz

Yaşam ve Emeklilik A.Ş. Genel Müdürü
ve Yönetim Kurulu Üyesi

21 Yıl

36 Yıl

18 Yıl

25 Yıl

YENt ŞEKtL:
Madde Başhğı: I. FON HAKKINDA GENEL BtLGtLER
Madde No: 1.3. Kurucu Yöneticileri

Kurucunun yönetim kurulu üyelerine ve diğer yöneticilerine ilişkin bilgiler aşağıda yer almaktadır:

Adı Soyadı

Tolga Gürkan

Görevi

Yönetim Kurulu

Başkam

<t >,

< il
"w-vssse:'

Son 5 Ydda Yaptığı şler

01.01.2019 tarihinden itibaren Allianz

Türkiye şirkederine CEO

Ocak 2015 - Arahk 2018 AUianz Yaşam
ve Emeklilik A.Ş.'de operasyonlar genel
müdür yaıduncısı

Nisan 2010 - Arahk 2018 Allianz Hayat
ve Emeklilk A.Ş. ve Allianz Sigorta A.Ş.
Genel Müdür Yaıduncısı

Tecrübesi

24 Yıl

^
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Gökhan Erim

Niccolö

Ubertalli

Sergio
Balbinot

Yönetim Kurulu

Başkan Vekili

Yönetim Kurulu

Üyesi

Yönetim Kurulu

Üyesi

Sirma Gencheva Yönetim Kurulu

Boshnakova Üyesi (tc
Denetimden

Sorumlu)

Ocak 2018'den tarihinden itibaren Yapı
ve Kredi Bankasi A.Ş. Yönetim Kurulu
Murahhas Üyesi ve Genel Müdiir

Eylül 2015'ten itibaren Oaranti Bankasi
A.Ş. Genel Müdür VekiU

Şubat 2015 tarihinden itibaren Yapı
Kredi'de UniCredit'i temsilen Murahhas

Üye ve Genel Müdür Veküi ve AUianz
Yaşam ve Emeklilik A.Ş. Yönetim Kurulu
Üyesi

2012 - 2015 döneminde UniCredit Tiriac

Bank Genel Müdür Yaıduncısı

2011 - 2012 döneminde UniCredit SpA
Tüketici Finansmam Başkam

01 Ocak 2015 tarihinden itibaren Allianz

Türkiye Yönetim Kurulu Üyesi

1998 - 2014 döneminde Assicurazioni

Generaü SpA' da sırasıyla Genel Müdllr
Yaıduncısı, Geuel Müdür, Murahhas Üye
ve Sigorta Başkam

01.01.2016 tarihinden itibaren AUianz

Yaşam ve Emeklüik A.Ş. Yönetim Kurulu
Üyesi

Ağustos 2015 tarihinden itibaren AUianz
SE Güney ve Batı Avmpa Bölge
sorumlusu

2011 - 2015 döneminde Uralsib Insurance

Group Hayatdışı branşı CEO, Hayat ve
Sağhk branşı Yönetim Kurulu Başkanı

25 Yıl

19 Yıl

36 Yıl

24 Yıl

Ahmet Tunıl

^

Yönetim Kurulu 2013 tariUnden itibaren Allianz Yaşam
Üyesi (tc Kontrol ve Emeklilik A.Ş. Yönetim Kurulu Üyesi
ve Risk Yönetimi «"<". ". ^ ,^,^ . ". ",

2010 tarihinden itibaren Allianz Sigorta
A.S. ve Allianz Hayat ve Emeklilik A. S.

Progranundan ^"Z.'-L'^^"-"!^'.^-7'.^'
resı

Ocak 2019 tarihinden itibaren Allianz

Hayat ve Emeklilik A.Ş tcra Kurulu
Başkan Yardimcisi

^

.<.:.'.a»-iE^

39 Yıl

^ ^
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ArifAytekin Üyesi

Taylan
Türkölmez

Yönetim Kurulu

Üyesi ve Genel
Müdür

Nisan 2010 iübariyla Allianz Sigorta A.Ş.
Yönetim Kurulu Üyesi, icra Kurulu
Başkan Veküi ve Genel Müdürü

2005-2008 Allianz Satiş ve Pazarlama
Grup Müdürü

4 Ekim 2013 tarihinden itibaren AUianz

Yaşam ve EmekUlik A.Ş. Genel Müdürü
ve Yönetim Kurulu Üyesi

l Mayıs 2009 - 4 Ekim 2013 Yapı Kredi
Emeklilik A.Ş. Genel Müdürü ve Yönetim
Kurulu Üyesi

24 Yıl

28 Yıl

ESKt ŞEKtL:
Madde Başlığı: I. FON HAKKINDA GENEL BtLGtLER
Madde No: 1.4. Fon Kurulu, Fon Denetçisi ve Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Yapı ve Kredi Bankasi A.Ş. nezdinde oluşturuhnuştur.

Yönetmelik'in 12 nci maddesi çerçevesmde atanan fon kurulu üyeleri, 14 üncü maddesi çerçevesinde
atanan fon denetçisi ve fon hizmet biriminde görevli fon müdüıflne ilişkin bügüere KAP'ta yer alan
sürekli bilgüendüme formundan fwww.kap. org. tr1 ulaşilmasi mümkündür.

YENİ EKtL:
Madde Başhğı: L FON HAKKINDA GENEL BtLGtLER
Madde No: 1.4. Fon Kurulu, Fon Denetçlsl ve Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Akbank T.A.Ş. nezdinde oluşturulmuştuı.

Yönetmelik'in 12 nci maddesi çerçevesinde atanan fon kurulu üyeleri, 14 üncü maddesi çerçevesinde
atanan fon denetçisi ve fon hizmet biriminde görevli fon müdürflne ilişkin bügüere KAP'ta yer alan
sürekli bilgilendirme formundan fwww.kao. ors. ü-^ ulaşilmasi mümkündür.

^£^\
. ^^
ît. <sv^ss^':
\. '~ I f-lv^'
'^s

.f
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ESKt ŞEKtL:
Madde Başhgı: V. FON BÜltM PAY DEĞERtNtN, FON NET VARLIK DEĞERÎNtN VE FON
PORTFÖY DEöERtNtN BELİRLENME ESASLAM
Madde No: 5.5. Fon portfflyünde yer alan varüldann değerlemesine ilişkin olaıak. Yönetmelik
uyannca fon kurulu karan île belirlenen değerleme esaslan aşağıdaki gibidir:

Bona Dışı Repo ve Ters-Repo Sözleşmeleri

Borsa dışı repo-ters repo sözleşmeleri, BIST Borçlamna Araçtan Piyasası Repo-Ters Repo
Pazan'nda aym gün ilgili vadede gerçekleşen ortalama faiz oram ile değerlenir. Ugüi vadede
BIST'de işlem geçmemiş olmasi dunununda en son değerleme oram ile Fon Hizmet Bölümü
tarafindan değerleme yapılır.

Borsada tjlem Görmeyen özel SektBr Borçlanma Araçlan

Borsada işlem görmeyen özel sektör borçlanma aıaçlan ihraç edildiği iç verim oram üe
değerlenir.

ileri ValOrlu Tahvil tşlemleri

tleri valöriü alınan Devlet tc Borçlamna Seneden (DtBS) valör tarihine kadar diğer
DtBS'lerin arasina dahü edihnez. Üeri valöriü satalan DtBS'ler ise valör tarihine kadar portfBy
değeri tablosunda kalmaya ve değerienmeye devam eder. ileri valöriü DtBS aüm ve satom
işlemleri ayn bir vadeli işlem sözleşmesi olarak değerlenir, tşlem tutarlan ise valör tarihine kadar
takastan alacak veya takasa borç olarak takip edilir.

ileri valörlü sözleşmenin değeri ahş ve satış işlemlerinde aym yöntemle hesaplanırken
işlem alış ise pozitif (+), satiş ise negatif (-) bir değer olarak portföy değeri tablosuna yansır. Aym
valörde ve aym nominal değerde hem alış hem de satış yapılmış ise portföy değen tablosunda her
iki işlem aym değerde fakat ahş işlemi pozitif (+) satış işlemi ise negatif (-) olarak gözükecektir.
Bu şeküde açhğı pozisyonu ters işlemle kapatmış olan fonlarda bu işlemler portfiSy değeri
üzerinde bir etki yaratmayacaktır.

tleri valörlü işlemlerin değerlemesi ise aşağıdaki formüle göre yapılacakta:

işlemin Değeri = Vade sonu Değeri /(1+Bileşik Faiz/100)(vkg/365)
Vade Sonu Değer: Alım satım yapılan DtBS'in nominal değeri

Bileşik Faiz: Varsa değerleme gününde BtAŞ'ta valör tarihi işlemin valör tarihi ile aym
olan işlemlerin ağırhklı ortalama faiz oram, yoksa değerleme gününde BtAŞ'ta aym gün valörlü
gerçekleşen işlemlerin ağuhklı ortalama faiz oram, yoksa en son aym gün valörlü olarak işlem
gördüğü gündeki aym gün valörlü işlemlerin ağırüklı ortalama fiuz oram, bu da yoksa ihraç
tarihindeki bileşik faiz oramdır.

Üeri VaIörU AItm tşlemleri

tleri valörlü alün işlamlerinde BIST KıymeÜi Madenler Piyasası günlük bülteninde bu
işlemi değerlemek üzere fiyat bulumnadığı takdirde, Takasbank uygulamasma paralel olarak,
CT+1) gününde değeriem " , pılan günkü işlem fiyatı üe yapılır. Bu şekilde fon portffiyüne
birden fazla fiyattan " ^jfi durumunda, değerleme yapılan işlemlerin ağırüklı ortalama
fiyaü ile yapılır. 2 jlen alöriü işlem yapilmasi halinde, işlem tarihinden sonraki

e^' f^Sad^ &-ıi> asası gtttdflk bülteninde değerlegıe fiya umnuyorsa
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değerleme valör tarilıinden işlem tarihine doğru gidilerek BIST Kıymedi Madenler Piyasası
günlük bülteninde bulunacak ilk fiyaüa yapılır.

Yabancı Ortaklık Paylan ve Yabancı Borsa Yatnun Fonu Katılma Paylan

Yabancı ortaklık paylamun ve yabancı Borsa Yabnm Fonu katıhna paylanmn değerlemesinde
veri almacak öncelikli ven dağıtan kanalı Reuters'dır. Reuters'dan veri alınamaması durumunda
Bloomberg'den veri alınır. Yabancı ortaklık paylannm ve yabancı Borsa Yatmm Fonu kaühna
paylanma değerlemesinde, Türkiye saati ile 17:00 - 17:30 saat aralığmda
Reutera'dan, Reuters'dan veri alınamaması durumunda Bloomberg'den alınacak olan o günkü
tüm işlemlerin ağırlıklı ortalama fiyatı kullanılır.

Değerleme gdnünde ilgili borsada işlem geçmemesi halinde son işlem tarihindeki
değerleme fiyati kullaulır.

Dış Borçlanma Araçlan, Yabancı Borçlanma Araçları, Yabancı Kira Sertiflkası

Borsa dışmdan fon portftyilne dahü edilen dış borçlanma araçtan, yabancı borçlamna
araçtan ve yabancı küa sertifikalannm değerlemesinde veri aünacak öncelikli veri dağıtan kanah
Bloomberg'dir. Bloomberg'den veri alınamaması durumunda Reuters'dan veri ahmr. Türkiye
saati île 16:30 itibariyle temiz fiyat olarak ügili kıymetin alış/saüş fiyatmm ortalamasi alınır.
Değerlemede kullanılacak kirli fiyat, temiz fiyatm üzerine değerleme tarihine kadarki birikmiş
kupon faizinin eklenmesi yoluyla bulunur. Değerleme gününde alış/sabş fiyatı oluşmamış
kıymederin değerleıne fiyatı ise, bir önceki değerleme fiyaümn son değerleme tarihindeki iç verim
oram (işlemiş faizin eklemnesi yoluyla) üe üerletilmesi yoluyla bulunur.

Yapriandınhnış Yahnm Araçlan

Yapılandmteuş yatırım araçlan değerlemesinde borsada üan edüen kapamş fiyataun
kullamhnası esastar.

Kapamş fiyatmm ohnaması durumunda Türkiye saati üe 17:00 - 17:30 saat aralığıııda
alınacak olan o günkü tüm işlemlerin ağuhklı ortalama fiyatı kullanılır.

Ağırlıkh ortalama fiyata ulaşıhnaması durumunda öncelikli olarak Bloomberg'de,
Bloomberg'den veri ahnamaması dunununda Reuters'da ilan edilen güncel fiyat (dayanak
vaıhklarm güncel fiyaüaıı kullaıularak hesaplanan) kullamür.

Değerleme gflnünde her iki veri dağıtan kanalinda da güncel fiyat ilan edilmemesi halinde
ihraççı tarafindan sağlanan alış ve satış kotasyonlanmn ortalamasi almarak hesaplanan güncel
fiyat, Fon Hizmet Birimine iletilerek değerleme yapılır.

Türkiye'de ihraç edilip borsada işlem görmeyenler için (ihraç belgesi Kurulca onaylanan)
öncelikli olarak Bloomberg'de, Bloomberg'den veri alınamaması durumunda Reuters'da ilan
edilen güncel fiyat kullanılır. Değerleme gününde her iki veri dağıtım kanalmda da güncel fiyat
ilan ediünemesi halinde ihraççı tarafindan sağlanan alış ve satış kotasyonlannm ortalamasi
alinarak hesaplanan güncel fiyat. Fon Hizmet Birimine iletilerek değerleme yapıhr.

Yukandaki yöntemlerle değerleme fiyatı elde edüememesi dunununda bir önceki
değerleme günttade lan değerleme fiyaü kulkuulır.
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Forward SOrieşmeIeri

Borsa dışı fonvard işlemler dayanak vaıhğm spot fiyatı baz almaıak hes^)lanan teorik fiyat
île değerlenmektedir. Dayanak varlığm spot fiyaü olarak; forward sözleşmenin konusımun döviz
olmasi durumunda değerleme günündeki T.C. Merkez Bankasi ahş ve satış kum ortalamasi,
borçlamna aıaçlan için ise, değerleme günü itibariyle en güncel gtolük ağırlıklı ortalama fiyatı
kullanılacaktır. Bulunan spot değerler, değerleme günü üe forwaıd işlemin vade tarihi arasındaki
gün sayışma tekabül eden uygun TL ve döviz piyasa faizleri üe (dayanak varlığm döviz olmasi
durumunda ise öncelikli olaıak Bloomberg, Bloomberg'den veri alınamaması durumunda
Reuters'dan ahnacak olan "swap point" kadar) ilerletüecek ve teorik fiyata ulaşılacaktır. Farklı
dayanak varlıklanmn kulkuuhnası durumunda ise piyasa fiyatom en iyi yansıtacak yöntemler
kıdlamür.

Swap SBzleşmeleri

Borsa dışmda taraf olıman swap sözleşmelerinin değerlemesude öncelikli olarak
Reuteıs'da, Reuters'dan veri ahnamaması dunnnunda BIoomberg'de ilan edüen ilgili para
bilimlerinin LIBOR/zmmi faiz oranlan ile değerleme günündeki TCMB alış ve satış kuru
ortalamasi kullamlıı. Değerleme günflmie swap sözleşmesinin değeri vadedeki para birimlerimn
ilgili faiz oranlan kuUamlarak değerleme gününe indirgannuş nakit akışlanmn Türk Lirası cinsi
karşıhğıdu.

Boraa Dışı Opsiyon Sözleşmeleri

Borsa dışmda taraf olunan opsiyon sözleşmelerinin değerlemesi opsiyon sağlayıcısı
tarafindan verilen alış fiyatı ile yapılır. Değerleme gününde opsiyon sağlayıcısuun fiyat
verememesi halinde (resmi tatil, v. b.) bir önceki değerleme fiyatı kuUamhr,

YENt EKtL:
Madde Başlığı: V. FON BtRtM PAY DEÖERtNtN, FON NET VARLIK DEĞERtNtN VE FON
PORTFÖY DEÖERtNtN BELİRLENME ESASLAM
Madde No: 5.5. Fon portföyünde yer alan varlıklann değerlemesine ilişkin olaıak. Yönetmelik
uyarınca fon kurulu kararı ile belMenen değerleme esaslan aşağıdaki gibidir:

Borsa Dışı Repo-Ters Repo tşlemleri

Borsa dışı repo-teıs repo sözleşmelerinin herhangi bir ilişkiden etkilenmeyecek şekilde
objektif koşullarda yapıhnası ve adil bir fiyat içermesi zurunludur. Borsa dışı repo-ters repo
sözleşmeleri, piyasa fiyatım en doğm yansıtacak şekilde güvenilir ve doğrulanabilir bir yöntemle
değerlenir. Bu hususa ilişkm kontroller fon hizmet birimi tarafindan yapıhnakla birlikte
Kurucu'nun sorumluluğu devam etmektedir.

ilgili sözleşmelerin fiuz oraalannın borsada oluşan aym vadedeki, aynı vade yoksa en
yakm vadedeki ağırüklı ortalama faiz oranina eşit ohnası esastır. Borsa dışmda gerçekleştirilen ve
takas işlemleri merkezi karşı taraf uygulamasına tabi olmayan repo ve ters repo işlemlerinde,

li Gazeteid^'^atF'-yayunlanan borçlanma araçtan işleme konu olacak ve Resmi
tabi tutulacaktır. ^
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Borsada tgılem GSrmeyen özel Sektör Borçlanma Araçlan

Borsada işlem görmeyen özel sektör borçlamna araçlan ihraç edüdiği iç verim oram üe
değerlenir.

Üeri Valörlü TahvU/Bono işlemleri

tleri valörlü alman Devlet tc Borçlanma SeneÜeri (DtBS) valör tarihine kadar diğer
DtBS'lerin arasina dahü edihnez. tleri valöriü satılan DtBS'ler ise valör tarihine kadar portföy
değeri tablosucda kaünaya ve değerlemneye devam eder. Üeri valöriü DtBS ahm ve satım
işlemleri ayn bir vadeli işlem sözleşmesi olarak değerlenir, tşlem tutarlan ise valör tarihine kadar
takastan alacak veya takasa borç olarak takip edüir.

Beri valörlü sözleşmenin değeri alış ve sahş işlemlerinde aym yöntemle hesaplanırken
işlem ahş ise pozitif (+), satiş ise negatif (-) bir değer olarak portföy değeri tablosuna yansır. Aym
valörde ve aym nominal değerde hem alış hem de saüş yapılmış ise portföy değeri tablosunda her
iki işlem aym değerde fakat alış işlemi pozitif (+) satiş işlemi ise negatif (-) olarak gözükecektir.
Bu şeküde açtığı pozisyonu ters işlemle kapatmış olan fonlarda bu işlemler portföy değeri
üzerinde bir etki yaratmayacaktır.

tleri valöriü işlemlerin değeriemesi ise aşağıdaki formüle göre yapılacaktır:

îşlemin Değeri = Vade sonu Değeri /(1+Büeşik Faİ2/100)(vkg/365)
Vade Sonu Değer: Alım satım yapılan DtBS'in nominal değeri

Bileşik Faiz: Varsa değerleme günttnde BtAŞ'ta valör tarihi işlemin valör tarihi ile aym
olan işlemlerin ağu-hkh ortalama faiz oranı, yoksa değerleme gününde BlAŞ'ta aym gün valörlü
gerçekleşen işlemlerin ağırlıklı ortalama faiz oranı, yoksa en son aym gün valöriü olarak işlem
gördüğü gündeki aym gün valörlü işlemlerin ağırüklı ortalama faiz oram, bu da yoksa ihraç
tarihindeki bileşik faiz oramdır,

ileri Valörlü Altm tşlemleri

Üeri valöriü altm işlemlerinde BlAŞ'm Oünlük Bülteni'nde Ugili valörlü USD/ons [ÇT+1)
US Cr+9)] işlemleri için açıklanan ağırükü ortalaıııa fiyaton kullanılır ve söz konuşu işlemlerin
portföye almunda alış fiyatı, alım tarihinden başlamak üzere ise BlAŞ'ta değerleme günü
itibariyle oluşan fiyaüan Yönetmelik'in 25'inci maddesi uyarınca hesaplanır.

tleri valörlü alman alton işlemleri valör tarihine kadar diğer Altm Menkul KıymeÜerinin
arasina dahil edilmez, tleri valörlü satolan Altm'lar ise valör tarihine kadar portjföy değeri
tablosunda kalmaya ve değerlenmeye devam eder. Üeri valöriü Altm alım ve satım işlemleri ayn
bir vadeli işlem sözleşmesi olarak değerlenir, tşlem tutarlan ise valör tarihine kadar takastan
alacak veya takasa borç olaıak takip edilir.

tleri valöriü sözleşmenin değeri alış ve satış işlemlerinde aym yöntemle hesaplanırken
işlem alış ise pozitif (+), satış ise negatif (-) bir değer olarak portföy değeri tablosuna yansır. Aym
valörde ve aym nominal değerde hem alış hem de satış yapılmış ise portföy değeri tablosunda her
iki işlem aym değerde fakat alış işlemi pozitif (+) satiş işlemi ise negatif (-) olarak gözükecektir.
Bu şeküde açfağı pozisyonu ters işlemle kapatmış olan fonlarda bu işlemler portföy değeri
üzerinde bir etki y . fl6a^tlr-
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Yabancı Ortakhk Payları, "Amerikan ve Global Depo Sertiflkalan (ADR/GDR)" Me
Yabancı Yataun Fonu ve Yabancı Borsa Yatımn Fonu Katılma Paylan

T.C. Merkez Bankasımn (TCMB) üan ettiği para birimleri üzerinden ihraç edilmiş yabancı
para ve sermaye piyasası araçlan, TCMB tarafindan ilgüi yabancı para birimi için belirlenen döviz
aüş kuru ile değerlenir. TCMB'nin Han etmediği kur bilgüeri için Reuteıs, Bloomberg ve diğer
veri dağıtım kanallannm ilgili sayfalanndan alınan döviz ahş fiyaüan kullamlır; bu tür dununlaıda
değerlemede kullamlan kur bilgisini tevsik edici belgeler Kurucu nezdinde mühafiıza edilir.

Yurtdışı borsalardan alınan kıymeüer için değerlemede, Bloomberg ve/veya Reuters veri dağıtım
ekranlanndan Türkiye saati ile 17:00 - 17:30 saat arahğmda o günkü tilm işlemlerin ağuhklı
ortalama fiyaü kullanılır. Değerleme günü borsada işlem geçmemesi halinde son işlem tarihindeki
borsa kapamş fiyatı kullanılacakta. Fiyat hesaplama gıinü tam iş günü olmayan gtlnlerde de son
işlem tarihindeki borsa kapamş fiyab kullanılacaktır.

Yabancı Borçlanma Araçlan"«Eurobond" ve "Yabancı Kira Sertifflcalan (SUKUK)

Yabancı Borçlanma Araçlan, Eurobond ve Yabancı kira sertifikalanmn değerlemesinde,
Bloomberg ve/veya Reutera veri dağıtan ekranlarmdan TSİ 16:15 - 16:45 arasinda alınan alış ve
satış fiyat kotasyonlannm ortalaınasma (temiz fiyat), fon fiyatı hesaplaııacak gün itiban ile
birikmiş olan kupon faizinin eklemnesi ile hesaplammş kirli fiyat kullamlır. Bu hesaplama, tam iş
günü olmayan günlerde, TSİ 12:00 - 12:30 arasmda alınan ahş ve satış fiyat kotasyonlannm
ortalamasi (temiz fiyat) kullamlarak yapılır. Aüş ya da satış kotasyonu bulumnaması dunununda
ise değerlemede kullamlacak kirli fiyat, bu- önceki günün kirli fiyatının ertesi iş gününe iç verimle
ilerletihnesiyle bulunur.

Yapılandırılmış Yafanm Araçlan

Değerlemede borsada ilan edüen fiyabn kullamlması esastır. Değerleme günü borsada işlem
geçmemesi halinde borsada işlem göıdüğü son fiyat (borsada hiç işlem gönnemesi durumunda
ihraç fiyatı) kullamlu-. Borsada işlem görmeyen ancak veri dağıtan kanallan (Reuters, Reuters'te
yok ise Bloomberg) aracılığıyla fiyatı ilan edilen yapılandmhmş yatırım araçlan için değerlemede
güncel alış fiyatı kullanılır.

Türev Araç ve Swap sözleşmelerine iBşkü» değerleme

PortfÖye ahnınası aşamasmda türev araç ve swap sözleşmesinin değerlemesinde güncel
fiyat kullamlır.

Opsiyon sözleşmelerinde güncel fiyat karşı taraftan aünan fiyat kotasyonudur. Fonvaıd
sözleşmelerinde güncel fiyat veri dağıtom fümalamun (Reuters, Reuters'te yok ise Bloomberg)
fonvaıd değerleme ekranlarmda hesaplanan fiyat'dır. Swap işlemlerinde güncel fiyat veri dağıtan
firmalan (Reuters, Reuters'te yok ise Bloomberg veya karşı taraftan alınan fiyattır.

Fonun fiyat açıklama dönemlerinde;

- Değerlemede kullamlmak üzere güncel piyasa fiyatomn bulunmadığı dunnnlarda ve,

- Karşı taraftan fiyat kotasyonu alınamadığı durumlarda;

opsiyonlar için Black&SCholes yöntemi veya bu yöntem yeterli göriUmezse Monte Carlo
simülasyonu, Forwaıd sözleşmeler için dayanak varhğm spot fiyatı ve faiz oranlan ve Swap
sözleşmeleri iç'

_,r
er hesaplama yöntemi ile bulunan fiyat değeriemede kullamhr.
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Opsiyonlar

Yurtdışı borsalardan aünan ve satılan opsiyonlar ve vadeli işlem sözleşmeleri için değerlemede,
Bloomberg ekıanlanndan alman kapamş fiyatian kuUamlacakür. Değerleme günü borsada işlem
geçmemesi halinde Bloomberg ekranmdaki alım satom kotasyonlanmn ortalamasi kulüuuhr.

ESKt ŞEKtL:
Madde Başlığı: VU. FON MALVARLIĞINDAN KARŞILANACAK
KÜRUCU'NUN KARŞILADIĞI GİDERLER:
Madde No: 7.1. Fonun Malvarhğmdan Karşılanan Harcamalar

HARCAMALAR VE

Fon malvarhğından fon portfÖyünün yönetimi ile ilgili Kurucu'ya ödenecek fon işletim gideri ve
aşağıda belirtilenler dışmda harcama yapılamaz.

a) Kurul kayda alma ücreti,
b) Fonun kuruluşunu müteakip mevzuat gereği yapilmasi zorunlu tescil ve üan giderleri,
c) Portffiydeki varlıMann veya bunlan temsil eden belgelerin nakil veya nakle bagh sigorta ücreüeri,
ç) PortfByddd varlıklann saklanması hizmefleri için ödenen (lcreder,
d) Varlıklarm nakde çevrilaesi ve transferinde ödenen ücretler,
e) Alman kredilerin faizi,
f) PortfÖye alımlarda ve portföyden satanlarda ödenen komisyonlar,
g) Fonun mükellefi olduğu vergi Odeıneleri,
ğ) Bağımsız denetim kuruluşlanna ödenen denetim ficreti,
h) KAP giderleri,
l) Eşik değer giderleri,
i) E-defter (mali mühür, arşivleme ve kullanım) ve E-fatura (arşivleme) uygulamalan nedeni üe ödenen
hizmet bedeli,
j) E-vergi beyannamelerinin tasdüdne üişkin yetkili meslek mensubu ücreti,
k) Mevzuat uyannca tutuhnası zorunlu defterlere ilişkin noter onayı giderleri,
l) Kurulca uygun görülecek diğer harcamalar.

Harcamalann belgeye dayandmhnası zorunludur. Fon malvarlığmdaa piyasa rayici üzerinde harcama
yapılaıııaz.

YENt ŞEKİL:
Madde Başlığı: VH. FON MALVARLIÖINDAN KARŞILANACAK
KURUCU'NUN KARŞILADIĞI GİDERLER:
Madde No: 7.1. Fonun Malvarhgmdan Karşrianan Harcamalar

HARCAMALAR VE

Fon malvarlığmdan fon portföyüntln yönetimi üe ilgili Kurucu'ya ödenecek fon işletim gideri ve
aşağıda belirtilenler dışmda harcama yapılamaz.

a) Kurul kayda alma ücreti,
b) Fonun kuruluşunu müteakip mevzuat gereği yapıünası zorunlu tescü ve ilan giderleri,
c) PortfÖydeki varlıklann veya bunlan temsil eden belgelerin nakü veya nakle bağlı sigorta ücrefleri,
ç) PortfÖydeki varlıkl . , hizmeüeri için ödenen ücreüer,
d) VarlıUarm nakde ç '^e ferinde ödenen ücrefler,
e) Aünan kredilerin zl^ /{^^,\ ^\ C
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f) PortfÖye alımlarda ve portföyden satanlarda ödenen komisyonlar,
g) Fonun mükellefi olduğu vergi ödemeleri,
ğ) Bağımsız denetim kuııluşlanna ödenen denetim ücreti,
h) KAP hizmet bedeli,
ı) Eşik değer giderleri,
i) E-defter (mali mühür, arşivleme ve kullanun) ve E-fatura (arşivleme) uygulamalan nedeni ile ödenen
hizmet bedeli,
j) E-vergi beyannamelerinin tasdikine ilişkin yetkili meslek mensubu ücreti,
k) Tüzel Kişi Kimlik Koduna (LEI) yönelik harcamalar,
l) Kurulca uygun görülecek diğer harcamalar.

Hareamalann belgeye dayandınlması zorunludur. Fon malvarüğudan piyasa rayici flzerinde harcaına
yapılamaz.

ESKt ŞEKtL:
Madde Başhğı: VU. FON MALVARUÖINDAN KARŞILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU'NUN KARŞILADIĞI GİDERLER:
Madde No: 7.U. Fon PortfByUndeki Varlridann Alun Satuuna Aracılık Eden Kuruluşlar
ve Aracılık işlemleri tçln ödenen Komisyonlar

Fon portffiyünde yer alan varlıklann alım satonma Yapı Kredi Yatırım Menkul Değerler
A.Ş. ve Yapı ve Kredi Bankasi A.Ş., aracılık etmektedir. Fon portföyüne yapılan pay alım
satan işlemlerine ise aynca ATA Yatırım Menkul Değerler A.Ş., BGC Partners Menkul
Değerler A.Ş., Oyak Yatonm Menkul Değerler A.Ş., Garanti Yatinm Menkul Değerler A.Ş.,
TBB Yatmm Menkul Değerler A.Ş. ve Ak Yatarım Menkul Değerler A.Ş. aracılık
etmektedir. Söz konuşu aracılık işlemleri içm uygulanan komisyon oranlan aşağıda yer
ahnaktadır:

l) Pay komisyonu: îlgüi kurumun komisyon tarifesine göre 0.000381 ile 0.0004
aralığmda değişkenlik göstermektedir.

2) Sabit getirili menkul kıymet komisyonu: 0,00001
3) Takasbank para piyasası komisyonu: 1-7 gün vadeli 0.000021 - Uzun Vadeli

0,000002625*g0n sayışı
4) Boısa Para Piyasası Komisyonu: 0,00002*gün sayışı
5) VtOP komisyonu: 0,000294
6) Repo/ters repo komisyonu: 0,000005 * gün sayışı
7) Altm işlem komisyonu: 0,000105

Yukandaki komisyon oranlarma BSMV dahil ohnayıp, BIST tarafindan tahsil edilen
borsa payı ve tescil ücreti dahildir.
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YENt ŞEKtL:
Madde Başhğı: VU. FON MALVARLIÖINDAN KARŞILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU'NUN KARŞILADIĞI GİDERLER:
Madde No: 7.1.3. Fon PortfByttndeki Varhklarm Ahm Satuuna Aracdık Eden Kuruluşlar
ve Aracdık tşlemleri tçin Ödenen Komisyonlar

Fon portfSyünde yer alan varhklann alım satonuna Ak Yatonm Menkul Değerler A.Ş. ve
Akbank T.A.Ş. aracılık etmektedir. Fon portfByüne yapılan pay alım satim işlemlerine ise
Oyak Yatmm Menkul Değerler A.Ş. ve Yapı Kredi Yatuun Menkıd Değerler A.Ş. aracıhk
etmektedir. Söz konuşu aracılık işlenilen için uygulanan komisyon oranlan aşağıda yer
almaktadır:

l) Pay komisyonu: Ügüi kurumun komisyon tarifesine göre azami 0.000476
2) Sabit getirili menkul kıymet komisyonu: 0,000011, Hazine ihalesi işlem

Komisyonu: O
3) Takasbank para piyasası komisyonu: 1-7 gün vadeli 0.000021 - Uzun Vadeli (7

gundeu uzun vadeli) 0,000003 *gün sayışı
4) Borsa Para Piyasası Komisyonu: 0,00002*gün sayışı
5) VtOP komisyonu: Ügüi kurumun komisyon tarifesine göre azami 0.000294'tür
6) Repo/ters repo komisyonu: 0,0000058 * gün sayışı
7) BIST'e ödenen Altm işlem Komisyonu 0,000100 ile 0,0001500

arasmdadır. Yatırım Kuruluşu Altm tşlem Komisyonu bulumnamaktadu'.

Yukandaki komisyon oranlanna BSMV dahil ohnayıp, BIST tarafindan tahsil edilen borsa
payı ve tescil ücred dahüdir.
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