
ALLIANZ YAŞAM VE EMEKLtLÜC A.Ş.
DENGELİ DEĞİŞKEN GRUP
EMEKLtLtK YATIRIM FONU
tZAHNAME TADtL METNt

"Allianz Yaşam ve Emeklilik A.Ş. Dengeli Değişken Gmp Emeklilik Yatmm Fonu"
izahnamesüıin Bölüm (I) "FON HAKKINDA GENEL BtLGtLER" başhğı altmdaki (1. 3)
Kunıcu Yöneticileri maddesi ve (l .4) Fon Kurulu, Fon Denetçisi ve Fon Hizmet Birimi maddesi,
Bölüm (V) "FON BÜÜM PAY DEÖERlNtN, FON NET VARLIK DEÖERtNlN VE FON
PORTFÖY DEÖERtNtN BELİRLENME ESASLARI" başlığı altindaki (5. 5) numarah Fon
portföyünde yer alan varlddann değerlemesme ilişkm maddesi ve Bölüm (VII) "FON
MALVARLIĞINDAN KARŞILANACAK HARCAMALAR VE KURUCU'NUN
KARŞILADIĞI GİDERLER" başlığı alündald (7. 1) Fonun Malvarhğudan Karşılanan
Hare^nalar maddesi. Sermaye Piyasası Kurulu'ndan alınan .. U..... /'!^4J.ir<?J^ tarih ve

... &. «.5^.3. ^............. sayıh izin doğrultusunda aşağıdaki şekilde değiştiriüniştü'.

ESKt ŞEKİL:
Madde Başlığı: I. FON HAKKINDA GENEL BtLGtLER
Madde No: 13. Kurucu Yönettcüeri

Kurucunun yönetim kurulu üyelerine ve diğer yöneticilerine ilişkin bilgiler aşa&da yer
almaktadır:

Adı Soyadı

Aylin Someraan
Coqui

/^
f! s$.:

GSrevi

Yönetim Kurulu

Başkanı/
Murahhas Üye
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H.Fail^
Aç 1^4

.f. \ ı

.

<?.

V' <? n;

Son 5 Yılda Yaptığı şler

2010 - 2013 döneminde AUiaıız SE CEO
Ofisi Eş Başkam

Ocak 2013 - Aralık 2015 Allianz Sigorta
A.Ş. ve Allianz Hayat ve Emeklilik A.Ş.
şirkeüerinde Mali tşler Oenel Müdür
Yaıduncılığı

Temmuz 2013 - Arahk 2015 Allianz

Yaşam ve Emeklilik A.Ş. Yönetim Kurulu
Üyesi

Ocak 2016 tarihinden ittbaren Allianz

Yaşam ve Emeklilüc A.Ş.'de Yönetün
Kurulu Başkam ve Murahhas Üye

Kurulu 2010 tarihinden itibaren Koç Fmaıısal
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Niccolö

Ubertalü

Başkan Vekili

Yönetim Kurulu

Üyesi

Sergio
Balbinot

Yönetim Kurulu

Üyesi

Sirma

Gentcheva

Ootovats

Yönetim Kurulu

Üyesi (tc
Denetim)

/

Ahmet

Turul

Tolga
Oürkan

Taylan
Türkölmez

Yönetim Kurulu

Üyesi (tc Kontrol
ve Risk Yönetimi

ile Uyum)

Yönetim Kurulu

Üyesi
/Operasyonlar
Genel Müdür

Yantonsısı
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Hizmefler Murahhas ye ve tcra Başkanı 24 Yıl

2011 tarihinden itibaren Koç Holding
Bankacılık ve Sigorta Grubu Başkam

2011 - 2012 döneminde UniCredit SpA
Tüketici Finansmanı Başkanı

2012 - 2015 döneminde UniCredit Tiriac

Bank Genel Müdür Yardimcisi

Şubat 2015 tarihinden itibaren Yapı
Kredi'de UniCredit'i temsüen Murahlıas 20 Yıl

Üye ve Genel Müdür Vekili ve Allianz
Yaşam ve Emeklüik A.Ş. Yönetim Kurulu
Üyesi

1998 - 2014 döneminde Assicurazioni

Generali SpA' da sırasıyla Oenel Müdür
Yaıduncısı, Genel Müdür, Murahhas Üye
ve Sigorta Başkam

01 Ocak 2015 tarihinden itibaren Allianz 33 Yıl
Türkiye Yönetim Kurulu Üyesi

2011 - 2015 döneminde Uralsib Insurance

Group Hayatdışı branşı CEO, Hayat ve
Sağlık branşı Yönetim Kurulu Başkam

Ağustos 2015 tarihinden itibaren Allianz
SE Güney ve Batı Avmpa Bölge
sorumlusu

01. 01^016 tarihinden itibaren Allianz

Yaşam ve Emeklilik A.Ş. Yönetim Kurulu
Üyesi

2010 tarihinden itibaren Allianz Sigorta
A.Ş. ve Allianz Hayat ve Emeklilik A.Ş.
Yönetim Kurulu Üyesi

2013 tarihinden itibaren Alliaıız Yaşam
ve Emeklilik A. Ş. Yönetim Kurulu Üyesi

2010 tarihlHden itibaren Allianz Hayat
ve Emeklilk A.Ş. ve AlUanz Sigorta A.Ş.
Genel Müdür Yarduncısı

2014 tarihinden itibaren Allianz Yaşam
ve Emeklilik A.Ş. Yönetim Kurulu Üyesi

l Mayıs 2009 - 4 Ekim 2013 Yapı Kredi
Emeklüik A.Ş. Genel Müdürü ve Y netim

21 Yıl

36 Yıl

18 Yıl
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Müdür Kurulu Üyesi

4 Ekim 2013 tarihinden itibaren Allianz 25 Yıl

Yaşam ve Emeklilik A.Ş. Genel Müdürü
ve Yönetim Kurulu Üyesi

YENt ŞEKlL:
Madde Başlığı: I. FON HAKKINDA GENEL BtLGtLER
Madde No: U. Kurucu Yöneticileri

Kumcunun yönetim kurulu üyelerine ve diğer yöneticilerine ilişkm bilgiler aşağıda yer
aünaktadır:

Adı Soyadı

Tolga Gürkan

Gökhan Erim

Niccolö

Ubertalli

Sergio
Balbinot

^

Yönetim Kurulu

Başkam

Yönetim Kurulu

Başkan Vekili

Görevi Son 5 Ydda Yaptığı ler

01.01J1019 tarihinden itibaren AUianz

Türkiye şirkeüerine CEO

Ocak 2015 - Arahk 2018 AlUanz Yaşam
ve Emeklilik A.Ş.'de operasyonlar genel
müdür yardimcisi

Nisan 2010 - Arahk 2018 AlUanz Hayat
ve Emeklilk A.Ş. ve Allianz Sigorta A.Ş.
Genel Müdür Yardimcisi

Ocak 2018'den tarihinden itibaren Yapı
ve Kredi Bankasi A.Ş. Yönetim Kurulu
Murahhas Üyesi ve Genel Müdür

Eylül 2015'ten itibaren Garanti Bankasi
A.Ş. Genel Müdür Veküi

Şubat 2015 tarihinden itibaren Yapı
Kredi'de UniCredit'i temsilen MuraUıas

Üye ve Genel Müdür Vekili ve AUianz
Yaşam ve Emeklilik A.Ş. Yönetim Kurulu
Üyesi

2012 - 2015 döneminde UniCredit Tiriac

Bank Genel Müdür Yardimcisi

2011 - 2012 döneminde UniCredit SpA
Tükeüci Finansmam Başkam

01 Ocak 2015 tarihinden itibaren Allianz

fesi
...fCS?"-»,
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£. ' jJ.S-'&'s"';i'. ^ 1998 - 2014 döneminde Assicurazioni
fon?m>J6;!"T ''' Generali SpA' da sırasıyla Genel Müdür
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Yönetim Kurulu

Üyesi
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Tecrübesi

24 Yıl

25 Yıl

19 Yıl

36 Yıl
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Smna Gencheva

Boshnakova

Üyesi

Yönetim Kurulu

Üyesi (tc
Denetimden

Sorumlu)

Yarduncısı, Genel Müdür, Murahhas Üye
ve Sigorta Başkanı

01.01.2016 tarihüıden itibaren AlUanz
Yaşam ve EmekUlik A.Ş. Yönetim Kurulu
Üyesi

Ağustos 2015 tarihinden itibaren Allianz
SE Güney ve Bata Avrupa Bölge
sonunlusu

2011 - 2015 döneminde Uralsib Insurance

Group Hayatdışı branşı CEO, Hayat ve
Sağlık branşı Yönetim Kurulu Başkam

24 Yıl

Ahmet Turul

ArifAytddn

Taylan
Turkölmez

Yönetim Kurulu

Üyesi (tc Kontrol
ve Risk Yönetimi

üe Uyum
Progranundan
Sorumlu)

Yönetim Kurulu

Üyesi

Yönetim Kurulu

Üyesi ve Genel
Müdür

t-'.^.t!~l
?' -)î2. '^A<-

2013 tarihinden itibaren Allianz Yaşam
ve Emeklüik A.Ş. Yönetim Kurulu Üyesi

2010 tarihinden itibaren Allianz Sigorta
A.Ş. ve Allianz Hayat ve Emeklilik A.Ş.
Yönetim Kurulu Üyesi

Ocak 2019 tarihinden itibaren Allianz

Hayat ve Emeklüik A.Ş icra Kurulu
Başkan Yardimcisi

Nisan 2010 itibariyla Allianz Sigorta A.Ş.
Yönetim Kurulu Üyesi, tcra Kurulu
Başkan Vekili ve Genel Müdürü

2005-2008 Allianz
Grup Müdürü

"<--»...

Satoş ve Pazarlama

4 Ekim 2013 tarihinden itfbaren Allianz

Yaşam ve Emeklilik A.Ş. Genel Müdürü
ve Yönetim Kurulu Üyesi

l Mayıs 2009 - 4 EMm 2013 Yapı Kredi
Emeklilik A.Ş. Genel Müdürü ve Yönetim
Kurulu Üyesi

^

39 Yıl

24 Yıl

28 Yıl
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ESKİ ŞEKtL:
Madde Başlığı: L FON HAKKINDA GENEL BİLGİLER
Madde No: 1.4. Fon Kurulu, Fon Denetçisi ve Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi HSBC Yatırım Menkul Değerler A.Ş. nezdinde oluşturuknuştur.

Yönetmelik'in 12 nci maddesi çerçevesinde atanan fon kurulu üyeleri, 14 üncü maddesi
çerçevesinde atanan fon denetçisi ve fon hizmet biriminde görevli fon müdürüne ilişkin bügüere
KAP'ta yer alan sürekli bilgüendirme formundan fwww.kap.ore.tr') ulaşıünası mtlmkünduı.

YENt EKtL:
Madde Başlığı: I. FON HAKKINDA GENEL BİLGİLER
Madde No: 1.4. Fon Kurulu, Fon Denetçisi ve Fon Hizınet Birimi

Fon hizmet birimi Yapı ve Kredi Bankasi A.Ş. nezdinde oluşturuhnuştur.

Yönetmelik'in 12 nci maddesi çerçevesinde atanan fon kurulu üyeleri, 14 üncü maddesi
çerçevesinde atanan fon denetçisi ve fon hizmet biriminde görevli fon müdürüne ilişkin bilgilere
KAP'ta yer alan sürekli bilgilendirme formundan Cwww.kap.ore.tr') ulaşilmasi mümkündür.

ESKt ŞEKtL:
Madde Başhğı: V. FON BtRÎM PAY DEöERtNtN, FON NET VARLIK DEĞERtîrtN
VE FON PORTFÖY DEöERtNtN BELİRLENME ESASLAM
Madde No: 5.5. Fon portfflyünde yer alan varhklann değerlemesine üişkin olarak,
YöBfitoelik uyarmca fon kurulu karan ile belirlenen değerleme esaslan aşağıdaki gibidir:

^

Üeri ValörU Altm tşlemleri

tleri valörlü altm işlemlerinde BtST Kıymetli Madenler Piyasası günlük bülteninde
bu işlemi değerlemek üzere fiyat bulumnadığı takdirde, Takasbank uygulamasma paralel
olaıak, CT+1) gününde değerleme işlem yapılan günkü işlem fiyatı üe yapılır. Bu şeküde fon
porttöytine birden fi^la fiyattan işlem yapilmasi durumunda, değerleme yapılan işlemlerin
ağırlıklı ortalama fiyatı ile yapılır. T+2 ve daha ileri valörlü işlem yapilmasi halinde, işlem
tarihinden sonraki günlerde BtST KıymeÜi Madenler Piyasası günlük bültenmde değerleme
fiyah bulunmuyorsa değerleme valör tarihinden işlem tarilune doğru gidilerek BtST
Kıymetli Madenler Piyasası günlük bülteninde bulunacak ilk fiyatia yapılır.

Yabancı Ortakhk Paylan ve Yabancı Borsa Yatının Fonu Katohna Paylan

Yabancı ortaklık paylannm ve yabancı borsa yaürun fonu katılma paylanmn değerlemesi
Türkiye saati ile saat 18:00'da ilgili borsada ilgili değerleme gününe ilişkin kapamş fiyatı
oluşmuşsa değerleme.^.5 atı olarak kapanış fiyaüanyla, kapanış fiyaü oluşmanuşsa
Bloomberg'den Tgffltjye.^i. ', * ^ saat 18:00'da almau ağırüklı ortalama fiyatlanyla yapıhr.
ilgili kanal<

S '!(fC^i..'
Lyy?^'

ı dunununda ise, diğer bir veri dağıtan kanalı olan
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Reuters'dan Türkiye saati ile saat 18:00'da alınan ağırlıkh ortalama fiyatlan değerlemede
kullamlır.

Yabancı Bono

Gün sonlannda Bloomberg sayfasmdan Türkiye saad ile saat 18:00 itibariyle temİ2 fiyat
olarak ahş/sahş fiyataun ortalamasi almır. Temiz fiyat iç verim yöntemiyle bir sonraki iş
gflnflne ilerletüir ve temiz fiyaton üzerine birikmiş kupon faizinin eklemnesi yoluyla
değerlemede kullanılacak fiyat bulunur. Yabancı bono değerlemesinde veri dağıtan kanah
Bloomberg' den alınan fiyadar kullamhr. tlgili kanaldan fiyat aünamaması durumunda ise,
diğer bir veri dağıtan kanalı olan Reuters' dan alınan fiyaüar kullanılır.

Eurobond ve Döviz Cinsinden Özel Sektör Borçlanma Araçlan Değerleme Esaslan
Eurobond ve döviz cinsinden özel sektör borçlanma araçlannm gün sonu değerlemeleri
yapilirken temiz fiyat olarak saat 16:30'daki Bloomberg generic price alış fiyati (Bid Price)
ve satış fiyatı (Aşk Price) ortalamasi ahnır. Değerlemede kuUamkıcak kirli fiyat, temiz
fiyaün üzerine değerleme tarihine kadarki işlemiş faizin eklenmesi yoluyla bulunur.

Fiyatı ohnayan Eurobondlar ve döviz cmsinden özel sektör borçlamna araçlan için ise, ilgili
piyasada en son yeralan temiz fiyat (alış fiyaü ve sataş fiyatı ortalamasi) aluur. Değerlemede
kullamlacak kirli fiyat, temiz fiyaton ü2erine değerleme tarihine kadarki işlemiş &izin
ddemnesi yoluyla bulunur.

Eurobond ve Döviz Cinsinden Özel Sektör Borçlanma Araçlaruun değeriemesinde veri
dağıtun kanalı Bloomberg' den alınan fiyatlar kullamhr. Dgüi kanaldan fiyat ahnaınaması
dunununda ise, diğer bir veri dağıtım kanalı olan Reuters' dan alınan fiyatlar kullamlır.

7l

Yapılandırılmış Yatınm Araçlan

Yapılandırılmış yatmm araçlan değerlemesinde borsada ilan edilen kapamş fiyatmm
kullanilmasi esastır.

Kapamş fiyatmm nlmaması durumunda Türkiye saati ile 17:00 - 17:30 saat
aıaüğmda aünacak olan o günkü tüm işlemlerin ağırhkh ortalama fiyatı kuUamlır.

Ağırlıklı ortalama fiyata ulaşıünaması durumunda öncelikli olarak Bloomberg'de,
Bloomberg'den veri almamaxnası durumunda Reuters'da ilan edüen güncel fiyat kullamlıı.

Değerleme gününde her iki veri dağıtan kanalmda da güncel fiyat üan ediünemesi
halinde ihraççı tarafindan sağlanaı alış ve satış kotasyonlannm ortalamasi alinarak
hesaplanan güncel fiyat. Fon Hizmet Bmmine üetilerek değerleme yapılır.

Türkiye'de ihraç edilip borsada işlem gönneyenler için (iluaç belgesi Kurulca
onaylanan) önceliMi loomberg'de, Bloomberg'den veri almamaması dunununda
Reuters'da ilan ,$İ?. ^Sfte at kullanılu. Değerleme gününde her iki veri dağıtan
kanaünda da cel'fi)nA41ag. edî|[nemesi halmde ihraççı tarafindan saganan alış ve satış

E; s:^r'^\^ i ?E: S [(î . 4^%, 8
i {{'^D s °
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kotasyonlanmn ortalamasi alinarak hesaplanan güncel fiyat. Fon Hizmet Birimine iletilerek
değerleme yapılır.

Yukandaki yöntemlerle değerleme fiyatı elde edilememesi dunununda bir önceki
değerleme gününde kullaulan değerleme fiyab kullamlır.

Forward Sözleşmeleri

Borsa dışı forwaıd işlemler dayanak varlığm spot fiyatı baz alınaralt hesaplanan
teorik fiyat ile değerlemnektedir. Dayanak varhğm spot fiyaü olarak; fonvaıd sözleşmeıun
konusunun döviz oknası dunununda değerleme günündeki T.C. Merkez Bankasi alış ve satış
kum ortalamasi, borçlamna aıaçlan için ise, değerleme günü itibariyle en güncel gtlnlük
ağırlıklı ortalama fiyatı kullamlacakta. Bulunan spot değerler, değerleme günü üe fonvard
işlemin vade tarihi arasındaki gün sayışma tekabül eden uygun TL ve döviz piyasa faizleri
ile (dayanak varlığın döviz oünası durumunda ise öncelildi olarak Bloomberg,
Bloomberg'den veri almamaması durumunda Reuters'dan alınacak olan "swap point" kadar)
üerletilecek ve teorik fiyata ulaşılacaktır. Farklı dayanak vaılıklanmn kullanilmasi
durumunda ise piyasa fiyatım en iyi yansıtacak yöntemler kullamlır.

Swap Sözleşmeleri

Borsa dışmda taraf olunan swap sözleşmelerinin değerlemesinde öncelikli olarak
Reuters'da, Reuters'dan veri alınamaması durumımda Bloomberg'de ilan edilen ilgili para
birimlerinin LIBOR/zmmi faiz oranlan ile değerleme günündeki TCMB alış ve satış kum
ortalamasi kullamlır. Değerleme gününde swap sözleşmesinin değeri vadedeki para
birimlerinin ilgili faiz oranlan kullamlaıak değerleme gününe indiıgennuş nakit ataşlannm
Türk Lirası cinsi karşılığıdır.

Borsa Dışı Opsiyon Sözleşmeleri

Borsa dışmda taraf olunan opsiyon sözleşmeleriain değerlemesi opsiyon sağlayıcısı
tarafindan verilen alış fiyaü üe yapılır. Değerleme gününde opsiyon sağlayıcısmm fiyat
verememesi halinde (resmi tatil, v.b.) bir önceki değerleme fiyatı kullamhr.

^

Vadeli tşlem SBzleşmeIerinin Değerleme Esaslan

Vadeli işlem sözleşmeleri nedeniyle teminat olarak verilen varlıklar portföy değeri
tablosundan çıkanhıaadan aym şekilde değerlenmeye devam ediknelidiı. Vadeli işlem
sözleşmelerinde değerleme günü itibariyle oluşan kar veya zarar portföy değeri tablosunda
yer alan teminaüara eklenir ve düşülür. Vadeli işlem sözleşmeleri nedeniyle oluşan kar ve
zarar teminatlarla ili "lendirileceği için .portföy değeri tablosunda vadeli işlem
sözleşmel " , " Sifir , ak gösterilir. Portföy değeri tablosunda kapaüünanuş vadeli
işlem sözle erffisave ozisyon başlığı altmda gösterilir.

,.- ,? /^P*-~\ . İ.
?" ;*" /;'/' A\'%
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tleri ValSrU TahvU-Bono tşlemlerinin Değerleme Esaslan

ileri valörlU alınan tahvil-bono işlemleri, valör tarilıine kadar diğer tahvil-bono
işlemlerinin arasina dahil edilmez. Üeri valörlü satılan tahvil-bono ise valör tarihine kadar
portföy değeri tablosunda kalmaya ve değerlenmeye devam eder. tleri valöriü tahvil-bono
alım ve saüm işlemleri ayrı bir vadeli işlem sözleşmesi olarak değerlenir, tşlem tutarlan ise
valör tarilıine kadar takastan alacak veya takasa borç olarak takip edilir.

tleri valöriü sözleşmenin değeri alış ve satiş işlemlerinde aym yöntemle
hesaplanırken işlem alış ise pozitif (+), satış ise negatif (-) bir değer olarak portfty değeri
tablosuna yansır. Aym valörde ve aym nomiaal değerde hem alış hem de satış yapılmış ise
portföy değeri tablosunda her iki işlem aym değeıde fakat alış işlemi pozitif (+) satiş işlemi
ise negatif (-) olarak gözükecektir. Bu şekilde açüğı pozisyonu ters işlemle kapatmış olan
fonlarda bu işlemler portföy değeri üzerinde bir etki yaratmayacaktır.

tleri valöriü işlemlerin değerlemesi ise aşağıdaki fonnüle göre yapılacaktır:

işlemin Değeri = Vade sonu Değeri /(1+Bileşik Faiz/100)(vkB/365)

Vade Sonu Değer: Alım satım yapılan tahvil-bononım nominal değeri

Büeşik Faiz: Varsa değerleme gflnünde BtST'de valör tarihi işlemin valör tarihi üe
aym olan işlemlerin ağırlıklı ortalama faiz oram, yoksa değerleme gününde BtST'de aym
gün valörlü gerçekleşen işlemlerin ağırlıkü ortalama faiz oıam, yoksa en son aym gün
valörlü olarak işlem gördüğü gündeki aynı gün valörlü işlemlerin ağıriıkh ortalama faiz
oram, bu da yoksa ihraç tarihindeki bileşik faiz oramdır.

Vadeye Kalan Gün (VKG): ilgili kıymetin itifa tarihi ile valör tarihi arasmdaki farktır.

Borsa dışı repo-ten repo sBzleşmeleri, BIST Borçlanma Araçlan Piyasası Repo-Ters Repo
Pazan'nda aym gün ilgüi vadede gerçekleşen ortalama faiz oram ile değerlenir, ilgili vadede
BIST'de işlem geçmemiş ohnası dununuada en son değerleme oranı ile Fon Hizmet Bölümü
tarafindan değerleme yapılır.

YENt EKtL:
Madde Başlığı: V. FON BtRtM PAY DEĞERtNtN, FON NET VARLIK DEĞERtNtV
VE FON PORTFÖY DEÖERÎNÎN BELİRLENME ESASLAM
Madde No: 5.5. Fon portföyünde yer alan varlıüann değerlemesine ilişkin olarak,
Yönetmelik uyannca fon kurulu karan ile belirlenen değerleme esaslan aşağıdaki gibidir:

beri Valörlü AItm tşlemleri

tleri valörlü altm işlemlerinde BIST KıymeÜi Madenler Piyasası gtlnltlk bültenmde bu işlemi
değerlemek üzere fiyat bujluaggdığı takdirde, Takasbank uygulamasma paralel olarak, CT+1)
gtlnünde değerleme 

' ' 

;y<gMBÎ5*gpD kü işlem fiyatı üe yapılır. Bu şekilde fon portföyüne
büden fazla fiya ilt^n.., ^^h^î dunununda, değerleme yapılan işlemlerin ağuhkh
ortalama fiyatı üe apı ileri valörlü işlem yapıhnası halinde, işi tarihinden
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sonraki günlerde BIST Kıymetli Madenler Piyasası gtlnltlk bülteninde değerleme fiyatı
bulumnuyorsa değerleme valör tarihinden işlem tarihine doğm gidilerek BIST KıymeÜi
Madenler Piyasası günlük bülteninde bulunacak ilk fiyatia yapılır.

Yabancı OrtaMık Paylan ve Yabancı Borsa Yatırun Fonu Katrima Paylan

Yabancı ortaklık paylanmn ve yabancı Borsa Yatınm Fonu katılma paylamun
değerlemesinde veri alınacak öncelikü veri dağıtam kanah Reuters'dır. Reuters'dan veri
alınamaması durumunda Bloomberg'den veri alınır. Değerleme amuda paylann ilgili borsada
ügili değerleme gününe ilişkin kapamş fiyatı oluşmuşsa kapamş fiyatı, işlemler devam
ediyorsa Türkiye saati üe 17:00 - 18:00 saat aralığında Reuters'dan, Reuteıs'dan veri
alınamaması durumunda Bloomberg'den almacak olan o günkü tüm işlemlerin ağırhklı
ortalama fiyatı kullanılır.

Değerleme güntlnde ügili borsada işlem geçmemesi halinde son işlem tarihindeki kapamş
fiyatı kullamhr.

Dış Borçlanma Araçlan, Yabancı Borçtanma Araçlan

Borsa dışmda yapılan dış borçlanma araçlan, yabancı borçlanma araçlanmn değerlemesinde
veri alınacak öncelikli veri dağitim kanalı Bloomberg'dir. Bloomberg'den veri aünamaması
durumunda Reuters'dan veri almır.. Türkiye saati île 16.30 itibariyle temiz fiyat olaıak ilgüi
kıymetin ahş/satiş fiyatuun ortalamasi alımr. Değerlemede kullamlacak kirli fiyat, temiz
fiyatm üzerine değerleme tarihine kadarki birikmiş kupon faizinin eklemnesi yoluyla bulunur.
Değerleme günflnde alış/satış fiyatı oluşmamış kıymeflerin değerleme fiyatı ise, bir önceki
değerleme fiyatmm son değerleme tarihindeki iç verim oram (işlemiş filizin eklenmesi
yoluyla) ile ilerletilmesi yoluyla bulunur.

^

Yapriandınlmış Yatırım Araçlan

Yapılandmhmş yatınm araçlan değerlemesinde borsada ilan edilen kapamş fiyatmm
kullanilmasi esastır.

Kapamş fiyatoun olmamasi dunununda Türkiye saati ile 17:00 - 17:30 saat aıalığmda
alınacak olan o günkü tüm işlemlerin ağırhklı ortalama fiyatı kullamlır.

Ağırhklı ortalaına fiyata ulaşıhnaması durumunda öncelikli olarak Bloomberg'de,
Bloomberg'den veri alınamaması durumunda Reuters'da ilan edilen güncel fiyat kullamlır.

Değerleme gününde her iki veri dağıtom kanalinda da gflncel fiyat Han edilmemesi halinde
ihraççı tarafindan sağlanan ahş ve satış kotasyonlanmn ortalamasi alinarak hesaplanan güncel
fiyat, Fon Hizmet Birimine iledlerek değerleme yapılır.

Türkiye'de ihraç ediüp borsada işlem görmeyenler için (ilnaç belgesi Kurulca onaylanan)
öncelikli olarak Bloomberg'de, Bloomberg'den veri alınamaması durumunda Reuters'da ilan
edüen güncel fiyat , erleme gününde her iki veri dağıtım kanalmda da güncel
fiyat ilan edilmenföj. i " . ^ ; tarafindan sağlanan alış ve satış kotasyonlanmn
ortalamasi almari^ heiag^nfflii. ggnc fiyat. Fon Hizmet Birimine iletilerek değerleme yapılır.
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Yukandaki yöntemlerle değerleme fiyatı elde edilememesi durumunda bir önceki değerleme
gününde kullanılan değerleme fiyaü kullamhı.

Forward Sözleşmeleri

Borsa dışı forwaıd işlemler dayanak varlığın spot fiyatı baz alinarak hesaplanan teorik fiyat
ile değerlemnektedir. Dayanak varhğm spot fiyaü olarak; forwaıd sözleşmenin konusunun
döviz oünası dunnnuada değerleme günündeki T.C. Merkez Bankasi alış ve saüş kuru
ortalamasi, boıçlamna araçlan için ise, değerleme günü itibariyle en güncel günlük agırhklı
ortalama fiyaü kullamlacakta. Bulunan spot değerler, değerleme günü üe fonvard işlemin
vade tarihi arasmdaki gün sayışma tekabül eden uygun TL ve döviz piyasa faizleri üe
(dayanak varhğm döviz olmasi durumunda ise öncelikli olarak Bloomberg, Bloomberg'den
veri alınamaması dunununda Reuters'dan alınacak olan "swap point" kadar) üerletilecek ve
teorik fiyata ulaşılacaktır. Farkh dayanak varlıklanmn kullamünası durumunda ise piyasa
fiyatım en iyi yansıtacak yöntemler kullanıhr.

Swap Sözleşmeleri

Borsa dişinda taraf olunan swap sözleşmelerinin değerlemesinde öncelikli olarak Reuters da,
Reuters'dan veri alınamaması dunnnunda Bloomberg'de ilan edilen ilgüi para bmmlerinin
LIBOR/zmuü feiz oranlan ile değerleme günündeki TCMB ahş ve satış kuru ortalamasi
kullanılır. Değerleme gününde swap sözleşmesinin değeri vadedeki para birimlerinin ilgili
faiz oranlan kullamlarak değerleme günflne indirgemniş nakit akışlanmn Tflık Lirası cinsi
karşılığıdır.

Borsa Dışı Opaiyon Sözleşmeleri

Borsa dışmda taraf olunan opsiyon sözleşmelerinin değerlemesi opsiyon sağlayıcısı tarafindan
verilen alış fiyatı ile yapılır. Değerleme gününde opsiyon sağlayıcısmm fiyat verememesi
halinde (resmi tatil, v.b.) bir önceki değerleme fiyatı kıdlamlır.

7l

Vadeli işlem Sözleşmelerinin Değerleme Esaslan

Vadeli işlem sözleşmeleri nedeniyle teminat olarak verilen varlıklar portfSy değeri
tablosundan çıkanhnadan aym şekilde değerlemneye devam edihnelidir. Vadeli işlem
sözleşmelerinde değerleme günü idbariyle oluşan kar veya zarar portföy değeri tablosunda yer
alan teminadara eklenir ve düşülür. Vadeli işlem sözleşmeleri nedeniyle oluşan kar ve zarar
teminaüarla ilişkilendirileceği için portföy değeri tablosunda vadeli işlem sözleşmelerinin
değeri sifir olarak gösterilir. Portföy değeri tablosunda kapaüünanuş vadeli işlem sözleşmeleri
kısa ve uzun pozisyon ba . tında gösterilir.
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tleri ValörlU Tahvü-Bono tşlemlerinin Değerleme Egaslan

tleri valörlü alman tahvil-bono işlemleri, valör tarihine kadar diğer tahvil-bono işlemlerinin
arasma dahil edilmez. Üeri valörlü satilan tahvil-bono ise valör tarihine kadar portföy değeri
tablosunda kaünaya ve değerlemneye devam eder. tleri valörlü tahvil-bono alım ve saüm
işlemleri ayn bir vadeli işlem sözleşmesi olarak değerlenir, tşlem toıtarlan ise valör tarihine
kadar takastan alacak veya takasa borç olarak taldp edilir.

tleri valörlü sözleşmenin değeri alış ve satış işlemlerinde aym yöntemle hesaplanırken işlem
alış ise pozitif (+), satiş ise negatif (-) bir değer olarak portföy değeri tablosuna yansır. Aym
valörde ve aym nominal değerde hem alış hem de satış yapılmış ise portfiSy değeri tablosunda
her iki işlem aym değerde fakat alış işlemi pozitif (+) satış işlemi ise negatif (-) olarak
gözükecektir. Bu şeküde açtığı pozisyonu ters işlemle kapatmış olan fonlarda bu işlemler
portföy değeri üzerinde bir etki yaratmayacaktır.

tleri valörlü işlemlerin değerlemesi ise aşağıdaki formüle göre yq>ılacaktır:

işlemin Değeri = Vade sonu Değeri /(1+Büeşik Faiz/100)<vk8/365)

Vade Sonu Değer: Alım satom yapılan tahvil-bononun nominal değeri

Bileşik Faiz: Vaısa değerleme gününde BtST'de valör tarihi işlemin valör tarihi üe aym olan
işlemlerin ağırhkh ortalama faiz oram, yoksa değerleme gününde BtST'de aym gün valörlü
gerçekleşen işlemlerin ağırlıkh ortalama faiz oram, yoksa en son aym gün valörlü olarak
işlem gördüğü gündeki aym gün valöriü işlemlerin ağırhklı ortalama faiz oram, bu da yoksa
ihraç tarilundeki büeşik faiz oramdır.

Vadeye Kalan Oün (VKG): tlgili kıymetin itfa tarihi ile valör tarihi arasmdaki farktır.

Borsa dışı repo-tera repo sBzIeşmeleri, BIST Borçlanma Araçlan Piyasası Repo-Teıs Repo
Pazan'nda aym gün ügili vadede gerçekleşen ortalama faiz oram üe değerlenir, ilgili vadede
BIST'de işlem geçmemiş oünası dunununda en son değerleme oram ile Fon Hizmet Bölümü
tarafindan değerleme yapda.

ESKİ ŞEKtL:
Madde Başlığı: VH. FON MALVARLIÖINDAN KARŞILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU'NUN KARŞILADIĞI GİDERLER:
Madde No: 7.1. Fonun Mah?arhğmdan Karşdanan Harcamalar

71

Fon malvarhgından fon portföyünün yönetimi ile ilgili Kunıcu'ya ödenecek fon işletim gideri ve
aşağıda belirtilenler dışmda harcama yapılamaz.

a) Fonun kuruluşunu müteakip mevzuat gereği yapıhnası zorunlu tescil ve ilan giderleri,
b) PortfSydeki varlıklann veya bunlan temsil eden belgelerin nakil veya nakle bağlı sigorta
ücretleri> ., -':???-'?'... -'...
c) PortfÖydeki .̂ flıl(lteı?*lU ı hizmederi için ödenen ücreüer,
ç) Varlıklann ı^kdş, çg^ln^ı ve' ansferinde ödenen ücreder,

AGL 11 l 12
NZÎ^AM^EM^t

\r'
"v^^-'

Sr(t -t"'*l'",.

l^l^^'
*''TAÎ

"^,;. ""



d) Alınan kredilerin faizi,
e) PortfÖye alımlarda ve portföyden satanlarda ödenen komisyonlar,
f) Fonun mükellefi olduğu vergi ödemeleri,
g) Bağımsız denetim kuruluşlanna ödenen denetim ücreti,
ğ) KAP hizmet bedeU
h) Kurul kayda alma ücreti,
l) Karşılaştırma ölçütü giderleri,
j) E-vergi beyanaamelerinin tasdikine ilişkin yetkili meslek mensubu ücreti,
k) E-defter (mali mühür, arşivleme ve kullanım) ve E-fatura (aışivleme) uygulamalan nedeni üe
ödenen hizmet bedeli,
l) Kurulca uygun görülecek diğer harcamalar.

Hareamalann belgeye dayandmhnası zorunludur. Fon malvarlığmdan piyasa rayici üzerinde
harcama yapılamaz.

YENt ŞEKtL:
Madde Başlığı: VII. FON MALVARLIĞINDAN KARŞILANACAK
KURUCU'NUN KARŞILADIĞI GİDERLER:
Madde No: 7.1. Fonun Malvarhğudan Karşılanan Harcamator

HARCAMALAR VE

Fon malvarhğudan fon portföyünün yönetimi ile ilgili Kurucu'ya ödenecek fon işletim gideri ve
aşağıda belirtilenler dişinda harcaına yapılaınaz.

a) Fonun kuruluşunu müteakip mevzuat gereği yapıhnası zonmlu tescü ve ilan giderleri,
b) PortfÖydeki varlridarm veya bunlan temsil eden belgelerin nakü veya nakle bağlı sigorta
ücreüeri,
c) Portffiydeki varUdarm saklanması hizmederi için ödenen ücreüer,
ç) Vaılıklann nakde çevrilmesi ve transferinde ödenen ücreder,
d) Aünan kredüerin faizi,
e) Portföye alımlarda ve portflSyden satanlarda ödenen komisyonlar,
f) Fonun mükellefi olduğu vergi ödemeleri,
g) Bağımsız denetim kuruluşlanna ödenen denedm ücreü,
ğ) KAP hizmet bedeli
h) Kurul kayda alma ücreti,
l) Karşılaştırma ölçltUl giderleri,
j) E-vergi beyannamelerinin tasdikine üişkin yetkili meslek mensubu ücreti,
k) E-defter (mali mühür, arşivleme ve kullanım) ve E-fatura (arşivleme) uygulaınalan nedeni üe
ödenen hizmet bedeli,
l) Tüzel Kişi Kimlik Kodu giderleri,
m) Kurulca uygun görülecek diğer harcamalar.

Harcamalann belgeye dayandmünası zorunludur. Fon malvarlığmdan piyasa rayici üzerinde
harcama yapılamaz. ,,..
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