ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK A.S.
DENGEL] DEGISKEN GRUP
EMEKLILIK YATIRIM FONU
IZAHNAME TADIL METNI

“Allianz Yasam ve Emeklilik A.§. Dengeli Degigken Grup Emeklilik Yatinm Fonu”
izahnamesinin Bélim (I) “FON HAKKINDA GENEL BILGILER” baghin altindaki (1.3)
Kurucu Yoneticileri maddesi ve (1.4) Fon Kurulu, Fon Denetcisi ve Fon Hizmet Birimi maddesi,
Bélim (V) “FON BIRIM PAY DEGERININ, FON NET VARLIK DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI” bagh#: altindaki (5.5) numarah Fon
portfdylinde yer alan varliklarin degerlemesine iligkin maddesi ve Bolim (VI) “FON
MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE KURUCU’NUN

KARSILADIGI GIDERLER” bashifz altindaki (7.1) Fonun Malvarhifindan

Kargilanan

Harcamalar maddesi, Sermaye Piyasast Kurulw'ndan alman ..LJ ../ ./ 4202 tarih ve

ol SIS o sayil: izin dogrultusunda asagdaki sekilde degistirilmistir.

ESKI SEKIL:

Madde Baglii: I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Madde No: 1.3. Kurucu Yoneticileri

almaktadur:

Kurucunun y8netim kurulu tiyelerine ve diger ySneticilerine iligkin bilgiler agagida yer

Ad1 Soyada

Girevi

Son 5 Yilda Yaptif Igler

Tecriibesi

Aylin Somersan
Coqui

Yénetim Kurulu
Bagkani/ )
Murahhas Uye

2010 - 2013 doéneminde Allianz SE CEO
Ofisi Eg Bagkam

Ocak 2013 — Aralik 2015 Allianz Sigorta
A.S. ve Allianz Hayat ve Emeklilik A.S.
sirketlerinde Mali Isler Genel Miidiir
Yardimeiligh

Temmuz 2013 — Arahk 2015 Allianz
Yagam ve Emeklilik A.S. Yénetim Kurulu
Uyesi

Ocak 2016 tarihinden itibaren Allianz
Yagam ve Emeklilik A.$.’de Ydnetim
Kurulu Bagkam ve Murahhas Uye

18 Yil

H.Faik
Agikalin

Y Snetim Kurulu

2010 tarihinden itibaren Kog¢ Finansal
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Bagkan Vekili Hizmetler Murahhas [ 'ye ve lcra Bagkam | 24 Yil
2011 tarihinden itibaren Ko¢ Holding
Bankacilik ve Sigorta Grubu Bagkam
Niccold Yonetim Kurulu | 2011 - 2012 doneminde UniCredit SpA
Ubertalli Uyesi Tilketici Finansmam Bagkam
2012 - 2015 déneminde UniCredit Tiriac
Bank Genel Miidlir Yardimcis:
Subat 2015 tarihinden itibaren Yap:
Kredi’de UniCredit’i temsilen Murahhas 20 Y1l
Uye ve Genel Mildiir Vekili ve Allianz
Yagam ve Emeklilik A.S. Yonetim Kurulu
Uyesi
Sergio Yonetim Kurulu | 1998 - 2014 doneminde Assicurazioni
Balbinot Uyesi Generali SpA’ da sirasiyla Genel Mildir
Yardimeisi, Genel Mildtir, Murahhas Uye
ve Sigorta Bagkam
01 Ocak 2015 tarihinden itibaren Allianz | 33 Yil
Tiirkiye Yonetim Kurulu Uyesi
Sirma Yonetim Kurulu | 2011 - 2015 doneminde Uralsib Insurance
Gentcheva Uyesi (I¢ Group Hayatdis1 brang1 CEO, Hayat ve
Gotovats Denetim) Saglik brang1 Yénetim Kurulu Bagkam
Agustos 2015 tarihinden itibaren Allianz
SE Giiney ve Bat1 Avrupa Bolge
soruml
I 21 Y1l
01.01.2016 tarihinden itibaren Allianz
Yagam ve Emeklilik A.S. Ydnetim Kurulu
Uyesi
Ahmet Yonetim Kurulu | 2010 tarihinden itibaren Allianz Sigorta
Turul Uyesi (I¢ Kontrol | A.S. ve Allianz Hayat ve Emeklilik A.S.
ve Risk Yonetimi | Yénetim Kurulu Uyesi
ile Uyum) 2013 tarihinden itibaren Allianz Yagam | >0 Y4
ve Emeklilik A.S. Y6netim Kurulu Uyesi
Tolga Yonetim Kurulu | 2010 tarihinden itibaren Allianz Hayat
Giirkan Uyesi ve Emeklilk A.S. ve Allianz Sigorta A.S.
/Operasyonlar Genel Miidiir Yardimeis:
m;?“r 2014 tarihinden itibaren Allianz Yasam | 18 Y1
ve Emeklilik A.S. Y8netim Kurulu Uyesi
Taylan Yénetim Kuruld | 1 Mayis 2009 - 4 Ekim 2013 Yap1 Kredi
Tiirkélmez Uyesi/ Genel Emeklilik A.§. Genel Miidiiril ve Yinetim
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Miidir

Kurulu Uyesi

4 Ekim 2013 tarihinden itibaren Allianz
Yagam ve Emeklilik A.S. Genel Miidiirii
ve Yonetim Kurulu Uyesi

2511

YENI SEKIL:

Madde Baghg: I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Madde No: 1.3. Kurucu Yoneticileri

almaktadur:

Kurucunun ydnetim kurulu tiyelerine ve diger yoneticilerine iligkin bilgiler agagida yer

Adi Soyadr

Gorevi

Son 5 Yilda Yapti isler

Tecriibesi

Tolga Giirkan

Yo6netim Kurulu
Bagkam

01.01.2019 tarihinden itibaren Allianz
Ttirkiye sirketlerine CEO

Ocak 2015 - Aralk 2018 Allianz Yagam
ve Emeklilik A.S.’de operasyonlar genel

miidiir yardimcis1
Nisan 2010 - Arahk 2018 Allianz Hayat

ve Emeklilk A.S. ve Allianz Sigorta A.S.
Genel Miidiir Yardimcisi

24 Y1

Gékhan Briin

Yénetim Xurulu
Bagkan Vekili

Ocak 2018’den tarihinden itibaren Yap
ve Kredi Bankas1 A.S. Yénetim Kurulu
Murahhas Uyesi ve Genel Miidiir

Eyliil 2015°ten itibaren Garanti Bankas:
A.S. Genel Miidtr Vekili

25Yd

Niccold
Ubertalli

Yoénetim Kurulu
Uyesi

Subat 2015 tarihinden itibaren Yam
Kredi’de UniCredit’i temsilen Murahhas
Uye ve Genel Miidiir Vekili ve Allianz
Yasam ve Emeklilik A.$. Yénetim Kurulu
Uyesi

2012 - 2015 doneminde UniCredit Tiriac
Bank Genel Miidiir Yardimcis:

2011 - 2012 déneminde UniCredit SpA
Tiiketici Finansmam Bagkan

19 Y1l

Sergio
Balbinot

Yénetim Kurulu

01 Ocak 2015 tarihinden itibaren Allianz
Tiitkiye Yonetim Kurulu Uyesi

1998 - 2014 déneminde Assicurazioni
.Generali SpA’ da sirasiyla Genel Miidiir

i

36 Yil
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Uyesi Yardimeisi, Genel Mildfir, Murahhas Uye
ve Sigorta Bagkam
01.01.2016 tarihinden itibaren Allianz
Yagam ve Emeklilik A.S. Yonetim Kurulu
Uyesi
Suma Gencheva gm_“(l;‘ Kurulu | 4 sustos 2015 tarihinden itibaren Allianz
© ova yest (¢ SE Giiney ve Bat1 Avrupa Bdlge 24 Yil
Denetimden sorumliusu
Sorumlu)
2011 - 2015 déneminde Uralsib Insurance
Group Hayatdis1 brang: CEO, Hayat ve
Saglik brang1 Yénetim Kurulu Bagkam
Yonetim Kurulu | 2013 tarihinden itibaren Allianz Yagam
hmet . ‘[,Ly;silsgg I'd(:n?ro! ve Emeklilik A.S. Y&netim Kurulu Uyesi
ile U 2010 tarihinden itibaren Allianz Sigorta 39 Y1l
Pro yum A.S. ve Allianz Hayat ve Emeklilik A.S. !
gramundan | o otim Kurulu Uyesi
Sorumlu) ye
Ocak 2019 tarihinden itibaren Allianz
Hayat ve Emeklilik A.$ Icra Kurulu
Bagkan Yardimcisi
Arif Aytekin §°“°.“m Kurulu | nican 2010 itibariyla Allianz Sigorta A.§. | 2% Y1
yest Yonetim Kurulu Uyesi, Icra Kurulu
Bagkan Vekili ve Genel Miidtirii
2005-2008 Allianz Satiy ve Pazarlama
Grup Miidiiri
4 Ekim 2013 tarihinden itibaren Allianz
Taylan Yonetim Kuraku Ya.sa'x.n ve Emekllhk“A.S.. Genel Midiirti
e n ve Yonetim Kurulu Uyesi
Tiirklmez Uyesi ve Genel 28 Vil
Miidiir 1 Mayis 2009 - 4 Ekim 2013 Yap: Kredi !

Emeklilik A.S. Genel Mtidiirli ve Y&netim
Kurulu Uyesi
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ESKI SEK1L:
Madde Baghg: I. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER
Madde No: 1.4. Fon Kurulu, Fon Denetcisi ve Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi HSBC Yatinm Menkul Degerler A.$. nezdinde olugturulmugtur.

Yénetmelik’in 12 nci maddesi gergevesinde atanan fon kurulu dyeleri, 14 iUncti maddesi
cergevesinde atanan fon denetgisi ve fon hizmet biriminde gdrevli fon miidiiriine iligkin bilgilere
KAP’ta yer alan sfirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.ir) ulagilmas: mtimkiindir.

YENI SEKIL:
Madde Baghigi: I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER
Madde No: 1.4. Fon Kurulu, Fon Denetcisi ve Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Yap: ve Kredi Bankas1 A.S. nezdinde olugturulmugtur.

Yonetmelik’in 12 nci maddesi gercevesinde atanan fon kurulu liyeleri, 14 (incli maddesi
¢ergevesinde atanan fon denetgisi ve fon hizmet biriminde gdrevli fon miidtirline iligkin bilgilere
KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagilmasi miimkiindtir.

ESKI SEKIL:

Madde Baghgi: V. FON BiRiM PAY DEGERININ, FON NET VARLIK DEGERININ
VE FON PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

Madde No: 5.5, Fon portfSytinde yer alan varhklarin degerlemesine iligkin olarak,
Yd8netmelik uyarinca fon kurulu karar ile belirlenen degerleme esaslar agagidaki gibidir:

eri Valorla Altin Islemleri

Heri valdrll altin islemlerinde BIST Kiymetli Madenler Piyasas: gilinliik biilteninde
bu iglemi degerlemek iizere fiyat bulunmadif takdirde, Takasbank uygulamasina paralel
olarak, (T+1) gtinfinde degerleme iglem yapilan giink{l iglem fiyat: ile yapalir. Bu sekilde fon
portfdyline birden fazla fiyattan iglem yapilmasi durumunda, deferleme yapilan iglemlerin
agurlikli ortalama fiyat: ile yapalir. T+2 ve daha ileri valdrlil iglem yapilmas: halinde, iglem
tarihinden sonraki glinlerde BIST Kiymetli Madenler Piyasasi glinlik billteninde degerleme
fiyath bulunmuyorsa degerleme val6r tarihinden islem tarihine dogru gidilerek BIST
Kiymetli Madenler Piyasas: giinlitk biilteninde bulunacak ilk fiyatla yapilir.

Yabanc1 Ortaklik Paylar1 ve Yabanci Borsa Yatinm Fonu Katilma Paylan

‘Yabanc: ortaklik paylarinin ve yabanci borsa yatirim fonu katilma paylarimin degerlemesi
Tiirkiye saati ile saat 18:00°da ilgili borsada ilgili degerleme glintine iligkin kapams fiyati
olugmugsa degerleme fivati olarak kapams fiyatlariyla, kapams fiyati olugmamigsa
Bloomberg’den Tiirkiye saati ile saat 18:00°da alman agirlikli ortalama fiyatlariyla yapilir.
tgili kanaldan fiyat alinamamasi durumunda ise, dier bir veri dagiim kanali olan

A~/ AGLS|12
g




Reuters’dan Tiirkiye saati ile saat 18:00°da alinan agirlikli ortalama fiyatlan degerlemede
kullanilir.

Yabanci Bono

Giin sonlaninda Bloomberg sayfasindan Tirkiye saati ile saat 18:00 itibariyle temiz fiyat
olarak ahy/satig fiyatinin ortalamas: alinir. Temiz fiyat i¢ verim ytntemiyle bir sonraki ig
glintine ilerletilir ve temiz fiyatin tizerine birikmig kupon faizinin eklenmesi yoluyla
degerlemede kullanilacak fiyat bulunur. Yabanci bono degerlemesinde veri dagitim kanali
Bloomberg® den alinan fiyatlar kullamlir, flgili kanaldan fiyat alinamamasi durumunda ise,
diger bir veri dagiim kanali olan Reuters’ dan alinan fiyatlar kullamifir.

Eurobond ve Diviz Cinsinden Ozel Sekttr Bor¢glanma Araglar1 Deferleme Esaslar
Eurobond ve ddviz cinsinden &zel sektdr borglanma araglannin giin sonu degerlemeleri
yapilirken temiz fiyat olarak saat 16:30°daki Bloomberg generic price alig fiyati (Bid Price)
ve satiy fiyati (Ask Price) ortalamasi alimir. Deferlemede kullamlacak kirli fiyat, temiz
fiyatin iizerine deferleme tarihine kadarki islemiy faizin eklenmesi yoluyla bulunur.

Fiyat1 olmayan Eurobondlar ve déviz cinsinden 8zel sekttr borglanma araglan i¢in ise, ilgili
piyasada en son yeralan temiz fiyat (alis fiyat: ve satig fiyat1 ortalamasi) alimr. DeZerlemede
kullamlacak kirli fiyat, temiz fiyatin {izerine degerleme tarihine kadarki islemig faizin
eklenmesi yoluyla bulunur.

Eurobond ve Dgviz Cinsinden Ozel Sektdr Borglanma Araglarmin degerlemesinde veri
dagittim kanali Bloomberg® den alinan fiyatlar kullamlir. Igili kanaldan fiyat alinamamasi
durumunda ise, diger bir veri dagitim kanali olan Reuters’ dan ahinan fiyatlar kullamlir.

Yapilandirnlmy Yatinm Araclan

Yapilandirilmig yatinm araglan degerlemesinde borsada ilan edilen kapamg fiyatimin
kullamlmas: esastir.

Kapamg fiyatimin olmamasi durumunda Tirkiye saati ile 17:00 — 17:30 saat
aralifinda alinacak olan o giinkii tlim iglemlerin afirhkh ortalama fiyat: kullamlir.

Agithikh ortalama fiyata ulagilmamasi durumunda 8ncelikli olarak Bloomberg’de,
Bloomberg’den veri alinamamasi durumunda Reuters’da ilan edilen giincel fiyat kullanilir.

Degerleme giiniinde her iki veri dafitum kanalinda da giincel fiyat ilan edilmemesi
halinde ihragg1 tarafindan saflanan ahig ve satiy kotasyonlanmin ortalamasi alinarak
hesaplanan giincel fiyat, Fon Hizmet Birimine iletilerek degerleme yapilir.

Tiirkiye’de ihra¢ edilip borsada iglem gdrmeyenler igin (ihrag belgesi Kurulca
onaylanan) Oncelikli olarak Bloomberg’de, Bloomberg’den veri alinamamasi durumunda
Reuters’da ilan edilen glincel fivat kullamlir, Degerleme giintinde her iki veri dagitim
kanalinda da giincel fiyat ilan edilmemesi halinde ihrag¢: tarafindan saglanan alig ve satig
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kotasyonlarinin ortalamasi alinarak hesaplanan gilincel fiyat, Fon Hizmet Birimine iletilerek
degerleme yapulir,

Yukanidaki ydntemlerle degerleme fiyat1 elde edilememesi durumunda bir Snceki
degerleme giiniinde kullamlan degerleme fiyati kullanilir.

Forward Stzleymeleri

Borsa disi forward iglemler dayanak varhin spot fiyat baz alinarak hesaplanan
teorik fiyat ile degerlenmektedir. Dayanak varhifin spot fiyat: olarak; forward s8zlesmenin
konusunun d6viz olmas: durumunda degerleme giintindeki T.C. Merkez Bankasi alig ve satig
kuru ortalamasi, borglanma araglan igin ise, deferleme giinil itibariyle en giincel giinltik
afirhikli ortalama fiyat: kullamlacaktir. Bulunan spot degerler, degerleme giinii ile forward
iglemin vade tarihi arasindaki gtin sayisina tekabill eden uygun TL ve ddviz piyasa faizleri
ile (dayanak varlifin doviz olmasi durumunda ise Oncelikli olarak Bloomberg,
Bloomberg’den veri alinamamasi durumunda Reuters’dan alinacak olan “swap point” kadar)
ilerletilecek ve teorik fiyata ulagilacaktir. Farkli dayanak varliklarinin kullanilmas:
durumunda ise piyasa fiyatin en iyi yansitacak ydntemler kullamhr.

Swap Sozlesmeleri

Borsa diginda taraf olunan swap sbzlegmelerinin degerlemesinde dncelikli olarak
Reuters’da, Reuters’dan veri alinamamas1 durumunda Bloomberg’de ilan edilen ilgili para
birimlerinin LIBOR/zimni faiz oranlan ile degerleme glintindeki TCMB alig ve satig kuru
ortalamas1 kullamilir. Degerleme giintinde swap szlesmesinin deferi vadedeki para
birimlerinin ilgili faiz oranlar: kullamlarak degerleme giinline indirgenmis nakit akiglarimn
Tirk Liras: cinsi kargilifidr.

Borsa Dig1 Opsiyon Sézlegsmeleri

Borsa diginda taraf olunan opsiyon s8zlegmelerinin degerlemesi opsiyon sajlayicisi
tarafindan verilen ahg fiyati ile yapilir. Degerleme glintinde opsiyon saglayicisimn fiyat
verememesi halinde (resmi tatil, v.b.) bir &nceki degerleme fiyati kullamr.

Vadeli fglem Szlegmelerinin Degerleme Esaslan

Vadeli iglem stzlesmeleri nedeniyle teminat olarak verilen varliklar portfdy degeri
tablosundan g¢ikarlmadan aym gekilde degerlenmeye devam edilmelidir. Vadeli iglem
sdzlesmelerinde degerleme giinil itibariyle olugan kar veya zarar portfy degeri tablosunda
yer alan teminatlara eklenir ve diigtillir. Vadeli islem s8zlegsmeleri nedeniyle olugan kar ve
zarar teminatlarla iligkilendirilecefi igin portfly degeri tablosunda vadeli islem
stzlesmelerinin degeri sifirolarak gdsterilir. Portfdy degeri tablosunda kapatilmamig vadeli
islem sbzlesméleri kisa ve uzun pozisyon baghg altinda gésterilir.
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Iteri Valgrlii Tahvil-Bono iglemlerinin Degerleme Esaslan

Heri valorlti ahnan tahvil-bono iglemleri, valér tarihine kadar diger tahvil-bono
islemlerinin arasina dahil edilmez. fleri valérlil satilan tahvil-bono ise valdr tarihine kadar
portfSy degieri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. Ileri valdrlii tahvil-bono
alim ve satim iglemleri ayr bir vadeli islem sdzlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlan ise
valdr tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

lleri wvalérltt sbzlesmenin deferi aliy ve satig islemlerinde aym ySntemle
hesaplanirken iglem alig ise pozitif (+), satig ise negatif (-) bir deger olarak portfdy degeri
tablosuna yansir. Aym valérde ve aym nominal degerde hem alig hem de satig yapilmig ise
portfdy degeri tablosunda her iki islem aym degerde fakat alig iglemi pozitif (+) satg iglemi
ise negatif (-) olarak gbziikecektir. Bu gekilde agtif1 pozisyonu ters iglemle kapatmig olan
fonlarda bu iglemler portfy degeri tizerinde bir etki yaratmayacaktr.

fleri valérlil islemlerin degerlemesi ise asagidaki formiile gdre yapilacaktir:
Islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/100)ke?365)
Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan tahvil-bononun nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa degerleme gliniinde BIST’de val®r tarihi iglemin valdr tarihi ile
ayn olan islemlerin agirhkli ortalama faiz oram, yoksa degerleme giinlinde BISTde aym
glin valdrlit gerceklegen islemlerin afirlikhh ortalama faiz oram, yoksa en son aym giin
valorlil olarak iglem gordiigli giindeki aym giin valSrlli iglemlerin afirlikli ortalama faiz
orani, bu da yoksa ihrag tarihindeki bilesik faiz oramdr.

Vadeye Kalan Gtin (VKG): llgili knymetin itfa tarihi ile valdr tarihi arasindaki farktir.

Borsa dagi repo-ters repo sdzlegsmeleri, BIST Borglanma Araglan Piyasas:1 Repo-Ters Repo
Pazan’nda aym giin ilgili vadede gergeklegen ortalama faiz oram ile degerlenir. Ilgili vadede
BIST’de islem gegmemis olmasi durumunda en son degerleme oram ile Fon Hizmet BSltimii
tarafindan degerleme yapilr.

YENI SEKIL:

Madde Basligt: V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON NET VARLIK DEGERININ
VE FON PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

Madde No: 5.5. Fon portfdylinde yer alan varliklarin deferlemesine iligkin olarak,
Ydnetmelik uyarmca fon kurulu karan ile belirlenen degerleme esaslan agagidaki gibidir:

leri Valdrlii Altm iglemleri

Heri valsrlti altin islemlerinde BIST Kiymetli Madenler Piyasas: glinlik biilteninde bu iglemi
degerlemek fizere fiyat bulunmadig takdirde, Takasbank uygulamasina paralel olarak, (T+1)
giiniinde degerleme islem yapilan glink{l iglem fiyat: ile yapilir. Bu gekilde fon portfyiine
birden fazla fiyattzan iglem yapimas: durumunda, degerleme yapilan islemlerin agrlikh
ortalama fiyat1 ile vapilir. T+2 ve daha ileri valérlii islem yapilmas: halind€, iglem tarihinden
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sonraki glinlerde BIST Kiymetli Madenler Piyasasi giinllik blilteninde degerleme fiyati
bulunmuyorsa degerleme valr tarihinden iglem tarihine dogru gidilerek BIST Kiymetli
Madenler Piyasas: giinliik biilteninde bulunacak ilk fiyatla yapilir.

Yabanci Ortakhk Paylarn ve Yabanci Borsa Yatirnm Fonu Katilma Paylan

Yabanci ortakhk paylanmn ve yabanci Borsa Yatiim Fonu katilma paylarimn
degerlemesinde veri alinacak Oncelikli veri dagitm kanali Reuters’dir. Reuters’dan veri
alinamamas1 durumunda Bloomberg’den veri alimr. Degerleme aninda paylarin ilgili borsada
ilgili degerleme glinline iligkin kapams fiyati olugmugsa kapanmig fiyati, iglemler devam
ediyorsa Tiirkiye saati ile 17:00 — 18:00 saat aralifinda Reuters’dan, Reuters’dan veri
ahnamamas) durumunda Bloomberg’den alinacak olan o giinkil tiim iglemlerin afirhikl
ortalama fiyati kullanilir,

Degerleme glintinde ilgili borsada iglem gegmemesi halinde son islem tarihindeki kapamsg
fiyat: kullamhr.

D1y Borglanma Araclar, Yabanci Bor¢lanma Araclan

Borsa diginda yapilan dig bor¢lanma araglari, yabanci borglanma araglarmin deferlemesinde
veri alinacak 8ncelikli veri dafitim kanali Bloomberg’dir. Bloomberg’den veri alinamamas:
durumunda Reuters’dan veri alinir, . Tlirkiye saati ile 16.30 itibariyle temiz fiyat olarak ilgili
kiymetin ahig/satg fiyatimin ortalamas: alimir. Deferlemede kullamlacak kirli fiyat, temiz
fiyatin lizerine degerleme tarihine kadarki birikmig kupon faizinin eklenmesi yoluyla bulunur.
Degerleme glinlinde alig/satig fiyati olugmamg kiymetlerin deferleme fiyat ise, bir dnceki
degerleme fiyatimn son degerleme tarihindeki i¢ verim oram (iglemis faizin eklenmesi
yoluyla) ile ilerletilmesi yoluyla bulunur.

Yapilandirilmg Yatirnm Araglan

Yapilandinilmig yatinm araglan degerlemesinde borsada ilan edilen kapamg fiyatinin
kullamlmas esastir.

Kapamg fiyatinin olmamast durumunda Tiirkiye saati ile 17:00 — 17:30 saat aralifinda
alinacak olan o gtinkit tim iglemlerin agnrlikli ortalama fiyat: kullanilir.

Agirlikli  ortalama fiyata ulagilmamasi durumunda &ncelikli olarak Bloomberg'de,
Bloomberg’den veri alinamamas: durumunda Reuters’da ilan edilen glincel fiyat kullanilar.

Degerleme giintinde her iki veri dafitim kanalinda da gflincel fiyat ilan edilmemesi halinde
ihrage: tarafindan saglanan alig ve satig kotasyonlarimn ortalamas: alinarak hesaplanan giincel
fiyat, Fon Hizmet Birimine iletilerek degerleme yapulur.

Ttirkiye’de ihrag edilip borsada iglem gdrmeyenler igin (ihrag belgesi Kurulca onaylanan)
dncelikli olarak Bloomberg’de, Bloomberg’den veri alinamamas1 durumunda Reuters’da ilan
edilen glincel fiyat kullanilir, Degerleme giinlinde her iki veri dagitim kanalinda da glincel
fiyat ilan edilmemesi halinde ihragg1 tarafindan saflanan aliy ve satig kotasyonlarinin
ortalamasi alinarak hesaplanan giince| fiyat, Fon Hizmet Birimine iletilerek degerleme yapilir.
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Yukaridaki yontemlerle degerleme fiyati elde edilememesi durumunda bir 8nceki degerleme
glinlinde kullanilan degerleme fiyat kullamlir.

Forward Sizlesmeleri

Borsa dig1 forward iglemler dayanak varlifin spot fiyati baz alinarak hesaplanan teorik fiyat
ile degerlenmektedir. Dayanak varhgin spot fiyati olarak; forward s8zlesmenin konusunun
déviz olmas1 durumunda degerleme giinlindeki T.C. Merkez Bankasi alig ve satiy kuru
ortalamasi, borglanma araglar i¢in ise, degferleme giinil itibariyle en giincel giinlitk agirhkl
ortalama fiyati kullamlacaktir. Bulunan spot degerler, degerleme giintl ile forward iglemin
vade tarihi arasindaki gfin sayisina tekabtil eden uygun TL ve ddviz piyasa faizleri ile
(dayanak varlifin ddviz olmasi durumunda ise 8ncelikli olarak Bloomberg, Bloomberg’den
veri alimamamasi1 durumunda Reuters’dan alinacak olan “swap point™ kadar) ilerletilecek ve
teorik fiyata ulagilacaktir. Farkli dayanak varliklarmin kullamlmasi durumunda ise piyasa
fiyatim en iyi yansitacak yéntemler kullanilir,

Swap Sézlegsmeleri

Borsa diginda taraf olunan swap sdzlesmelerinin degerlemesinde 8ncelikli olarak Reuters’da,
Reuters’dan veri alinamamasi durumunda Bloomberg’de ilan edilen ilgili para birimlerinin
LIBOR/zimni faiz oranlan ile degerleme giiniindeki TCMB ahg ve satiy kuru ortalamasi
kullamlir, Degerleme giiniinde swap stzlesmesinin degeri vadedeki para birimlerinin ilgili
faiz oranlan kullanilarak degerleme glinfine indirgenmis nakit akiglannm Tirk Liras: cinsi
kargiligidar.

Borsa Diy1 Opsiyon Sozlegmeleri

Borsa diginda taraf olunan opsiyon s6zlesmelerinin degerlemesi opsiyon saglayicisi tarafindan
verilen alig fiyat: ile yapilir, Degerleme glinlinde opsiyon saglayicisimn fiyat verememesi
halinde (resmi tatil, v.b.) bir 8nceki degerleme fiyati kullamlir.

Vadeli Islem Stzlegmelerinin Degerleme Esaslar

Vadeli iglem sbzlesmeleri nedeniyle teminat olarak verilen varliklar portfdy degeri
tablosundan ¢ikarilmadan aym sgekilde degerlenmeye devam edilmelidir. Vadeli iglem
sbzlegmelerinde degerleme giinil itibariyle olugan kar veya zarar portfSy degeri tablosunda yer
alan teminatlara eklenir ve digfiliir. Vadeli islem s8zlegmeleri nedeniyle olugan kar ve zarar
teminatlarla iliskilendirilecei i¢in portfy deferi tablosunda vadeli iglem sSzlegmelerinin
degeri sifir olarak gdsterilir. PortfBy degeri tablosunda kapatilmamg vadeli iglem s8zlesmeleri
kisa ve uzun pozisyon basliz: altinda g8sterilir.
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lleri Valdriti Tahvil-Bono Islemlerinin Degerleme Esaslan

lleri valérli abnan tahvil-bono iglemleri, valdr tarihine kadar diger tahvil-bono iglemlerinin
arasina dahil edilmez. fleri valdrlit satilan tahvil-bono ise valdr tarihine kadar portfSy degeri
tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. Ileri valorld tahvil-bono alim ve satim
iglemleri ayr1 bir vadeli islem sbzlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlan ise valdr tarihine
kadar takastan alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

Heri valsrltl sdzlesmenin degeri alis ve satig iglemlerinde aym y®ntemle hesaplanirken iglem
alig ise pozitif (+), satiy ise negatif (-) bir deger olarak portfdy deZeri tablosuna yansir. Ayn
valdrde ve ayn1 nominal degerde hem alig hem de satig yapilmig ise portfy degeri tablosunda
her iki iglem aym degerde fakat alig iglemi pozitif (+) sati§ iglemi ise negatif (-) olarak
gézlikecektir. Bu gekilde agtii pozisyonu ters iglemle kapatrmg olan fonlarda bu iglemler
portféy degeri tizerinde bir etki yaratmayacaktir,

Heri valorld iglemlerin degerlemesi ise agagidaki formiile gére yapilacaktr:
Islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilegik Faiz/100)(k#/363)
Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan tahvil-bononun nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa degerleme giinfinde BIST"de valdr tarihi iglemin valor tarihi ile aym olan
islemlerin agirlikli ortalama faiz oram, yoksa degerleme gtiniinde BIST de ayn1 giin valdrlt
gerceklesen islemlerin agirlikli ortalama faiz oram, yoksa en son aym giin valdrlti olarak
iglem gordigi glindeki aym giin valdrlii iglemlerin agirlikll ortalama faiz oram, bu da yoksa
ihrag tarihindeki bilegik faiz oramdir.

Vadeye Kalan Giin (VKG): 11gili kiymetin itfa tarihi ile valdr tarihi arasindaki farktir.

Borsa dig1 repo-ters repo stizlesmeleri, BIST Borglanma Araclan Piyasasi Repo-Ters Repo
Pazan’nda aym giin ilgili vadede gergeklegen ortalama faiz oram ile degerlenir. llgili vadede
BIST de iglem gegmemis olmasi durumunda en son degerleme oram ile Fon Hizmet Boliimii
tarafindan degerleme yapilir.

ESKi SEKIL:

Madde Bashg: VII. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

Madde No: 7.1, Fonun Malvarhfindan Kargilanan Harcamalar

Fon malvarhgindan fon portf§ylinlin ySnetimi ile ilgili Kurucu’ya 8denecek fon igletim gideri ve
agapnda belirtilenler diginda harcama yapilamaz.

a) Fonun kurulusunu miiteakip mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,

b) PortfSydeki varliklanin veya bunlari temsil eden belgelerin nakil veya nakle bagh sigorta
an I] eri, Ly :

¢) Portfdydeki varliklarin saklanmasi hizmetleri i¢in 8denen iicretler,

¢) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde denen ticretler,
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d) Alinan kredilerin faizi,

¢) Portfye alimlarda ve portfSyden satimlarda §denen komisyonlar,

f) Fonun miuikellefi oldugu vergi 6demeleri,

g) Bagimsiz denetim kuruluglarina ddenen denetim ticreti,

§) KAP hizmet bedeli

h) Kurul kayda alma ficreti,

1) Kargilagtirma $l¢litl giderleri,

j) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu ticreti ,
k) E-defter (mali mihiir, arsivleme ve kullamm) ve E-fatura (argivleme) uygulamalan nedeni ile
6denen hizmet bedeli,

1) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

Harcamalarin belgeye dayandirilmasi zorunludur. Fon malvarlifindan piyasa rayici (izerinde
harcama yapilamaz.

YENI SEKIL:

Madde Baghig: VII. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

Madde No: 7.1. Fonun Malvarhfindan Karyilanan Harcamalar

Fon malvarhindan fon portfdyiintin ydnetimi ile ilgili Kurucu’ya 8denecek fon isletim gideri ve
asafida belirtilenler diginda harcama yapilamaz.

a) Fonun kurulugunu miiteakip mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,

b) PortfSydeki varliklarin veya bunlan temsil eden belgelerin nakil veya nakle bagl sigorta
iicretieri,

¢) Portfoydeki varliklarin saklanmas) hizmetleri i¢in 6denen iicretler,

¢) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde 8denen iicretler,

d) Alinan kredilerin faizi,

e) PortfSye alimlarda ve portfSyden satimlarda 8denen komisyonlar,

f) Fonun miikellefi oldugu vergi Sdemeleri,

g) Bagnmsiz denetim kuruluglarina 8denen denetim ticreti,

§) KAP hizmet bedeli

h) Kurul kayda alma iicreti,

1) Kargilagtirma §lgiitll giderler,

j) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu ticreti ,

k) E-defter (mali mtthiir, argivleme ve kullanim) ve E-fatura (argivleme) uygulamalar nedeni ile
O6denen hizmet bedeli,

1) Tiizel Kigi Kimlik Kodu giderleri,

m) Kurulca uygun gériilecek diger harcamalar.

Harcamalarin belgeye dayandirilmasi zorunludur. Fon malvarhffindan piyasa rayici iizerinde
harcama yapilamaz.
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