
ALLIANZ YAŞAM VE EMEKLİLİK A.Ş.
OKS TEMKÎNLt DEĞİŞKEN

EMEKLtLtK YATBUM FONU
tZAHNAME TADtL METNt

"Allianz Yaşam ve Emeklilik A.Ş. OKS Temkinli Değişken EmekUlik Yatınm Fonu"
izahnamesüun "KISALTMALAR" bölümü. Bölüm (T) "FON HAKKINDA GENEL BtLGtLER"
başlığı altudaki (1.2) Kurucu, Yönedci. ve Saklayıcı Hakkmda Genel Bilgaer maddesi, (1. 3)
Kurucu Yöneddleri maddesi ve (l .4) Fon Kurulu, Fon Denetçisi ve Fon Hizmet Birimi maddesi,
Bölüm (V) "FON BtRÎM PAY DEÖERlNtN, FON NET VARLIK DEÖERtNtN VE FON
PORTFÖY DEÖERlNlN BELİRLENME ESASLARI" başlığı altmdaki (5.5) numaralı Fon
portföyünde yer alan varlıklann değerlemesine üişkin maddesi. Bölüm ÇVV) "FON
MALVARLIÖINDAN KARŞILANACAK HARCAMALAR VE KURUCU'NUN
KARŞILADIĞI GİDERLER" başlığı altmdaki (7. 1) Fonun Malvarhğmdan Karşılanan
Harcamalar maddesi île (7. 1.3) Fon Portföyündeki Varlıklann Alım Satumna Aracılık Eden
Kuruluşlar ve Aracılık tşleınleri için Ödenen Komisyonlar maddesi. Sermaye Piyasası
Kurulu'ndan alman . Jl. (...... /.<?^... /. iU?^ tarih ve . /^. ^.. ^^S>. J[.............. sayıh izin
doğrultusunda aşağıdaki şeküde değiştirihniştir.

ESKt ŞEKtL:
Madde Başhğı: KISALTMALAR BÖLÜMÜ
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Bil ilendirme Dokümaxdan

BIST
Finansal Raporlama Tebliği

Fon

Kanun

KAP
Kurucu/ irket

Kurul
MKK
PYŞ Tebliği

Rehber

Sakla ' . .^''
Sistemi?; ön »
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Fon i , fon ızahnamesi ve tamüm fonnu
Borsa istanbul A. .
II-14.2 sayıh Yaürun Fonlanmn Finansal Raporlama
Esaslanna tli " Tebli
AUianz Yaşam ve Emeklilik A.Ş. OKS Temkinli
De ' Emeklilik Yatmm Fonu

4632 sayılı Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yabnm
Sistemi Kanunu
Kamu A dmlatma Platformu
Allianz Y am ve Emeklüik A.
Senna ePi asası Kurulu
Merkezi Ka t Kurulu u A. .

ffl-55. 1 sayıh Portföy Yönetim Sirkeden ve Bu
irkeflerin Faali eüerinetli ' Esaslar Tebli

Kurulun i-SPK.4632 s.kn. 17.3 (03. 03.2016 tarih ve 7/223
s-k.) sayılı ilke Karan olmak kabul edilen, "Emeklilik
Yatmm Fonlarina Üi " Rehberi
istanbul Takas ve Saklama Bankasi A. .
Bire sel Emeklilik Sisteıni Hakkında Yönetmelik
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Takasbank
TMS/TFRS

Yönetici
Yönetmelik

Uygıdama Esaslan

Kaühmcı

istanbul Takas ve Saklama Bankasi A. .
Kamu Gözetimi, Muhasebe ve Denetim StandarÜan
Kurumu tarafindan yürürlüğe konuünuş olan Türkiye
Muhasebe Standarflan/Türkiye Finansal Raporlama
Standarttan ile bunlaıa üi; ̂ ' ek ve vorumlar
TEB PortfBv Yönetimi A. .
Emeklilik Yatmm Fonlaruun Kuruluş ve FaaliyeÜerine
tlii^"; Esaslar Hakkında Yönetmelik
Bireysel Emeklilik Sistemi, Otomatik Katilim Uygulama
Esaslan

işveren Tarafindan Bireysel Emeklilik Sistemine Dahü
Edilen alı aıılar

YENt ŞEKtL:
Madde Başlığı: KISALTMALAR BÖLÜMÜ

Bil " endinne Dokümanları

BIST
Finansal Raporlama Tebliği

Fon

Kanun

KAP
Kurucu/ irket

Kurul
MKK
PYŞ Tebliği

Rehber

Sakla cı
Sistem Yönetmeli
Takasbank
TMS/TFRS

Yönetici

Yönetmelik

Uygulama Esaslan
T3'_
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Fon i " fon izahnamesi ve tamtam formu
Borsa istanbul A. .
H-14.2 sayıh Yatonm Fonlanmn Finansal Raporlama
Esaslarua tli ' Tebli
AlUanz Yaşam ve Emeklüik A.Ş. OKS Temkinli
De ' ken EmeUüik Yatmm Fonu

4632 sayılı Büeysel Emeklilik Tasarruf ve Yatırım
Sistani Kanunu
Kamu A dulatına PlatfiMmu
AllianzY am ve Emeklilik A. .
Şama ePi asası Kurulu
Merkezi Ka t Kurul u A. .

III-55.1 sayılı Portföy Yönetim Şirkefleri ve Bu
irkederin Faali eüerinetli " Esaslar TebU

Kurulm i-SPK.4632 s.kn. 17.3 (03. 03.2016 tarih ve 7/223
s.k.) sayıh Üke Karan olarak kabul edilen, "Emeldüik
Yatınm Fonlarina tli " Rehberi
istanbul Takas ve Saklama Bankasi A. .
Bire sel Emeklilik Sistemi Hakkmda Yönetmelik
istanbul Takas ve Saklama Bankasi A. .
Kamu Gözetimi, Muhasebe ve Denetim StandaıÜan
Kurumu tarafindan yürürlüğe konuünuş olan Tüıldye
Muhasebe StandarÜan/Türkiye Finansal Raporlama
Standardan ile bunlara ili " ek ve orumlar

AkPortfB Yönetimi A. .
Emeklüik Yatonm Fonlanmn Kuruluş ve FaaliyeÜerme
tli " Esaslar Hakkında Yönetmelik
Bireysel Emeklilik Sistemi, Otomatik Katılım Uygulama
Esaslan

işveren Tarafindan Bireysel Emeklilik Sistemine Dahil
Edilen ah
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ESKt ŞEKtL:
Madde Başlığı: I. FON HAKHNDA GENEL BİLGİLER
Madde No: 1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine tUşkin Bilgfler

KufHcu'nun
Unvam:
Kurul îzin Tarihi ve Numarasi
Faali et izin Tarilıi ve Numarasi

YöneOci'HİH

Unvam:

Yetki Belgesi

Salda ıcı'nın
Unvam:

ABianz Ya am ve EmekUMk A. .

05/02/1991-2709
07/07/2003 ve 42286 eklilik Ruhsatı

TEBPortfB Yönetimi A. .
Portföy Yöneticiliği ve Yatmm Danışmanhğı
Faaliyetme Üişkin Yetki Belgesi*
Tarih: 15/06/2015
No:PY /PY.22-YD.11/524

stanbul Takas ve Saklama Bankasi A. .

* PYŞ Tebllğl'ne uyum çerçevesinde, TEB portföy Yönetimi A.Ş.'nln 03.01.2000 tarih ve PY5/PY/8-3 sayılı Portföy
Yöneticiliği yetki belgesi ve 12.05.2004 tarih ve PYŞ/YD/6 sayılı Yatırım Danışmanlığı belgesi iptal edilerek, TEB
portfBy Yönetimi A.Ş. 'ye Kanun'un 46 inci ve 55 inci maddeleri uyarınca düıenlenen 15.06.2015 tarih ve PYŞ/PY.22-
YD. 11/524 sayılı Portföy Yöneticiliği ve Yatınm Danışmanlığı Faaliyetine ilişkin Yetki Belgesi verilmiştir.

YENt ŞEKİL:
Madde Başhğı: I. FON HAKKINDA GENEL BtLGtLER
Madde No: 1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine tMşkin Bilgiler

Kurucu'nun
Unvam:
Kurul tzin Tarihi ve Numarasi
Faali et izin Tarihi ve Numarasi
Tönetici'nin

Unvam:

Yetki Belgesi

>S'a*/ ıcı'nu»
Unvam:

AUianzYa am ve EmekliBk A. .

05/02/1991-2709
07/07/2003 ve 42286 eklilik Ruhsati

AkPortfB YönetüniA. .

Portföy Yöneticüiği ve Yatorun Damşmanhğı
Faaliyetine Üişkin Yetki Belgesi*
Tarih: 21/01/2015
No:PY /PY.4-YD.3/1173

stanbul Takas ve Saklama Bankasi A. .

*"PortR)y Yönetim şirketleri Tebllğl'ne uyum çerçevesinde, Ak PortfBy Yönetimi A.Ş. nln 15/09/2000
tarih ve PYŞ/PY-1 . oy Yöneticiliği ve 02/02/2001 tarih ve PYş/YD/1 sayılı yetki belgeleri
iptal edilerek, îaşeE A.ş. 'ye Kanun'un 40 inci ve 55 inci maddeleri uyannca düzenlenen
21/01/2015
verilmiştir. ",.

:4-Y
o,

1173 sayılı Portföy Yöneticiliği ve Yatırım Danışmanlığı yetki belgesi
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ESKİ ŞEKtL:
Madde Başlığı: I. FON HAKKINDA GENEL BtLGtLER
Madde No: 1.2.2. ilettim Bilgileri

Kuruca ̂ lianz Tasam ve Emeklilik A.Ş. 'nm

Merkez adresi ve intemet sitesi: Allianz Tower, KüçükbakkaUcöy Mahallesi
Kayışdağı Caddesi No: l 34750 Ataşehir/tstanbul
www.allianz amemeklilik. com. tr

Telefon nıunarası: 0216 556 66 66

YSnetici TEB PortfSy YönetiımA^. 'nm
Merkez adresi ve intemet sitesi: Gayrettepe Mahallesi Yener SokakNoıl Kat:9

34353 Beşiktaş/tSTANBUL
h ://www.teb ortfo . com-tr

Telefon numarasi: 0212 376 63 00
Saki ıcı istanbul Takas ve Saklama Bankasi A. . 'nin
Merkez adresi ve intemet sitesi: Reşi^)aşa Mahallesi, Borsa istanbul Caddesi No:

4, 34467 Sanyer/tSTANBUL
www.takasbank. com. tr

Telefon numarasi: 0212 3152525

YENİ ŞEKİL:
Madde Başlığı: L FON HAKKINDA GENEL BtLGtLER
Madde No: 1.2.2. ilettim Bilgileri

Kurucu AUİOHÎ Yaşam ve EmeUîlîkA. S. 'nvı

Merkez adresi ve intemet sitesi: Allianz Tower, Küçukbakkalköy Mahallesi
Kayışdağı Caddesi No: l 34750 Ataşehir/Istanbul
www.alli amemeklilik. com. to-

Telefon numarasi: 0216 5566666

YönetkdAkPortfSy Yönetimi A. Ş. 'nin
Merkez adresi ve intemet sitesi: Sabancı Center Hazine Binası Kat l 34330

4. Levent - Beşiktaş - istanbul
h ://www. ortfo . com-to

Telefon numarasi: 0212 385 27 00
Sak ıcı stanbul Takas ve Saklama Bankasi A. . 'HİH

Merkez adresi ve intemet sitesi: Reşitpaşa Mahallesi, Borsa istanbul Caddesi No:
4, 34467 Sanyer/tSTANBUL
www.takasbank. com. tr

Telefon numarasi: 0212 3152525
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ESKt ŞEKtL:
Madde Başlığı: I. FON HAKKINDA GENEL BİLGİLER
Madde No: 13. Kurucu Yöneticileri

Kurucunun yönetim kurulu üyelerine
alınaktadu":

Adı Soyadı Görevi

Aylin Somersan Yönetim Kurulu
Coqui Başkanı/

Murahhas Üye

H.Faik
Açıkalm

Niccolö

Ubertalli

Yönetim Kurulu

Başkan Vekili

Yönetim Kurulu

Üyesi

Sergio
Balbinot

Yönetim Kurulu

Üyesi

»
e -îi

't
S n ı

/\'t. \w~'^, h'.
. ::. ''^ ^rr. sT;' '"/

18 Yıl

ve diğer yöneticilerine üişkin bügiler aşağıda yer

Son 5 Yrida Yaptağı tşler Tecrübesi

2010 - 2013 döneminde Allianz SE CEO

Ofisi Eş Başkam

Ocak 2013 - Arahk 2015 Allianz Sigorta
A.Ş. ve AUianz Hayat ve Emeklüik A.Ş.
şirkederinde Mali tşler Genel Müdür
Yardımcılığı

Temmuz 2013 - Aralık 2015 Allianz
Yaşam ve Emeklüik A.Ş. Yönetim Kurulu
Üyesi

Ocak 2016 tarihinden itibaren AUianz

Yaşam ve Emeklüik A.Ş.'de Yönetim
Kurulu Başkam ve Murahhas Üye

2010 tarUıInden itibaren Koç Finansal
HizmeÜer Murahhas Üye ve icra Başkam

2011 tarihinden itibaren Koç Holding
Bankacıhk ve Sigorta Grubu Başkam

2011 - 2012 döneminde UniCredit SpA
Tüketici Finansmanı Başkam

2012 - 2015 döneminde UniCredit Tiriac
Bank Genel Müdür Yardimcisi

Şubat 2015 tarihinden itibaren Yapı
Kredi'de UniCredit'i temsilen Murahhas 20 Yıl

Üye ve Gend Müdür Veküi ve Allianz
Yaşam ve Emeklüik A.Ş. Yönetim Kurulu
Üyesi

1998 - 2014 döneminde Assicurazioni

Generali SpA' da sırasıyla Genel Müdür
Yaıduncısı, Genel Müdür, Murahhas Üye
ve Sigorta Başkam

01 Ocak 2015 tariUnden itibaren Allianz 33 Yıl
Türkiye Yönetim Kurulu Üyesi

24 Yıl

.
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Sinna

Gentcheva

Gotovats

Yönetim Kumlu

Üyesi (tc
Denetim)

Ahmet

Turul

Tolga
Gürkan

Taylan
Türköhnez

Yönetim Kurulu

Üyesi (tc Kontrol
ve Risk Yönetimi

üe Uyum)

Yönetim Kurulu

Üyesi
/Operasyonlar
Genel Müdür

Yardimcisi

Yönetim Kurulu

Üyesi/ Genel
Müdür

2011 - 2015 döneminde Uralsib Insurance

Group Hayatıhşı branşı CEO, Hayat ve
Sağlık branşı Yönetim Kurulu Başkam

Ağustos 2015 tarihinden itibaren Allianz
SE Güney ve Batı Avrupa Bölge
sormnlusu

01.01^016 tarihinden itibaren Allianz
Yaşam ve Emeklüik A.Ş. Yönetim Kurulu
Üyesi

2010 tarihinden itibaren Allianz Sigorta
A.Ş. ve AUianz Hayat ve Emeklilik A.Ş.
Yönetim Kurulu Üyesi

2013 tarihinden itibaren AUianz Yaşam
ve Emeklilik A.Ş. Yönetim Kurulu Üyesi

2010 tarihinden itibaren AUianz Hayat
ve Emeklilk A.Ş. ve Allianz Sigorta A.Ş.
Genel Müdür Yardimcisi

2014 tarihinden itibaren Allianz Yaşam
ve Emeklilik A.Ş. Yönetim Kurulu Üyesi

l Mayıs 2009 - 4 Ekün 2013 Yapı Kredi
Emeklilik A.Ş. Genel Müdürü ve Yönetim
Kurulu Üyesi

4 Ekim 2013 tarihinden itibaren Allianz

Yaşam ve Emeklilik A.Ş. Genel Müdürü
ve Yönetim Kurulu Üyesi

21 Yıl

36 Yıl

18 Yıl

25 Yıl

YENt ŞEKtL:
Madde Başlığı: I. FON HAKKINDA GENEL BtLGtLER
Madde No: 1.3. Kurucu YöneÜcüeri

Kurucunun yönetim kurulu üyelerine ve diğer yöneticilerine ilişkin bilgüer aşağıda yer
ahnaktadır:

Adı Soyadı

Tolga Ourkan

Görevi

/

UTUlu

s ^" S "
^ '^.^"

.^J^^'-/
'"..<', ̂  '*'... /'

uo.;-""

SonSYıldaYaptağıtşler

01.01.2019 tarihinden itibaren Allianz
Türkiye şirkeüerine CEO

Ocak 2015 - Arahk 2018 AUianz Yaşam
ve Emeklilik A.Ş.'de operasyonlar genel
müdür yardimcisi

Tecrübesi

^
..;

24 Yıl
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Gökhan Erün Yönetim Kunılu

Başkan Vekili

Niccolö

UbertalU

Yönetim Kurulu

Üyesi

Sergio
Balbinot

Yönetim Kurulu

Üyesi

Sinna Oencheva Yönetim Kurulu

Boshnakova Üyesi (tc
Denetimden

Sonımlu)

Nisan 2010 - Arahk 2018 Allianz Hayat
ve EmekUUc A.Ş. ve AUianz Sigorta A.Ş.
Genel Müdür Yaıdımcısı

Ocak 2018'den tarihinden itfbaren Yapı
ve Kredi Bankasi A.Ş. Yönetim Kurulu
Murahhas Üyesi ve Oenel Müdür

Eylül 2015'ten itibaren Garanti Bankasi
A.Ş. Genel Müdür Vekili

Şubat 2015 tarihinden itibaren Yapı
Kredi'de UniCredit'i temsilen Murahhas

Üye ve Genel Müdür Veküi ve AUianz
Yaşam ve Emeklilik A.Ş. Yönetim Kurulu
Üyesi

2012 - 2015 döneminde UniCredit Tiriac

Bank Genel Müdür Yaıduncısı

2011 - 2012 döneminde UniCredit SpA
Tükedci Finaıısmam Başkam

01 Ocak 2015 tarihinden itibaren AlUanz
Türkiye Yönetim Kurulu Üyesi

1998 - 2014 döneminde Assicurazioni

Generali SpA' da suasıyla Genel Müdür
Yardimcisi, Genel Müdür, Murahhas Üye
ve Sigorta Başkam

01. 01.2016 tarihinden itibaren AlUanz

Yaşam ve EmeMüik A.Ş. Yönetim Kurulu
Üyesi

Ağustos 2015 tarihinden itibaren AUianz
SE Güney ve Bati Avrupa Bölge
sorumlusu

2011 - 2015 döneminde Uralsib Insurance

Group Hayaldışı branşı CEO, Hayat ve
Sağlık branşı Yönetim Kurulu Başkam

25 Yıl

19 Yıl

36 Yıl

24 Yıl

Ahmet Turul

Yönetim Kurulu 2013 tarihinden itibaren AUianz Yaşam
Üyesi (tc Kontrol ve Emeklilik A.Ş. Yönetim Kurulu Üyesi
ve Risk Yönetimi ."." . ... ...... ". ",

2010 tarihinden itibaren AUianz Sigorta
A.Ş. ve Allianz Hayat ve Emeklilik A.Ş.
Yönetim Kurulu Üyesi

ile Uyum
dan

u)

/
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ArifAytekin Yönetim Kurulu

Üyesi

Taylan
Turköhnez

Yönetim Kurulu

Üyesi ve Genel
Mudur

Ocak 2019 tariUnden Mbaren Allianz

Hayat ve Emeklilik A. S tcra Kurulu
Başkan Yardimcisi

Nuan 2010 itibariyla Allianz Sigorta A.Ş.
Yönetim Kurulu Üyesi, tcra Kurulu
Başkan Vekili ve Genel Müdürü

2005-2008 AUianz Satış ve Pazarlama
Grup Müdürü

4 Ekim 2013 tarihinden itibaren Allianz

Yaşam ve EmeMilik A.Ş. Genel Müdürü
ve Yönetim Kurulu Üyesi

l Mayıs 2009 - 4 EMm 2013 Yapı Kredi
EmekUlik A.Ş. Genel Müdürü ve Yönetim
Kurulu Üyesi

24 Yıl

28 Yıl

ESKt ŞEKlL:
Madde Başlığı: I. FON HAKKINDA GENEL BİLGİLER
Madde No: 1A. Fon Kurulu, Fon Denetçisi ve Fon Hizmet BMml

Fon hizmet buimi Yapı ve Kredi Bankasi A.Ş. nezdinde oluşturuknuştur.

Yönetmelik'in 12 nci maddesi çerçevesinde atanan fon kurulu üyeleri, 14 üncü maddesi
çerçevesinde atanan fon denetçisi ve fon hizmet bümunde görevli fon müdürflne ilişkin bilgilere
KAP'ta yer alan sürekli bilgilendirme fonnundan fwww.kao.orB.tr) ulaşıünası mümkündür.

YENt EKtL:
Madde Başhğı: I. FON HAKKINDA GENEL BtLGtLER
Madde No: 1.4. Fon Kurulu, Fon Denetçisi ve Fon Hizmet Birimi

^

Fon hizmet birimi Akbank T.A.Ş. nezdüıde oluşturuknuştur.

Yönetmelik'in 12 nci maddesi çerçevesinde atanan fon kurulu üyeleri, 14 üncü maddesi
çerçevesinde atanan fon denetçisi ve fon hizmet biriminde görevli fon müdürüne ilişkin bilgilere
KAP'ta yer alan sürekli bügilendüme formundan Cwww. lcap. org. te1 ulaşıünası mümkündtlı.
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ESKt ŞEKlL:
Madde Başhgı: V. FON BtRtM PAY DEĞERtNIN, FON NET VARLIK DEĞERlNtN VE
FON PORTFÖY DEĞERtNtN BELİRLENME ESASLAM
Madde No: 5.5. Fon portföyünde yer alan varhklann değerlemesine ilişkin olarak. Yönetmelik
uyannca fon kurulu karan ile belirlenen değerleme esaslan aşağıdaki gibidir:

Bona Dışı Repo ve Ters-Repo S0zle}meleri

Borsa dışı repo-ters repo sözleşmeleri, BIST Borçlanma Araçlan Piyasası Repo-Ters
Repo Pazan'nda aym gün ilgili vadede gerçekleşen ortalama faiz oram île değerlenir. Ügili
vadede BIST'de işlem geçmemiş olmasi durumunda en son değerleme oram ile Fon Hizmet
Bölümü tarafindan değerleme yapılır.

Borsada işlem Görmeyen Özel Sektör Borçlanma Araçtan

Borsada işlem gönneyen özel sektör borçlamna araçkın ihraç edildiği iç verim
oram ile değerlenir.

beri VaIOrlü TahvU/Bono tşlemleri

tleri valörlü alınan Devlet tc Boıçlanma SeneÜeri (DtBS) valör tarihine kadar diğer
DtBS'lerin arasina dahil edihnez. Üeri valörlü satılan DlBS'ler ise valör tarihine kadar
portföy değeri tablosunda kalmaya ve değerlemneye devam eder. Üeri valöriü DtBS alım ve
saton işlemleri ayn bir vadeli işlem sözleşmesi olarak değerlenir, işlem tutaılan ise valör
tarihine kadar takastan alacak veya takasa borç olarak takip edilir.

tleri valörlü sözleşmenin değeri aüş ve satış işlemlerinde aym yöntemle hesq>lanu"ken
işlem ahş ise pozitif (+), satiş ise negatif (-) bir değer olarak portföy değeri tablosum yansır.
Aym valörde ve aym nommal değerde hem alış hem de satış yapılmış ise portffly değeri
tablosunda her iki işlem aym değerde fidcat alış işlemi pozitif (+) satış işlemi ise negatif (-)
olarak gözükecektir. Bu şeküde açtığı pozisyonu ters işlemle kapatmış olan fonlarda bu
işlemler portföy değeri üzerinde bir etki yaratmayacaktır.

tleri valörlü işlemlerin değerlemesi ise aşağıdaki fonnüle göre yapılacaktır:

işlemin Değeri = Vade sonu Değeri /(1+Bileşik Faiz/100)(vkg/365)
Vade Sonu Değer: Alım satım yapılan DtBS'in nominal değeri

Bileşik Faiz: Varsa değerleme güntlnde BtAŞ'ta valör tarihi işlemin valör tarihi üe
aynı olan işlemlerin ağırlıklı ortalama faiz oranı, yoksa değerleme gflnünde BtAŞ'ta aym gün
valörlü gerçekleşen işlemlerin ağırlıklı ortalama ftiz oram, yoksa en son aym gün valöriü
olarak işlem gördüğü gündeki aym gün valöriü işlemlerin agırükh ortalama faiz oram, bu da
yoksa ihraç tarihindeki bileşik faiz oramdu.

ileri ValSrlU Altm tjlemleri

tleri valörlü
işlemi değerlem
fT+1) günün de

erinde BIST Kıymetli Madenler Piyasası günlük bülteninde bu
.

jça unmadığı takdiıde, Takasbank uygulamaşina paralel olmak,
Ig^l yapılan gonk i^em fiyatı üe yapilir. Bu şekilde fon
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portföyüne birden fazla fiyattan işlem yapıhnası durumunda, değerleme yapılan işlemlerin
ağırükh ortalama fiyatı ile yapıhr. T+2 ve daha ileri valörlü işlem yapıhnası halinde, işlem
tarihinden somaki günlerde BIST KıymeÜi Madenler Piyasası günlük bülteninde değerleme
fiyatı bulumnuyorsa değerleme valör tarihinden işlem tarihme doğru gidilerek BIST Kıymetli
Madenler Piyasası günlük bülteninde bulunacak iUc fiyaüa yapılır.

Yabancı Ortakhk Paylan ve Yabancı Borsa Yatunm Fonu Katılma Paylan

Yabancı ortaklık paylannm ve yabancı Borsa Yatorun Fonu katıkna paylanmn
değerlemesinde veri alınacak öncelikli veri dağitim kanah Reuters'dıı. Reuters'dan veri
alınamaması durumunda Bloomberg'den veri alınır. Yabancı ortaklık paylanmn ve
yabancı Borsa Yatmm Fonu katilma paylanmn değerlemesinde, Türkiye saati ile 17:00 -
17:30 saat aralığmda Reuters'dan, Reuters'dan veri alınamaması dunununda Bloomberg'den
alınacak olan o günkü tüm işlemlerin ağırlıkh ortalama fiyata kullamlır.

Değerleme gününde ilgili borsada işlem geçmemesi halinde son işlem tarihindeki
değerleme fiyatı kullanılır.

Dış Borçlanma Araçlan, Yabancı Borçlanma Araçları, Yabancı lüra Sertiflkası

Borsa dışmdan fon portSByüne dahü edüen dış borçlanma araçlan, yabancı borçlanma
araçlan ve yabancı kira sertifilcalannmdeğerlemesinde veri alınacak öncelikli veri dağıtan
kanalı Bloomberg'dir. Bloomberg'den veri ahnamaması durumunda Reuters'dan veri alınır.
Türkiye saati île 16:30 itibariyle temiz fiyat olarak ilgili kıymetin ahş/safaş fiyataun
ortalamasi alınır. Değerlemede kullamlacak kirli fiyat, temiz fiyatm üzerine değerleme
tarihme kadarki birikmiş kupon faizinin eklemnesi yoluyla bulunur. Değerleme güntlnde
alış/sabş fiyatı oluşmamış kıymederin değerleme fiyatı ise, bir önceki değerleme fiyatmm sou
değerleme tarilundeki iç verim oram (işlemiş faizin ddenmesi yoluyla) üe ilerletihnesi
yoluyla bulunur.

^

Yapriandırdmış Yatıran Araçlan

Yapılandmümş yaünm araçlan değerlemesinde borsada üan edilen kapamş fiyatmm
kullamlması esasto.

Kapanış fiyafamn olmamasi durumunda Türkiye saati üe 17:00 - 17:30 saat aralığmda
alınacak olan o günkü tüm işlemlerin ağırlıkh ortalama fiyab kullamlıı.

Ağırlıklı ortalama fiyata ulaşıhnaması durumımda önceükli olarak Bloomberg'de,
Bloomberg'den veri alınamaması durumunda Reuters'da ilan edilen güncel fiyat (dayanak
varhklann güncel fiyadan kullamlarak hesaplanan) kullamlır.

Değerleme güntlnde her iki veri dağitim kanalinda da güncel fiyat ilan ediünemesi
halinde ihraççı tarafindan sağlanan aüş ve satış kotasyonlannm ortalamasi alinarak
hesaplanan güng^^^Taa.Hizmet Birimine iletilerek değerleme yapılır.
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Türkiye'de ihraç edilip borsada işlem görmeyenler için (ihraç belgesi Kurulca
onaylanan) öncelikli olarak Bloomberg'de, Bloomberg'dea veri alınamaması dunununda
Reuters'da ilan edilen güncel fiyat kullanılır. Değerleme gününde her iki veri dağıtan
kanalmda da güncel fiyat ilan ediünemesi halinde ihraççı tarafindan sağlanan alış ve satış
kotasyonlannm ortalamasi aünarak hesaplanan güncel fiyat. Fon Hizmet Birmıine iletilerek
değerleme yapılır.

Yukandald yöntemlerle değerleme fiyatı elde edüememesi dunununda bir önceki
değerleme gitaünde kullanılan değerleme fiyatı kullamlır.

Forward Sözleşmeleri

Borsa dışı forwaıd işlemler dayanak varlığm spot fiyaü baz almarak hesaplanan teorik
fiyat üe değerlemnektedir. Dayanak varlığm spot fiyatı olarak; fonvard sözleşmenin
konusunun döviz ohnası dunununda değerleme günündeki T.C. Merkez Bankasi ahş ve satiş
kuru ortalamasi, borçlamna araçlan için ise, değerleme günü itibariyle en güncel günlük
ağırükk ortalama fiyaü kullanılacaktır. Bulunan spot değerler, değerleme günü ile forwaıd
işlemin vade tarihi arasmdaki gün sayışma tekabül eden uygun TL ve döviz piyasa faizleri ile
(dayanak varlığın döviz olmasi durumunda ise öncelikli olarak Bloomberg, Bloomberg'den
veri ahnamaması durumunda Reuters'dan aünacak olan "swap point" kadar) ilerletilecek ve
teorik fiyata ulaşılacaktır. Farklı dayanak varlıklarmm kuUamhnası durumunda ise piyasa
fiyatım en iyi yansıtacak yöntemler kullamlır.

Swap SBrieşmeleri

Borsa dişinda taraf olıman swap sözleşmelerüun değerlemesinde öncelikli olacak
Reuters'da, Reuters'dan veri alınamaması durumunda Bloomberg'de ilan edilen ilgili para
birimlerinin LIBOR/zmuü faiz oranlan üe değerleme günündeki TCMB alış ve sataş kuru
ortalamasi kullamhı. Değerleme güntlnde swap sözleşmesüun değeri vadedeki para
birimlerinin ilgili faiz oranlan kullamlaıak değerleme gtlnüne indirgenmiş nakit akışlanmn
Türk Lirası cinsi karşıhğıdıı.

Borsa Dışı Opsiyon SOrieîmeleri

Borsa dışmda taıaf olunan opsiyon sözleşmelerinin değerlemesi opsiyon sağlayıcısı
tarafindan verilen alış fiyatı île yapılu. Değerleme gününde opsiyon sağlayıcısmm fiyat
verememesi halmde (resmi tatil, v.b.) bir önceki değerleme fiyaü kullamhr.
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YENt EKtL:
Madde Bashfa: V. FON BİStM PAY DEÖERtNtN. FON NET VARLIK DEĞERtNtN VE
FON PORTFÖY DEÖERÎNtN BELİRLENME ESASLAM
Madde No: 5.5. Fon portföyflnde yer alan varlıklann değerlemesine ilişkin olarak. Yönetmelik
uyannca fon kurulu karan ile belirlenen değerleme esaslan aşağıdaki gibidir:

Borsa Dışı Repo-Tera Repo işlemleri

Borsa dışı repo-ters repo sözleşmelerimn herhangi bir üişkiden etküemneyecek
şekilde objektif koşullarda yapilmasi ve adil bir fiyat içermesi zorunludur. Borsa dışı
repo-ters repo sözleşmeleri, piyasa fiyatım en doğru yansıtacak şekilde güvenüir ve
doğrulanabilir bir yöntemle değerlenir. Bu hususa ilişkin kontroller fon hizmet birimi
tarafindan yapıknakla birlikte Kurucu'nun sorumluluğu devam etmektedir.

tlgüi sözleşmelerin faiz oranlanmn borsada oluşan aym vadedeld, aym vade
yoksa en yakm vadedeki ağırlıkh ortalama faiz oramna eşit olmasi esasbr. Borsa dişinda
gerçekleştirilen ve takas işlemleri merkezi karşı taraf uygulamasma tabi olmayan repo
ve ters repo işlemlerinde, sadece Resmi Gazete'de fiyatı yayımlanan borçlanma araçlan
işleme konu olacak ve Resmi Oazete'de yayımlanan fiyatiar üzerinden değerlemeye tabi
tutulacaktır.

Borsada tşlem Görmeyen özel Sektör Borçlanma Araçtan

Borsada işlem görmeyen özel sektör borçlanma araçtan ihraç edildiği iç verim
oranı ile değerlenir.

tleri Valörltt Tahvil/Bono tşlemleri

ileri valörlü aünan tahvil-bono işleııderi, valör tarihine kadar diğer tahvil-bono
işlemlerinin arasina dahil edilmez. Heri valörlü satılan tahvü-bono ise valör tarihine
kadar portföy değeri tablosunda kalmaya ve değerlenmeye devam eder. Üeri valörlü
tahvil-bono alım ve satım işlemleri ayn bir vadeli işlem sözleşmesi olarak değerlenir.
tşlem tutarlan ise valör tarihine kadar takastan alacak veya takasa borç olarak takip
edilir.

tleri valörlü sözleşmenin değeri alış ve sabş işlemlerinde aym yöntemle
hesaplanırken işlem alış ise pozitif (+), sataş ise negatif (-) bu değer olarak portföy
değeri tablosuna yansır. Aynı valörde ve aym nommal değerde hem alış hem de saüş
yapılmış ise portföy değeri tablosunda her iki işlem aym değerde fakat alış işlemi pozitif
(+) sataş işlemi ise negatif (-) olarak gözükecektiı. Bu şekilde açtığı pozisyonu ters
işlemle kapatmış olan fonlarda bu işleınler portföy değeri üzerinde bir etki
yaratmayacaktır.

tleri valöriü işlemlerin değerlemesi ise aşağıdaki formüle göre yapılacalctu:

işlemin Değeri = Vade sonu Değeri /(1+Bileşik Faiz/100)(vkg/365)

Vade S _ eğer: Alım satom yapılan tahvil-bononun nominal değeri

ilea
değerleme gününde BIST'de valör terilıi işlemin valör tarihi
lıkh ortalami' c^ram, yoksa değerl^ne gıinfinde BtST'de
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aynı gün valörlü gerçekleşen işlemlerin ağırlıklı ortalama faiz oram, yoksa en son aym
gün valöriü olarak işlem göıdüğü gündeki aym gün valörlü işlemlerin ağııükh ortalanıa
faiz oram, bu da yoksa ihıaç tarihindeki bileşik faiz oramdır.

Vadeye Kalan Gün (VKG): tlgüi kıymetin itfa tarilıi ile valör tarihi arasmdaki
farkto.

tleri VaIBrM AItu tşlemleri

tleri valörlü altm işlemlerinde BtAŞ'm Günlük Bülteni'nde ügiü valöriü
USD/ons [CT+1) İ1S (T+9)] işlemleri için açıklanan agırlıkh ortalama fiyatm kullanılır
ve söz konuşu işlemlerin portföye almunda alış fiyatı, alım tarihinden başlamak üzere
ise BtAŞ'ta değerleme günü itibariyle oluşan fiyadan Yönetmelik'in 25'inci maddesi
uyannca hesaplamr.

ileri valörlü alman altm işlemleri valör tarihine kadar diğer Altm Menkul
Kıymederimn arasina datul edilmez, beri valörlü satılan Altm'lar ise valör tarihine
kadar portföy değeri tablosunda kalmaya ve değerleınneye devam eder. tleri valörlü
Alün alım ve satım işlemleri ayn bir vadeli işlem sözleşmesi oterak değerlenir, tşlem
tutarlan ise valör tarihine kadar takastan alacak veya takasa borç olarak takip edilir.

ileri valöriü sözleşmenin değeri alış ve saüş işlemlerude aym yöntemle
hesaplanırken işlem alış ise pozitif (+), satış ise negatif (-) bir değer olarak portföy
değeri tablosuna yansır. Aym valörde ve aym nominal değerde hem alış hem de satış
yapılmış ise portföy değeri tablosunda her iki işlem aym değenle fakat alış işleıni pozitif
(+) satış işlemi ise negatif (-) olarak gözükecektir. Bu şekilde açbğı pozisyonu ters
işlemle kapatnuş olan fonlarda bu işlemler portföy değeri üzerinde bir etki
yaratmayacaktır.

/

Yabancı Ortaklık Payları, Amerikan ve Global Depo Sertifikadan (ADR/GDR) Ue
Yabancı Yatırım Fonu ve Yabancı Borsa Yatanm Fonu Katılma Paylan

T.C. Merkez Bankasuun fTCMB) ilan etdği para birimleri üzerinden ihraç ediümş
yabancı para ve sermaye piyasası araçlan, TCMB tarafindan ilgili yabancı para birüni
için belirlenen döviz alış kuru ile değerlenir. TCMB'nin ilan etmediği kur bilgileri için
Reuters, Bloomberg ve diğer veri dağıtım kanallanmn ilgili sayfidanndau alınan döviz
alış fiyatkın kullamhr; bu tür durumlarda değerlemede kullanılan kur bügisini tevsik
edici bdgder Kurucu nezdinde muhafaza edilir.

Yurtdışı borsalardan alınan Jaymeder içm değerlemede, Bloomberg ve/veya Reuters
veri dağıtım ekranlanndan Türkiye saati ile 17:00 - 17:30 saat arahğmda o günkü tüm
işlemlerin ağırlıklı ortalama fiyaü kullamhr. Değerleme günü borsada işlem geçmemesi
halinde son işlem tarihindeki borsa kapamş fiyatı kullamlacakte. Fiyat hesaplama günü
tam iş gün" .. an günleıde de son işlem tarihindeki borsa kapamş fiyatı
kullaml
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Yabancı Borçlanma Araçlan""Eurobond ve Yabancı Kira Sertifikalan
(SUKÜK)

Yabancı Borçlamna Aıaçlan, Euıobond ve Yabancı kira sertifikalanmn
değerlemesinde, Bloomberg ve/veya Reuters veri dağıtım ekranlanndan TSİ 16:15 -
16:45 arasinda alınan ahş ve sataş fiyat kotasyonlanmn ortalamasma (temiz fiyat), fon
fiyaü hes^>lanacak gün itiban ile birikmiş olan kupon faizmin eklenmesi ile
hesaplammş kirli fiyat kullanılır. Bu hesaplama, tam iş günü olmayan günlerde, TSİ
12:00 - 12:30 arasinda alınan ahş ve saüş fiyat kotasyonlanmn ortalamasi (temiz fiyat)
kuUanılarak yapılır. Ahş ya da saüş kotasyonu bulunmamasi duıumunda ise
değerlemede kullamlacak kirli fiyat, bir önceki günün kirli fiyatmm ertesi iş gününe iç
verimle üerletiknesiyle bulunur.

Yapılandınlmış Yatanm Araçlan

Değerlemede borsada üan edilen fiyaton kullanilmasi esastır. Değerleme günü
borsada işlem geçmemesi halinde borsada işlem gördüğü son fiyat (borsada hiç işlem
görmemesi durumunda ihıaç fiyatı) kullamlır. Borsada işlem görmeyen ancak veri
dağitim kanallan (Reuters, Reuters'te yok ise Bloomberg) aracılığıyla fiyatı üan edüen
yapılandınhmş yatmm araçlan içm değerlemede güncel aüş fiyatı kıdlanılır.

Türev Araç ve Swap aSzleşmelerine ilişkin değerleme

Portföye aluunası aşamasmda türev araç ve swap sözleşmesüıin değeriemesinde
güncel fiyat kullamlır.

Opsiyon sözleşmeleriade güncel fiyat karşı taraftan alınan fiyat kotasyonudur.
Forward sözleşmelerinde güncel fiyat veri dağitim finnalanmn (Reuters, Reuters'te yok
ise Bloomberg) fonvaıd değerleme ekranlannda hesaplanan fiyat'dır. Swap işlemlerinde
güncel fiyat veri dağıtom firmalan (Reuters, Reuters'te yok ise Bloomberg veya karşı
taraftan alınan fiyattır.

Fonun fiyat açıklama dönemlerinde;

- Değerlemede kullanılmak üzere güncel piyasa fiyatımn bulunmadığı
durumlarda ve,

- Karşı taraftan fiyat kotasyonu alınamadığı duruaalarda;

opsiyonlar için Black&Scholes yöntemi veya bu yöntem yeterli görülmezse
Monte Carlo

simülasyonu, Forwaıd sözleşmeler için dayanak varlığm spot fiyab ve faiz
oranlan ve S-wap sözleşmeleri için bugünldl değer hesaplama yöntemi ile bulunan fiyat
değerlemede kullamlır.

Opslyonlar

Yurtdışı boısalaıdan alınan ve saülan opsiyonlar ve vadeli işlem sözleşmeleri için
değerlemede, Bloomberg ekranlanndan alman kapamş fiyatian kullamlacaktır.
Değerlem , işlem geçmemesi halinde Bloomberg ekranındaki ahm satan
kotasy ' ı kullanılır. ,,, 1!."!;^ ^
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ESKt ŞEKtL:
Madde Başhğı: VII. FON MALVARLIĞINDAN KARŞILANACAK HARCAMALAR VE
KÜRUCU'NUN KARŞILADIĞI GİDERLER:
Madde No: 7.1. Fonun Malvarhğudan Karşılanan Harcamalar

Fon malvarlığmdan fon portföyünün yönetinu île ilgüi Kurucu'ya ödenecek fon işletim gideri ve
aşağıda belirtilenler dışmda harcama yapılamaz.

a) Kurul kayda ahna ücreti,
b) Fonun kunıluşunu müteakip mevzuat gereği yapıünası zorunlu tescü ve üan giderleri,
c) PortfÖydeki varhklarm veya bunlan temsü eden belgelerin nakil veya nakle bağh sigorta
ücretleri,
ç) Portföydeki varhklann saMamnası hizmeüeri için ödenen ücreüer,
d) Varlıklann nakde çevrilmesi ve transferinde ödenen ücreüer,
e) Alman kredüerin faizi,
f) PortfiSye aümlaıda ve porttöyden satanlarda ödenen komisyonlar,
g) Fonun mükellefi olduğu vergi ödemeleri,
ğ) Bağımsız denetim kuruluşlanna ödenen denetim ücreti,
h) KAP giderleri,
ı) Eşik değer giderleri,
i) E-defter (mali mühür, arşivleme ve kullanım) ve E-fatoa (aışivleme) uygulamalan nedeni ile
ödenen hizmet bedeli,
j) E-vergi beyannamelerinin tasdikine ilişkin yetkili meslek mensubu ücred,
k) Mevzuat uyaranca tutuhnası zorunlu defterlere ilişkin noter onayı giderleri,
l) Kurulca uygun görülecek diğer harcamalar.

Harcamalann belgeye dayandmlması zorunludur. Fon malvarhğmdan piyasa rayici üzerinde
harcama yapılamaz.

YENt ŞEKtL:
Madde Başhğı: VII. FON MALVARLIĞDNDAN KARŞILANACAK
KÜRUCU'NUN KARŞILADIĞI GİDERLER:
Madde No: 7. 1. Fonun Mah^arhğmdan Karşılanan Harcamalar

HARCAMALAR VE

Fon malvarlığmdan fon portföyünfln yönetuni üe ilgüi Kuıucu'ya ödenecek fon işletim gideri ve
aşağıda belirtilenler dışmda hareama yapılamaz.

a) Kurul kayda alma ücreti,
b) Fonun kuruluşunu müteakip mevzuat gereği yapilmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,
c) Portfiiydeki varlıklann veya bımlan temsil eden belgelerin nakil veya nakle bağlı sigorta
ücrederi,
ç) PortfBydeki varlıklann anması luzmederi içm ödenen ücreüer,
d) Varhüann nakd ^neş transferinde ödenen ücreüer,
e) Alınan kredil \ f
ÇPortföye ay<

ffl
»

»

^^^^
"k<*.4'""'^

tanlarda ö komisyonlar, ^

"^) ^
A F J 15 | 17



g) Fonun mükellefi olduğu vergi ödemeleri,
ğ) Bağımsız denetim kuruluşlarma ödenen denetim ücreti,
h) KAP hizmet bedeli,
l) Eşik değer giderleri,
i) E-defter (mali mühür, arşivleme ve kullanım) ve E-fatura (arşivleme) uygulamalan nedeni ile
ödenen hizmet bedeli,
j) E-vergi beyannamelerinin tasdikine ilişkin yetkili meslek mensubu ücreti,
k) Tüzel Kişi Kimlik Kodu giderleri,
l) Kurulca uygun görülecek diğer hareamalar.

Harcamalarm belgeye dayandmlması zorunludur. Fon malvarlığmdan piyasa rayici üzerinde
harcama yapıkunaz.

ESKl ŞEKtL:
Madde Başhğı: VH. FON MALVARLIÖETOAN KARŞILANACAK HARCAMALAR
VE KÜRUCU'NUN KARŞILADIĞI GİDERLER:
Madde No: 7.U. Fon PortlByUndeki Varhklann Aha Satunma Aracdık Eden
Kuruluşlar ve Aracriık işlemleri tçin ödenen Komüyonlar

Fon portföyünde yer alan varlddarm alım satomma Yapı Kredi Yatoun Menkul Değerler
A.Ş. ve Yapı ve Kredi Bankasi A.Ş., aracılık etmektedir. Fon portfiiyflne yapılan pay
alım satım işlemlerine ise aynca ATA Yatırım Menkul Değerler A.Ş., BGC Partners
Menkul Değerler A.Ş., Oyak Yatırım Menkul Değerler A.Ş., Garanti Yaünm Menkul
Değerler A.Ş., TEB Yaünm Menkul Değerler A.Ş. ve Ak Yatmm Menkul Değerler
A.Ş. aracılık etmektedir. Söz konuşu aracılık işlemleri için uygulanan komisyon
oranlan aşağıda yer ahnaktadır:

l) Pay komisyonu: Ügili kununun komisyon tarifesine göre 0.000381 ile
0.0004 aralığında değişkenlik göstennektedir.

2) Sabit gedrili menkul kıymet komisyonu: 0,00001
3) Takasbank para piyasası komisyonu: 1-7 gün vadeli 0.000021 - Uzun Vadeli

0,000002625*gün sayışı
4) Borsa Para Piyasası Komisyonu: 0,00002*gün sayışı
5) VlOP komisyonu: 0,000294
6) Repo/tere repo komisyonu: 0,000005 * gün sayışı
7) Altm işlem komisyonu: 0,000105

Yukandaki komisyon oranlanna BSMV dahil oteıayıp, BIST tarafindan tahsil
edilen borsa payı ve tescil ücreti dahildir.
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YENl ŞEKtL:
Madde Başlığı: VU. FON MALVARUĞINDAN KARŞILANACAK HARCAMALAR
VE KURUCU'NUN KARŞILADIĞI GİDERLER:
Madde No: 7.1.3. Fon PortfSyiindeki Varhklann Alım Satunma Aracılık Eden
Kuruluşlar ve Aracılık işlemleri tçin ödenen Komisyonlar

Fon portfiiyünde yer alan varhklarm aüm satınuna Ak Yatırım Menkul Değerler
A.Ş. ve Akbank T.A.Ş. aracılık etmektedir. Fon portföyüne yapılan pay alım satim
işlemlerine ise aynca Yapı Kredi Yatomn Menkul Değerler A.Ş. ve Oyak Yaünm
Menkul Değerler A.Ş., aracılık etmektedir. Söz konuşu aracıhk işlenilen için uygulanan
komisyon oranlan aşağıda yer almaktadır:

l) Pay komisyonu: Ügili kurumun komisyon tarifesine göre azami 0.000476
2) Sabit getirili menkul kıymet komisyonu: 0,000011, Hazine thalesi tşlem

Komisyonu: O
3) Takasbank para piyasası komisyonu: 1-7 gün vadeli 0.000021 - Uzun Vadeli

(7 günden uzun vadeli) 0,000003*gün sayışı
4) Borsa Para Piyasası Komisyonu: 0,00002*gün sayışı
5) VtOP komisyonu : Ügili kurumun komisyon tarifesine göre

azami 0.000294'tür Repo/ters repo komisyonu: 0,0000058 * gün sayışı
BIST'e ödenen Altm tşlem Komisyonu 0,000100 ile 0,00015006)
arasmdadır. Yatmm Kuruluşu Alün tşlem Komisyonu bulunmamaktadır.

Yukandaki koınisyon oranlanna BSMV dahil oünayıp, BIST taıafiııdan tahsil edüen borsa payı ve
tescil ücreti dahüdir.
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