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Meksa Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi Genel Kurulu'na
A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi

1) Goriis

Meksa Portféy Yonetimi Anonim Sirketi’nin (“Sirket”) 31 Aralik 2018 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona
eren hesap dénemine ait; kir veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, 6zkaynak degisim tablosu ve nakit akis tablosu
ile dBnemli muhasebe politikalarinin dzeti de dahil olmak lizere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini

denetlemis bulunuyoruz.

Gériisiimiize gore ilisikteki finansal tablolar, Sirket’'in 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla finansal durumunu ve ayni tarihte
sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akiglarini, Tlrkiye Muhasebe Standartlar’'na (TMS'lere)
uygun olarak tim énemli yonleriyle gercege uygun bir bicimde sunmaktadir,

2) Gorlislin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlari’na ve
Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlarnn Kurumu (KGK) tarafindan yayimlanan Tirkiye Denetim
Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina (BDS'lere) uygun olarak ylr{itllmistir. Bu Standartlar
kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Badgimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliskin
Sorumiuluklar bliimiinde ayrintil bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Badimsiz Denetgiler igin Etik
Kurallar (Etik Kurallar) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak
Sirket’ten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iligkin diger sorumluluklar da
tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gorisiimiziin
olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konulari

Kilit Denetim Konulari, cari déneme ait finansal tablolarin denetiminde mesleki muhakememize gére en gok 6nem arz
eden konulardir. Bu konular, bir biitiin olarak finansal tablolara iliskin yiiritiilen denetim ¢ergevesinde ve bu tablolara
iliskin gériis olusturulurken ele alinmigtir ve tarafimizca bu konulara iliskin ayri bir gériig bildirilmemektedir.

4) Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklar

Sirket yénetimi; finansal tablolarin TMS’lere uygun olarak hazirlanmasindan, gergege uygun bir bigcimde sunumundan ve
hata veya hile kaynakl 6nemli yanhslk icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli gérd(igu i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolari hazirlarken yénetim; Sirket'in siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin degerlendirilmesinden,
gerektiginde siireklilikle ilgili hususlar agiklamaktan ve Sirket'i tasfive etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya
da mecburiyeti bulunmadigi siirece isletmenin slrekliligi esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Sirket’in finansal raporlama strecinin gézetiminden sorumludur.
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5) Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklari
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli yanhshk igerip icermedigine iliskin makul
giivence elde etmek ve gériisimiizii iceren bir bagimsiz denetgi raporu dlzenlemektir. Sermaye Piyasasi Kurulu'nca
yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlari’na ve BDS’lere uygun olarak ytrdtlilen bir bagimsiz denetim sonucunda
verilen makul giivence; yiiksek bir giivence seviyesidir ancak, var olan 8nemli bir yanlishgin her zaman tespit edilecegini
garanti etmez. Yanlsliklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanhglklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo
kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlari etkilemesi makul élglide bekleniyorsa bu yanhshklar

onemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasasi Kurulu’'nca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlari’na ve BDS’lere uygun olarak yirtdlen bir
bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki

stipheciligimizi stirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

e Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanlishk” riskleri belirlenmekte ve degerlendirilmekte; bu
risklere kargilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve gériisiimiize dayanak tegkil
edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, gercege
aykiri beyan veya ic kontrol ihlali fiillerini icerebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanhsligl tespit edememe
riski, hata kaynakli dnemli bir yanhshgi tespit edememe riskinden ylksektir.)

o Sirket'in i¢ kontroliiniin etkinligine iligkin bir géris bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun denetim
prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

e Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminlerinin ve ilgili
aciklamalarin makul olup olmadigi degerlendirilmektedir.

e Elde edilen denetim kanrtlarina dayanarak, Sirket'in siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin ciddi siiphe
olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadig hakkinda ve y&netimin
isletmenin siirekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin
mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat
cekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu goérils disinda bir gériis vermemiz
gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina
dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Sirket’in strekliligini sona erdirehilir.

e Finansal tablolarin, aciklamalar d&hil olmak (izere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu tablolarin, temelini
olusturan islem ve olaylan gercege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadigi

degerlendirilmektedir.
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5) Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklari (devami)

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak Ulzere, bagimsiz
denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile dnemli denetim bulgularini st ydnetimden sorumlu olanlara

bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hiikimlere uygunluk sagladigimizi st yénetimden sorumlu olanlara bildirmis bulunmaktayiz.
Ayrica bagimsizlik izerinde etkisi oldugu disiinilebilecek tiim iligkiler ve diger hususlari ve -varsa- ilgili 6nlemleri st

yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust ydnetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin bagimsiz denetiminde
en ¢ok 6nem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina
izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin doguracagi olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin
doguracagl kamu vyararini asacaginin makul sekilde beklendigi oldukca istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz

denetgi raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

1) TTK'nin 402 nci maddesinin dordiinci fikrasi uyarinca Sirketin 1 Ocak - 31 Aralik 2018 hesap déneminde defter
tutma diizeninin, finansal tablolarin, TTK ile Sirket esas s0zlesmesinin finansal raporlamaya iliskin hiikiimlerine

uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamustir.

2)  TTK'nin 402 nci maddesinin dérdiinci fikrasi uyarinca Yénetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda istenen

aciklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.
Bu bagimsiz denetimi yiritiip sonuglandiran sorumlu denetgi Serhan Akkoyunlu’dur.

SER & BERKER BAGIMSIZ DENETiM ANONIM SiRKETi
AnIndependent Member Firm of DFK INTERNATIONAL

Serhan Akkoyunlu, SMMM

Sorumlu Denetgi
4 Nisan 2019

Ankara, Tlrkiye
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MEKSA PORTFOY YONETIMi ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2018 TARIHLI FINANSAL DURUM TABLOSU

(TUm tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tlrk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

VARLIKLAR

Donen Varliklar

Nakit ve Nakit Benzerleri

Finansal Yatirimlar

Ticari Alacaklar

iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar

iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar
Diger Alacaklar

iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar
Pesin Odenmis Giderler

Cari Dénem Vergisiyle ilgili Varliklar

Duran Varliklar

Diger Alacaklar

iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar
Maddi Duran Varliklar

Maddi Olmayan Duran Varliklar

Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar
Pesin Odenmis Giderler

Ertelenmis Vergi Varligi

TOPLAM VARLIKLAR

KAYNAKLAR

Kisa Vadeli Yakimliliikler

Ticari Borglar

iliskili Taraflara Ticari Borglar

iliskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar

Diger Borglar

iliskili Olmayan Taraflara Diger Borglar

Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar

Kisa Vadeli Karsiliklar

Calisanlara Sadlanan Faydalara iliskin Kisa Vadeli Karsiliklar

Uzun Vadeli Yiikiimlulukler

Uzun Vadeli Karsihklar
Calisanlara Saglanan Faydalara fliskin Uzun Vadeli Karsiliklar
Ertelenmis Vergi YakimlGlGga

Ozkaynaklar

Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar

Odenmis Sermaye

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis Diger
Kapsamli Gelirler veya Giderler

Diger Kazang / Kayiplar

Gecmis Yillar Karlari / Zararlari

Net Dénem Kari / Zarari

TOPLAM KAYNAKLAR

Dipnot

© N

11

12

15

13

13
15

14

Sinirh Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmis Gegmis
Cari Dénem Onceki D6nem
31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
4.198.529 2.013.346
1.811.047 1.401.902
530.219 553.071
1.811.122 20.687
31.918 19.695
1.779.203 992
9.037 10.537
37.104 27.149
102.745 104.928
11.031 8.053
11.031 8.053
30.008 42.425
55.990 54.450
55.990 54.450
1.424 -
4.292 -
4.301.274 2.118.274
168.907 66.699
18.998 26.694
15.799 22.372
3.199 4.322
121.067 28.725
121.067 28.725
12.982 10.239
15.860 1.041
15.860 1.041
12.078 4.366
12.078 3.818
12.078 3.818

- 548

4.120.289 2.047.209
4.120.289 2.047.209
4.250.000 3.500.000
6.305 4.964
6.305 4.964
(1.457.755) (914.531)
1.321.739 (543.224)
4.301.274 2.118.274

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.



MEKSA PORTFOY YONETIMi ANONIM SiRKETI

1 OCAK — 31 ARALIK 2018 DONEMINE AIT KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(TUm tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tlrk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmis Gegmis
Cari Dénem Onceki Dénem
1 Ocak 2018 1 Ocak 2017
Dipnot 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
KAR VEYA ZARAR KISMI
Haslilat 16 2.618.855 999.240
Satislarin Maliyeti (-) 16 (454.209) (660.270)
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar ve Zarar 2.164.646 338.970
BRUT KAR ve ZARAR 2.164.646 338.970
Genel Yonetim Giderleri (-) 17 (1.119.743) (1.016.436)
Pazarlama Giderleri (-) 17 (5.583) (11.712)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 19 4.906 1.302
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 19 (88.678) (82.027)
ESAS FAALIYET KARI ve ZARARI 955.548 (769.903)
FINANSMAN GIDERi ONCESi FAALIYET KARI ve ZARARI 955.548 (769.903)
Finansman Gelirleri 20 365.870 230.716
Finansman Giderleri (-) 20 (4.854) -
SURDURULEN FAALIYETLER VERGiI ONCESi KARI ve ZARARI 1.316.564 (539.187)
Ertelenmis Vergi Gideri ve Geliri 5.175 (4.037)
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI ve ZARARI 1.321.739 (543.224)
DONEM KARI ve ZARARI 1.321.739 (543.224)
DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacaklar 15 1.341 4.237
Tanimlanmis Fayda Planlari Yeniden Ol¢iim Kazanclari ve
Kayiplar 1.676 5.296
Kar've\‘/é Zérarda Yeniden Siniflandirilmayacak Diger Kapsamli (335) (1.059)
Gelire lliskin Vergiler
DIGER KAPSAMLI GELIR 1.341 4.237
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 1.323.080 (538.987)

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.



MEKSA PORTFOY YONETIMi ANONiM SiRKETi

1 OCAK — 31 ARALIK 2018 DONEMINE AiT OZKAYNAK DEGIiSiM TABLOSU

(Tum tutarlar, aksi belirtiimedikge, Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

SINIRLI BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMi$ ONCEKi DONEM Dipnot

1 Ocak 2017 itibariyla bakiyeler(D6nem Basi)

Transferler
Sermayedeki Degisim
Toplam Kapsamli Gelir

31 Aralik 2017 itibariyla bakiyeler (D6nem Sonu)

SINIRLI BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIi$ CARi DONEM

1 Ocak 2018 itibariyla bakiyeler (Donem Basi)

Transferler
Sermayedeki Degisim
Toplam Kapsamli Gelir

31 aralik 2018 itibariyla bakiyeler (D6nem Sonu)

14

14

14

14

Kar veya Zararda Yeniden
Siniflandirilmayacak Birikmis
Diger Kapsamli Gelirler ve
Giderler

Birikmis Karlar

Tanimlanmig Fayda

Planlarinin Birikmis Yeniden  Geg¢mis Yillar
Odenmis Ol¢iim Kazanglari ve Karve NetDénem Kari Ozkaynaklar
Sermaye Kayiplan Zararlan veya Zarari Toplami
2.000.000 727 (109.693) (804.838) 1.086.196
- (804.838) 804.838 -
1.500.000 1.500.000
- 4.237 - (543.224) (538.987)
3.500.000 4.964 (914.531) (543.224) 2.047.209
3.500.000 4.964 (914.531) (543.224) 2.047.209
- (543.224) 543.224 -
750.000 750.000
- 1.341 - 1.321.739 1.323.080
4.250.000 6.305 (1.457.755) 1.321.739 4.120.289

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.



MEKSA PORTFOY YONETIMi ANONiM SiRKETi

1 OCAK — 31 ARALIK 2018 DONEMINE AIT NAKIT AKIS TABLOSU

(TUm tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

A) ISLETME FAALIYETLERDEN NAKIT AKISLARI

Dénem Kari/(Zarari)

Donem Net Kari/Zarari Mutabakati ile ilgili Diizeltmeler
Amortisman ve itfa Gideri ile ilgili Diizeltmeler
Karsiliklarla ilgili Diizeltmeler

Faiz Gelirleri ve Giderleri ile ilgili Diizeltmeler

Vergi Gideri/Geliri ile ilgili Diizeltmeler

isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler

Ticari Alacaklardaki Artis/Azalis ile ilgili Diizeltmeler
Pesin Odenmis Giderlerdeki Azalis (Artis)

Finansal Yatinnmlardaki Artig/Azalis

Faaliyetlerle ilgili Diger Alacaklardaki Artis/Azalis ile ilgili
Dizeltmeler

Ticari Borglardaki Artis/Azalis ile ilgili Diizeltmeler
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglardaki Artis
(Azalis)

Faaliyetlerle ilgili Diger Borglardaki Artis/Azalis ile ilgili
Duzeltmeler

Diger Varliklardaki Artis/Azalisla ilgili Diizeltmeler

Diger Yukumliliuklerdeki Artis/Azalisla ilgili Diizeltmeler

Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglari

Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar Kapsaminda
Yapilan Odemeler

B) YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT
AKISLARI

Maddi ve maddi olm. duran varlk alimindan kaynaklanan nakit

cikislari

C) FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI

Pay ihracindan Kaynaklanan Nakit Girigleri
Alinan Faizler

YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ ETKiSINDEN ONCE
NAKIT VE NAKIiT BENZERLERINDEKi NET
ARTIS/AZALIS(A+B+C)

D) YABANCI PARA CEViRiM FARKININ NAKIT VE NAKIT
BENZERLERi UZERINDEKi ETKiSi

NAKIT VE BENZERLERINDEKi NET ARTIS/AZALIS (A+B+C+D)
E)DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERi (A+B+C+D+E)

Dipnot

11-12
13
20
15

5-6

11-12

14
14
20

14

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmis Gegmis

Cari D6nem Onceki Donem
1 Ocak 2018 1 Ocak 2017
31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
(661.326) (993.558)
1.321.739 (543.224)
(6.338) (17.165)
16.777 16.743
9.601 10.908
(27.875) (49.912)
(4.840) 5.096
(1.977.573) (433.169)
(1.790.434) 17.196
74 (3.562)

49.579 (249.146)
(2.978) (505)
(7.696) 9.802
2.743 (2.026)
107.161 (12.944)
(335.177) (191.983)

- (993.558)

- (17.704)

(5.900) -
(5.900) -
1.076.371 1.689.933
750.000 1.500.000
326.371 189.933
409.145 678.671
409.145 678.671
1.401.902 723.230
1.811.047 1.401.902




MEKSA PORTFOY YONETiMi ANONiM SiRKETi

31 ARALIK 2018 TARIHi iTIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA iLISKiN DIiPNOTLAR

(TUm tutarlar, aksi belirtiimedikge, Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

SIRKET’iN ORGANiZASYONU VE FAALIYET KONUSU
Sirket Hakkinda Bilgiler

Meksa Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi’'nin (“Sirket”) faaliyet konusu Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) ve ilgili
mevzuat hiikiimleri cercevesinde yatirim fonlarinin kurulmasi ve ydnetimidir. Ayrica, yatirm ortakliklarinin,
28/03/2001 tarihli ve 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanunu kapsaminda kurulan
emeklilik yatinm fonlarinin ve bunlarin muadili yurt disinda kurulmus yabanci kollektif yatirim kuruluslarinin
portfoylerinin yonetimi de ana faaliyet konusu kapsamindadir.

Sirket kurulusu; 30/06/2015 tarih ve 981622 sicil numarasi ile istanbul Ticaret Sicil'ine tescil edilmis; 6 Temmuz
2015 tarih ve 8856 sayil Ticaret Sicil Gazetesinde ilan edilmistir.

Sirket, Turkiye’de kayith olup, asagidaki adreste faaliyet gostermektedir:

Sehit Tegmen Ali Yilmaz Sokak Giiven Sazak Plaza No: 13 K: 4 34810 Beykoz/ISTANBUL

Maslak Sube agilis izni igin SPK tarafindan onaylanmis ve sube agiligi yapilmistir.

Meksa Portfoy Birinci Degisken Fon

Meksa Portfoy Birinci Degisken Fon

Unvani: Meksa Portfdy Birinci Degisken Fon

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Unvani: Meksa Portféy Yonetimi Anonim SirketiDegisken Semsiye Fon
Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tiiri: Degisken

Siresi: Siresiz

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvani:

Meksa Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi

Yetki Belgesi:

Portféy Yoneticiligi Faaliyetine iliskin Yetki Belgesi Tarih:
23.11.2015 No: PYS/PY.45/1390

Merkez Adresi ve internet Sitesi:

Sehit Tegmen Ali Yilmaz Sokak Guven Sazak Plaza No:13 A Blok
Kat: 4 34810 Kavacik Beykoz istanbul
www.meksaportfoy.com.tr

Meksa Portféy ikinci Degisken Fon

Meksa Portfoy ikinci Degisken Fon

Unvani:

Meksa Portfoy ikinci Degisken Fon

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Unvani:

Meksa Portfoy Yonetimi Anonim SirketiDegisken Semsiye Fon

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tiiri:

Degisken

Siiresi:

Siiresiz
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MEKSA PORTFOY YONETiMi ANONiM SiRKETi

31 ARALIK 2018 TARIHi iTIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA iLISKiN DIiPNOTLAR

(TUm tutarlar, aksi belirtiimedikge, Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

SIRKET’iIN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU(devami)

Meksa Portféy ikinci Degisken Fon (devami)

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvani:

Meksa Portféy Yonetimi Anonim Sirketi

Yetki Belgesi:

Portfoy Yoneticiligi Faaliyetine iliskin Yetki Belgesi Tarih:
23.11.2015 No: PYS/PY.45/1390

Merkez Adresi ve internet Sitesi:

Sehit Tegmen Ali Yilmaz Sokak Guven Sazak Plaza No:13 A Blok
Kat: 4 34810 Kavacik Beykoz istanbul
www.meksaportfoy.com.tr

Meksa Portfoy Prime Serbest Fon

Meksa Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54. maddelerine
dayanilarak, 10.03.2016 tarihinde istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 981622 sicil numarasi altinda kaydedilerek
16.03.2016 tarih ve 9033 sayil Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’'nde ilan edilen Meksa Portféy Yonetimi A.S. Serbest
Semsiye Fon ictlztgl ve bu izahname hikimlerine goére yonetilmek tzere olusturulacak Meksa Portféy Prime
Serbest Fon’un katilma paylarinin ihracina iliskin bu izahname SPK tarafindan 24.06.2016 tarihinde onaylanmis ve

27 Temmuz tarihinde ihrag edilmistir.

Meksa Portfoy Prime Serbest Fon

Unvani:

Meksa Portfoy Prime Serbest Fon

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Unvani:

Meksa Portféy Yonetimi Anonim Sirketi Serbest Semsiye Fon

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tiiri:

Serbest

Siiresi:

Siresiz

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvani:

Meksa Portféy Yonetimi Anonim Sirketi

Yetki Belgesi:

Portfoy Yoneticiligi Faaliyetine iliskin Yetki Belgesi Tarih:
23.11.2015 No: PYS/PY.45/1390

Merkez Adresi ve internet Sitesi:

Sehit Tegmen Ali Yilmaz Sokak Gliven Sazak Plaza No:13 A Blok
Kat: 4 34810 Kavacik Beykoz istanbul
www.meksaportfoy.com.tr

Sirket’in ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

31Aralik 2018 Pay Orani (%)

31 Aralik 2017 Pay Orani (%)

Meksa Yatirim Menkul Degerler Anonim
Sirketi

4.250.000 100 3.500.000 100

Toplam

4.250.000 100 3.500.000 100

Sirket’in kayith sermaye tavani 10.000.000 TL'dir.

Sirket’in 31Aralik 2018 tarihi itibariyla galisan personel sayisi 5’dir (31 Aralik 2017: 5).


http://www.meksaportfoy.com.tr/
http://www.meksaportfoy.com.tr/
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MEKSA PORTFOY YONETiMi ANONiM SiRKETi

31 ARALIK 2018 TARIHi iTIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA iLISKiN DIiPNOTLAR

(TUm tutarlar, aksi belirtiimedikge, Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

SIRKET’iIN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU(devami)

Finansal tablolarin onaylanmasi:

Finansal tablolar, yonetim kurulu tarafindan onaylanmis ve 8.03.2019 tarihinde yayinlanmasi igin yetki verilmis olup
04.04.2019 tarihinde glincellenen finansal tablolar onaylanmis ve yayinlanmasi igin yetki verilmistir. Genel Kurul’un
finansal tablolari degistirme yetkisi bulunmaktadir.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
Sunuma iliskin Temel Esaslar ve TMS’ye Uygunluk Beyani

Sirket yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarini Tlrk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve Tiirk Vergi Kanunlari ile T.C.
Maliye Bakanlhgi tarafindan yayimlanan Tek Dilizen Hesap Plani ve ilkelerine uygun olarak tutmakta ve
hazirlamaktadir.

ilisikteki finansal tablolar SPK’nin 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan Seri 1, 14.1
nolu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hikiimlerine uygun olarak
hazirlanmis olup, Teblig’in 5.maddesine istinaden Kamu Go6zetimi Kurumu (“KGK”)tarafindan yiririalige konulmus
olan Tirkiye Muhasebe Standartlari ve Turkiye Finansal Raporlama Standartlari’ni (“TMS”)esas alinmistir.

Sirket, 31 Aralik 2018 tarihinde sona eren ara doneme iliskin finansal tablolarini SPK’nin Seri: 1l, 14.1 No'lu tebligi ve
bu teblige agiklama getiren duyurulari gergevesinde, TMS 34 “Ara Donem Finansal Raporlama” standardina uygun
olarak hazirlamistir. Ara donem finansal tablolar ve notlar, SPK tarafindan uygulanmasi tavsiye edilen formatlara
uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

isletmeler, TMS 34 standardina uygun olarak ara dénem finansal tablolarini tam set veya 6zet olarak hazirlamakta
serbesttirler. Sirket, bu cercevede, ara donemlerde finansal tablo hazirlamayi tercih etmistir. Sirket’in ara donem
finansal tablolari yil sonufinansal tablolarinin icermesi gerekli olan aciklama ve dipnotlarin tamamini
icermemektedir ve bu sebeple Sirket’in 31 Aralik 2018 tarihli finansal tablolari ile beraber okunmalidir.

Ayrica finansal tablolar ve dipnotlar SPK tarafindan 7 Haziran 2013 tarihli duyuru ile agiklanan formatlara uygun
olarak sunulmustur.Finansal tablolar, tarihi maliyet esasina gore hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde,
genellikle varliklar icin denen tutarin gergege uygun degeri esas alinmaktadir.

Netlestirme - Mahsup

Finansal varlk ve yukumlilikler, gerekli kanuni hakkin bulunmasi, s6z konusu varlik ve yikimliliikleri net olarak
degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ileylikimliliiklerin yerine getirilmesinin birbirini takip
ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

islevsel ve Raporlama Para Birimi

Finansal tablolar, Sirket’in faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gecerli olan para birimi (fonksiyonel para
birimi) ile sunulmustur. isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Sirket’in gecerli para birimi olan ve finansal
tablo i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.
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MEKSA PORTFOY YONETiMi ANONiM SiRKETi

31 ARALIK 2018 TARIHi iTIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA iLISKiN DIiPNOTLAR

(TUm tutarlar, aksi belirtiimedikge, Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)
FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR

Sunuma iliskin Temel Esaslar ve TMS’ye Uygunluk Beyani (devami)
Yabanci Para Cinsinden islemler

Sirket yabanci para cinsinden yapilan islemleri ve bakiyeleri Turk Lirasi’na gevirirken islem tarihinde gecerli olan ilgili
kurlari esas almaktadir. Yabanci para cinsinden olan parasal varliklar ve borglar bilango tarihindeki TCMB doviz alis
kurundan degerlenmektedir. Yabanci para cinsinden olan islemlerin Tirk Lirasi’'na ¢evrilmesinden veya parasal
kalemlerin ifade edilmesinden dogan kur farki gider ya da gelirleri ilgili donemde kar veya zarar tablosuna
yansitiimaktadir.

Sirket tarafindan mali tablo dénemi itibariyla degerleme islemine konu olan dévizli depozito mevcuttur.

isletmenin Siirekliligi Varsayimi

Finansal tablolar, Sirket’in dnlimizdeki bir yilda ve faaliyetlerinin dogal akisi icerisinde varliklarindan fayda elde
edecegi ve yukimliliklerini yerine getirecegi varsayimi altinda isletmenin siirekliligi esasina gére hazirlanmistir.

Yiiksek Enflasyon Dénemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

SPK’nin 17Mart 2005 tarihve 11/367 sayili karari uyarinca,Turkiye’de faaliyette bulunan ve TMS’ye uygun olarak
finansal tablo hazirlayan sirketler igin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak tzere enflasyon muhasebesi
uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardi (“TMS 29”) uygulanmamustir.

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler ve Hatalar

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek Uzere, Sirket’in finansal tablolari 6nceki
donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Finansal tablo kalemlerinin gosterimi veya siniflandiriimasi
degistiginde karsilastirilabilirligi saglamak amaciyla, 6nceki donem finansal tablolari da buna uygun olarak yeniden
siniflandirihr ve 6nemli farkliliklar agiklanir.

Muhasebe politikalarinda yapilan énemli degisiklikler geriye donik olarak uygulanmakta ve 6nceki donem finansal
tablolari yeniden dizenlenmektedir. Sirket'in cari yil icerisinde 6nemli bir muhasebe politikasi degisikligi
bulunmamaktadir.

Cari donemde muhasebe tahminlerinde degisiklik ve hata olmamistir.

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari ddonemde, gelecek
donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemlerde, ileriye yonelik olarak
uygulanir. Sirket’in cari yil icerisinde muhasebe tahminlerinde 6nemli bir degisikligi olmamistir. Tespit edilen 6nemli
muhasebe hatalari geriye doniik olarak uygulanir ve dnceki donem finansal tablolari yeniden diizenlenir.

2018 yilindan itibaren gegerli olan degisiklikler ve yorumlar
31 Aralik 2018 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmayan degisiklikler
Yayimlanmis ancak yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmaya baglanmamis degisiklikler

Raporlama tarihi itibariyla yayimlanmis fakat hentiz yirirlige girmemis ve erken uygulanmasina izin verilmekle
birlikte Sirket tarafindan erken uygulanmayan yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket aksi
belirtiimedikge yeni standart ve yorumlarin yurirlige girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini
etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.
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31 ARALIK 2018 TARIHi iTIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA iLISKiN DIiPNOTLAR

(TUm tutarlar, aksi belirtiimedikge, Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

2018 yilindan itibaren gecerli olan degisiklikler ve yorumlar(devami)

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiriirliige girmemis ve erken uygulanmayan degisiklikler
(devami)

TFRS 16 Kiralamalar

KGK tarafindan TFRS 16 “Kiralamalar” Standardi 16 Nisan 2018 tarihinde yayinlanmistir. Bu Standart kiralama islemlerinin
muhasebelestirmesinin diizenlendigi mevcut TMS 17 “Kiralama islemleri” Standardinin, TFRS Yorum 4 “Bir Anlasmanin
Kiralama islemi igerip icermediginin Belirlenmesi” ve TMS Yorum 15 “Faaliyet Kiralamalari — Tesvikler” yorumlarinin yerini
almakta ve TMS 40 “Yatirim Amagli Gayrimenkuller” Standardinda da degisiklikler yapilmasina neden olmustur. TFRS 16,
kiracilar acgisindan mevcut uygulama olan finansal kiralama islemlerinin bilancoda ve faaliyet kiralamasina iliskin
yukimluliklerin bilango disinda izlenmesi seklindeki ikili muhasebe modelini ortadan kaldirmaktadir. Bunun yerine, tiim
kiralamalar icin mevcut finansal kiralama muhasebesine benzer olarak bilango bazh tekil bir muhasebe modeli ortaya
koyulmaktadir. Kiraya verenler icin muhasebelestirme mevcut uygulamalara benzer sekilde devam etmektedir. TFRS 16,
1 Ocak 2019 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin gecerli olmakla birlikte, erken uygulamaya izin
verilmektedir.

TFRS Yorum 23 Gelir Vergisi Uygulamalarina iliskin Belirsizlikler

KGK tarafindan 24 Mayis 2018'de gelir vergilerinin hesaplanmasina iliskin belirsizliklerin finansal tablolara nasil
yansitilacagini belirlemek tizere TFRS Yorum 23 “Gelir Vergisi Uygulamalarina iliskin Belirsizlikler” Yorumu yayimlanmistir.
Belirli bir islem veya duruma vergi diizenlemelerinin nasil uygulanacagina veya vergi otoritesinin bir sirketin vergi
islemlerini kabul edip etmeyecegine yonelik belirsizlikler bulunabilir. TMS 12 "Gelir Vergileri", cari ve ertelenmis verginin
nasil hesaplanacagina agiklik getirmekle birlikte, ancak bunlara iliskin belirsizliklerin etkilerinin finansal tablolara nasil
yansitilacagina yonelik rehberlik saglamamaktadir. TFRS Yorum 23, gelir vergilerinin muhasebelestirmesinde gelir
vergilerine iliskin belirsizligin etkilerinin finansal tablolara nasil yansitilacagini agikliga kavusturmak suretiyle TMS 12'de
yer alan hiikiimlere ilave gereklilikler getirmektedir. Bu Yorumun yurirlik tarihi 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan
raporlama dénemleri olmakla birlikte, erken uygulanmasina izin verilmektedir

TFRS 9 Finansal Araglar

KGK, Ocak 2017’de TFRS 9 Finansal Araglar’i nihai haliyle yayinlamistir. TFRS 9 finansal araclar muhasebelestirme
projesinin ¢ yoniuni: siniflandirma ve 6lgme, deger duslkligi ve finansal riskten korunma muhasebesini bir araya
getirmektedir. TFRS 9 finansal varliklarin icinde yonetildikleri is modelini ve nakit akim 6zelliklerini yansitan akilci,
tek bir siniflama ve Olgim yaklasimina dayanmaktadir. Bunun (Uzerine, kredi kayiplarinin daha zamanh
muhasebelestirilmesini saglayacak ileriye yonelik bir ‘beklenen kredi kaybl’ modeli ile deger dusukliGgu
muhasebesine tabi olan tim finansal araglara uygulanabilen tek bir model kurulmustur. Buna ek olarak TFRS 9,
banka ve diger isletmelerin, finansal borglarini gercege uygun degeri ile 6lcme opsiyonunu sectikleri durumlarda,
kendi kredi degerliliklerindeki diisiise bagh olarak finansal borcun gercege uygun degerindeki azalmadan dolayi
karveya zarar tablosunda gelir kaydetmeleri sonucunu doguran “kendi kredi riski” denilen konuyu
elealmaktadir.Standart ayrica, risk yénetimi ekonomisini muhasebe uygulamalari ile daha iyi iliskilendirebilmek igin
gelistirilmis bir finansal riskten korunma modeli igermektedir. TFRS 9, 1 Ocak 2018 veya sonrasindabaslayan yillik
hesapdonemleri icin gegerlidir. S6z konusu standartin Sirket’in finansal durumu ve performansi tzerindeki etkileri
ilgili dipnotlarda agiklanmistir.
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(TUm tutarlar, aksi belirtiimedikge, Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
2018 yilindan itibaren gecerli olan degisiklikler ve yorumlar(devami)

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmayan degisiklikler
(devami)

Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurulu (UMSK) tarafindan yayimlanmis fakat KGK tarafindan heniiz
yayimlanmamis yeni ve degistirilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar’ndaki ("UFRS”)
degisiklikler Uluslararasi Muhsebe Standartlari Kurulu (“UMSK”) tarafindan yayinlanmis fakat bu yeni standartlar,
yorumlar ve degisiklikler heniiz KGK tarafindan TFRS’ye uyarlanmamistir/yayinlanmamistir ve bu sebeple TFRS'nin bir
parcasini olusturmazlar. Buna bagh olarak UMSK tarafindan yayimlanan fakat halihazirda KGK tarafindan
yayimlanmayan standartlara UFRS veya UMS seklinde atifta bulunulmaktadir.

Yillik iyilestirmeler 2015-2017 Dénemi UFRS deki iyilestirmeler

Halihazirda yiiriirlikte olan standartlar icin yayinlanan “UFRS’de Yillik lyilestirmeler / 2015-2017 Dénemi” asagida
sunulmustur. Bu degisiklikler 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gecerli olup erken uygulamaya izin verilmektedir.

UFRS 3 isletme Birlesmeleri ve UFRS 11 Miisterek Anlasmalar

UFRS 3 ve UFRS 11, isletme tanimini karsilayan misterek bir operasyonda sahip olunan paylardaki artisini nasil
muhasebelestirecegine aciklik getirmek lizere degistirilmistir. Miisterek taraflardan biri kontrol giiclinl elde ettiginde,
bu islem asamali olarak gerceklesen isletme birlesmesi olarak dikkate alinarak satin alan tarafin énceden sahip oldugu
pay! gercege uygun degeriyle yeniden 6l¢gmesi gerekecektir. Taraflardan birinin misterek kontrolii devam ettiginde (ya
da misterek kontrolii elde ettiginde) daha dnce sahip olunan payin yeniden 6l¢lilmesi gerekmemektedir.

UMS 12 Gelir Vergileri

UMS 12 temettilerden kaynaklanan gelir vergilerinin (6zkaynak olarak siniflandirilan finansal araglara yapilan
odemeler de dahil olmak Uzere) isletmenin dagitilabilir kar tutarini olusturan islemlerle tutarh olarak (6rnegin; kar
veya zararda, diger kapsamli gelir unsurlari icerisinde veya 6zkaynaklarda), muhasebelestirilmesini agikliga
kavusturmak Gzeredegistirilmistir.

UMS 23 Bor¢glanma Maliyetleri

UMS 23, finansman faaliyetlerinin tek bir merkezden ytrttuldigi durumlarda aktiflestirilebilir borglanma maliyetlerinin
hesaplanmasinda kullanilan genel amaglh borglanma havuzuna, halihazirda gelistirme asamasinda olan veya insaati
devam eden 6zellikli varliklarin finansmani icin dogrudan borglanilan tutarlarin dahil edilmemesi gerektigine aciklik
kazandirmak tzere degistirilmistir. Kullanima veya satisa hazir olan 6zellikli varliklarin — veya 6zellikli varlik kapsamina
girmeyen herhangi bir varligin - finansmani igin direkt borglanilan tutarlar ise genel amagh borglanma havuzuna dahil
edilmelidir.

10
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31 ARALIK 2018 TARIHi iTIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA iLISKiN DIiPNOTLAR

(TUm tutarlar, aksi belirtiimedikge, Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
2018 yilindan itibaren gecerli olan degisiklikler ve yorumlar(devami)

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmayan degisiklikler
(devami)

Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurulu (UMSK) tarafindan yayimlanmis fakat KGK tarafindan heniiz
yayimlanmamis yeni ve degistirilmis standartlar ve yorumlar (devami)

UMS 19’daki degisiklikler-Planda Yapilan Degisiklik, Kiiciilme veya Yiikiimliiliiklerin Yerine Getirilmesi

UMSK tarafindan 7 Subat 2018'de, Planda Yapilan Degisiklik, Kiicilme veya Yukumliliklerin Yerine Getirilmesi (UMS
19'daki Degisiklikler) baslikli degisiklik yayimlanmustir. Yapilan degisiklikle, planda yasanan bir degisikligin veya
kiicilmenin yani sira ytkimlillklerin yerine getirilmesinin muhasebelestiriimesine aciklik getirilmektedir. Bir sirket
bundan sonra dénemin hizmet maliyetini ve net faiz maliyetini belirlemek igin glincellenen cari aktleryal varsayimlari
kullanacak ve plana iliskin herhangi bir yukimlGlGgin yerine getirilmesinde ortaya ¢ikan kazang¢ veya zararlarin
hesaplanmasinda varlik tavanindan kaynaklanan etkiyi dikkate almayacak olup, bu durumun etkileri diger kapsamli gelir
icerisinde ayri olarak ele alinacaktir. Bu degisiklik, 1 Ocak 2019 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri
icin gecerli olup, erken uygulanmasina izin verilmektedir.

Kavramsal Cergeve (giincellenmis)

Giincellenen Kavramsal Cerceve KGK tarafindan 27 Ekim 2018 tarihinde yayimlanmistir. Kavramsal Cergeve; KGK’ya yeni
TFRS'leri gelistirirken finansal raporlamalarina rehberlik saglayacak olan temel cerceveyi ortaya koymaktadir. Kavramsal
Cerceve; standartlarin kavramsal olarak tutarli olmasini ve benzer islemlerin ayni sekilde ele alinmasini saglamaya
yardimcl
olmaktaveboyleceyatirimcilar,borgverenlervekrediverendigertaraflariginfaydalibilgilersaglamaktadir.KavramsalCerceve,
sirketlere, belirli bir islem i¢in herhangi bir TFRS'nin uygulanabilir olmadigl durumlarda muhasebe politikalar
gelistirmelerine ve daha genis bir bicimde, paydaslarin bu standartlari anlamalarina ve yorumlamalarina yardimci
olmaktadir. Giincellenen Kavramsal Cerceve ise 6nceki versiyonundan daha kapsamli olup,KGK’ya standartlarin
olusturulmasinda gerekli olan tim araglarin saglanmasini amacglamaktadir. Giincellenen Kavramsal Cerceve finansal
raporlamanin amacindan baslayarak sunum ve aciklamalara kadar standart olusturulmasinin tim yonlerini
kapsamaktadir. Glincellenen Kavramsal Cerceve, belirli bir islem igin herhangi bir TFRS’nin uygulanabilir olmadigi
durumlarda muhasebe politikalarini gelistirmek icin Kavramsal Cerceve'yi kullanan sirketler icin, erken uygulamaya izin
verilmekle birlikte, 1 Ocak 2020 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemlerinden itibaren gecerliolacaktir.

UFRS 17 Sigorta S6zlesmeleri

UMSK, sigorta sozlesmeleri icin muhasebelestirme ve 6l¢iim, sunum ve aciklamayi kapsayan kapsamli yeni bir
muhasebe standardi olan UFRS 17’yi yayimlamistir. UFRS 17 hem sigorta s6zlesmelerinden dogan ylikiumluliiklerin
giincel bilango degerleri ile 6lcimini hem de karin hizmetlerin saglandigi donem boyunca muhasebelestirmesini
saglayan bir model getirmektedir UFRS 17, 1 Ocak 2021 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin
uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikliklerin Sirket’in finansal durumu ve
performansi tzerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

Negatif Tazminli Erken Odeme Ozellikleri (TFRS 9 Degisiklik)

Bazi erken 6denebilir finansal varliklarin isletme tarafindan itfa edilmis maliyetinden &lgilebilmeleri igin TFRS 9
Finansal Araclar’da ufak degisiklikler yayinlamistir. TFRS 9’u uygulayan isletme, erken 6denebilir finansal varligi,
gercege uygun deger degisimi kar veya zarar yansitilan varlik olarak 6lcmektedir. Degisikliklerin uygulanmasi ile,
belirli kosullarin saglanmasi durumunda, isletmeler negatif tazminli erken 6denebilir finansal varliklari itfa edilmis
maliyetinden Olgebileceklerdir. Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan vyillik hesap doénemleri igin
uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikliklerin Sirket’in finansal durumu ve
performansi Gizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit, isletmedeki nakit ile vadesiz mevduati ifade eder. Nakit benzerleri, kisa vadeli nakit ylikiimlGlikler icin elde
bulundurulan ve yatirrm amaciyla veya diger amaglarla kullanilmayan varliklardir. Bir varligin nakit benzeri olarak
kabul edilebilmesi icin, degeri kesinlikle belirlenebilen bir nakde doénistiirtilebilmesi ve degerindeki degisim riskinin
ise bnemsiz olmasi sarttir.

Nakit ve nakit benzerleri, isletmenin nakit yonetiminin ayrilmaz pargasidir. Nakit benzerleri kapsamina dahil
edilecek finansal araglar; gekler (vadesiz), likit fonlar ve kisa vadeli tahvil ve bono fonlari, ters-repo islemlerinden
alacaklar, vadesi 3 aydan kisa olan mevduat (vadesi 3 aydan uzun mevduat finansal yatirimlar arasinda gosterilir),
edinilme tarihinde vadesine 3 aydan az kalmis devlet tahvili ve hazine bonolari veya aktif bir piyasasi olan likit diger
bor¢lanma araglari, para piyasalarindan alacaklardan olusmaktadir.

Finansal Yatirimlar

TMS 32 Finansal Araglar: Sunum Standardinda ve TMS 39’da (erken uygulayanlar icin TFRS 9’da) tanimlanan
finansal varliklardan, yatirrm amaciyla tutulanlarlar ile Nakit ve nakit benzerleri, Finans sektori faaliyetlerinden
alacaklar, Ticari ve diger alacaklar ile 6zkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlar disinda kalanlar bu kalemde
gosterilir:

Donen varliklar icinde siniflandirilan finansal varliklar, kisa vadeli nakit yikimlilliklerin yerine getiriime amaci
disinda, atil fonlarini degerlendirilmesi, dogrudan faiz, temettl geliri, alim- satim kari vs. elde edilmesi veya bir
zarardan korunma amaciyla elde tutulan finansal varlklardir.

Finansal varliklardan, raporlama gini itibariyla vadesine 12 aydan daha kisa siire kalanlarla, vadesi daha uzun
olmakla birlikte 12 ay icinde elden cikarilmasi diistiniilenler, donen varliklar icinde “Finansal Yatirimlar”da; vadesine
12 aydan daha uzun siire kalanlarla, 12 aydan uzun sire elde tutulmasi duslintlenler ise duran varliklar icinde
“Finansal Yatinimlar”da gosterilir.

Sirket’in bilanco tarihi itibariyla satilmaya hazir finansal varliklari Not 4’te belirtilmistir.

Tiirev Araclar

TMS 32 kapsaminda finansal varlik ya da finansal ytikimlilik tanimina uyan tlrev araglarin TMS 39 (TFRS 9)
hikimleri cercevesinde muhasebelestirilerek finansal durum tablosunda ayrica sunulur.

Finans Sektori Faaliyetlerinden Alacaklar

Finans sektoru faaliyetlerinden kaynaklanan, nakit ve nakit benzerleriyle finansal yatirimlar disinda kalan alacaklar
burada gosterilir.

12



2.5
2.5.5

MEKSA PORTFOY YONETiMi ANONiM SiRKETi

31 ARALIK 2018 TARIHi iTIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA iLISKiN DIiPNOTLAR

(TUm tutarlar, aksi belirtiimedikge, Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti(devami)
Finansal Araglar

Sirket, onemli bir finansman bilesenine sahip olmayan ticari alacaklar disindaki kalan finansal varliklari ilk defa
finansal tablolara alirken gergege uygun degerinden olger. Ticari alacaklarin TFRS 15 uyarinca énemli bir finansman
bilesenine sahip olmamasi (veya Sirket’in kolaylastirici uygulamayi se¢mesi) durumunda, bu alacaklar ilk defa
finansal tablolara alinmasi sirasinda islem bedeli (izerinden (TFRS 15’te tanimlandigi sekliyle) olgulur.

Gergege uygun deger degisimleri kar veya zarara yansitilanlar disindaki finansal varliklarin ilk 6lgiminde, bunlarin
edinimiyle veya ihraciyla dogrudan iliskilendirilebilen islem maliyetleri de gercege uygun degere ilave edilir veya
gercege uygun degerden disulir. Normal yoldan alinip satilan finansal varliklar islem tarihinde kayitlara
alinmaktadir.

Sirket finansal varliklarini;

(a) Finansal varliklarin yénetimi i¢in isletmenin kullandigi is modeli,

(b) Finansal varhigin sdzlesmeye bagli nakit akislarinin 6zelliklerini esas alarak sonraki muhasebelestirmede itfa
edilmis maliyeti UGzerinden, gercege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak veya gercege uygun
deger degisimi kar veya zarara yansitilarak olgtlen olarak siniflandirilir.

isletme sadece finansal varliklarin yénetimi icin kullandigi is modelini degistirdiginde, bu degisiklikten etkilenen tiim
finansal varliklari yeniden siniflandirir. Finansal varliklarin yeniden siniflandirilmasi, yeniden siniflandirma
tarihinden itibaren ileriye yonelik olarak uygulanir. Bu tir durumlarda, daha dnce finansal tablolara alinmis olan
kazang, kayip (deger diisukligi kazang ya da kayiplari dahil) veya faizler i¢in herhangi diizeltme yapilmaz.

itfa edilmis maliyeti iizerinden gésterilen finansal varliklar

Bir finansal varlik asagidaki her iki sartin birden saglanmasi durumunda itfa edilmis maliyeti (izerinden 6l¢ilir:

(a) Finansal varligin, s6zlesmeye bagh nakit akislarinin tahsil edilmesini amaclayan bir is modeli kapsaminda elde
tutulmasi,

(b) Finansal varhiga iliskin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz demelerini iceren nakit akislarina yol agmasi.

itfa edilmis maliyeti (izerinden gdosterilen finansal varliklara iliskin faiz geliri etkin faiz ydntemi kullanilarak
hesaplanir. Bu gelir, asagidakiler disinda, finansal varligin brit defter degerine etkin faiz orani uygulanarak
hesaplanir:

(a) Satin alindiginda veya olusturuldugunda kredi-deger dusukligi bulunan finansal varliklar. Bu tir finansal
varliklar icin isletme, ilk defa finansal tablolara alinmasindan itibaren, finansal varhigin itfa edilmis maliyetine
krediye gore diizeltilmis etkin faiz oranini uygular.

(b) Satin alindiginda veya olusturuldugunda kredi-deger diisikligi bulunan finansal varlik olmayan ancak sonradan
kredi-deger disukligine ugramis finansal varlik haline gelen finansal varliklar. Bu tir finansal varliklar igin isletme,
sonraki raporlama dénemlerinde, varligin itfa edilmis maliyetine etkin faiz oranini uygular.

Bir finansal varhigin sézlesmeye bagh nakit akislarinin degistirilmis ya da baska bir sekilde yeniden yapilandiriimis
olmasi ve bu degistirme ve yeniden yapilandirmanin finansal varligin finansal tablo disi birakilmasina yol agmadigi
durumlarda, finansal varligin briit defter degeri yeniden hesaplanarak yapilandirma kazang¢ veya kaybi kar veya
zarara yansitilir.

Bir finansal varligin degerinin kismen ya da tamamen geri kazanilmasina iliskin makul beklentilerin bulunmamasi
durumunda Sirket, finansal varligin brit defter degerini dogrudan dislirerek finansal tablo disinda birakir.
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Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti(devami)

Finansal Araglar (devami)

Gercede uyqun deder dedisimi diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar

Bir finansal varlik asagidaki her iki sartin birden saglanmasi durumunda gercege uygun deger degisimi diger
kapsamli gelire yansitilarak 6l¢tlir:

(a) Finansal varligin, s6zlesmeye bagl nakit akislarinin tahsil edilmesini ve finansal varligin satilmasini amaglayan bir
is modeli kapsaminda elde tutulmasi,

(b) Finansal varhiga iliskin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz demelerini iceren nakit akislarina yol agmasi.

Gergege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak olgllen bir finansal varliktan kaynaklanan kazang
veya kayiplardan, deger distklUgl kazang ya da kayiplari ile kur farki kazang veya kayiplari disinda kalanlar, finansal
varlik finansal tablo disi birakilincaya ya da yeniden siniflandirilincaya kadar diger kapsaml gelire yansitilir. Finansal
varlik yeniden siniflandirildiginda, daha 6nce diger kapsaml gelire yansitilan toplam kazang ya da kayip, yeniden
siniflandirma tarihinde yeniden siniflandirma diizeltmesi olarak 6zkaynaktan cikarilarak kar veya zarara yansitilir.
Gergege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak olgllen finansal varligin yeniden siniflandiriimasi
durumunda, isletme daha 6nce diger kapsaml gelire yansittigi toplam kazang ya da kaybi finansal tablolara alir.
Etkin faiz yontemi kullanilarak hesaplanan faiz, kar veya zarar olarak finansal tablolara alinir.

ilk defa finansal tablolara almada isletme, ticari amagla elde tutulmayan ézkaynak aracina yapilan yatirimin gercege
uygun degerindeki sonraki degisikliklerin diger kapsamli gelirde sunulmasi konusunda, geri donilemeyecek bir

tercihte bulunulabilir.

Gercege uyqun deder degisimi kar veya zarar tablosuna yansitilan finansal varliklar

Bir finansal varlik, itfa edilmis maliyeti Uzerinden ya da gercege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire
yansitilarak ol¢llmiyorsa, gercege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilarak olgalir.

Finansal riske karsi etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis olan tiirev Grlnleri teskil eden bahse konu finansal
varliklar da gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilir. ilgili finansal
varliklar, gercege uygun degerleri ile gdsterilmekte olup, yapilan degerleme sonucu olusan kazang ve kayiplar kar
veya zarar tablosunda muhasebelestirilmektedir.

Deder Diisiikliigi

Sirket itfa edilmis maliyeti Gzerinden gosterilen finansal varliklar ve gercege uygun deger degisimi diger kapsamh
gelire yansitilan finansal varliklarina iliskin beklenen kredi zararlari igin zarar karsihgi ayirir.

isletme gercege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak 6lgiilen finansal varliklar icin zarar karsihg
tutarini finansal tablolara alirken ve Olgerken deger distkligl hikiimlerini uygular. Bununla birlikte, zarar karsiligi
diger kapsamli gelire yansitilir ve finansal varligin finansal durum tablosundaki defter degerini azaltmaz.

Bir finansal aragtaki kredi riskinin, ilk defa finansal tablolara alinmasindan bu yana 6nemli 6lgide artmis olmasi

durumunda, her raporlama tarihinde, isletme s6z konusu finansal araca iliskin zarar karsiligini 6mir boyu beklenen
kredi zararlarina esit bir tutardan olger.
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Finansal Araglar (devami)

Deder Diisiikliigii (devami)

Raporlama tarihinde, satin alindiginda ya da olusturuldugunda kredi-deger distkligl bulunan finansal varliklar
haricinde, bir finansal aractaki kredi riskinde ilk defa finansal tablolara alinmasindan bu yana 6nemli derecede artis
meydana gelmemis olmasi durumunda isletme s6z konusu finansal araca iliskin zarar karsihgini 12 aylik beklenen
kredi zararlarina esit bir tutardan Olger. Raporlama tarihinde isletme, satin alindiginda ya da olusturuldugunda
kredi-deger diistkligi bulunan finansal varliklar igin yalnizca ilk defa finansal tablolara alinmasindan bu yana émir
boyu beklenen kredi zararlarindaki toplam degisiklikleri zarar karsilig olarak finansal tablolara alir.

Sirket 6nemli finansman unsuru olmayan ticari alacaklar, sézlesme varliklari ve kira alacaklari icin basitlestirilmis
yaklasimdan faydalanarak zarar karsiliklarini, her zaman omir boyu beklenen kredi zararina esit tutarda

hesaplamaktadir.

Finansal yiikiimliiliikler

isletme, finansal yikiimlulGgi ilk defa finansal tablolara alirken gercege uygun degerinden dlcer. Gergcege uygun
deger degisimleri kar veya zarara yansitilanlar disindaki ylikimluliklerin ilk 6lciiminde, bunlarin edinimiyle veya
ihraciyla dogrudan iliskilendirilebilen islem maliyetleri de gercege uygun degere ilave edilir.

isletme, asagidakiler disinda kalan tim finansal yiikiimlGliklerini sonraki muhasebelestirmede itfa edilmis
maliyetinden 6lgllen olarak siniflandirir:

(a) Gergege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan finansal yakamlulikler: Bu yikimlaltkler, tirev Griinler
de dahil olmak lizere, sonraki muhasebelestirmede gercege uygun degerinden olculiir.

(b) Finansal varhigin devredilmesi isleminin finansal tablo disi birakma sartlarini tasimamasi veya devam eden iliski
yaklasiminin uygulanmasi durumunda ortaya cikan finansal yikimlillkler: Sirket, bir varhg devam eden iliskisi
Olcusiinde finansal tabloda gostermeye devam ettigi durumda, finansal tabloya buna bagh bir yikimlilik de
yansitir. Devredilen varlik ve buna baglh yikumlilik, isletmenin elinde tutmaya devam ettigi hak ve mikellefiyetleri
yansitacak sekilde olgilar. Devredilen varliga baglh yukamlilik, devredilen varhgin net defter degeri ile ayni usulde
olgulir.

(c) TFRS 3’lin uygulandigi bir isletme birlesmesinde edinen isletme tarafindan finansal tablolara alinan sarta bagli
bedel: ilk defa finansal tablolara alinmasindan sonra, bu tiir bir sarta bagh bedeldeki gercege uygun deger
degisimleri kar veya zarara yansitilarak olgilir.

isletme, herhangi bir finansal yikimliligi yeniden siniflandirmaz.
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Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin kayda alinmasi ve bilanco disi birakilmasi

Sirket, finansal varlik ve yukUmlillkleri sadece finansal araglarin sozlesmesine taraf oldugu takdirde kayitlarina
almaktadir. Sirket, finansal varliga ait nakit akislarina iliskin s6zlesmeden dogan haklarinin siiresinin dolmasi veya
ilgili finansal varhg ve bu varligin miulkiyetinden dogan tim riskleri ve kazanimlari baska bir tarafa devretmesi
durumunda s6z konusu varligi bilango disi birakir.

Varligin milkiyetinden dogan tim risklerin ve kazanimlarin baska bir tarafa devredilmedigi ve varligin kontroliiniin
Sirket tarafindan elde bulunduruldugu durumlarda, Sirket, varlikta kalan payini ve bu varliktan kaynaklanan ve
o6denmesi gereken yikiimlilikleri muhasebelestirmeye devam eder. Sirket’un devredilen bir varligin mulkiyetinden
dogan tim riskleri ve kazanimlari elde tutmasi durumunda, finansal varligin muhasebelestirilmesine devam edilir ve
elde edilen gelirler icin transfer edilen finansal varlik karsisinda teminata baglanan bir bor¢ tutari da
muhasebelestirilir.

Sirket, finansal yukimluligu sadece s6zlesmede tanimlanan yUkimlGligu ortadan kalkar, iptal edilir veya zaman
asimina ugrar ise bilango disi birakir.

Tiirev finansal araclar ve korunma muhasebesi

Gelecekteki nakit akimlarinin finansal riskten korunmasi olarak belirlenen ve bu konuda etkin olan tiirev finansal
araglarin gercege uygun degerindeki degisiklikler dogrudan 6zkaynak igerisinde etkin olmayan kismi ise dogrudan
kar veya zarar tablosunda kayitlara alinir.

Baglayici taahhlidiin veya gelecekteki tahmini bir islemin nakit akim riskinden korunmasi isleminin, bir varligin veya
yukimluligin kayda alimi ile sonuglanmasi durumunda, ilgili varhk ve yukimlilikler ilk kayda alindiklarinda,
onceden 6zkaynak icerisinde kayda alinmis olan tiirev finansal araglara iliskin kazanc¢ veya kayiplar, varligin ya da
yukimluligin baslangic tutarinin Olglimiine dahil edilir. Bir varhgin veya yikimluligin kayda alinmasi ile
sonuglanmayan finansal riskten korunma isleminde, 6zkaynak igerisinde yer alan tutarlar finansal riskten korunan
kalemin kar veya zarar tablosunu etkiledigi dénemde kar veya zarar tablosu igerisinde kayda alinirlar. Finansal
riskten korunma muhasebesi icin gerekli sartlari karsilamayan tirev finansal araglarin gercege uygun degerindeki
degisiklikler olustuklari ddnemde kar veya zarar tablosuna kaydedilir.

Finansal riskten korunma muhasebesine, finansal riskten korunma aracinin kullanim stiresinin dolmasi, satilmasi ya
da kullaniimasi veya korunma muhasebesi icin gerekli sartlari karsilayamaz hale geldigi durumda son verilir. ilgili
tarihte, 6zkaynak icerisinde kayda alinmis olan finansal riskten korunma aracindan kaynaklanan kiimilatif kazang
veya zarara islemin gerceklesmesinin beklendigi tarihe kadar 6zkaynakta yer verilmeye devam edilir. Finansal
riskten korunan islem gerceklesmez ise 6zkaynak icindeki kiimilatif net kazang veya zarar, dénemin kar zararina
kaydedilir.
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Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti(devami)

iliskili Taraflar
iliskili taraflar, finansal tablolarini hazirlayan isletmeyle (raporlayan isletme) ticariolan kisi veya isletmedir.

a) Bir kisi veya bu kisinin yakin ailesinin bir Uyesi, asagidaki durumlarda raporlayan isletmeyle iliskili sayilir: S6z
konusu kisinin,
(i) raporlayan isletme Gzerinde kontrol veya misterek kontrol giicline sahip olmasi durumunda,
(i) raporlayan isletme tizerinde 6nemli etkiye sahip olmasi durumunda,
(iii) raporlayan isletmenin veya raporlayan isletmenin bir ana ortakliginin kilit yonetici personelinin bir lyesi
olmasi durumunda.
(b) Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde isletme raporlayan isletme ile iliskili sayilir:
(i) isletme ve raporlayan isletmenin ayni grubun iyesi olmasi halinde (yani her bir ana ortaklik, bagh ortaklik
ve diger bagh ortaklk digerleri ile iliskilidir).
(i) Isletmenin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de iyesi oldugu bir grubun yesinin) istiraki ya da is
ortakhgi olmasi halinde.
(iii) Her iki isletmenin de ayni bir Gglincl tarafin is ortakligi olmasi halinde.
(iv) isletmelerden birinin Gglincii bir isletmenin is ortakhigl olmasi ve diger isletmenin séz konusu Ggiincii
isletmenin istiraki olmasi halinde.
(v) isletmenin, raporlayan isletmenin ya da raporlayan isletmeyle iliskili olan bir isletmenin calisanlarina iliskin
olarak isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarinin olmasi halinde. Raporlayan isletmenin kendisinin
bdyle bir planinin olmasi halinde, sponsor olan isverenler de raporlayan isletme ile iligkilidir.
(vi) isletmenin (a) maddesinde tanimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya mistereken kontrol edilmesi
halinde.
(vii) (a) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kisinin isletme Uzerinde 6nemli etkisinin bulunmasi veya s6z
konusu isletmenin (ya da bu isletmenin ana ortakliginin) kilit yonetici personelinin bir tiyesi olmasi halinde.

Bu finansal tablolarin amaci dogrultusunda ortaklar énemli yonetim personeli ve Yonetim Kurulu dyeleri,
aileleri ve onlar tarafindan kontrol edilen veya onlara bagh sirketler, istirak ve ortaklklar iliskili taraflar olarak
kabul ve ifade edilmigslerdir. Olagan faaliyetler nedeniyle iligkili taraflarla bazi is iligkilerine girebilirler.

Diger Alacaklar

Ticari alacaklar ile finansal yatirimlar disinda kalan alacaklardir. Verilen depozito ve teminatlar, iliskili taraflardan

diger alacaklar, cari dénem vergisiyle ilgili varliklar disindaki kamu idarelerinden alacaklar ve diger cesitli alacaklar

ornek olarak gosterilebilir.

Bu alacaklarin, iliskili taraflardan olan kismi ayri bir alt kalemde 6rnek formata uygun olarak gosterilir.

Pesin Odenmis Giderler

Genellikle tedarikgilere yapilan ve daha sonraki bir donemde (veya donemlerde) gider ve maliyet hesaplarina

aktarilacak tutarlar bu kalemde gosterilir. Kalemin 6nemsiz olmasi durumunda ilgili tutarlar diger donen/duran
varliklar icinde sunulur.
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2.5

2.5.9

MEKSA PORTFOY YONETiMi ANONiM SiRKETi

31 ARALIK 2018 TARIHi iTIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA iLISKiN DIiPNOTLAR

(TUm tutarlar, aksi belirtiimedikge, Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Gzeti(devami)
Cari Donem Vergisiyle ilgili Varliklar

TMS 12 Gelir Vergileri Standardi gergevesinde, pesin 6denen ve indirim konusu yapilabilecek gelir Gzerinden
odenecek cesitli vergi ve fonlar gibi cari donem vergisiyle ilgili varliklar bu kalemde gosterilir.

2.5.10 Diger D6nen/Duran Varliklar

Devreden KDV, indirilecek KDV, Diger KDV, Sayim ve Teselliim Noksanlari gibi yukaridaki kalemlerde gésterilmeyen
dénen/duran varliklar bu kalemde gosterilir.

2.5.11 Maddi Duran Varliklar

Maddi duran varliklar satin alim maliyet degerinden, birikmis itfa ve tikenme paylari ile kalici deger kayiplari
disulmis olarak gosterilirler. Maddi duran varligin maliyet degeri; alis fiyati ve iadesi miimkiin olmayan vergiler ve
maddi varligi kullanima hazir hale getirmek igin yapilan masraflardan olusmaktadir.

Arazi, arsa ve yapilmakta olan yatirimlar disinda, maddi duran varlklarin maliyet tutarlari, beklenen faydali
omdiirlerine gére dogrusal amortisman yéntemi kullanilarak kist amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali dmdir,
kalinti deger ve amortisman yéntemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkileri icin her yil gézden
gegirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye donuk olarak muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklarin herhangi bir pargasini degistirmekten dogan giderler bakim onarim maliyetleri ile birlikte
varligin gelecekteki ekonomik faydasini arttirici nitelikte ise aktiflestirilebilirler. Tum diger giderler olustukca gelir
tablosunda gider kalemleri icinde muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklarda deger diisikligi olustuguna isaret eden kosullarin mevcut olmasi halinde olasi bir deger
disukliginin tespiti amaciyla inceleme yapilir ve bu inceleme sonunda maddi duran varligin kayith degeri, geri
kazanilabilir degerinden fazla ise, karsilik ayrilmak suretiyle kayith degeri geri kazanilabilir degerine indirilir. Geri
kazanilabilir deger, ilgili maddi duran varligin mevcut kullanimindan gelecek net nakit akimlari ile net satis
fiyatindan yuksek olani olarak kabul edilir.

Maddi duran varliklarin satisi dolayisiyla olusan kar ve zararlar diger faaliyet gelirleri ve giderleri hesaplarina dahil
edilirler.

S6z konusu varliklarin tahmin edilen faydali 6murleri asagida belirtilmistir:

Faydali Omiir
Doseme ve Demirbaslar 5yil

2.5.12 Maddi Olmayan Duran Varlklar

Parasal olmayan, fiziksel niteligi bulunmayan, tanimlanabilir duran varliklar bu kalemde gosterilir.

Serefiye disindaki maddi olmayan duran varliklar, haklar, gelistirme giderleri, yaziim programlari, petrol, dogal gaz
gibiyenilenemeyen kaynaklara iliskin haklar ve rezervler, maden kaynaklarinin arastiriimasi ve degerlendirilmesine
iliskin varliklar, diger maddi olmayan varliklar seklinde siniflandirilabilir.

S6z konusu varliklarin tahmin edilen faydali 6mdrleri asagida belirtilmistir:

Faydali Omiir
Haklar 15 yil
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2.5

MEKSA PORTFOY YONETiMi ANONiM SiRKETi

31 ARALIK 2018 TARIHi iTIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA iLISKiN DIiPNOTLAR

(TUm tutarlar, aksi belirtiimedikge, Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Gzeti(devami)

2.5.13 Ertelenmis Vergi Varligi

Ertelenmis vergi varliklari, indirilebilir gegici farklar, gelecek donemlere devreden kullanilmamis mali zararlar ve
gelecek donemlere devreden kullanilmamis vergi avantajlari nedeniyle gelir lzerinden alinan vergilere iliskin
gelecek donemlerde geri kazanilacak olan tutarlari ifade eder.

Vergi mevzuati agisindan indirim imkani olmayan (sirekli) tutarlara iliskin olarak ertelenmis vergi varligi kalemi
kullanilmaz.

5520 Sayih Kurumlar Vergisi Kanununun 5. maddesinin birinci fikrasinin (d) bendine gére gayrimenkul yatirm
fonlari veya ortaklklarinin kazanglari kurumlar vergisinden istisna edilmis oldugundan, vergi karsiligi ve ertelenmis
vergi hesaplanmamaktadir.

2.5.14 Kisa Vadeli / Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

YukUmlilikler, gegmiste meydana gelen olaylardan kaynaklanan ve 6denmesi/ifasi durumunda, ekonomik fayda
iceren degerlerin isletmeden gikisina neden olacak olan mevcut zorunluluklardir. Bu tanim, yikiimliliklerin temel
ozelliklerini belirtmekte, bunlarin Finansal Durum Tablosu’nda yer verilebilmesi icin karsilamalari gereken temel
kriterleri belirlememektedir. Bu nedenle, yikimlulik tanimi, finansal tablolara yansitma kriterlerini tagimadigi igin
Finansal Durum Tablosu’nda yer verilemeyen yukimlilikleri de kapsamaktadir.

TMS 1’in 69-76. paragraflari cergevesinde, asagidaki 6zelliklerden herhangi birini tasiyan yukiamlildkler, kisa vadeli
olarak siniflandirihir:

(a)Normal faaliyet dongiisii icinde 6denmesinin beklenmesi;
(b)Oncelikle ticari amagla elde tutulmasi;
(c)Raporlama déneminden (bilango tarihinden) sonra on iki ay iginde 6denecek olmasi veya

(d)isletmenin yiikimluligin 6denmesini, raporlama déneminin (bilango tarihinin) sonundan itibaren en az on iki ay
sureyle erteleyebilmesine yonelik kosulsuz bir hakkinin bulunmamasi.

Yakimlalagun, karsi tarafin secimine bagh olarak 0Ozkaynaga dayali finansal arag ihrag edilmesi suretiyle
o6denmesine yonelik hiikiimler, siniflandiriimasini etkilemez.

isletme, diger bitiin yikimliliiklerini uzun vadeli olarak siniflandirir.

2.5.15 Borglanmalar

TMS 32’de tanimlanan finansal yukidmliliklerden, borglanma niteligine sahip olan, diger bir ifadeyle ilk
muhasebelestirmeden sonra etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyetinden &lglilen banka kredileri,
ihra¢ edilmis tahvil, bono ve senetler, bunlardan uzun dénemli olanlarin anapara taksitleri ve faizleri, finansal
kiralama islemlerinden borglar gibi finansal piyasalardan yapilan borglanmalar bu kalemde gosterilir.

Finansal borglanmalardan kisa vadeli yakamluliklere iliskin yukarida yer verilen 6zellikleri tasiyanlar kisa vadeli,
digerleri uzun vadeli olarak siniflandirihr.

Finansal borglanmalarla ilgili olarak TFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar Standardi ¢ergevesinde dipnotlarda ilgili
aciklamalar yapilhr.
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2.5

MEKSA PORTFOY YONETiMi ANONiM SiRKETi

31 ARALIK 2018 TARIHi iTIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA iLISKiN DIiPNOTLAR

(TUm tutarlar, aksi belirtiimedikge, Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Gzeti(devami)

2.5.16 Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari

Uzun vadeli borglarin kisa vadeli kisimlarinin gosterildigi kalemdir. Uzun vadeli borglanmalarin kisa vadeli
kisimlarinin 6nemsiz olmasi halinde, “Kisa Vadeli Borglanmalar”la birlikte “Finansal Borglar” adli yeni ve tek bir
kalem altinda gosterilir.

2.5.17 Diger Finansal Yiikiimlulikler

TMS 32’de tanimlanan finansal yikimlaluklerden, borglanma niteligine sahip olmayan, diger bir ifadeyle ilk
muhasebelestirmeden sonra, etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyetinden ol¢liimeyen tirev
araglardan kaynaklanan yikamlulikler, finansal garanti sozlesmeleri gibi finansal yikimlalikler bu kalemde
gosterilir.

2.5.18 Finans Sektorii Faaliyetlerinden Borglar

Finans sektori faaliyetlerinden kaynaklanan, finansal borglar disinda kalan borglar burada gosterilir.

2.5.19 Ticari Borglar

Uglinci kisilere tedarikgi sifatlari dolayisiyla bulunan borglardir.

TMS 37’nin 11. paragrafi uyarinca bir borcun ticari borg olabilmesi igin faturasinin kesilmis veya benzer sekillerde
tedarikgiyle taraflari baglayici sekilde mutabakata varilmis olmasi gerekir. Raporlama tarihi itibariyla finansal
tablolara alinma kriterlerini saglayan ancak henlz bu sekilde mutabakata varilmamis borglar, ayni paragrafta
tahakkuk olarak siniflandinimistir. Bununla birlikte, finansal raporlama konusundaki Ulkemiz uygulamalarina
paralellik saglamak amaciyla, s6z konusu tahakkuklar Finansal Durum Tablosu’nda “Ticari Borg” kalemleri iginde
gosterilir.

Alinan depozito ve teminatlar bu kalem altinda degil, diger borglarda gosterilir.
Ticari borglarin varsa vade farklari, faiz vb. karsihginda yapilan tahakkuklar da ticari borglarda gosterilir ve bunlara
iliskin aciklamalar dipnotlarda yapilir. S6z konusu faiz giderleri ve kur faklariKar veya Zarar ve Diger Kapsaml Gelir

Tablosu’nda ise “Esas Faaliyetlerden Diger Giderler” icinde gosterilir.

Ticari borglar vadeleri 12 aydan daha uzun olsa dahi isletmenin normal faaliyet déngiisi icinde ise bu tir borglarin
kisa vadeli ylikiimlUliklerde siniflandirilmasi esastir.

Sirket’in mali tablo dénemi itibari ticari borglar agiklamalarina yer verilmistir.(Not:6)

2.5.20 Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar

Ucretler, maaslar ve sosyal giivenlik katkilari gibi dénem icinde ¢alisanlara saglanan faydalar kapsaminda
borglanilan tutarlar bu kalemde gosterilir. icerigini yansitmasi kosuluyla, alternatif olarak “Calisanlarin Ucret
Tahakkuklar” vb. sekillerde isimlendirilebilir. Kalemin 6nemsiz olmasi durumunda, ilgili tutar “Ticari Borglar”
kaleminde gosterilir.

Sirket’in mali tablo dénemi itibariyla ¢alisanlara saglanan faydalar kapsamindaki borglar agiklamalarina yer
verilmistir.(Not:13)
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2.5

MEKSA PORTFOY YONETiMi ANONiM SiRKETi

31 ARALIK 2018 TARIHi iTIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA iLISKiN DIiPNOTLAR

(TUm tutarlar, aksi belirtiimedikge, Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Gzeti(devami)

2.5.21 Diger Borglar

Ticari borglar disinda kalan ve finansman faaliyetlerinden kaynaklanmayan borglardir. Tedarikci veya musteri sifati
tasimayan iliskili taraflara borglar, alinan depozito ve teminatlar, kamu idarelerinden borglar, diger cesitli borclar
ornek olarak gosterilebilir.

iliskili taraflardan finansman saglama amaciyla finansal piyasalardan yapilan borglanmalar bu kalemde degil
vadelerine gore kisa veya uzun vadeli borglanmalar altinda gosterilir. Tutarlarin dnemli olmasi durumunda, bunlar
icin ayri kalemler agilir.Sirket’in mali tablo donemi itibariyla diger borglar agiklamalarina yer verilmistir. (Not:7)

2.5.22 Devlet Tegvik ve Yardimlari

TMS 20 kapsaminda, varliklara iliskin tesviklerin sunumunda ilgili alternatifin secilmesi halinde ertelenmis gelir
olarak gosterilen tutarlar bu kalemde yer alir.

2.5.23 Ertelenmis Gelirler

Gerek satis sozlesmeleri dolayisiyla gerekse diger nedenlerle, misterilerden veya diger kisilerden alinan avanslar
gibi karsiliginin tamami veya bir kismi, igcinde bulunulan donemde tahsil edilen veya alacak olarak tahakkuk ettirilen
ancak gelecek donemlere ait olan gelirlere iliskin yukamluliklerdir. Ertelenmis gelirlerin 6nemsiz olmasi halinde,
ilgili tutar diger kisa vadeli / uzun vadeli yukumlalikler icinde gosterilir.

2.5.24 Donem Kari Vergi Yukiimlaluga

TMS 12 kapsamindaki gelir Gzerinden alinan vergilerin takip eden dénemde vergi idaresine 6denmesi beklenen
kismi bu kalemde gosterilir. Donem karinin pesin 6denen vergileri bu tutardan distlerek “Cari Dénem Vergisiyle
ilgili Varliklar” kaleminde gosterilir.

Gelir vergisi gideri, kurumlar vergisi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.

Kurumlar vergisi

Kurumlar vergisi, donem karinin vergiye tabi olan kismi lzerinden hesaplanir. Vergiye tabi kar, diger yillarda
vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendiriimesi ya da vergiden indirilmesi mimkiin
olmayan kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda yer verilen kardan
farkhhk gosterir. Sirket’in kurumlar vergisi ylikimlGlGga bilango tarihi itibariyla yasallasmis vergi orani kullanilarak
hesaplanmistir.

Ertelenen vergi

Ertelenen vergi yikimlulugl veya varhgi, varliklarin ve ytkimlillklerin finansal tablolarda gosterilen tutarlari ile
yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gegcici farkhliklarin bilangco yontemine goére vergi
etkilerinin yasalasmis vergi oranlari dikkate alinarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenen vergi
yukamlulikleri vergilendirilebilir gegici farklarin timu i¢in hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olusan
ertelenmis vergi varlklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin
kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve yikumlalukler, ticari ya da mali
kar/zarari etkilemeyen isleme iliskin gecici fark, serefiye veya diger varlik ve yikimliliklerin ilk defa mali tablolara
alinmasindan (isletme birlesmeleri disinda) kaynaklaniyorsa muhasebelestirilmez.

Ertelenen vergi ylikimlalukleri, Sirket’in gegici farkhlklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve yakin gelecekte
bu farkin ortadan kalkma olasiliginin diisiik oldugu durumlar haricinde, bagli ortaklik ve istiraklerdeki yatirimlar ve is
ortaklklarindaki paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici farklarin tim icin hesaplanir.
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MEKSA PORTFOY YONETiMi ANONiM SiRKETi

31 ARALIK 2018 TARIHi iTIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA iLISKiN DIiPNOTLAR

(TUm tutarlar, aksi belirtiimedikge, Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Gzeti(devami)

2.5.24 Donem Kari Vergi Yukiimliiliigi (devami)

Ertelenen vergi (devami)

Bu tir yatirim ve paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gecici farklardan kaynaklanan ertelenen vergi varliklari,
yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle
muhtemel olmasi ve gelecekte ilgili farklarin ortadan kalkmasinin muhtemel olmasi sartlariyla hesaplanmaktadir.

Ertelenen vergi varliginin kayith degeri, her bilanco tarihi itibariyla gézden gecirilir. Ertelenen vergi varliginin kayith
degeri, bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan verecek diizeyde mali kar elde
etmenin muhtemel olmadigi olglide azaltilr.

Ertelenen vergi varliklar ve yukiamlulikleri varliklarin gergeklesecegi veya yukimliliklerin yerine getirilecegi
donemde gecerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyla yasallasmis veya 6nemli Olglide yasallasmis vergi
oranlari (vergi diizenlemeleri) Gzerinden hesaplanir. Ertelenen vergi varliklari ve yiukamluliklerinin hesaplanmasi
sirasinda, Sirket’in bilango tarihi itibariyla varliklarinin defter degerini geri kazanmasi ya da yikamluliklerini yerine
getirmesi icin tahmin ettigi yontemlerin vergi sonuglari dikkate alinir.

Ertelenen vergi varliklari ve ylikimlulikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yikiumliliklerini mahsup etme ile ilgili
yasal bir hakkin olmasi veya s6z konusu varlik ve yikimllliklerin ayni vergi merci tarafindan toplanan gelir
vergisiyle iliskilendirilmesi ya da Sirket’in cari vergi varlik ve ylikimluliklerini netlestirmek suretiyle 6deme niyetinin
olmasi durumunda mahsup edilir.

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da borg olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili kalemlere iliskin
ertelenmis vergi de dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilir) ile iliskilendirilen ya da isletme birlesmelerinin ilk
kayda alimindan kaynaklananlar haricindeki kurumlar vergisi ile doneme ait ertelenen vergi, kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir. isletme birlesmelerinde, serefiye
hesaplanmasinda ya da satin alanin, satin alinan bagh ortakligin tanimlanabilen varlk, ylikimlalik ve sarta bagli
borglarinin makul degerinde elde ettigi payin satin alim maliyetini asan kisminin belirlenmesinde vergi etkisi goz
oninde bulundurulur.

2.5.25 Karsiliklar

Karsiliklar, zamani veya tutari belli olmayan yikimlaliklerdir ve Sirket yonetimi tarafindan yapilan en gergekgi
tahmine gore hesaplanmaktadir. TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar Standardi kapsaminda calisanlara saglanan
faydalara iliskin olan karsiliklar, finans sektorl faaliyetlerine iliskin karsiliklar ile garanti karsiliklari, olasi tazminat,
ceza ve zararlar, yeniden yapilandirma karsiliklari, ekonomik agidan dezavantajli s6zlesmeler icin ayrilan karsiliklar
gibi TMS 37 kapsaminda ayrilmis olan karsiliklari gosteren diger karsiliklar alt kalemlerde gosterilir.

Calisanlara Saglanan Faydalar

Mevcut is Kanunu, Sirket’i kétii davranis disindaki nedenlerle isine son verilen personel disindaki her personele her
bir hizmet yili igin 31 glinlik kidem tazminati 6demekle yikiimli tutmaktadir. Bu nedenle, Sirket’in tasidigi toplam
yuku ifade eden gelecekteki 6demeleri tahmin etmesi ve tahminlerle bulunan 6demelerin iskontoya tabi tutularak
net bugilinkl degere getirilmesi gerekmektedir. Sirket boylece bilanco glini itibariyla toplam yikimlilGagiunin
iskonto edilmis net degerini raporlamaktadir.

Gelecekte 6denecek ylkiimlllugin bilango glinliniin degerine indirgenmesinde kullanilan iskonto orani ise borsada
islem goren en uzun vadeli devlet tahvillerinin bilesik faizle getiri oranidir. Calisanlara normal maas, ikramiye ve
diger sosyal fayda édemeleri disinda, emeklilik veya isten ayrilmadan sonraki donemlerde 6denmek (izere herhangi
bir katki plani da bulunmamaktadir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Gzeti(devami)

2.5.25 Karsiliklar (devami)

Calisanlara Saglanan Faydalar (devami)

TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar Standardi; herhangi bir donemde meydana gelen farklarin kaynaklarini ve bir
dénemin artan yikinin cari donem hizmet maliyeti, gegmis donem hizmet maliyeti, faiz maliyeti ve aktler
kazang/kayip olarak siniflamasini ve bunlarin nasil muhasebelestirildiginin aciklamasini  gerektirmektedir.
Kurumumuz; cari donem hizmet maliyeti ve faiz maliyetini Gelir Tablosu'nda genel yonetim giderleri icinde
raporlamaktadir. Aktlier kazang ve diger kapsamh gelirler Gzerinden 6zkaynaklarda raporlanmistir. Yapilan aktier
varsayimlar ve karsilik hesaplamasi daha detayli bir sekilde verilmektedir. (Not:13)

Turkiye'de calisanlarin sosyal glivenlikleri katki planlari kapsaminda yerine getirildigi icin herhangi bir karsiliga konu
olmazlar. Ancak kullanilmayan yillik izin Gcretlerinin daha sonraki yillara tasinmasi ve isciye 6denmesi esas oldugu
icin bu amacla bir karsilik ayrilmasi uygulamasi yapiimaktadir.

2.5.26 Cari Donem Vergisiyle ilgili Borglar

TMS 12 gergevesinde, gelir Gzerinden alinan vergilerin takip eden dénemden sonraki donemlerde vergi idaresine
o6denmesi beklenen kismi bu kalemde gosterilir.

2.5.27 Ertelenmis Vergi Yiikiimliiliiga

Vergilendirilebilir gegici farklar tGizerinden gelecek donemlerde 6denecek gelir vergilerini ifade eder.

Vergi mevzuatl agisindan vergilendirme imkani olmayan (strekli) tutarlara iliskin olarak “Ertelenmis Vergi
Yukumlaligu” kalemi kullanilmaz.

Sirket’in mali tablo dénemi itibariyla ertelenmis vergi yikimlulGgu yoktur.

2.5.28 Diger Kisa Vadeli / Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

Sayim ve tesellim fazlalari, diger gesitli borg ve yikumlilikler gibi yukaridaki kalemlerde gosterilmeyen kisa vadeli
/ uzun vadeli yaktumlulikler bu kalemde gosterilir.

2.5.29 Satis Amagh Siniflandirilan Varlik Gruplarina iliskin Yiikiimliiliikler

TFRS 5 gergevesinde, defter degeri sirdirilmekte olan kullanimdan ziyade satis islemi vasitasi ile geri
kazanilacak olan elden cikarilacak gruplara iliskin yukamlulikler bu kalemde gosterilir.

Ayrica, TFRS 5 uyarinca ortaklara dagitim amaciyla siniflandirilmis elden gikarilacak gruplara iliskin ytikiimlalikler
de, ortaklara dagitma yoniinde taahhtte bulunulan tarihten itibaren bu kalemde gosterilir. Bu durumda kalem
ismi, bu yikimlulikleri ifade edecek sekilde isimlendirebilir.

Sirket’in mali tablo dénemi itibariyla satis amagl siniflandirilan varlk gruplarina iliskin ylikimlilugu yoktur.

2.5.30 Ozkaynaklar

Ozkaynaklar, isletmeye ait tiim yikimliiliklerin isletme varliklarindan indirilmesi durumunda geriye kalan varlklar
tizerindeki paylardir.Odenmis sermaye, hisse senedi ihrag primleri, sermaye diizeltmesi olumlu farklari, kardan
kisitlanmis yedekler, gegmis yil kar ve zararlari ile donem kar zarari burada gosterilir.
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(TUm tutarlar, aksi belirtiimedikge, Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
2.5 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti(devami)
2.5.31 Sermaye Diizeltmesi Olumlu Farklarn

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili kararina istinaden finansal tablolar,en son 31 Aralik 2004 tarihi itibariyla
TMS 29 uyarinca (Yiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama) enflasyon ~muhasebesine tabi
tutulmustur.Sermaye hesabinin enflasyon muhasebesine tabi tutulmasi sonucu olusan sermaye dizeltmesi farklari
ozkaynaklar grubunda siniflandirihir.

Sirket'in 31 Aralik 2018tarihli finansal durum tablosunda 6zkaynaklar icerisinde sermaye diizeltme farklari
bulunmamaktadir.

2.5.32 Geri Alinmig Paylar (-)
TMS 32’'nin 33. paragrafi kapsaminda isletmenin kendi paylarini almasi durumunda, bu paylara iliskin alim bedelleri
Ozkaynaktan dusllerek “Geri Alinmis Paylar (-)” kaleminde gosterilir. Paylarin konsolidasyona dahil olan diger
taraflarca satin alinmasi halinde de alinan paylar bu kapsama girmekle birlikte, bu tutarlar TMS 32 kapsaminda
“Karsilikli istirak Sermaye Diizeltmesi” kaleminde gésterilir, geri alinmis paylarin alimi ve satimi neticesinde dogan
farklar kar veya zararda gosterilmez.
Sirket’in mali tablo donemi itibariyla geri alinmis payr mevcut degildir.

2.5.33 Karsilikli istirak Sermaye Diizeltmesi (-)
Bu kalem, isletmenin paylarinin konsolidasyona dahil olan diger taraflarca satin alinmasi halinde 6denmis
sermayesinin yasal kayitlardaki tutariyla gosterimini teminen, 6denmis sermaye tutarinin, édenmis sermaye
disindaki bir kalemle diizeltilmesini saglamak icin kullanilir.
Sirket’in mali tablo dénemi itibariyla karsilikl istirak sermaye diizeltmesi mevcut degildir.

2.5.34 Paylara iliskin Primler/iskontolar

Pay ihrag primleri, iptal edilen ortaklik paylari, kontrol giici devam eden ortakliklarin pay satis karlari gibi sermaye
hareketleri dolayisiyla ortaya gikan ve sermayenin bir pargasi sayilan tutarlarin izlendigi kalemdir.

Nominal degerin altinda bir fiyatla ihrag edilen paylara iliskin nominal deger ile ihrag fiyati arasindaki fark nedeniyle
olusan negatif farklar dipnotlarda ayrica gosterilir.

2.5.35 Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler

Bu kalemde, diger kapsamli gelir unsuru olarak tanimlanan ve ortaya ciktiklari donemde dogrudan 6zkaynak unsuru
olarak raporlanan ve hicbir durumda kar veya zarara aktarilamayacak yeniden degerleme ve 6lciim kazang/kayiplari
(maddi duran varliklar yeniden degerleme artis/azalislari, maddi olmayan duran varlklar yeniden degerleme
artis/azaliglari, tanimlanmis fayda planlari yeniden 6lgiim kazanglari/kayiplan) ile diger kazang ve kayiplar gibi gelir
unsurlari izlenir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Gzeti(devami)

2.5.36 Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler

Bu kalemde, diger kapsaml gelir (gider) unsuru olarak tanimlanan ve ortaya c¢iktiklari dénemde dogrudan
6zkaynak unsuru olarak kaydedilen ve sonradan kar veya zarara aktarilabilen Yabanci para gevirim farklari, Yeniden
degerleme ve siniflandirma kazang/kayiplari (satilmaya hazir finansal varliklarin yeniden degerleme ve/veya
siniflandirma  kazanclari/kayiplar, 6zkaynak ydntemiyle degerlenen yatirmlarin diger kapsamh gelirinden
kar/zararda siniflandirilacak paylar), riskten korunma kazancg/kayiplari (nakit akis riskindenkorunma
kazanglari/kayiplari, yurtdisindaki isletmeye iliskin yatirnm riskinden korunma kazanglari/kayiplar) ile diger
kazang/kayiplar gibi kapsamli gelir (gider) unsurlari izlenir.

Sirket’in mali tablo donemi itibariyla kar veya zararda yeniden siniflandirilacak birikmis diger kapsamli gelirler veya
giderler mevcut degildir.

2.5.37 Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler (Kar dagitim amaci disinda ayrilmis yedekler)

Onceki ddnemlerin karindan, kanun veya sdzlesme kaynakli zorunluluklar nedeniyle veya kar dagitimi disindaki belli
amaglar (6rnegin istirak satis kazanglarindan vergi avantaji elde edebilmek) icin ayrilmis yedeklerdir.Bu yedekler,
yasal kayitlardaki tutarlari Gzerinden gosterilecek olup, TMS cercevesinde yapilan degerlemelerde ortaya cikan
farkliliklar gegmis yillar kar/zarariyla iligkilendirilir.

2.5.38 Gegmis Yillar Kar / Zararlari

Net dénem kari disindaki birikmis kar/zararlar bu kalemde netlestirilerek gosterilir. Ozleri itibariyla birikmis
kar/zarar niteliginde olan dolayisiyla kisitlanmamis olanolaganistii yedekler de birikmis kar sayilir ve bu kalemde
gosterilir.

Sirket’in mali tablo dénemi itibariyla gegmis yillar zarari mevcuttur.

2.5.39 Nakit Akim Tablosu

Sirket net varlklarindaki degisimleri, finansal yapisini ve nakit akimlarinin tutar ve zamanlamasini degisen sartlara
gore yonlendirme yetenegi hakkinda finansal tablo kullanicilarina bilgi vermek (zere, nakit akim tablolarini
diizenlemektedir.Nakit akim tablosunda, déneme iliskin nakit akimlari isletme, yatirrm ve finansman faaliyetlerine
dayali bir bicimde siniflandirilarak raporlanir.

isletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket'in esas faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlarini
gosterir.Yatinim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (duran varlk yatirimlari ve finansal
yatirimlar) kullandigi ve elde ettigi nakit akimlarini gosterir.Finansal faaliyetlere iliskin nakit akimlari, Sirket’in
finansal faaliyetlerde kullandigi kaynaklari ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir. Nakit ve nakit benzeri
degerler, nakit ve vadesiz banka mevduati ile tutari belirli nakde kolayca cevrilebilen kisa vadeli, ylksek likiditeye
sahip ve vadesi 3 ay veya daha kisa olan yatirimlari icermektedir.

2.5.40 Esas Faaliyetler

Esas faaliyetler, bir isletmenin ana hasilatini sagladigi faaliyetleridir.Asagida tanimi yapilan yatirim ve finansman
faaliyeti kapsamina girmeyen diger faaliyetler de esas faaliyetler kapsaminda degerlendirilir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Gzeti(devami)

2.5.40 Esas Faaliyetler(devami)

Hasilat

Hasllat, ortaklarin sermayeye katkilari disinda, 6zkaynakta artisla sonuglanan ve isletmenin dénem igindeki esas
faaliyetlerinden elde edilen, ilgili maliyetler ve giderler disilmeden 6nceki ekonomik fayda tutaridir.Satista yapilan
indirim ve iskontolar distldiikten sonraki tutarlarla gosterilir.

Hasilatin gésterimi, ticari faaliyetler ile finans sektori faaliyetleri olmak tizere ikili ayrima gidilerek yapilir.

Satislarin Maliyeti

Giderlerin ilgili oldugu gelir hesaplari ile dogrudan iliskilendirilmesi esasi uyarinca, hasilatin finansal tablolara
alinmasiyla es zamanlh olarak Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu’na yansitilan, hasilat unsurlarinin
maliyetlerinin gosterildigi kalemdir. Satislarin maliyeti, ticari faaliyetler ve finans sektori faaliyetleri olmak Gzere
ayri ayri gosterilir.

Faiz gelirleri, sabit getirili menkul kiymetlerden alinan kupon faizlerini, hazine bonolari ve devlet tahvilleri
Uzerindeki birikmis faiz ve primi icermektedir.Diger gelir ve giderler tahakkuk esasina gore
muhasebelestirilmektedir.

2.5.41 Genel Yonetim Giderleri, Pazarlama Giderleri, Arastirma ve Gelistirme Giderleri

Genel yonetim giderleri, pazarlama, satis ve dagitim giderleri ile TMS 38 Maddi Olmayan Duran Varliklar Standardi
cercevesinde dogrudan kar veya zararla iliskilendirilen arastirma ve gelistirme giderleri ayri ayri goésterilir.S6z
konusu giderlere bunlara iliskin amortisman ve itfa giderleriyle, ¢calisanlara saglanan faydalar da dahildir.

2.5.42 Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler/Giderler

Esas faaliyetlerden kaynaklanmakla birlikte, esas faaliyetlere iliskin gelir ve giderlerin haricinde, hasilat tanimini
karsilamayan kazanglar, satislarin maliyetine girmeyen kayiplar, yatirnm ve finansman faaliyeti kapsamina girmedigi
icin esas faaliyet kapsaminda degerlendirilen faaliyetlere iliskin gelir ve giderlerdir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Gzeti(devami)

2.5.43 Yatirim Faaliyetleri

Yatirim faaliyetleri, uzun vadeli varlklar ile nakit benzerleri icerisinde yer almayan diger yatirimlarin elde edilmesi
ve elden c¢ikarilmasina iliskin faaliyetlerdir.Hangi faaliyetlerin yatirim faaliyetleri kapsamina girdigiTMS 7
cercevesinde degerlendirilir.

Yatirim faaliyetlerinden elde edilen gelirler ve bunlara iliskin giderler disiilmek suretiyle yatirim faaliyeti kar/zarar
bulunur.Ozkaynak yéntemine gére degerlenen yatirimlarin varsa kdr veya zarar paylari ilgili kaleme eklenir ya da
cikarilir.Ozkaynak yontemi ile degerlenen yatinimlarin, raporlayan isletmenin esas faaliyetinin parcasi olmasi
durumunda, bu kalem “Esas Faaliyetler Bolimi”nde raporlanir.

2.5.44 Finansal Gelirler/Finansal Giderler

Finansman faaliyetleri, 6zkaynaklar ile yabanci kaynaklarin yapisinda ve tutarinda degisiklik meydana getiren
faaliyetlerdir.Hangi faaliyetlerin finansman faaliyetleri kapsamina girdigi TMS 7 cergevesinde degerlendirilir.

Faiz iceren bir menkul kiymetin ediniminden 6nce 6denmemis faizin tahakkuku durumunda; sonradan tahsil
edilen faiz, edinim 6ncesi ve edinim sonrasi donemlere ayrilir ve yalnizca edinim sonrasina ait gelir olarak finansal
tablolara yansitihr.

Kredili mevduat hesabi ile kisa ve uzun vadeli borglanmalara uygulanan faizler, yabanci para ile borglanmalarda,
faiz maliyetlerine yonelik diizeltme olarak dikkate alindiklari 6l¢lide olmak Uzere, kur farklari finansal
giderlerde gosterilmektedir.

2.5.45 Hisse Basina Kazang

Adi hisse basina kazang, ana ortakligin adi hisse senedi sahiplerinin payina diisen kazang veya zararinin (pay),
dénemin adi hisse senedi sayisinin agirlikli ortalamasina (payda) bélinmesiyle hesaplanir. Sulandiriimis hisse basina
kazancin hesaplanmasinda, Sirket, ana ortakligin adi hisse senedi sahiplerinin payina diisen kar veya zarar ile
agirhkl ortalama hisse senedi sayisini, sulandirma etkisi olan potansiyel adi hisse senetlerinin etkilerine gore
dizeltir.

2.5.46 Kur Degisiminin Etkileri

Yabanci para cinsinden yapilan islemler, islem tarihindeki yabanci para kuru ile TL'ye gevrilmektedir.Yabanci para
parasal varliklar ve borglar, bilango tarihinde gegerli kur Gizerinden donem sonunda TL'ye gevrilmektedir. Bu tip
islemlerden kaynaklanan kur farklari, Kar veya Zarar Tablosu’na yansitiimaktadir.

2.5.47 Bilango Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal bilgilerin kamuya
aciklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi igin yetkilendirilme tarihi
arasindaki tim olaylar kapsar. Sirket, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi
durumunda, finansal tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde dizeltir. Bilango tarihinden sonraki
olaylara yer verilmistir.(Not:25)
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Sirket’inmuhasebe politikalarini uygularken aldig kritik kararlar

2.5. notta belirtilen muhasebe politikalarinin uygulanmasi siirecinde yénetim, finansal tablolarda muhasebelestirilen
tutarlar Gzerinde 6nemli etkisi olan (asagida ele alinan tahminler disindaki) asagidaki yorumlari yapmistir:

Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Faydali Omiirleri

Sirket maddi ve maddi olmayan duran varlklarin Gzerinden ilgili dipnotlarda belirtilen faydali émdurleri dikkate
alarak amortisman ayirmaktadir.

Satilmaya Hazir Finansal Varliklarda Deder Diisiikligii

Sirket, satilmaya hazir finansal varliklar portféylini muhtemel deger duslikligl icin gbzden gecirmektedir. Deger
dustkliga bulunup bulunmadigina dair degerleme, Ozellikle aktif bir piyasasi bulunmadigindan dolayr bagimsiz
piyasa degerleme yodntemleri kullanilamayan satilmaya hazir finansal varliklarda yénetimin 6nemli tahminler
yapmasini gerektirmektedir. Tahminler, yatirimin finansal giici ve goriinimi, gercege uygun degerinde meydana
gelen disukligin ne kadar 6nemli oldugu ve degerindeki distkligin gecici veya uzun siireli olup olmadiginin
degerlendirilmesini igerir.

Ertelenmis Vergi

Sirket, vergiye esas yasal finansal tablolari ile TMS’ye gore hazirlanmis finansal tablolari arasindaki farkliliklardan
kaynaklanan gecici zamanlama farklari icin ertelenmis vergi varligi ve yukimliligli muhasebelestirmektedir.
Ertelenmis vergi varliklarinin kismen ya da tamamen geri kazanilabilir tutari mevcut kosullar altinda tahmin
edilmistir. Degerlendirme sirasinda, gelecekteki kar projeksiyonlari, cari donemlerde olusan zararlar, kullanilmamis
zararlarin ve diger vergi varliklarinin son kullanilabilecegi tarihler ve gerektiginde kullanilabilecek vergi planlama
stratejileri goz ontinde bulundurulmustur. Elde edilen veriler 1s1ginda, Sirket’'in gelecekte elde edilecek vergiye tabi
kar ertelenmis vergi varliklarinin tamamini karsilamaya yetmiyorsa, ertelenmis vergi varliginin tamami ve bir
kismina karsilik ayrilr.

Sirket, kurulus ve gelisme asamasinda oldugundan ve ileride vergiye tabi kar elde etmek suretiyle s6z konusu
ertelenmis vergi varliklarindan yararlanmasi belirsiz oldugundan (ertelenmis vergi varliginin geri kazanabilecegine
iliskin kanaat olusmamasi sebebiyle), ertelenmis vergi varligini kayitlara almamistir. Eger gelecekteki faaliyet
sonuglari, Sirket’insu andaki beklentilerini asarsa, kayitlara alinmamis ertelenmis vergi varhgini kayitlara almak
gerekebilir.

Gelir Vergisi

Sirket cesitli vergi yetki alanlarinda faaliyet gostermektedir ve bu Ulkelerde gegerli olan vergi mevzuati ve vergi
kanunlarina tabidir. Sirket’ingelir vergisi karsiligini belirlemesinde énemli tahminlerin kullanilmasi gerekmektedir. Sirket
vergi yukumliliklerinden kaynaklanan vergi karsiligini ve devreden mali zararlarinin kullanimini tahmin etmektedir.
Nihai vergi sonuclar ciktiginda, gerceklesen tutarlar tahmin edilenlerden farkl olabilir ve bilanco tarihi itibariyla
kayitlarda olan gelir vergisi karsiligina bir diizeltme getirebilir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Calisanlara sadlanan faydalara iliskin karsiliklar

Sirket kidem ve emeklilik tazminati ylikiimlGlGgunin hesaplanmasinda iskonto orani, enflasyon orani, reel maas artis
orani, kendi istegiyle ayrilma olasilig1 gibi cesitli varsayimlarda bulunmaktadir (Not:13).

Yénetilen Fonlar

Meksa Portfdy Birinci Degisken Fon, Meksa Portfdy ikinci Degiken Fon ve Meksa Portfdy Prime Serbest Fon, Meksa
Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi tarafindan kurulmustur. Kurucusu oldugu bu fonlarin yonetme yetkisi tek basina Meksa
Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi’'ndedir.

Tiirev araclarin ve diger finansal araclarin gercege uyqun dederleri

Sirket, aktif bir piyasasi olmayan finansal araclarin gercege uygun degerlerini piyasa verilerinden yararlanarak
muvazaasiz benzer islemlerin kullaniimasi, benzer enstrimanlarin gercege uygun degerlerinin referans alinmasi ve
indirgenmis nakit akim analizlerini kullanarak hesaplamaktadir.

NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

31Aralik 2018 31 Aralik 2017

Bankalar 1.811.047 1.401.902
Vadeli Mevduat 1.808.510 1.401.412
Vadesiz Mevduat 2.537 490
-[stanbul Takas ve Saklama Bankasi Anonim Sirketi 2.193 340
-Finansbank Anonim Sirketi 344 150
TOPLAM 1.811.047 1.401.902

Vadeli mevduat hesabinin anaparasi1.807.361 TL, doneme ait faiz tahhakkuku 1.149 TL ve faiz orani %23.35’dir
(31 Aralik 2017: Vadeli mevduat hesabinin anaparasi 1.392.283 TL, doneme ait faiz tahhakkuku 9.129 TL ve faiz
orani %15.40"dir).

Nakit ve nakit benzerlerindeki risklerin niteligi ve dizeyine iliskin agiklamalar 22. notta agiklanmistir.
FINANSAL ARAGLAR

Finansal Yatirimlar

Kisa Vadeli Finansal Yatirimlar 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Meksa Portfoy Birinci Degisken Fon — MAD 337.133 211.106
Meksa Portfdy ikinci Degisken Fon — MBL 173.267 341.965
Ozel Sektdr Borglanma Araci 19.819 -
Satilmaya Hazir Finansal Yatirimlar Toplami 530.219 553.071

Satilmaya Hazir Finansal Yatirimlar, 3.400.000 pay Meksa Portfoy Birinci Degisken,6.000.000 pay Meksa Portfoy
ikinci Degisken Fon ve 20.000-Nominal TRFVFAS11919 tanimh Ozel Sektér Borglanma Aracindan olusmaktadir.
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MEKSA PORTFOY YONETiMi ANONiM SiRKETi

31 ARALIK 2018 TARIHi iTIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA iLISKiN DIiPNOTLAR

(TUm tutarlar, aksi belirtiimedikge, Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

iLiSKiLi TARAF ACIKLAMALARI

Bu finansal tablolarin amaci dogrultusunda ortaklar, Ust diizey yoneticiler, Yonetim Kurulu Uyeleri, aileleri ve
onlar tarafindan kontrol edilen veya onlara bagl sirketler ve istirakler iliskili taraflar olarak kabul edilmistir.

31Aralik 2018

Kisa Vadeli Ticari Alacaklar

Kisa Vadeli Diger Ticari Borglar

Meksa Portfoy Birinci Degisken Fon 2.981 8.419
Meksa Portfdy ikinci Degisken Fon 1.601 7.380
Meksa Portféy Prime Serbest Fon 27.336 -
TOPLAM 31.918 15.799

31 Aralik 2017

Kisa Vadeli Ticari Alacaklar

Kisa Vadeli Diger Ticari Borglar

Meksa Portfoy Birinci Degisken Fon 2.120 17.351
Meksa Portfdy ikinci Degisken Fon 3.620 5.021
Meksa Portfoy Prime Serbest Fon 13.955 -
TOPLAM 19.695 22.372
Sirket ile iliskili taraflar arasindakidiger islemlerin detaylari asagida agiklanmistir.
31Arahk 2018
ALISLAR SATISLAR

Komisyon Kira Diger Komisyon
Meksa Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi 124 14.160 21.240 -
Meksa Portfoy Birinci Degisken Fon - - 40.724 29.239
Meksa Portfdy ikinci Degisken Fon - - 33.031 32.648
Meksa Portféy Prime Serbest Fon - - - 223.132
TOPLAM - 14.160 94.995 285.019

31 Aralik 2017
ALISLAR SATISLAR

Komisyon Kira Diger Komisyon
Meksa Yatirirm Menkul Degerler Anonim Sirketi 593 14.160 21.240 -
Meksa Portfoy Birinci Degisken Fon - - 45.254 37.187
Meksa Portfdy ikinci Degisken Fon - - 35.902 35.903
Meksa Portfoy Prime Serbest Fon - - - 131.524
TOPLAM 593 14.160 102.396 204.614
Donem igerisinde Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar asagidaki gibidir:
Ust Diizey Yoneticilere Saglanan Faydalar 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Ucretler ve Diger Kisa Vadeli Faydalar 252.438 284.930
TOPLAM 252.438 284.930
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MEKSA PORTFOY YONETiMi ANONiM SiRKETi

31 ARALIK 2018 TARIHi iTIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA iLISKiN DIiPNOTLAR

(TUm tutarlar, aksi belirtiimedikge, Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

TiCARi ALACAKLAR ve BORCLAR
a)Ticari Alacaklar

Sirket’inkisa ve uzun vadeli ticari alacaklarinin detayi asagidaki gibidir:

Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Ticari Alacaklar 1.779.203 992
iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar (Not 5) 31.918 19.695
TOPLAM 1.811.122 20.687

Ticari alacaklar hesabi, 1.779.203 TL tutarindaki Meksa Portfoy Prime Serbest Fon misterilerinden alinacak olan
performans priminden olusmaktadir (31 Aralik 2017: 992 TL tutarindaki misterilerden portfoy yonetim igin

hesaplanan komisyon bedelinden olugsmaktadir).

iliskili taraflardan ticari alacaklar rakami olan 31.918 TL Meksa Portféy Birinci Degisken Fon ve Meksa Portféy ikinci

Degisken Fon ve Meksa Portféy Prime Serbest Fon yonetim (cretleridir.(31 Aralik 2017: 19.695 TL)

Ticari alacaklar igin ortalama vade 7 glindiir (31 Aralik 2017: 7 glin).
b) Ticari Borglar

Sirket’inkisa vadeli ticari borglarinin detayi asagidaki gibidir:

Kisa Vadeli Ticari Borglar 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Ticari Borglar 3.199 4.322
iliskili Taraflara Ticari Borglar (Not 5) 15.799 22.372
TOPLAM 18.998 26.694

iliskili taraflara ticari borglar Meksa Portféy Birinci ve ikinci Degisken Fon’a olan gider asimi borglaridir.

DIiGER ALACAKLAR ve BORCLAR
a) Diger Alacaklar

Sirket’inkisa ve uzun vadeli diger alacaklarinin detayi asagidaki gibidir:

Uzun Vadeli Diger Alacaklar 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Verilen Depozito ve Teminatlar 11.031 8.053
TOPLAM 11.031 8.053
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11.

MEKSA PORTFOY YONETiMi ANONiM SiRKETi

31 ARALIK 2018 TARIHi iTIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA iLISKiN DIiPNOTLAR

(TUm tutarlar, aksi belirtiimedikge, Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

DiGER ALACAKLAR ve BORGLAR (devami)
b) Diger Borglar
Sirket’inkisa vadelialacak ve borglarinin detayi asagidaki gibidir:

Kisa Vadeli Diger Borglar

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Vergi Dairelerine Borglar Personel Vergi Kesintileri 120.960 27.190
Diger Borglar 107 1.535
TOPLAM 121.067 28.725

PESIN ODENMIS GIiDERLER VE ERTELENMIiS GELIRLER

Sirket’in kisa vadeli pesin 6denmis giderleri ve ertelenmis gelirlerinin detayi asagidaki gibidir:

Kisa Vadeli Pesin Odenmis Giderler

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Gelecek Aylara Ait Giderler

9.037

10.537

TOPLAM

9.037

10.537

Uzun Vadeli Pesin Odenmis Giderler

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Gelecek Yillara Ait Giderler

1.424

TOPLAM

1.424

CARi DONEM VERGISIYLE iLGiLi VARLIKLAR

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Pesin Odenmis Vergi ve Fonlar

37.104

27.149

TOPLAM

37.104

27.149

Cari donem vergisiyle ilgili varliklar vadeli mevduat islemi sirasinda bankalar tarafindan tevkif suretiyle kesilen

vergilerden olusmaktadir.

TAAHHUTLER

Sirket’in aldigi yada verdigi teminat, rehin ve ipotek bulunmamaktadir.(31 Aralik 2017: Bulunmamaktadir.)Aktif

degerlerin toplam sigorta tutari 65.000 TL'dir(31 Aralik 2017: 65.000 TL)

MADDIi DURAN VARLIKLAR
Tesis, Makine ve

Maliyet Degeri Cihazlar Demirbaglar Toplam
1 Ocak 2018 itibariyla Agilis Bakiyesi 3.509 58.576 62.085
31 Aralik 2018 itibariyla Kapanis Bakiyesi 3.509 58.576 62.085
Birikmis Amortismanlar

1 Ocak 2018 itibariyla Acilis Bakiyesi (1.1112) (18.549) (19.660)
Donem Gideri (702) (11.715) (12.417)
31 Aralik 2018 itibariyla Kapanis Bakiyesi (1.813) (30.264) (32.077)
31 Aralik 2018 itibariyla Net Defter Degeri 1.696 28.312 30.008
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12.

MEKSA PORTFOY YONETiMi ANONiM SiRKETi

31 ARALIK 2018 TARIHi iTIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA iLISKiN DIiPNOTLAR

(TUm tutarlar, aksi belirtiimedikge, Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

MADDIi DURAN VARLIKLAR (devami)

Maliyet Degeri Tesis, Makine ve Cihazlar Demirbaglar Toplam
1 Ocak 2017 itibariyla Agilis Bakiyesi 3.509 58.576 62.085
31 Aralik 2017 itibariyla Kapanis Bakiyesi 3.509 58.576 62.085

Birikmis Amortismanlar

1 Ocak 2017 itibariyla Acilis Bakiyesi (409) (6.834) (7.243)
Doénem Gideri (702) (11.715) (12.417)
31Aralik 2017 itibariyla Kapanis Bakiyesi (1.111) (18.549) (19.660)
31Aralik 2017 itibariyla Net Defter Degeri 2.398 40.027 42.425

Maddi duran varliklara ait amortisman siireleri asagidaki gibidir:

Faydal Omrii
Tesis, Makine ve Cihazlar 5 wl
Demirbaslar 5 wl

Faydali 6mri biten ama kullanilmaya devam eden varlik bulunmamaktadir. (31 Aralik 2017: Bulunmamaktadir.)
Amortisman giderlerinin 12.417 TL’si (31 Aralik 2017: 12.417TL) genel yénetim giderlerine dahil edilmistir.
Maddi duran varliklar Gzerindeki sigorta tutari 65.000 TL'dir (31 Aralik 2017: 65.000 TL).

MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Maliyet Degeri Haklar Toplam
1 Ocak 2018 itibariyla Acilis Bakiyesi 64.900 64.900
Alislar 5.900 5.900
31 Aralik 2018 itibariyla Kapanis Bakiyesi 70.800 70.800
itfa Paylan

1 Ocak 2018 itibariyla Acilis Bakiyesi (10.450) (10.450)
Donem Gideri (4.360) (4.360)
31 Aralik 2018 itibariyla Kapanis Bakiyesi (14.810) (14.810)
31 Aralik 2018 itibariyla Net Defter Degeri 55.990 55.990
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13.

MEKSA PORTFOY YONETiMi ANONiM SiRKETi

31 ARALIK 2018 TARIHi iTIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA iLISKiN DIiPNOTLAR

(TUm tutarlar, aksi belirtiimedikge, Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (devami)

Maliyet Degeri Haklar Toplam
1 Ocak 2017 itibariyla Acilis Bakiyesi 64.900 64.900
31Aralik 2017 itibariyla Kapanis Bakiyesi 64.900 64.900
itfa Paylan

1 Ocak 2017 itibariyla Acilis Bakiyesi (6.124) (6.124)
Donem Gideri (4.326) (4.326)
31Aralik 2017 itibariyla Kapanis Bakiyesi (10.450) (10.450)
31Aralik 2017 itibariyla Net Defter Degeri 54.450 54.450

Maddi olmayan duran varliklar i¢in kullanilan itfa stireleri asagidaki gibidir:

Ekonomik Omrii
Haklar 15 il

Amortisman giderlerinin 4.360 TL’si (31 Aralik 2017: 4.326 TL) genel yénetim giderlerine dahil edilmistir.
CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Sirket’in dénemler itibariyla calisanlarina sagladigi faydalar ve bu faydalar kapsaminda ayirdig karsiliklar asagidaki
gibidir:

Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Odenecek Personel SGK Kesintileri 12.982 10.239
TOPLAM 12.982 10.239

Biriken izin Karsiliklan

Mevcut doneme iliskin haklarin bitind ile kullanilmamasi halinde gelecege tasinan ve gelecek dénem igerisinde
kullanilabilen izinlerdir. Bu izinler isten ayrilmis olmalari halinde kullanilmamis olduklari haklarina iliskin nakit
o6deme yapilmasini talep etme hakkina sahip degil de olabilirler. Calisanlar, gelecekteki tcret izin haklarini arttiran
hizmetlerde bulundukca isletme agisindan bir yukimlalik dogar. Calisanlarin birikmis kazanilmamis haklarini
kullanmadan isten ayrilabilme olasihg ilgili yGkimluligin 6lgim seklini etkilemesine ragmen, Ucretli izinler dahi
olsalar, isletme agisindan bir yikidmltlik mevcuttur ve finansal tablolara yansitilir.

Sirket, 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla yillik Gcretli izin kullanmayan 4 personeli icin birikmis, 6denmesi halinde

yukamlulik olusturan15.860TL yillik izin bedelleri mali tablolara alinmistir. (31 Aralik 2017: 1 personel, 1.041 TL
yillik izin maliyeti).
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13.

MEKSA PORTFOY YONETiMi ANONiM SiRKETi

31 ARALIK 2018 TARIHi iTIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA iLISKiN DIiPNOTLAR

(TUm tutarlar, aksi belirtiimedikge, Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (devami)
Kidem ve Emeklilik Tazminati Karsilig

Sirket, Tirk is Kanunu’na gore, en az bir yillik hizmeti tamamlayarak 25 yillik calisma hayati ardindan emekliye
ayrilan (kadinlar i¢in 58, erkekler igin 60 yas), is iliskisi kesilen, askerlik hizmetleri igin ¢agrilan veya vefat eden her
¢alisanina kidem tazminati 6demek mecburiyetindedir.

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla 6denecek kidem tazminati, aylik 6.017,60 TL (31 Aralik 2017: 5.001,00TL) tavanina
tabidir.

Kidem tazminati yikimliligu yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati karsiligl, Sirket’in,
calisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yiikimlalik tutarinin buglinkii degerinin tahmin
edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar, sirketin yukiamliliklerinin, tanimlanmis
fayda planlari kapsaminda aktlieryal degerleme yontemleri kullanilarak gelistirilmesini 6ngoérir. Bu dogrultuda,
toplam ylkimliliklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal varsayimlar asagida belirtilmistir:

Ana varsayim, her hizmet yili icin olan azami yikiumlilik tutarinin enflasyona paralel olarak artacak olmasidir.
Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki beklenen reel orani
ifade eder. Bu nedenle, 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla, ekli finansal tablolarda karsiliklar, gelecege iliskin,
¢alisanlarin emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yikimlGlGginin buginkl degeri tahmin edilerek hesaplanir.
ilgili bilango tarihlerindeki karsiliklar, yillik %12,70enflasyon ve %16,63faiz orani varsayimlarina goére yaklasik %3,49
olarak elde edilen reel iskonto orani kullanilmak suretiyle hesaplanmistir (31 Aralik 2017: %3,41). istege bagl isten
ayrilmalar neticesinde 6denmeyip, Sirket’e kalacak olan kidem tazminati tutarlarinin tahmini oranlari da %40 (2017:
%60) olarak dikkate alinmistir. Sirket’in kidem tazminati karsihiginin hesaplanmasinda 1 Ocak 2019 tarihinden
itibaren gegerli olan6.017,60TL tavan tutari dikkate alinmistir (1 Ocak2018: 5.434,42 TL).

Kidem tazminati ylikimlGligh hesaplamasinda kullanilan énemli tahminler iskonto orani ve istege bagl isten
ayrilma olasiligidir.

Kidem Tazminati Kargihgi 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Ddnem Basli ve Agilis Bakiyesi 3.818 20.812
Hizmet Maliyeti 9.490 3.633
Faiz Maliyeti 446 2.373
Odenen Tazminatlar - (17.704)
Parasal (Kazang) ve Kayip (1.676) (5.296)
D6nem Sonu Bakiyesi 12.078 3.818

12.078 TU'lik kidem tazminati karsiliginin tamami uzun vadede goésterilmistir.(31 Aralik 2017: 3.818 TL).

Toplam giderin tamami genel yonetim giderlerine dahil edilmistir.
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MEKSA PORTFOY YONETiMi ANONiM SiRKETi

31 ARALIK 2018 TARIHi iTIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA iLISKiN DIiPNOTLAR

(TUm tutarlar, aksi belirtiimedikge, Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERI
Sirket’in 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla sermaye yapisi asagidaki gibidir:

Sermaye ve Karsilikli istirak Sermaye Diizeltmesi

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Ortaklar Pay Orani (%) Pay Tutan Pay Orani (%) Pay Tutan
I\/_Ieksz?1 Yatirim Menkul Degerler Anonim 100 4.250.000 100 3.500.000
Sirketi
Sermaye 4.250.000 3.500.000

Sirket’in 31 Aralk 2018 itibariyla sermayesi 4.250.000 adet hisseden olusmaktadir (31 Aralik 2017:3.500.000).
Hisselerin itibari degeri hisse basina 1 TL'dir (31 Aralik 2017: hisse basi 1 TL). Cikarilan bitin hisseler nakden
o6denmistir.

Sirket, 2499 sayili Kanun hikimlerine gore Kayith Sermaye Sistemi’ni kabul etmis olup, Sirket’in kayith sermaye
tavani 10.000.000 TL olarak belirlenmistir.Donem igerisinde 750.000 TL sermaye artirimi mevcuttur.

Tanimlanmis Fayda Planlan Yeniden Ol¢iim Kayiplari

TMS 19 standardinin benimsenmesi sonucunda diger kapsamli gelir olarak muhasebelestirilen aktiieryal kazang ve
kayiplardan olusmaktadir. 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla aktieryal kayip kazang tutari 4.812 TL'dir (31 Aralik
2017:4.237 TL).

VERGIi VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017tarihlerinde sona eren yillar itibariyla gelir vergileri asagidaki gibidir:

Finansal Durum Tablosunda 1 Ocak 2018 1 Ocak 2017

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Eksi: Pesin Odenen Vergi ve Fonlar 37.104 27.149
Vergi Borcu (Net) 37.104 27.149
Ertelenen Vergi Varhgi 5.905 2.234
Ertelenen Vergi Yakumluluga 1.613 (2.782)
Ertelenen Vergi Varhg/Yiikiimlulugi (Net) 4.292 (548)
Kar veya Zarar Tablosunda 1 Ocak 2018 1 Ocak 2017

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Gegici Farklarin Olusmasi ile Gegici Farklarin Ortadan

Kalkmasina iliskin Ertelenmis Vergi Geliri / Gideri (1.341) (4.237)

a) Vergi karsihg:
21.06.2006 tarihli resmi gazetede yayinlanarak 2006 yili kazanglarina da uygulanmak tzere yurirlige giren 5520
Sayili Kurumlar Vergisi Kanunu ile kurumlarvergisi orani %20 olarak tespit edilmistir. TUrkiye'deki gegici vergi tgcer

ayhk donemler itibariyla hesaplanip tahakkuk ettirilmektedir.

Turk Vergi Hukukuna gore, zararlar, gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan distlmek tGzere, maksimum
Syil tasinabilir. Ancak olusan zararlar geriye doniik olarak, 6nceki yillarda olusan karlardan distlemez.
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MEKSA PORTFOY YONETiMi ANONiM SiRKETi

31 ARALIK 2018 TARIHi iTIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA iLISKiN DIiPNOTLAR

(TUm tutarlar, aksi belirtiimedikge, Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devami)
a) Vergi Karsiligi(devami):

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 20. maddesi uyarinca, Kurumlar Vergisi; mikellefin beyani lizerine tarh olunur.
Turkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosediirii bulunmamaktadir. Sirketler
ilgili yihn hesap kapama dénemini takip eden yilin 25 Nisan tarihine kadar vergi beyannamelerini hazirlamaktadir.
Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe kayitlari 5 yil icerisinde incelenerek
degistirilebilirler.

5 Aralik 2017 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanarak yirirlige giren 7061 sayill “Bazi Vergi Kanunlari ile Diger Bazi
Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun” kapsaminda 2018, 2019 ve 2020 yillar icin kurumlar vergisi orani
%20’den %22’ye cikarilmistir. S6z konusu kanun kapsaminda, 31 Aralik 2018 tarihli finansal tablolarda ertelenmis
vergi varlik ve yikimlulikleri, gegici farklarin 2018, 2019 ve 2020 yillarinda vergi etkisi olusturacak kismi igin %22
vergi orani ile, gegici farklarin 2021 ve sonraki donemlerde vergi etkisi olusturacak kismi igin ise %20 orani ile
hesaplanmasi, 6nemlilik seviyesine gore degerlendirilmistir. Ayni zamanda kurumlar vergisi miikelleflerinin en az iki
yil sureyle elde tuttuklari gayrimenkullerinin satiglarindan elde ettikleri sermaye kazanglari Gzerinden uygulanacak
muafiyet, 5 Aralik 2017 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan yénetmelikle %75'den %50'ye indirilmistir.

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi durumunda kar payi elde eden ve bu kar paylarini kurum kazancina dahil
ederek beyaneden tiim mukellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tirkiye'deki subelerine dagitilanlar hari¢c olmak
Uzere kar paylari lGzerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi gerekmektedir. 23 Temmuz 2006 tarihli Resmi
Gazete’de yayimlanan 2006/10731 Sayili Bakanlar Kurulu Karari ile Gelir vergisi stopaj orani %10’dan %15’e
cikarilmistir.

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla yasal mevzuata goére Sirket’in faaliyetlerinden dolayi dénem zarari olustugundan cari
donemde vergi karsiligl hesaplanmamistir.

b) Ertelenmis Vergi:

Sirket’in vergiye esas yasal Malitablolari ile SPK muhasebe standartlarina gorehazirlanmis malitablolari arasindaki
farkliliklardan  kaynaklanan gegici zamanlama farklari icin ertelenmis vergi aktifi ve pasifini
muhasebelestirmektedir. Sozkonusu farkhliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas tutarlari ile
SPK muhasebe standartlarina gore hazirlanan malitablolarda farkli donemlerde yeralmasindan kaynaklanmakta
olup asagida agiklanmaktadir.

Zamanlama farklilklari, muhasebe ve vergi amacgh kaydedilen gelir ve giderlerin yillar arasinda meydana gelen
farklarindan kaynaklanmaktadir. Zamanlama farkliliklari, maddi duran varliklar (arsave araziharig), maddi olmayan
duran varliklar, stoklarin ve pesin 6denen giderlerin yeniden degerlenmesi ile alacaklarin ve borglarin reeskontu,
kidem tazminati karsihgi, gecmis yil zararlari v.b. UGzerinden hesaplanmaktadir. Her bilango déneminde Sirket,
ertelenmis vergi alacaklarini gézden gecirmekte ve ileriki yillarda vergilendirilebilir gelirlerden disiilemeyecegi
tespit edilen ertelenmis vergi alacaklarini geri cekmektedir. Ertelenmis vergi hesabinda kurumlar vergisi orani baz
alinmaktadir. Ocak 2018 tarihinden itibaren 3 yil icin gecerli vergi orani %22 olarak degistigi icin, 31 Aralik 2018
tarihi itibariyla ertelenmis vergi hesaplamasinda, 3 yil icinde (2018, 2019 ve 2020 vyillari icinde) gerceklesmesi /
kapanmasi beklenen gegici farklar icin %22 vergi orani kullaniimistir. Ancak, 2020 yilindan sonrasi igin gecerli
kurumlar vergisi orani %20 oldugu igin, 2020 sonrasi gergeklesmesi /kapanmasi beklenen gegerli farklar igin %20
vergi orani kullanilmistir.

Sirket’in 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017tarihleri itibariyla ertelenen vergi varliklarinin ve yikimliliklerinin detayi
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Ertelenmis Vergi Varliklan
Kidem Tazminati 3.992 2.005
izin Karsihgi 3.489 229
Aktlieryal Kayip Kazang (1.576) -
Ertelenmis Vergi Yiikiimlulikleri
Maddi & Maddi Olmayan Duran Varliklar (1.613) (1.541)
Aktleryal Kayip Kazang - (1.241)
NET TUTARLAR 4.292 (548)
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HASILAT
a) Hasilat:
1 Ocak 2018 1 Ocak 2017
31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Satiglar 2.618.855 999.240
Yatirim Fonu Yénetim Komisyonlari 285.019 204.614
Portféy Yonetim Komisyonlari 2.664 25.711
Meksa Prime Serbest Fon Performans Primi 1.860.388 76.837
Yatirim Fonu Satislari 184.499 239.798
Hisse Senedi - Pay Piasasi Satislari - 452.280
Devlet Tahvili Satislari 286.285 -
TOPLAM 2.618.855 999.240
b) Satiglarin Maliyeti:
1 Ocak 2018 1 Ocak 2017
31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Yatirim Fonu Satislari Maliyeti(-) (178.094) (213.930)
Devlet Tahvili Sat. Maliyeti (-) (276.115) -
Pay Piyasasi Sat. Maliyeti (-) - (446.340)
TOPLAM (454.209) (660.270)

FAALIYET GiDERLERI

Sirket’in donem sonu arastirma gelistirme, pazarlama, satis ve dagitim ve genel yonetim giderleri asagidaki gibidir:

1 Ocak 2018 1 Ocak 2017
31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) (5.583) (11.712)
Genel Yoénetim Giderleri (-) (1.119.743) (1.016.436)
TOPLAM (1.125.326) (1.028.148)

Sirket’in donemler itibariyla pazarlama satis ve dagitim giderlerine iliskin detay asagidadir:
. . . 1 Ocak 2018 1 Ocak 2017

Pazarlama Satig Dagitim Giderleri

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Takasbank Komisyonu (-) (4.267) (2.830)
Tefas Komisyonu (-) (1.318) (8.882)
TOPLAM (5.585) (11.712)
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FAALIYET GiDERLERi (devami)

Sirket’in donemler itibariyla genel yonetim giderlerine iliskin detay asagidadir:

. . . 1 Ocak 2018 1 Ocak 2017
Genel Yonetim Giderleri
31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Personel Giderleri (-) (595.614) (551.280)
Yazim Teknoloji Giderleri(-) (151.320) (118.410)
Kira Giderleri(-) (121.753) (84.960)
SPK Yetki Belgesi Harg¢ Gideri (62.759) (54.826)
Danismanlik ve Denetim Ucretleri(-) (59.704) (50.030)
Tasit Seyahat ve Konaklama (44.954) (35.357)
Lisanslar Ve Uyelik Aidatlari (32.410) (29.529)
Vergi Resim ve Harglar(-) (16.879) (13.222)
Amortisman ve itfa Paylari(-) (16.777) (16.743)
Noter Giderleri(-) (5.534) (5.907)
Haberlesme ve iletisim (5.703) (22.685)
Diger Giderler(-) (34.332) (33.487)
TOPLAM (1.119.743) (1.016.436)
NITELIKLERINE GORE GIDERLER
a) Amortisman ve itfa giderleri
1 Ocak 2018 1 Ocak 2017
31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Genel Yonetim Giderleri(-) (16.777) (16.743)
TOPLAM (16.777) (16.743)
b) Personel giderleri
1 Ocak 2018 1 Ocak 2017
31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Genel Yonetim Giderleri(-) (595.614) (551.280)
TOPLAM (595.614) (551.280)

ESAS FAALIYETLERDEN DIiGER GELIRLER VE GiDERLER

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihlerinde sona eren yillara ait esas faaliyetlerden diger gelirlerin detayi asagidaki

gibidir:
1 Ocak 2018 1 Ocak 2017
31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Faaliyetlerden Kaynaklanan Kur Farki Gelirleri 4.906 1.302
TOPLAM 4.906 1.302

31 Arahk 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihlerinde sona eren yillara ait esas faaliyetlerden diger giderlerin detayi

asagidaki gibidir:

1 Ocak 2018 1 Ocak 2017

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Fon Gider Asimi (-) (73.755) (81.155)
Yatirim Fonu Degerleme Gideri (-) (12.993) -
Faaliyetlerden Kaynaklanan Kur Farki Giderleri (-) (1.930) (872)
TOPLAM (88.678) (82.027)
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FINANSMAN GELIiRLERi / GIDERLERI

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihlerinde sona eren yillara ait yatirim faaliyetlerinden gelirlerin detayi asagidaki
gibidir:

1 Ocak 2018 1 Ocak 2017

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Faiz Gelirleri 326.370 189.933
Vadeli Mevduat 326.370 189.933
Diger Gelirler 39.500 40.783
TOPLAM 365.870 230.716

Sirket'in faiz gelirleri mevduat faiz gelirlerinden olusmaktadir. Diger Gelirler ise sirket portfoyiinde bulunan yatirim fonlarinin
degerlemesinden olusmaktadir.

1 Ocak 2018 1 Ocak 2017

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Faiz Giderleri (4.854) -

Repo Faiz Giderleri (4.854) -

TOPLAM (4.854) -
HiSSE BASINA KAZANG

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Donem Net Kari veya Zarari 1.321.739 (543.224)

Donemin Agirlikli Ortalama Hisse Senedi Sayisi 4.250.000 3.500.000

Hisse Senedi Basina Kar ve Zarar 0,3110 (0,1552)

FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi ve DUZEYi
Sirket’in temel finansal araclari yatirrm fonlari ve banka mevduatlarindan olusmaktadir. S6z konusu finansal
araclarin temel amaci Sirket’in isletme faaliyetlerini finanse etmektir.

a) Sermaye risk yonetimi

Sermayeyi yonetirken Sirket’in hedefleri, ortaklarina fayda saglamak ve sermaye maliyetini azaltmak amaciyla en
uygun sermaye yapisini stirdiirmek ve Sirket’in faaliyetlerinin devamliligini saglayabilmektir.

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, nakit ve nakit benzeri degerlerin finansal borglardan
diisilmesiyle hesaplanan net borcun, toplam 6denmis sermayeye bolinmesi ile bulunan bor¢ sermaye orani
asagidaki gibidir:

1 Ocak 2018 1 Ocak 2017

31 Aralik 2018 31Aralk 2017

Eksi: Nakit ve nakit benzerleri 1.811.047 1.401.902
Net Borg (1.811.047) (1.401.902)
Toplam Odenmis Sermaye 4.250.000 3.500.000
Odenmis Sermaye ve Net Borg (0,4261) (0,4005)

b) Finansal Risk Faktorleri

Sirket’kin finansal araclarinin getirdigi ana riskler faiz riski, likidite riski, yabanci para riski ve kredi riskidir. Sirket
yonetimi ve yonetim kurulu, asagida belirtilen risklerin yonetilmesi hususundaki politikalari incelemekte ve kabul
etmektedir. Sirket, ayrica bitin finansal araglarinin pazar degeri riskini de géz éniinde bulundurmaktadir.
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FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi ve DUZEYi (devami)

b.1) Kredi riski yénetimi

Finansal varliklarin kayith degerleri, maruz kalinan azami kredi riskini gosterir. Raporlama tarihi itibariyla maruz
kalinan azami kredi riski asagidaki gibidir.

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar

iliskili Diger iliskili Diger | Bankalardaki
CARi DONEM (31 Aralik 2018) Taraf Taraf Taraf Taraf Mevduat
Rapgrlgma tarihi itibariyla maruz kalinan azami 31.918 | 1.779.203 i 11.031 1.811.047
kredi riski(*)
-Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmis i i i i i
kismi (**)
A. Vadesi gegmemis ya da deger disuklugline 31.918 | 1.779.203 | 11031 1.811.047
ugramamis finansal varliklarin net defter degeri

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar

iligkili Diger iligkili Diger | Bankalardaki
CARi DONEM (31Aralik 2017) Taraf Taraf Taraf Taraf Mevduat
Rapgrlgma*tarihi itibariyla maruz kalinan azami 19.695 992 ) 8.053 1.401.902
kredi riski(*)
-Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmis i i i i i
kismi (**)
ALVade5| ge(__;mem|§ ya da deger dusuklugunve . 19.695 992 i 3.053 1.401.902
ugramamis finansal varliklarin net defter degeri

(*)Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi kredi glivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamustir.
(**)Teminatlar, musterilerden alinan teminat senetleri, teminat mektuplari ve ipoteklerden olusmaktadir.

b.2)Likidite riski tablosu

Likidite riski bir sirketin fonlama ihtiyaclarini karsilayamama riskidir.

Asagidaki tablo, Sirket’in tiirev niteliginde olmayan ve olan finansal yikiumliliklerinin vade dagilimini géstermektedir.
Tirev olmayan finansal yikiumlilikler iskonto edilmeden ve 6demesi gereken en erken tarihler esas alinarak
hazirlanmistir. S6z konusu yiakimlilikler Gizerinden 6denecek faizler asagidaki tabloya dahil edilmistir.

Turev finansal yikamliltkler ise iskonto edilmemis net nakit giris ve cikislarina gore diizenlenmistir. Vadeli islem
araclari brit 6denmesi gereken vadeli islemler icin net olarak ddenir ve iskonto edilmemis, brit nakit giris ve ¢ikislari
Gzerinden realize edilir. Alacaklar veya borglar sabit olmadigi zaman agiklanan tutar, rapor tarihindeki getiri
egrilerinden elde edilen faiz orani kullanilarak belirlenir.
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FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi ve DUZEYi (devami)

b.2) Likidite riski tablosu (devami)

Sozlesme Uyarinca Vadeler Sozlesme uyarinca nakit 5 yildan
31 Aralik 2018 Cikiglar toplami 1-5 yil arasi uzun (IV)

Defter degeri (1+11+111+1V) 3 aydan kisa(l) 3-12 ay arasi (ll) (m) (*) Vadesiz
Tiirev olmayan finansal
yiikiimlalukler
Ticari Borglar 18.998 18.998 18.998 - - - -
Diger Borglar 121.067 121.067 121.067 - - - -
TOPLAM 140.065 140.065 140.065 - - - -
Sézlesme Uyarinca Vadeler Sozlesme uyarinca nakit 5 yildan
31Aralik 2017 Cikiglar toplami 1-5 yil arasi uzun (IV)

Defter degeri (1+11+11141V) 3 aydan kisa(l) 3-12 ay arasi (ll) (m) (*) Vadesiz
Tiirev olmayan finansal
yiikiimlalukler
Ticari Borglar 26.694 26.694 26.694 - - - -
Diger Borglar 28.725 28.725 28.725 - - - -
TOPLAM 55.419 55.419 55.419 - - - -
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FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi ve DUZEYi (devami)

b.3) Piyasa riski yonetimi

Sirket’in faaliyetleri oncelikle, asagida ayrintilarina yer verildigi Gzere, doviz kurundaki ve faiz oranindaki degisiklikler
ile ilgili finansal risklere maruz kalmaktadir.

Piyasa riskleri ayrica, duyarlilik analizleri ile de degerlendirilmektedir.

b.3.1) Kur riski yénetimi

Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Kur riski, onaylanmis politikalara dayali
olarak yapilan vadeli déviz alim/satim s6zlesmeleri ile yonetilmektedir.

Sirket'in yabanci para cinsinden parasal ve parasal olmayan varliklarinin ve parasal ve parasal olmayan
yukimluliklerinin bilanco tarihi itibariyla dagilimi asagidaki gibidir:

DOVizZ POZiISYONU TABLOSU Cari Dénem (31 Aralik 2018) Onceki D6nem (31 Aralik 2017)
TL karsiligi Dolar TL karsiligi Dolar

1. Diger 10.522 2.000 7.544 2.000

2. Duran Varlklar 10.522 2.000 7.544 2.000

3. Toplam Varliklar 10.522 2.000 7.544 2.000

4. Toplam Yikiimliiliikler - - - -

5. Net vyabana para varlik ve

(yukiimlaliik) 10.522 2.000 7.544 2.000

pozisyonu (3-4)

Kur riskine duyarhlik

Sirket, baslica ABD Dolari ve Avro cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.

Asagidaki tablo Sirket’'in ABD Dolari ve Avro kurlarindaki %10’luk artisa ve azalisa olan duyarliligini géstermektedir.
%10’luk oran, st diizey yoneticilere Sirket iginde kur riskinin raporlanmasi sirasinda kullanilan oran olup, s6z konusu
oran yonetimin doviz kurlarinda bekledigi olasi degisikligi ifade etmektedir. Duyarlihk analizi sadece yilsonundaki agik
yabanci para cinsinden parasal kalemleri kapsar ve s6z konusu kalemlerin yilsonundaki %10’luk kur artisinin etkilerini
gosterir.
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FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi ve DUZEYi (devami)

b.3) Piyasa riski yénetimi (devami)

b.3.1) Kur riski yénetimi (devami)

Kur riskine duyarhlik (devami)

Doviz Kuru Duyarlilik Analizi Tablosu

Cari Donem (31 Aralik 2018)

Kar ve Zarar

Yabanci paranin
deger kazanmasi

Yabanci Paranin
Deger Kaybetmesi

ABD Dolari Kurunun %10 Degismesi Halinde:

1- ABD Dolari Net Varlik ve Yakumluliga

1.052

(1.052)

2- ABD Dolari Riskinden Korunan Kisim(-)

3- ABD Dolari Net Etki (1+2)

1.052

(1.052)

Avro Kurunun %10 Degigsmesi Halinde:

4- Avro Net Varlik ve YakimlulGga

5- Avro Riskinden Korunan Kisim(-)

6- Avro Net Etki (4+5)

Diger Doviz Kurlarinin Ortalama %10

Degismesi Halinde

7- Diger Doviz Net Varlik ve YakumlulGga

8- Diger Doviz Kuru Riskinden Korunan Kisim(-)

9- Diger Doviz Varliklari Net Etki (7+8)

TOPLAM (3+6+9)

1.052

(1.052)

D6viz Kuru Duyarlilik Analizi Tablosu

Cari Donem (31Aralk 2017)

Kar ve Zarar

Yabanci paranin
deger kazanmasi

Yabanci Paranin
Deger Kaybetmesi

ABD Dolari Kurunun %10 Degismesi Halinde:

1- ABD Dolari Net Varlik ve Yakimlaliagi

754

(754)

2- ABD Dolari Riskinden Korunan Kisim(-)

3- ABD Dolari Net Etki (1+2)

754

(754)

Avro Kurunun %10 Degismesi Halinde:

4- Avro Net Varlk ve YukumlGlGga

5- Avro Riskinden Korunan Kisim(-)

6- Avro Net Etki (4+5)

Diger Doviz Kurlarinin Ortalama %10

Degismesi Halinde

7- Diger Doviz Net Varlik ve Yakimluligu

8- Diger Doviz Kuru Riskinden Korunan Kisim(-)

9- Diger Doviz Varliklari Net Etki (7+8)

TOPLAM (3+6+9)

754

(754)
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FINANSAL ARACLAR (GERGCEGE UYGUN DEGER AGIKLAMALARI VE FiNANSAL RiSKTEN KORUNMA
MUHASEBESiI CERCEVESINDEKi ACIKLAMALAR)

Finansal varliklar

Nakit ve nakit benzeri degerler dahil maliyet degerinden gosterilen finansal varliklarin kayitli degerlerinin, kisa vadeli
olmalari nedeniyle gergege uygun degerlerine esit oldugu ongoérilmektedir. Ticari alacaklarin kayith degerlerinin, ilgili
deger disukluk karsihklariyla beraber gercege uygun degeri yansittigi dngoriilmektedir.

Finansal yiikiimliiliikler

Parasal borglarin gercege uygun degerlerinin, kisa vadeli olmalari nedeniyle kayith degerlerine yakin oldugu
ongoriilmektedir.Banka kredileri iskonto edilmis maliyet ile ifade edilir ve islem maliyetleri kredilerin ilk maliyetine
eklenir. Sirket’in cari ve dnceki donemlerde banka kredileri dahil herhangi bir finansal borcu bulunmamaktadir.

itfa Edilmis
Krediler ve Satilmaya Degerinden
31 Aralik 2018 Alacaklar (Nakit ve Hazir Gosterilen
Nakit Benzerleri Finansal Finansal Defter
Dahil) Varliklar Yikiimliiliikler Degeri Not
Finansal Varliklar 3.633.200 530.219 - 4.163.419
Nakit ve Nakit Benzerleri 1.811.047 - - 1.811.047 3
Finansal Yatirimlar - 530.219 - 530.219 4
Ticari Alacaklar 1.811.122 - - 1.811.122 5-6
Diger Alacaklar 11.031 - - 11.031 7
Finansal YakiimlilGkler - - 140.065 140.065
Ticari Borglar - - 18.998 18.998 5-6
Diger Borglar - - 121.067 121.067 7
itfa Edilmis
Krediler ve Satilmaya Degerinden
31Aralik 2017 Alacaklar (Nakit ve Hazir Gosterilen
Nakit Benzerleri Finansal Finansal Defter
Dahil) Varliklar Yukiimliiliikler Degeri Not
Finansal Varliklar 1.430.642 553.071 - 1.983.713
Nakit ve Nakit Benzerleri 1.401.902 - - 1.401.902 3
Finansal Yatirimlar - 553.071 - 553.071 4
Ticari Alacaklar 20.687 - - 20.687 5-6
Diger Alacaklar 8.053 - - 8.053 7
Finansal Yukidmlilikler - - 56.419 55.419
Ticari Borglar - - 26.694 26.694 5-6
Diger Borglar - - 28.725 28.725 7

Sirket yonetimi, finansal araglarin kayith degerinin makul degerlerini yansittigini diisinmektedir.

FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR
VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DIiGER HUSUSLAR

Yoktur (31 Arahk 2017: Yoktur).

RAPORLAMA DONEMiINDEN SONRAKi OLAYLAR

Yoktur (31 Aralik 2017: Yoktur).
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