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YONETIM KURULUNUN YILLIK FAALIYET RAPORUNA ILISKIN
BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

Metro Yatinm Menkul Degerler Anonim Sirketi

Yonetim Kurulu'na

1- Goriig

Metro Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi'nin ("Sirket") 1 Ocak-31 Aralik 2018 hesap donemine iliskin yillik
faaliyet raporunu denetlemis bulunuyoruz.

Goériisiimiize gore, yonetim kurulunun yillik faaliyet raporu iginde yer alan finansal bilgiler ile Yonetim Kurulunun
Sirket'in durumu hakkinda yaptig: irdelemeler, tiim 6nemli ydnleriyle, denetlenen tam set finansal tablolarla ve bagimsiz
denetim sirasinda elde ettigimiz bilgilerle tutarlidir ve gergegi yansitmaktadir.

2- Goriisiin Dayanag

Yaptigimz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasas: Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve Kamu
Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (KGK) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlarnin
bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarma (BDS'lere) uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Bu Standartlar kapsammdaki
sorumluluklarmmiz, raporumuzun Bagmsiz Denetginin Yillik Faaliyet Raporunun Bagimsiz Denetimine Iligkin
Sorumluluklari bsliimiinde ayrintili bir sekilde agiklanmustir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler i¢in Etik
Kurallar (Etik Kurallar) ve bagimsiz denetimle ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak Sirket'ten bagimsiz
oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iligkin diger sorumluluklar da tarafimizca
yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim swrasinda elde ettifimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goriislimiiziin
olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inantyoruz.

3- Tam Set Finansal Tablolara Iliskin Denet¢i Goriigiimiiz

Sirket'in 1 Ocak-31 Aralik 2018 hesap donemine iliskin tam set finansal tablolar1 hakkinda 28.03.2019 tarihli denetci
raporumuzda olumlu goriis bildirmis bulunuyoruz.

4- Yénetim Kurulunun Yillik Faaliyet Raporuna iliskin Sorumlulugu

Sirket yonetimi, 6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu’nun (TTK) 514 ve 516’nci maddelerine ve Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun ("SPK") II-14.1 No'lu "Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iligkin Esaslar Tebligi"ne ("Teblig")
gore yillik faaliyet raporuyla ilgili olarak asagidakilerden sorumludur:

a) Yillik faaliyet raporunu bilango giiniinii izleyen ilk ii¢ ay i¢inde hazirlar ve genel kurula sunar.

b) Yillik faaliyet raporunu; Sirket'in o yila ait faaliyetlerinin akig1 ile her yoniiyle finansal durumunu dogru, eksiksiz,
dolambagsiz, gercege uygun ve diiriist bir gekilde yansitacak sekilde hazirlar. Bu raporda finansal durum, finansal
tablolara gore degerlendirilir. Raporda ayrica, Sirket'in gelismesine ve karsilasmasi muhtemel risklere de agikga isaret
olunur. Bu konulara iliskin y6netim kurulunun degerlendirmesi de raporda yer alir.

Kavacik Mah. FSM Cad. Ozbek Sok.
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c) Faaliyet raporu ayrica asagidaki hususlar da igerir:

- Faaliyet yilmin sona ermesinden sonra Sirket'te meydana gelen ve 6zel onem tastyan olaylar,

- Sirket'in aragtirma ve geligtirme ¢alismalari,

- Yonetim kurulu iiyeleri ile iist diizey yoneticilere 6denen iicret, prim, ikramiye gibi mali menfaatler, 6denckler,
yolculuk, konaklama ve temsil giderleri, ayni ve nakdi imkénlar, sigortalar ve benzeri teminatlar.

Yénetim kurulu, faaliyet raporunu hazirlarken Giimritk ve Ticaret Bakanhgmn ve ilgili kurumlarin yaptig: ikincil
mevzuat diizenlemelerini de dikkate alir.

5- Bagimsiz Denetcinin Yillik Faaliyet Raporunun Bagimsiz Denetimine Tliskin Sorumlulugu

Amacimiz, TTK hiikiimleri ve Teblig cercevesinde yillik faaliyet raporu i¢inde yer alan finansal bilgiler ile Yonetim
Kurulunun yaptig1 irdelemelerin, Sirket'in denetlenen finansal tablolariyla ve bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz
bilgilerle tutarl olup olmadig1 ve gercei yansitip yansitmadigi hakkinda goriis vermek ve bu goriisiimiizii igeren bir
rapor diizenlemektir.

Yaptigimiz bagimsiz denetim, BDS'lere ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarma
uygun olarak yiiriitiilmiigtiir.

Bu standartlar, etik hiikiimlere uygunluk saglanmasi ile bagimsiz denetimin, faaliyet raporunda yer alan finansal bilgiler
ve Yonetim Kurulunun yaptig1 irdelemelerin finansal tablolarla ve denetim sirasinda elde edilen bilgilerle tutarh olup
olmadifma ve gercegi yansitip yansitmadigma dair makul giivence elde etmek iizere planlanarak yiiriitiilmesini

gerektirir,

Bu bagimsiz denetimi yiiriitiip sonuglandiran sorumlu denet¢i Ceyhun GONEN’dir.

REFORM BAGIMSIZ DENETIM ANONIM SIRKETI
A Member Firm of ALLINIAL GLOBAL

Istanbul, 28 Mart 2019

Ceyhun GONEN
Sorumlu Ortak Basdenetei
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A - GENEL BIiLGILER:

1) Raporun Dénemi

2)

3)

4)

3)

Bu rapor 01.01.2018 — 31.12.2018 ¢aliyma d6énemini kapsamaktadir.

Sirketin Ticaret Unvam
MetroYatinm Menkul Degerler A.S.

Ticaret Sicil Numarasi
358936 - 306518

Sirket Merkezi Iletisim Bilgileri

Biiyiikdere Caddesi, Metro City A Blok No.171 K.17
34330 1.Levent-ISTANBUL

Tel. : 0212 344 09 00 Fax. 0212 344 09 13

Internet Adresi: www.metroyatirim.com.tr

Sirketimizin Yonetim Kurulu Uyeleri asagida gosterilmistir.

Adi Sovadi Girevi Gorev Siiresi

Cigdem OZTURK PULATOGLU | Y6netim Kurulu Bagkam 29.06.2017 - Devam Ediyor

Fatma OZTURK GUMUSSU Yonetim Kurulu Bas. Yrd. 29.06.2017 - Devam Ediyor

Yagmur OZTURK Yonetim Kurulu Uyesi 29.11.2017 - Devam Ediyor

Serhan iICER Yonetim Kurulu Uyesi 29.06.2017 - Devam Ediyor

Yonetim Kurulu Uyeleri 3 yilligina gérev yapmak iizere segilmislerdir.

6)

7

Yonetim Kurulu ﬁyelerin_ip Yetki ve sinir1
Sirketimiz Yonetim Kurulu Uyeleri Tiirk Ticaret Kanunu’nun ilgili maddeleri ve
Sirket esas s6zlesmesinin 10. Maddesinde belirtilen yetkilere sahiptir.

Yonetim Kurulu Uyelerinin Sirket disinda yiiriittiikleri Gorevler Hakkinda bilgi;

Cigdem OZTURK PULATOGLU - Yénetim Kurulu Bagkam

1990 yilinda dogan Cigdem OZTURK yiiksek 6grenimini City University London Sosyal
Bilimler Fakiiltesi Ekonomi ana dalinda tamamlamistir. Mesleki kariyerine Metro Turizm
Seyahat Organizasyon ve Tic. A.$ de staj yaparak baslamistir. Cass Business School
Management Béliimiinde master yapmistir. Metro Yatirim Menkul Degerler A.$ de Yonetim
Kurulu Bagkanlig1 gorevini yiiriitmekte olup, aym zamanda Atlas Menkul Klymetler Yatinm
Ortaklig1 A.S ve Galip Oztiirk Turizm Yatinmlar: A.§ de Yonetim Kurulu Uyeligi gorevlerini
iisttenmektedir.



Fatma OZTURK GUMUSSU - Yénetim Kurulu Bagkan Yrd.
Fatih Universitesi iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi mezunu olan Fatma OZTURK
GUMUSSU, Yildiz Teknik Universitesi Isletme Yonetimi boliimiinde yiiksek lisans
yapmustir. Bahgesehir Universitesi insan kaynaklar tezli yliksek lisansina halen devam
etmektedir. Mesleki kariyerine 2005 yilinda Metro Turizm Seyahat Organizasyon ve
Tic.A.S’de staj yaparak baslamistir. Takip eden yillarda Metro Grubu biinyesinde farkh
sirketlerde hissedar ve yonetim kurulu {iyesi olarak gorev yapmistir. Halen Metro Turizm
Otelcilik ve Petrol Uriinleri A.S. ve Atlas Menkul Kiymetler Yatirim Ortakligi A.S.’de
Yonetim Kurulu Baskanhgl Metro Yatirim Menkul Degerler A.S.”de Yonetim Kurulu
Bagkan yardimecilig1 gorev1m yiiriitmekte olup, Metro Ticari ve Mali Yatirimlar Holding A.$.
, Vanet Gida Sanayi I¢ ve Dig Ticaret A.S., Sampi Uretim Gida Pazarlama ve Ticaret A.S.,
Metro Turizm Seyahat Organizasyon ve Tic. A.§., Metro Travel Seyahat Org. Ve Ticaret
A.S., Galip Oztiirk Turizm Yatirimlan A.S., Mepet Metro Petrol Ve Tesisleri San. Tic. A.§.,
Metro Ticari ve Mali Yatirimlar Holding A.S. ve Metro Portfdy Yonetimi A.S.’de Yonetim
Kurulu Uyesi olarak gorev yapmaktadir.

Yagmur OZTURK-Yo6netim Kurulu Uyesi

1994 yilinda dogan Yagmur OZTURK egitim $gretim hayatin1 Bahgesehir Universitesi’nde
devam ettirmektedir. Mesleki kariyerine 2014 yilinda Avrasya Terminal Isletmelerl AS.
firmasinda staj yaparak bagladi. 2015 Yilin Temmuz ayinda Sampi Gida Uretim Pazarlama
ve Tic. A.S. de Yonetim Kurulu Bagkan olarak gorev almakta olup aym zamanda Avrasya
Petrol ve Turistik Tesisler Yatirimlar A.S. firmasinda Yonetim Kurulu Uyesi, Metro Yatirim
Menkul Degerler A.S de Yonetim Kurulu Uyesi ve Bostan Tarim A.S.’de Yénetim Kurulu
Uyesi olarak gorevini yiiriitmektedir.

Serhan iICER-Yonetim Kurulu Uyesi

1973 yilinda dogan Serhan ICER, 1997 yilinda Dokuz Eyliil Universitesi Maliye boliimiinii
bitirmistir. 1997 yilinda Is Yatinm Menkul Degerler A.S. de is hayatina baglamis olup,
01.03.2014 tarihinde Sirketimizde Genel Miidiir Yardimeist olarak ise baglamis, 15.12.2016
tarihinden beri Yénetim Kurulu Uyesi ve Genel Miidiirlikk Gorevini yiirtitmektedir. Aym
zamanda Metro Yatirim Ortaklig1 A.S. de Yénetim Kurulu Uyesidir.

8) Sirket Genel Kurulunca Verilen Izin Cergevesinde Yonetim Orgam Uyelerinin
Sirketle Kendisi Veya Baskas1 Admma Yaptig: Islemler ile Rekabet Yasag
Kapsamindaki Faaliyetleri Hakkinda Bilgiler:

Yoktur.

9) Sirketimizin 31.12.2018 tarihi itibariyle Ortaklik Yapis1 asagidaki gibidir.

ORTAGIN ADI-SOYADI/ UNVANI  PAY TUTARI (TL) PAY ORANI(%)
FATMA OZTURK GUMUSSU 50.000.000,— 100

Sirketin sermayesi her biri 1.000,-(Binlira)’ TL. degerinde 50.000 adet paydan olugmaktadir.
Cikarilan biitiin paylar nakden 6denmistir. Imtiyazli pay bulunmamaktadir.

Sirketimizin son fi¢ yilda dagittig1 temettii ve kar pay1 yoktur.



10) Sermayeye dogrudan katihm oraninin % 5’i agtig1 karsihkh istiraklere iliskin
bilgi:
Yoktur.

11)idari Faaliyetler

Ust Diizey Yoneticilerimiz;

Ad Soyadi Gorevi Gorev Siiresi

Serhan Iger Genel Miidiir 15.12.2016 - Devam Ediyor
Ozgecan Finldak Genel Miidiir Yrd. 28.07.2015 - Devam Ediyor
Deniz Gogas Genel Miidiir Yrd. 10.01.2017 - Devam Ediyor

12) Personele saglanan haklar
Sirkette personel ve ig¢i hareketleri ile toplu sdzlesme uygulamasi yoktur.
Sirketin 31.12.2018 tarihi itibariyle 20 personeli mevcuttur. Personele maag + yemek ficreti

verilmekte olup, is kanununda yer alan sosyal haklardan dogum izni, 6liim izni, evlilik izni ve
yillik izin verilmektedir. Bunun disinda saglanan herhangi bir hak bulunmamaktadir.

B — YONETIM ORGANI UYELERI iLE UST DUZEY YONETiICILERE SAGLANAN
MALI HAKLAR:
1) Mevcut Yénetim Kurulu ve Ust diizey yoneticiler

Sirketimizin mevcut iist ydnetiminin gorevleri asagidaki gibidir.

Cigdem Oztiirk Pulatoglu Yonetim Kurulu Baskam

Fatma Oztiirk Giimiissu Yoénetim Kurulu Baskan Yrd.

Yagmur Oztiirk Yé6netim Kurulu Uyesi

Serhan Iger Yonetim Kurulu Uyesi - Genel Miidiir
Ozgecan Finldak Genel Miidiir Yrd.

Deniz Gogas Genel Midiir Yrd.

2) Saglanan Huzur Hakk, Ucret, Prim, ikramiye, Kir Pay1 Gibi Mali Menfaatler
Yonetim Kurulu Uyelerinin her birine aylik 1.000,-TL. huzur hakki verilmektedir.
01.01.2018-31.12.2018 déneminde iist diizey yoneticilerine ddenen iicret ve ticret sayilan
ddemeler toplami 647.663,-TL.dir.(31.12.2017: 503.195,-) Yonetim kurulu iiyelerine 56.979,-
TL. (31.12.2017: 57.298,-) huzur hakki iicreti 6denmistir.

3) Verilen denekler, yolculuk, konaklama ve temsil giderleri ile ayni ve nakdi
imkanlar, sigortalar ve benzeri teminatlarin toplam tutarlan

Yoktur.



C - SIRKETIN ARASTIRMA VE GELISTIRME CALISMALARI

Yoktur

D - SIRKET FALIYETLERI VE FAALIYETLERE iLiSKiN ONEMLI
GELISMELER

1) Sirketin ilgili hesap doneminde yapmis oldugu yatirnmlara iligkin bilgiler,

2018 i¢in yapilan analizler ve &Ongoriiler 11ginda saglkli biiylimenin devam ettirilmesi
maliyetlerin diigiiriilerek verimliliginin arttinlmas: konusunda internet subeciliginin katkisinn
artirllmast konusunda ¢alismalar devam etmektedir, bu amagla internet sitemiz siirekli olarak
giincellenmekte ve daha modern ve islevsel olmasi igin gahgilmaktadir. Kurum 2015 yilinda
SPK’ tarafindan genis yetkili yatirim kurulusu statiistine uygun goriilmiigtiir.

Miisteri memnuniyeti odakh kurumsal yonetim ilkelerine bagh kaliteli hizmet anlayisindan
8diin vermeyen araci kurumumuz giigli sermayesi ile kurumsal yatinmcilara erismeyi On

planda tutmustur.

Sirketimizin sahip oldugu yetki belgesi:

YETKI BELGESININ
TARIHI NUMARASI
GENIS YETKILi ARACI KURUM 15.01.2016 G-029 (344)

Buna gore; Sermaye Piyasasi Kurulu’ nca Metro Yatinm Menkul Degerler A.8.” nin
01.01.2016 tarihinden itibaren;

-Islem Aracilig1 Faaliyeti

-Portfsy Aracilif1 Faaliyeti

-Bireysel Portfoy Yoneticiligi Faaliyeti

-Yatinm Danmigmanlhig: Faaliyeti

-Aracilik yiiklenimi suretiyle Halka Arza Aracilik Faaliyeti
-Simirli Saklama Hizmetinde

bulunmak iizere “GENIS YETKILI ARACI KURUM?” olarak yetkilendirilmesi Sermaye
Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan uygun goriilmiigtiir.



2) Sirketin i¢ kontrol sistemi ve i¢ denetim faaliyetleri hakkinda bilgiler,

Sirketimiz’de Teftis Birimi ve I¢ Kontrol Birimi bulunmaktadir. Sirket’te tam zamanl olarak
bir Miifettis ve bir ¢ Kontrol Sorumlusu gorev yapmaktadir. Teftig Birimi, Sirket’in giinlik
faaliyetlerinden bagimsiz, yonetimin ihtiyaglar1 ve Sirket yapisina gére sermaye piyasasi
mevzuati ve ilgili mevzuat hitkiimleri yaninda Sirket Politikalarina uygunluk denetimleri,
Sirket’in Esas Sozlesmesi ve Is Akis Prosediirlerine yonelik yazili Prosediirler gergevesinde
Sirket’in tiim faaliyetlerini ve Birimlerini kapsayan alanlarda kontrol, denetimini yapar.
Teftis Birimi inceleme sonuglarim aylik rapor hazirlayarak Yonetim Kurulu Uyesi’ne sunar.
i¢ Kontrol Birimi, Sirket’in tiim faaliyetlerini ilgili mevzuat ve Sirket Politikalarina uygun
sekilde giinliik olarak izler, inceler ve rapor olarak I¢ Kontrolden Sorumlu Yénetim Kurulu
Uyesi’ne sunar.

3) 2018 Yilinda Genel Ekonomik Durum ve Sermaye Piyasalar

TCMB, 2018 yilinda politika faizi olarak kabul edilen haftahik repo faizinde giiglii bir artirima
giderek %24 seviyesine yiikseltti. Bu karar y1l iginde doviz kurlarinda yaganan yukari yonlii
ataklar1 bir miktar baskiladi. Merkez Bankasi son olarak Arahk ay1 toplantisinda faiz
oranlarinda degisiklige gitmedi ancak karar metninde siki durusun kararhihikla stirdiiriilecegi
ciimlesini kaldirdi. TCMB'nin daha giivercin bir ton sergilemekle birlikte siki durusunu
korumaya devam etmesini ve 2019 yihinda faiz indirimi i¢in aceleci olmayacagim
diistinliyoruz.

Fitch Ratings, Aralik aymda Tiirkiye'nin kredi notunu "BB" ve not goriiniimiinii "negatif"
olarak teyit etti. Yapilan agiklamada, "Negatif Goriintim, jeopolitik risklerin ve kiiresel
kosullarin olusturdugu ¢ok yénlii riskleri yansitmaktadir” dendi. Fitch ayrica, Turkiye icin
biiylime beklentisini 2018 yil1 i¢in % 3,8'den % 3,5, 2019 yil i¢in % 1,2'den % 0,6'ya asag:
yonlii revize ettigini agikladi.

Tiirkiye ekonomisi 3. geyrekte % 1.6 biiytirken hizmetler sektorii % 4.5, tarim sektorii % 1,
sanayi sektorii % 0.3 bityiidii ancak ingaat sektorii % 5.3 kiiglildii. Boylece ilk 3 ceyrek
bityiimesi yillik bazda %4,5 olarak gergeklesmis oldu. 2017 yili tiglincii geyrekte bilyiime %
11.5 seviyesindeydi. Yiiksek enflasyon basta olmak iizere bozulan makro dengeler, sirketlerin
artan doviz borcu, hitkiimetten ekonominin dengelenmesi i¢in adim beklentileri, TCMB'nin
para politikasina yonelik soru isaretleri gibi unsurlarin yam sira ABD ile bozulan iligkiler
kaynakl siyasi riskler TL'nin 2018 yilinda sert deger kaybetmesine yol agarken, benzer etkiler
biiyiimede de baski yaratti.

Enflasyon tarafinda, 2018 enflasyonu % 20,30 oldu. Yillik en fazla artig %31,36 ile ev esyast
grubunda gergeklesti. Cesitli mal ve hizmetler %28,80, gida ve alkolsiiz icecekler %25,11,
konut %23,73 ve eglence ve kiiltiir %20,86 ile artigin yiiksek oldugu diger ana harcama
gruplaridir. UFE tarafinda ise yillik artig % 33,64 olarak gergeklesti.

Sanayi tiretimi Ekim'de aylik % 1.9, bazda yillik bazda % 5.7 ile beklentilerin tizerinde diigtl.
Issizlik oram1 Agustos-Eyliil-Ekim aylarimi kapsayan Eylill déneminde de yiikselisini
sirdiirerek, gegen yilin aym donemine gére 0.8 puan artigla % 11.4'e ¢ikt1. Issizlik orani
boylece Mart 2017'den bu yana en yiiksek seviyede gergeklesmis oldu. Tiirkiye'nin cari



islemler hesabi, Ekimde 2,7 milyar dolar fazla verdi. 12 aylik cari agik ise 39,4 milyar dolar
oldu. Cari islemler hesabimn fazla vermesinde, bir dnceki yilin Ekim ayinda 5.643 milyon
ABD dolan agik veren dis ticaret dengesinin bu yilin aym ayinda 799 milyon ABD dolan
fazla vermesi etkili oldu. 2018 yih i¢in a1k beklentimiz 38 milyar § seviyesinde bulunuyor.

Yurtdist tarafinda; ABD — Cin arasindaki ticaret geriliminin kiiresel bliylimeyi olumsuz
etkileyecegi beklentisiyle Brent petrol Aralik ayinda varil bagma 50 $ seviyesine inerek
Agustos 2017'den bu yana en diigiik seviyesine geriledi. Ote yandan, Petrol fiyatlarindaki
gerileme ile TL varliklar olumlu aynigabilir. 2019 yilinda da yurtdis1 piyasalarda ABD ile Cin
arasinda devam eden ticaret savagma iliskin gelismeler Global piyasalarin ana giindemi
olmaya devam edecek.

ABD 3C18 biiyiime verisi %3,5'ten %3,4'e revize edildi. Asag1 yonlii revizyonda tiketici
harcamalarn ve ihracatin etkili oldugu belirtiliyor. Kasim'da kigisel gelirler verisi beklentinin
altinda gergeklesirken, harcamalar verisi beklentiyi asti. Fed'in de yakindan takip ettigi
gekirdek PCE, yillik bazda beklenti dogrultusunda %1,9 artti. Bu, 3 aymn en yiiksek seviyesi
olarak kayda gecti. Verilerdeki gériiniim, giiglii aligveris sezonunun 4. geyrek bitylimesini
olumlu etkileyecegine isaret ediyor.

ABD Merkez Bankasi Fed, beklendigi gibi Arahik ayinda faizleri 25 baz puan artirarak
%2,25-2,50 aralipma ¢ekerken, 2019 faiz artinm sayisimi 3'den 2'ye diigiirdii. Ik bakigta
giivercin olarak goziiken karar ve agiklamalar detaylandiginda pek de giivercin degilmis algist
yarattigindan global borsa endekslerinde satis baskisi olusturmakta. Piyasalardaki tiirbiilans
sonras1 Fed’in daha da giivercin bir tona gegmesi piyasalar sakinlestirebilir. Bu durum da
bizim gibi gelismekte olan piyasalarda ve TL varliklarda kisa vadeli pozitif ayrigmay:
destekleyebilir.

Avrupa Merkez Bankasi beklentiler dahilinde Aralik ayinda faizlerde degisiklik yapmazken,
varhk alim programi da bu ay itibariyle sonlandirilacak. Bagkan Draghi, énemli miktarda
parasal tesvigin hala gerekli oldugunu, yeniden yatirim portfdy tahsisi yapacaklarini,
durgunlugu ¢dzecek araglarin oldugunu sdyledi.

Ortakhgin Faaliyet Gosterdigi Sektor ve Bu Sektor Icerisindeki Yeri:

BIST- 100 Endeksinin 2018 Yihi Performansi

2018 yilin genelinde saticili bir seyir izleyen Bist-100 endeksi yili yaklagik %20 oraninda
diisiisle kapatt1. 2018 yilinda yasanan sert geri ¢ekilmeler sonrasinda, BIST endekslerinin
gerek TL gerekse dolar bazlh grafiklerde cazip seviyelere geriledigi soylenebilir. Bist-100
endeksi 2007, 2010 ve 2013 yillarinda 50,000 dolar seviyelerini gormiistii. Endeks bu y1il ise
dolar bazinda yaklagik 17,250 seviyelerinden kapatt1. Global ekonomilerin toparlanma yoluna
girdigi bir ortamda BIST” in yiikselis potansiyeli tasidig1 gortistindeyiz.

Metro Yatirnm Islem Hacmi (TL) 2018 2017
Pay Piyasas1 3.068.449.176,- 6.910.236.663,-
Viop 112.036.241,- 116.613.316,-




4) Sirketin dogrudan veya dolayh istirakleri ve pay oranlarma iliskin bilgiler,

Sirketin bagli ortakligi bulunmaktadir.
Metro Portfoy Yonetimi A.S. 2.000.000,- % 100
Metro Yatinm Ortakligi A.S. 4.050.000,- % 19,29

5) Sirketin iktisap ettigi kendi paylarina iliskin bilgiler,
Yoktur.

6) Hesap donemi icerisinde yapilan ozel denetime ve kamu denetimine iligkin
aciklamalar,

Hesap doénemi igerisinde yapilan 6zel ve kamu denetimi bulunmamaktadir.

7) Sirket aleyhine acilan ve sirketin mali durumunu ve faaliyetlerini etkileyebilecek
nitelikteki davalar ve olas1 sonuglar1 hakkinda bilgiler,

31 Aralik 2018 tarihi itibariyle Grup aleyhine agilmig ii¢ adet dava bulunmaktadir.
Davalardan bir tanesi is¢i davasidir. Davanin toplam degeri 180.000 TL’dir ve tamamina
karsihk ayrilmustir. Diger dava ise sirketimizin faaliyet gosterdigi Metro City Is Merkezi
A Blok’ ta 19.08.2006 tarihinde meydana gelen yangin nedeniyle sigorta sirketi tarafindan
tazmin amaciyla tiim kat maliklerine dava agilmugtir. Sirketimize bu konu ile ilgili agilan
iki adet dava i¢in 96.742 TL karsilik ayrilmigtir. Agilan davalardan birisi lehimize
sonuglanmis olup davaci tarafindan karar temyiz edilmistir. Diger dava ise derdest olup
27.05.2019 tarihinde durusmasi vardar.

8) Mevzuat hiikiimlerine aykirn uygulamalar nedeniyle sirket ve yonetim orgam
iiyeleri hakkinda uygulanan idari veya adli yaptinmlara iligkin aciklamalar,
Yoktur.

9) Gecmis donemlerde belirlenen hedeflere ulagilip ulasilamadigi, genel kurul
kararlarinin yerine getirilip getirilmedigi, hedeflere ulagilamamigsa veya
Kkararlar yerine getirilmemisse gerekgelerine iligkin bilgiler ve degerlendirmeler,

Genel kurulca alinan tiim kararlara uyulmaktadar.

10) Y1l icerisinde olaganiistii genel kurul toplantis: yapilmissa, toplantinin tarihi,
toplantida alnan kararlar ve buna iliskin yapilan islemler de dihil olmak iizere
olaganiistii genel kurula iligkin bilgiler,

Yoktur.

11)Sirketin y1l icinde yapmis oldugu baZis ve yardimlar ile sosyal sorumluluk
projeleri ¢cergevesinde yapilan harcamalara iligkin bilgiler,
Yoktur.



E - FINANSAL DURUM

1) Finansal duruma ve faaliyet sonuclarmna iligkin ybnetim orgammmn analizi ve
degerlendirmesi, planlanan faaliyetlerin gerceklesme derecesi, belirlenen
stratejik hedefler karsisinda sirketin durumu,

Sirketin faaliyet gosterdigi sektor Menkul Kiymetler Piyasasidir. Sirket, Borsa Istanbul A.S.
tiyesi arac1 kurumdur.

2017 yili 12 aylikta 83.842.787,-TL olan aktif biiyikliigtimiiz 2018 yili 12 ayhkta %
63,89‘luk artigla 137.409.203.,-TL olmustur. Faaliyet sonucunda 6zkaynaklar 67.494.781.-
TL’sindan % 0,02°lik diistisle 66.415.875,- TL.’dir. 2018 yihi 12 ayhk briit satig kanmiz
14.746.795,-TL ve faaliyet giderlerimiz 10.006.267,-TL dir. 9.391.940,-TL tutarindaki
Genel Yonetim Giderleri Faaliyet giderlerimizin % 93.86’sim olusturmaktadir.

2) Gecmis yillarla karsilastirmal olarak sirketin yl icindeki satiglari, verimliligi,
gelir olusturma kapasitesi, kirhihg ve bor¢/6z kaynak oram ile sirket
faaliyetlerinin sonuglari hakkinda fikir verecek diger hususlara iligkin bilgiler ve
ileriye doniik beklentiler,

Sirket 50.000.000 6denmis sermaye ile faaliyet gdstermekte olup 31 Aralik 2018 tarihi
itibariyle 6zsermayesi 66.415.875.- TL. (31 Aralik 2017: 67.494.781,- TL) dir.

Mali Oranlar 2018/12 | 2017/12
1 |Cari Oran (Dénen Varliklar / Kisa Vdl.Bor¢lar) 3,79 4,53
2 | Toplam Borg¢lar / Aktif Toplami1 0,26 0,19
3 | Ozsermaye / Toplam Borglar 1,87 4,13
4 |Net Dénem Kari(Zaran) / Toplam Aktifler (0) 0,39
5 |Net Dénem Kari(Zarart) / Oz Kaynaklar (0,01) 0,48
6 |Hisse Basina Kar-Zarar (9,41) | 1.126

3) Sirketin sermayesinin karsibksiz kalip kalmadifina veya borca batik olup
olmadigina iligkin tespit ve yonetim orgam degerlendirmeleri,

Sirketin 31.12.2018 tarihi itibariyle 6zsermayesi 66.415.875,- TL olup, sermayenin karsiliksiz
kalma durumu bulunmamaktadir.

4) Kir payr dagitim politikasma iliskin bilgiler ve kir dagitinn yapilmayacaksa
gerekeesi ile dagitilmayan kirin nasil kullamlacagina iligkin neri.

Sirketin 2018 y1l sonu karinin dagitimina iliskin Yonetim Kurulunca hazirlanmis bir teklif
bulunmamaktadir.



METRO YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLE
KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

Caridéonem  Onceki dénem
Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Geg¢mis Gec¢mis
31.12.2018 31.12.2017
VARLIKLAR
DONEN VARLIKLAR
Nakit ve Nakit Benzerleri 19.044.262 2.761.091
Finansal Yatirimlar 85.258.470 33.933.713
F‘— Gergege Uygun Deger Fark: Kar/Zarara Yansitilan 85.258.470 33.933.713
inansal Varlikiar
Ticari Alacaklar 24.963.640 28.849.235
- lligkili Taraflardan Ticari Alacakiar 1.496.556 1.222.216
- lliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 23.467.084 27.627.019
Diger Alacaklar 279.946 4.752
- Iliskili Taraflardan Diger Alacaklar 276.861 2.848
- lliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 3.085 1.904
Pesin Odenmis Giderler 64.860 31.716
- Hliskili Taraflara Pesin Odenmiy Giderler - -
- Hliskili Olmayan Taraflara Pegin Odenmis Giderler 64.860 31.716
Cari Dénem Vergisiyle Ilgili Varliklar 3.237.275 7.378.583
Diger Donen Varliklar 1.295 --
TOPLAM DONEN VARLIKLAR 132.849.748 72.959.090
DURAN VARLIKLAR
Finansal Yatirimlar 1.217.537 1.195.388
- Itfa Edilmis Maliyeti ile Olgiilen Finansal Varliklar 159.711 159.711
- Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan
[t st 1.057.826 1.035.677
Diger Alacaklar 2.473.609 8.151.445
Maddi Duran Varliklar 397.421 136.507
- Tesis. Makine ve Cihazlar 14.088 9.919
- Tasitlar 16.000 24.000
- Mobilya ve Demirbaglar 352.675 83.268
- Diger Maddi Duran Varliklar 14.658 19.320
Maddi Olmayan Duran Varliklar 285.867 49.557
- Bilgisayar Yazilimlari 285.867 49.557
Ertelenmis Vergi Varhigi 185.021 1.350.800
TOPLAM DURAN VARLIKLAR 4.559.455 10.883.697
TOPLAM VARLIKLAR 137.409.203 83.842.787




METRO YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLE
KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Liras: (TL) olarak ifade edilmigtir.)

Cari dénem Onceki dénem
Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmis Gegmis
31.12.2018 31.12.2017
KAYNAKLAR
KISA VADELI YOKUMLULUKLER
Ticari Borglar 21.123.875 6.731.835
- Iligkili Taraflara Ticari Borglar 80.167 7.783
- Hliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 21.043.708 6.724.052
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 50.718 49.446
Diger Borglar 7.710.794 259.186
- Iligkili Taraflara Diger Borglar 7.500.000 -
- Hliskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 210.794 259.186
Donem Kari Vergi Yiikiimliliga 630.699 8.687.119
Kisa Vadeli Kargiliklar 5.491.242 387.567
- Caliganlara Saglanan Faydalara fliskin Karsiliklar 118.193 80.728
- Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 5.373.049 306.839
TOPLAM KISA VADELI YUKUMLULUKLER 35.007.328 16.115.153
UZUN VADELI YOKUMLULUKLER
Uzun Vadeli Karsiliklar 278.767 228.899
- Calisanlara Saglanan Faydalara Hliskin Karsihiklar 278.767 228.899
Ertelenmis Vergi Yukiimliiliizt 148.132 3.954
TOPLAM UZUN VADELi YOKUMLULUKLER 426.899 232.853
TOPLAM YUKUMLULUKLER 35.434.227 16.348.006
OZKAYNAKLAR
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 66.415.875 67.494.781
(Odenmis Sermaye 50.000.000 29.000.000
Sermaye Diizeltme Farklan 192.342 192.342
Kar veya Zararda Yeniden Simiflandiriimayacak 23.735 (45.859)
Birikmis Diger Kapsamh Gelir veya Giderler
- Tammlanms Fayda Planlar: Yeniden Olgtim Kazanglar: (Kaywplary) 23.735 (45.859)
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 2.547.895 1.066.458
Gegmis Yillar Kar / Zararlan 14.122.403 4.635.939
Net Dénem Kar1 / Zarari (470.500) 32.645.901
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 35.559.101 -
TOPLAM OZKAYNAKLAR 101.974.976 67.494.781
TOPLAM KAYNAKLAR 137.409.203 83.842.787




METRO YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT
KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR TABLOSU VE KONSOLIDE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Liras: (TL) olarak ifade edilmistir.)

Cari déonem Onceki dénem
Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
01.01.-31.12.2018 01.01.-31.12.2017
KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat 1.245.902.725 1.358.505.981
Satiglarin Maliyeti (1.231.155.930)  (1.304.977.770)
BRUT KAR (ZARAR) 14.746.795 53.528.211
Genel Yénetim Giderleri (9.391.940) (8.471.855)
Pazarlama Giderleri (528.846) (1.127.630)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 223.805 81.854
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (85.481) (10.812)
ESAS FAALIYET KARI (ZARARI) 4.964.333 43.999.768
Yatinm Faaliyetlerinden Gelirler 12.534.366 6.741.765
Yatinnm Faaliyetlerinden Giderler (18.506.645) (11.624.094)
FINANSMAN GELIRI (GIDERI) ONCESI FAALIYET KARI (ZARARI) (1.007.946) 39.117.439
Finansman Gelirleri -- -
Finansman Giderleri (745.550) (44.349)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI (ZARARI) (1.753.496) 39.073.090
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi (Gideri) Geliri (1.922.879) (6.427.189)
Dénem Vergi (Gideri) Geliri (630.699) (8.687.119)
Ertelenmis Vergi (Gideri) Geliri (1.292.180) 2.259.930
DONEM KARI (ZARARI) (3.676.375) 32.645.901
Dénem Kari (Zararinin) Dagilimi
Kontrol Giicii Olmayan Paylar (3.205.875) -
Ana Ortaklik Paylar (470.500) 32.645.901
Pay Basina Kazanc¢ (Kayip) (9,41) 1.126
DONEM KARI (ZARARI)
DIGER KAPSAMLI GELIRLER (GIDERLER)
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacaklar
Tammlanmis Fayda Planlari Yeniden Ol¢tim Kazanglar1 (Kayiplar) 82.791 (16.311)
- Tammlanmis Fayda Planiar: Yeniden Olgiim Kazanglary (Kayiplary). Vergi Etkisi (17.777) 3.262
DIiGER KAPSAMLI GELIR (GIDER) 65.014 (13.049)
TOPLAM KAPSAMLI GELIR (GIDER) (3.611.361) 32.632.852
Toplam Kapsamh Gelirin (Giderin) Dagilimi
Kontrol Giicii Olmayan Paylar (3.210.455) -
Ana Ortaklik Paylar (400.906) 32.632.852



F — RISKLER VE YONETiM ORGANININ DEGERLENDIRMESI:

1) Varsa sirketin ongoriilen risklere karsi uygulayacagi risk yonetimi politikasina
iligkin bilgiler,

6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu, 11I-37.1 Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri Ile Yan
Hizmetlere iliskin Esaslar Hakkinda Teblig uyarinca tammlanan portfoy aracihig
faaliyetlerinin 6lgegi ve yapist ile uyumlu, degisen kosullara cevap verebilecek nitelik,
yeterlilik ve etkinlikte risk ydnetim sisteminin olugturulmasi amaciyla Risk Yonetim Birimi
olusturulmustur.

2) Olusturulmussa riskin erken saptanmasi ve yonetimi komitesinin ¢ahsmalarmma ve
raporlarina iligkin bilgiler,

Riskin Erken Saptanmasi Komitesinin kurulmamustir.

3) Satiglar, verimlilik, gelir yaratma kapasitesi, kirhhk, bor¢/oz kaynak oram1 ve
benzeri konularda ileriye doniik riskler.

Sirketin faaliyet alam geregi gelir yaratma kapasitesi makroekonomik gelismeler cercevesinde
olumlu ya da olumsuz etkilenmektedir. Bunun disinda mevcut durumda gelir yaratma
kapasitesi ve karlilik anlaminda 6ngoriilen énemli bir risk bulunmamaktadir.

Sirketimizin finansal araglardan kaynaklanan risklerin yonetimini Sermaye Piyasas Kurulu
tarafindan yayinlanmis Seri :V No: 34 sayih “Araci Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye
Yeterliligine Iliskin Esaslar Tebligi” kapsaminda yapilmaktadir. Sirketimiz, Seri:V No:34
sayil1 teblig kapsaminda periyodik olarak risk karsilig1 sermaye yeterliligi tabam ve likidite
yiikiimliiliizii hesaplama tablolarini hazirlaylp SPK’ya bildirmekle yiikiimliidiir. Bu gercevede
ilgili hesap dénemi igerisinde herhangi bir sorun ile karsilagilmamstur.

G - DIGER HUSUSLAR

Yoktur.
Fatma OZTURK GUMUSSU Serhan ICER
Yonetim Kurulu Bagkan Yrd. Yonetim Kurulu Uyesi

Genel Miidiir



