KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
AGRESIF KATILIM DEGISKEN (DOVI2)
EMEKLILIK YATIRIM FONU

YILLIK RAPOR

Bu rapor Katlim Emeklilik ve Hayat A.S. Agresif Katlim Degisken Doviz Emeklilik
Yatirm Fonu’nun 01.01.2018 — 31.12.2018 ddnemine iligkin gelismelerin, Fon Kurulu
tarafindan hazirlanan faaliyet raporunun, bilango tarihi itibariyle fon portféy degeri ve
net varlik degeri tablolarinin  Katlimcilara sunulmasi amaciyla duzenlenmigtir.

BOLUM A: 01.01.2018 — 31.12.2018 DONEMIiNIN DEGERLENDIRILMESI

2018 yilin geride birakirken siyasetin ve jeostratejinin piyasalara olan yakin etkilerine
sahit olduk. iceride ilk yari Zeytin Dali Operasyonu ile Cumhurbaskanligi segimlerinin
golgesinde gecerken ikinci yari Brunson’'nin serbest birakimamasi ABD ile iligkileri
germistir. Siyasi gerilim sonucu dolar kuru uluslararasi piyasalarda tarihi seviyesi olan
7,271°i gormustdr.

Disari da ABD ile Cin arasinda baglayan disg ticaret savagi diger taraftan ABD’nin faiz
arttrmmna gitmesi dolari diger para birimlerine kargi gucla kimistir. Diger taraftan Cin’in
blylime hizindaki yavaslamayl Japonya ve Euro bdlgesinin takip etmesi, ABD’nin
blylimesini arttirmasina ragmen kiresel ticarette daralmay engelleyememigtir.

Tarkiye ekonomisi, 2017 yilinda yUzde 7,4 ile guglu bir buyume performansi gostermis.
2018 yilinin ilk yarisinda da yuzde 6,2 buylyerek kiresel ve yerel olgekteki birgok
belirsizlige ragmen guclu seyrini surdirmusg, vergi indirimleri, tedbir paketleri ve
tesviklerle ortaya cikan i¢ talep ekonomik blyumenin ana kaynagdi olmustur. Yillik
bazda buyime ise yuzde 2,6 gergeklemigtir.

2018 yihinin Ozellikle ikinci yarisindaki finansal piyasalarda asir dalgalanmalara sahit
olduk. Politik ve bolgesel riskler ekonomik aktivitelerin énune gegerek fiyatlamanin
temelini olusturdu. 2018 yilina dolar 3,78 seviyelerinde baslamig, 7,21 seviyelerine
kadar yukselmis ve seneyi 5,29 den kapatmistir. Avro ise seneye 4,54 seviyelerinden
baslamis 8,22 seviyelerini gormus ve seneyi 6,06 dan kapatmistir. Avro dolar paritesine
baktigimizda 1,20 seviyelerinden 1,25 seviyelerine kadar ylkselmis ve 1,14’den seneyi
kapatmistir. Seneye 158 TL den baglayan Altin GR/TL fiyati 280 TL ye kadar ulasmis
ve seneyi 218 TL den kaptmistir. Brent Petrol ise 66 dolardan basladigi senede 86 dolar
seviyelerine ulagsmis ve Ozellkle Amerika’nin da arza katimasi ile 54 dolar
seviyelerinden seneyi kapatmistir.

Enflasyon 2017 yilinda %11,92 olarak gergeklesmis,2018 yiinda kur temelli etkilerde
eklenince enlasyon yili %20,30 seviyesinde kapatmistir. igsizlik tarafinda ise 2017 yili
%10,9 seviyelerinden artis gostererek %11,7lere geldi. Dis ticaret verilerine
baktigimizda kurun katkilariyla ihracatta arttis ithalatta diists gozlemledik. ithalat 223
milyar dolar seviyelerinde ihracat ise 168 milyar dolar seviyelerinde gerceklesti. Merkez
Bankasi rezervlerinde ise azalis go6zlemledik.Yilbasinda 111 milyar dolar
seviyelerindeki rezervlerin 89 milyar dolar seviyelerine geriledigini gézlemledik. Turizm
gelirlerinde ise olumlu artis devam ediyor. 2017 yihinda 26 milyar dolar olan turizm
gelirlerimiz 29 milyar dolar seviyelerine 38 milyon olan ziyaretci sayisi 45 milyon
seviyelerine ylkselmistir.

Kredi notumuzda 2018 yilini S&P igin B+(Duragan), Moody's icin  Ba3 (Negatif) ve
Fitch: BB (Negatif) yani spekulatif gorunumu ile yili kapatti.Ulkenin  CDS(Kredi Risk




Primi) tarafinda ise 2018 yilbaginda 160 seviyelerinde iken 570 li seviyelere kadar
yukselmis yili da 360 seviyelerinden kapatmistir.

2018 yili yatirm araglarinin getirileri sdyle gergeklesmistir.
Dénem: 01 Ocak 2018 — 31 Aralik 2018
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BIST KYD: Borsa Istanbul tarafindan hesaplanan getiri endeksleri.

01 Ocak2018 — 31 Aralik 2018 déneminde fon portféytnin ortalama dagilimi asagidaki
gibi gerceklesmistir.
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Grafikteki veriler gunlUk raporlarin basit ortalamasi olarak hesaplanmigtir.
Agrrlikh olarak déviz bazli kamu ihragh kira sertifikasina ve agirligi déviz bazl 6zel
sektor kira setifikasina yatirnm yapilmistir.

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU iLE iLGILi BILGILER

2018 yilinda fon kurulu olagan toplantilarini gergeklestirmistir. Bu toplantilarda genel
piyasalar, fon performansi ve fonla ilgili diger konular gérisulmus olup alinan kararlar
imzali olarak kayit altina alinmistir.

Fon’a iligkin bilgileri, yatirm stratejisini, fonla ilgili olarak dénem i¢cinde meydana gelen
degisiklikleri, fon performansina iliskin verileri iceren Fon Kurulu Faaliyet Raporu bu
raporun ekidir.

BOLUM C: FON PORTFQOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI TABLOLARI

KATILIM EMEKLILIK OTEAEE s
KES-KATILIM EMEKLILIK AGR. KAT. DEG. (DOVIZ) EYF 31 Aralik 2013 TARIHLI GUNLUK RAPORUDUR
FON TOPLAM DEGER TABLOSU

TUTAR (TL) GRUP %  TOPLAM % FOM TOPLAM DEGERI 68.223.984,21
A. FON PORTFGY DEGERI 65.,216.049,41 95,50 Toplam Pay Sayisi 1.000.000.000.000,000
B. HAZIR DEGERLER 3.230.178,62 4,73 Dolasimdaki Pay 3.754.806.950,595
a) Kasa 0,00 0.00 0,00 Kurucunun Elindeki Pay Sayisi 996.245.193.049 405
b) Bankalar 39122086 12,11 0,57
c) Diger Hazir Degerler 2.538.957.76 8789 416 Deolagimdaki Pay Orami % 0,38
BIRIM PAY DEGERI 0,018170
C.ALACAKLAR 18.985,45 0,03 Ginlik Vergi
a)Takastan Alacaklar Toplami 000 000 0,00 Giinliik Yanetim Usrefi 8.405.21
i) T1 Alacaklan 0.00 0.00 Bir Gun Onceki Fiyat 0,013090
ii) T2 Alacaklan 0.00 0,00 Bir Giin Onceki Vergi 0.00
iii) ileri Valbrii Takas Alacaklan 0,00 0,00 Getiri (%) 0442230
Ib) Diger Alacaklar 18.985,45 0,03
i) Diger Alacaklar 18.985,45 0,03
i} Vergi Alacaklan 0,00 0,00
iii) Mevduat Alacaklan 0,00 0,00 USD TCME ALIS KURU 5.2810
iv) Temettu 0,00 0,00 EURQ TCME ALIS KURU 6.0422
TUTAR GRUP %  TOPLAM %
D. BORCLAR -241.229,27 0,35
a) Takasa Borclar 0,00 -0,00 0,00
i) T1 Borglan 0,00
ii) T2 Borclan 0,00
iii} ileri Valorii Takas Borclan 0,00
iv) ihbarli FonPay Takas -114.61464
) Yonetim Ucreti -123.360.12 51,14 -0,18
¢) Odenecek Vergi 0,00 -0,00 0,00
d) intiyatlar 000  -0,00 0,00
&) DIGER_BORCLAR -1.207 .65 1.35 0,00
i) Diger Borclar 0,00 0,00
ii} Denetim Reeskontu -1.207 .65 0,00
) Kayda Alma Ucrefi -2.046 68 0,85 -0,00
) Krediler 0,00 000 0,00




KES-KATILIM EMEKLILIK AGR. KAT. DEG. (DOVIZ) EYF
KES-KATILIM EMEKLILIK AGR. KAT, DEG. (DOVIZ) EYF 31 Aralik 2018 TARIHLI GUNLUK RAPORUDUR
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BOLUM D: FON PERFORMANSINA iLiSKIN BILGILER

Fon 2018 yilinda doviz bazllar agrlkll olmak Uzere %68,97 kamu ihrach kira
sertifikalarina ve yine doviz bazllar agirlkli olmak Uzere %28,76 6zel sektdr kira
sertifikalarina ve %2,27 katilma hesaplarina yatrm yapmistir. 01.01.2018 -
31.12.2018 doéneminde fonun birim pay degeri %37,43 artig gdstermis olup, ayni
dénemde Fon’un performans Olgltti(esik degeri) de %20,57 getiri saglamistir.

BOLUM E: FON HARCAMALARI iLE iLGILi BILGILER

a) Fon lsletim Ucreti: Her ay basinda Kurucu'ya édenmek (izere fon net varlk degeri
Uzerinden gunluk olarak Yuzbinde 6,20 (Yillk bilesik %2,25) fon igletim gideri kesintisi
tahakkuk ettiriimektedir.

b) Aracilik Komisyonlari: Fon yatirm islemlerinin yapilmasina aracillk eden araci
kuruluglar olan Kuveytturk, Oyak Yatrrm Menkul Degerler A.S ve Bizim Menkul
Degerler Yatrim A.$(02/04/2018 tarihine kadar) ile yapimis olan sozlesmeler
cercevesinde fon portféyu igin yapilan iglemlere, igslem bedeli tGzerinden, BSMV dahil
asagidaki oranlarda komisyon 6denmektedir.

Komisyon Orani

islem Tiirii Araci Kurulus (islem Tutar1 Uzerinden)
Katilim Endeksi Ortakhk Paylari Bizim Men. Deg. A.S. onbinde 1+ %5 BSMV
Katihm Endeksi Ortaklik Paylari Oyak Men. Deg. A.S. onbinde 1+ %5 BSMV
Kamu Kira Sertifikasi Bizim Men. Deg. A.S. yuzbinde 2,5+ %5 BSMV
Kamu Kira Sertifikasi Oyak Men. Deg. A.S. ylzbinde 2,5+ %5 BSMV
Ozel Sektor Kira Sertifikasi Bizim Men. Deg. A.S. yizbinde 2,5+ %5 BSMV
Ozel Sektor Kira Sertifikasi Oyak Men. Deg. ASS. ylizbinde 2,5+ %5 BSMV




Borsa Yatirinm Fonu

Bizim Men. Deg. A.S.

onbinde 1+ %5 BSMV

Borsa Yatirinm Fonu

Oyak Men. Deg. AS.

onbinde 1+ %5 BSMV

c) Diger Fon Giderleri: Asagida 01.01.2018 — 31.12.2018 déneminde fondan yapilan
harcamalarin toplam tutarmin, giinlik ortalama fon toplam degerine oram yer

almaktadir.

Gider Toplami / Giinliik

Gider Tiirii Tutari Ortalama Fon Toplam
Degeri
Bagimsiz Denetim Ucreti 1.607,09 | 0,00%
Saklama Ucretleri 16.890,84 | 0,03%
Fon Yonetim Ucreti 1.135.508,55 | 2,26%
Aracilik Komisyonu 2.516,58 | 0,01%
Diger 13.757,47 | 0,03%
Toplam Giderler 1.170.280,53 | 2,33%

KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.S.AGRESIF KATILIM DEGISKEN DOViZ EMEKLILIK

YATIRIM FONU

Fatih Bozkurt
Fon Kurulu Uyesi

EKLER:

1. Fon kurulu faaliyet raporu
2. Bilango tarihi itibariyle fon portfdy degeri ve net varlik degeri tablolar

Ayhan Sincek
Fon Kurulu Baskani




