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Emeklilik Yatirm Fonu, Emeklilik Sirketleri tarafindan emeklilik sézlesmesi cercevesinde
alinan ve katlimcilar adina bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarin, riskin dagitimasi
ve inangl mulkiyet esaslarina gore isletimesi amaciyla olusturulan malvarligidir. Siresiz
olarak kurulan fonun tizel kisiligi yoktur. Fon, Katlim Emeklilik ve Hayat A.S. emeklilik planlari

kapsaminda katiimcilara sunulur.

Fonun Amaci

Fon portfoylinde 6zellikle kira sertifikalari agirlikli olmak tzere, katlim bankaciigi esaslarina
uygun farkl yatinm aracglarina da yer verilerek, yatirrmcilara uzun vadede istikrarli ve goreceli
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olarak daha az dalgalanan bir getiri performansi sunulmasi hedeflenir.



Yatirim Stratejisi
Fon yonetiminde ilgili Yonetmelik hukimleri sakl kalmak Uzere asagidaki sinirlamalara uyulur.

VARLIK TURU EN AZ % | EN COK %
Bakanlk¢a ihra¢ edilen Tirk Lirast cinsinden Kira
Sertifikalar1 60 100
Borsada iglem gormesi kaydiyla Tirk Lirasi cinsinden fon
kullanicis1 bankalar olan veya kendisi veya fon kullanicis1
yatrim yapilabilir seviyede derecelendirme notuna sahip
olan ihraggilar tarafindan ihra¢ edilen kira sertifkalar1 |,
Vaad Sézesmeleri, Ipotek ve varhk teminatli menkul
kiymetlere,  ipotege = ve  varlga  dayah  menkul

kiymetlere,(Danisma Kurulu Tarafindan Icazeti Alnmis) 0 40
Tirk Ortaklk Paylart (Borsa Istanbul A.S. tarafindan

hesaplanan katihm endekslerindeki paylar) 0 30
TL Cinsinden Katilma Hesabi 0 25

*Tek bir ihrager tarafindan ihra¢ edilen kira sertifikalarina fon portfoyiiniin %10 undan fazlasi
yatrilamaz.

Fonun yonetiminde, bu maddede belirtilen fon portfoyiine almacak varlklara iliskin
oranlara ek olarak, Yonetmelik ve Genelge’de yer alan ve bu maddede belirtilmeyen diger
ilgili portfoy smrlamalarma iliskin hilkkiimler sakhdwr. Yukaridaki tabloda yer verilmeyen
araclar ve islemler fon portfoyiine almamaz.

Fon’un karsillastrma oOlgUtl, portfdyln yatirm amag ve stratejisi ile portfoydeki agirliklari
dikkate alinarak her vadedeki kamu kira sertifikasi, 6zel sektor kira sertifikasi ve karpayi
islemlerinin getirisini temsil eden endekstir.

Fonun karsilastirma Olgutlu agagidaki gibi hesaplanir:
+ %80 Kamu Kira Sertifikas1 Endeksi

+ %10 KYD 1 Aylik Kar Payi Endeksi TL

+ %5 Ozel Sektor Kira Sertifikasi Endeksi

+ %5 Katilim 50 Getiri Endeksi

Karsilastirma olgutu dikkate alinmakla birlikte piyasa kosullarina gore, karsilagtirma dl¢utinde
yer alan varliklara asagidaki alt ve Ust bant icerisinde kalmak suretiyle yatirm yapilabilir:

Fon Kurulus Bilgileri

Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan alinan 26.05.2014 tarih, 12233903-310.01.01 —426 sayilli izinle
kurulusuna izin verilen Fon'un ictliz{igii 29.05.2014 tarihinde Istanbul Ticaret Sicili Memurlugu
tarafindan 895027 say ile tescil edilmis olup 04.06.2014 tarih, 8583 sayi Ticaret Sicili
Gazetesi'nde ilan edilmistir.

03.07.2014 tarihinde Sermaye Piyasasi tarafindan EYF. 238 / 629 sayili belge ile kayda alinan
Fon, Alemdag Vergi Dairesi’nin mukellefidir.

Katilimcilari bilgilendirme amagli fon izahnamesi 07.07.2014 tarihinde Istanbul Ticaret Sicili
Memurlugu tarafindan tescil edilmis ve 11.07.2014 tarih, 8610 sayili Turkiye Ticaret Sicili
Gazetesinde ilan edilmigtir. 16 Temmuz 2014 tarihinden itibaren Katilim Emeklilik ve Hayat
A.S. emeklilik planlari icerisinde katiimcilara sunulmaya baglanmigtir.



Dénem icinde Meydana Gelen Degisiklikler

A) Sermaye Piyasast Kurului'ndan alman 08/06/2018 tarin ve 12233903-325.07-E.6519
saylli izn dogrultusunda 02/07/2018 tarthinden itbaren gecerli olmak iizere
izahnamenin ve ictiiziiglin asagidaki maddelerinde degisiklik yapimis olup yeni
maddeler asagidaki gibidir;

1.6. Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Fon’un finansal raporlarmin bagmsiz denetimi PWC Bagmsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Misavirlik A.S. tarafindan yapimaktadir.

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI iLE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, portfoy yoneticilerinin, sirketin genel fon yOnetim stratejisine ve
kararlarma gore fon portfoyiinii yonetmesini saglamakla sorumludur.

2.2. Fon portfoyli, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’'nde belirtilen
ilkeler ve fon portfoyiine dahil edilebilecek varhk ve haklara iliskin Yonetmelik, Genelge ve
Rehber’de yer alan smrlamalar cergevesinde yonetilir.

2.3. Fon, Katihm Standart Emeklilk Yatrim Fonu olup, portfoyiiniin en az %601
Hazine Miistesarhg1 tarafindan ihra¢ edimis olmak kosuluyla Tirk Lirasi cinsinden Kira
Sertifikalarindan olusur. Ayrica piyasa kosullarma gore fon portfoyiiniin en fazla %401 borsada
islem gormesi kaydiyla kaynak kurulusu bankalar olan veya kendisi veya fon kullanicis1 yatirim
yapilabilir seviyede derecelendirme notuna sahip olan ihraggilar tarafindan ihra¢ edilen kira
sertifikalarina  yatmlabilir. Fon portfoyiiniin en fazla %30’u Borsa Istanbul A.S. tarafindan
hesaplanan katihm endekslerindeki paylara yatrilabilir. Buna ek olarak piyasa kosullarma gore
fon portfoyiinde, %25 agrhigmi asmamak kosuluyla kathm bankalarmda agilan Tirk Lirasi
cinsinden (kar ve zarara) katima hesaplarina da yer verebilir. Fon portfoyi, kamu ve 6zel
sektorden farkh kira geliri kaynaklarmin ve farkh sertifka vadelerinin segimesi suretiyle
cesitlendirilir. Fon portfoylinde agrlikli olarak bulunan Tirk Lirast cinsi kira sertifikalari
dolayisiyla, diizenli kira gelirleri ve uzun vadede istikrarli getiri elde etmeyi amaglamaktadir.

Fon, sisteme giris asamasmnda herhangi bir fon tercihinde bulunmayan kisilerin
birkimlerini, yatmima yonlendirmek amacityla da kullanimaktadir. Bu nedenle Fon
portfdyiiniin tamanmu YOnetmelik’te ve Genelge’de belirtilen portfoy smrlamalarinda uygun
sekilde yonetilir.

Damsma kuruluna iliskin bilgiye ve ortaklk payr secim kriterlerine isbu izahname
ekinde yer verilmektedir.

2.4. Yonetici tarafindan, fon portfdy degeri esas almarak, Fon portfoyiinde yer
alabilecek varlk ve islemler icin belirlenmis asgari ve azami smrlamalar asagidaki tabloda
gosterilmistir.



VARLIK TURU EN AZ % | EN COK %

Hazine Miistesarligi’nca ihra¢ edilen Tirk Lirasi cinsinden
Kira Sertifikalar 60 100

Borsada islem gormesi kaydiyla kurulusu bankalar olan
veya kendisi veya fon kullanicis1 yatrim yapilabilir

seviyede derecelendirme notuna sahip olan ihraggilar
tarafindan ihra¢ edilen kira sertifikalar1 * 0 40

Tirk Ortaklk Paylar1 (Borsa Istanbul A.S. tarafindan
hesaplanan katihm endekslerindeki paylar) 30

o

TL Cinsinden Katima Hesabi1 0 25

*Tek bir ihraggi tarafindan ihrac edilen kira sertifikalarna fon portfoyiiniin
%10’undan fazlas1 yatinlamaz.

Fonun yonetiminde, bu maddede belirtilen fon portfoyline ahnacak varlklara iliskin
oranlara ek olarak, Yonetmelik ve Genelge’de yer alan ve bu maddede belirtilmeyen diger ilgili
portfdy smirlamalarina iliskin hitkkiimler sakhdr. Yukaridaki tabloda yer veriimeyen araglar ve
islemler fon portfoyiine alnamaz.

2.5. Fonun Karsilagtirma 6lgiitt; BIST-KYD Kira Sertifikalart Kamu Endeksi *(%80) +
BIST-KYD 1 Aylhk Kar Payr Endeksi TL* (%10) + BIST-KYD Kira Sertifikalar1 Ozel
Endeksi* (% 5) + Katlim 50 Endeksi* (% 5)

2.6. Portfoye tiirev ara¢ dahil ediimez.

7.1.3. Fon Portfoyiindeki Varliklann Alm Satimma Araciik Eden Kuruluslar ve
Araciik Islemleri Icin Odenen Komisyonlar.

Fon portfoylinde yer alan varlklarin alm satmma Oyak Yatrim Menkul Degerler A.S.
aracilk etmektedir. SO0z konusu aracilk islemleri i¢in uygulanan komisyon oranlar1 asagida yer
almaktadir:

1) Pay komisyonu: 0,0001 + BSMV
2) Kira sertifikas1 komisyonu: 0,000025 + BMSV

B) Sermaye Piyasasi Kurului’'ndan alman 14/12/2018 tarin ve 12233903-325.07-E.14380
saylli izn dogrultusunda 02/01/2019 tarthinden itbaren gecerli olmak iizere
izahnamenin ve ictliiziigiin asagidaki maddelerinde degisiklik yapilmis olup yeni
maddeler asagidaki gibidir;

2.3. Fon, Katihm Standart Emeklilk Yatrim Fonu olup, portfoyiiniin en az %601
Bakanlkca ihra¢ edimis olmak kosuluyla Tirk Lirasi cinsinden Kira Sertifikalarindan olugur.
Ayrica piyasa kosullarma gore fon portfoyliniin en fazla %40°1 Tiirk Lirasi cinsinden borsada
islem gormesi kaydiyla fon kullanicis1 bankalar olan veya kendisi veya fon kullanicis1 yatirim
yapilabilir seviyede derecelendirme notuna sahip olan ihraggilar tarafindan ihrag edilen kira
sertifikalarina, ipotek ve varlk temmatli menkul kiymetlere, ipotege ve varhga dayah menkul
kiymetlere, BIST Taahhiitlii Islemler Piyasasmda gerceklestirilen vaad sdzlesmelerine
yatrrilabilir. Fon portfoyiiniin en fazla %30’u Borsa Istanbul A.S tarafindan hesaplanan katihim
endekslerindeki paylara yatrilabilir. Buna ek olarak piyasa kosullarma gore fon portfoyiinde,
%25 agrhgini asmamak kosuluyla katlim bankalarinda acgilan Tiirk Lirast cinsinden (kar ve
zarara) katlma hesaplarina da yer verebilir. Fon portfoyli, kamu ve 6zel sektorden farkh kira
geliri  kaynaklarmin ve farkh sertifika vadelerinin secilmesi suretiyle cesitlendirilir. Fon



portfoyiinde agrlikli olarak bulunan Tiirk Liras1 cinsi kira sertifikalar1 dolayisiyla, diizenli kira
gelirleri ve uzun vadede istikrarli getiri elde etmeyi amaglamaktadir.

Fon, sisteme giris asamasmda herhangi bir fon tercihinde bulunmayan kisilerin
birikkimlerini, yatrima yonlendirmek amaciyla da kullanilmaktadir. Fon portfoyiiniin tamam
Yonetmelik’te ve Rehber’de belirtilen portfoy smrlamalarinda uygun sekilde yonetilir.

Danigma kuruluna iliskin bilgiye ve ortaklk payr se¢im kriterlerine isbu izahname
ekinde yer verilmektedir.

2.4. Yonetici tarafindan, fon portfdy degeri esas almarak, Fon portfoyiinde yer
alabilecek varlk ve islemler i¢cin belirlenmis asgari ve azami smrlamalar asagidaki tabloda
gosterilmistir.

VARLIK TURU EN AZ % [EN COK %
Bakanlkca ihra¢ edilen Tirk Lirasi cinsinden Kira
Sertifikalar1 60 100

Borsada islem gormesi kaydiyla Tirk Lirasi cinsinden fon
kullanicis1  bankalar olan veya kendisi fon kullanicis1
yatrim yapilabilir seviyede derecelendirme notuna sahip
olan ihragcilar tarafindan ihrag edilen kira sertifikalari,
Vaad Sozlesmeleri, Ipotek ve Varlk Teminatli Menkul
Kiymetler, Ipotege ve Varhga Dayali Menkul kiymetler

(Damsma Kurulu Tarafindan Icazeti Almmis) 0 40
Tirk Ortaklk Paylar1 (Borsa Istanbul A.S. tarafindan

hesaplanan katilim endekslerindeki paylar) 0 30
TL Cinsinden Katilma Hesab1 0 25

*Tek bir ihragcg1 tarafindan ihrac edilen kira sertifikalarma fon portfoyiiniin
%10’undan fazlas1 yatinlamaz.

Fonun yonetiminde, bu maddede belirtilen fon portfoyiine almacak varlklara iliskin
oranlara ek olarak, Yonetmelik ve Rehber’de yer alan ve bu maddede belirtiimeyen diger ilgili
portfdy smirlamalarina iliskin hitkkiimler sakhdwr. Yukaridaki tabloda yer verilmeyen araglar ve
islemler fon portfoyiine almamaz.

2.5. Fon’un karsilastrma Olgiitii : BIST-KYD Kira Sertifikalar1 Kamu Endeksi *(%80) +
BIST-KYD 1 Aylk Kar Payr Endeksi TL* (%10) + BIST-KYD Kira Sertifikalar1 Ozel
Endeksi* (%5) + Katihm 50 Getiri Endeksi* (% 5) *dir.

2.6. Portfoye tlirev arag dahil edilmeyecektir. Portfoye borsa disindan kira sertifikalarina
dayall vaad s6zlesmesi dahil edilebilir. Borsa dis1 sdzlesmeler fonun yatrim stratejisine uygun
olarak fon portfoyiine dahil edilir. Sozlesmelerin karsi taraflarmm yatrim yapilabilir
derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif
kosullarda yapiimasi1 ve adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat aciklama donemlerinde gercege
uygun degeri lizerinden nakde doniistiiriilebilir olmasi zorunludur.

Ayrica, borsa dist vaad sOzlesmelerinin karsi tarafinin denetime ve gozetime tabi
finansal bir kurum (banka, aract kurum v.b.)olmas1 ve fonun fiyat aciklama donemlerinde
“glivenir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi zorunludur.

Vaad sozlesmesi, katilim bankacihii prensiplerine uygun olarak cayma hakk: igeren
satim vaadi (taahhtidii) ile alman kira sertifikasina dayal islemleri kapsamakta olup karsi tarafin



denetime ve gozetime tabi bir finansal kurum (Banka, araci kurum) olmasi ve fonun fiyat
aciklama doneminde ‘giivenilebilir’ ve ‘dogrulanabilir’ bir yontemle degerlenmesi zorunludur.

Vaad sozlesmelerinin amaci fonun nakit ihtiyaciin giderilmesi veya nakit fazlasinin
degerlendirilmesi olup, fon portfoyiinde yer alan varlklarin bu sézlesme dahilinde el
degistirilmesi amaglanmamaktadir.

5.5. Katilma hesaplar1 ve Vaad sézlesmelerine iliskin olarak, Yonetmelikk uyarmca fon
kurulu karar ile belirlenmesi gereken degerleme esaslar1 asagidaki gibidir:

Vadeli Katilma Hesabi: Katima hesaplart katlhm bankalarmin ¢alsma prensipleri
geregi vade sonunda getirisi belli olmayan para piyasast aracidwr. Katima hesaplarinda
degerleme yapilrken her giin dagtilan kar payr havuzundaki gosterge kar payr oranlar1 dikkate
almarak degerleme yapilmasi esastir. Buna gore, vade basnda getiri oram belli olmadigi i¢in
katilma hesab1 degerlemesinde vade basnda o tarihte dagtilan kar payr oram baz alnr ve her
giin ilgili bankalardan e-posta yoluyla alnan o tarihte dagtilan kar payr oranlar1 baz alinarak
basit usulle kar payr oranlarma gore, glinlik bazda katima hesabmin degerlemesi yapilr. Vade
sonunda gergeklesen kar payl oranma gore degerleme tutari netlestirilir.

Kira Sertifikas1: Borsada iglem goren kira sertifikalar1 degerleme giiniinde borsada
olusan en son seans agrlkli ortalama fiyat ile degerlenir. Borsada islem gormekle birlikte
degerleme giiniinde borsada alm satma konu olmayan kira sertifikalar1 son islem glinindeki
i¢c verim orant ile degerlenir.

Kira sertifikalanna dayah Vaad Sozlesmelerinde: ilgili sézlesmenin dayanad olan
kira sertifikasinin sozlesme yapilan tarihteki kupon getirisi iizerinden Tiirk Lirasi karsihigi
olarak sozlesme yapimakta ve sozlesme tutart TL kar payvkupon getirisi kadar arttwrilarak,
vade sonunda ilgili getiri hesaplanmaktadir.

5.6. Borsa diginda taraf olunacak sozlesmelere iliskin olarak asagidaki esaslara uyulur:
Fon hizmet birimi tarafindan vaad sozlesmelerinin “adil bir fiyat” icerip icermedigi
dogrulanabilir ve giivenilir yontemler kullanilarak kontrol edilir. Vaad sézlesmelerinin “adil
fiyat” icerip icermedigi sozlesme kapsaminda tek tarafh vaad ile alm/satim islemine konu
olacak kamu ve/veya Ozel sektor kira sertifikalarmin fiyatlar1 ve vaad oranmin s6z konusu kira
sertifikkalarinin piyasa degeri ile uygunlugu denetlenerek kontrol edilir.

9.7. Vaad sOzlesmesinin olasi karsi taraflar1 ile s6z konusu taraflarin derecelendirme
notlarina iliskin bilgiler KAP’ta agiklanrr ve agiklanan bilgilerde degisiklik meydana gelmesi
durumunda KAP’ta yapilan bir 6nceki agiklama giincellenir. S6z konusu sozlesmelerin kar pay1
oram ve vadesine iliskin bilgilere ise 6 aylk donemler itibariyle hazirlanan raporda yer verilir.

FONUN YONETiIM STRATEJISi

MADDE 7- Fon, Katihm Standart Emeklilik Yatrim Fonu olup, portfdyiiniin en az %601
Bakanlkca tarafindan ihra¢ edimis olmak kosuluyla Tirk Lirast cinsinden Kira
Sertifikalarindan olugur. Ayrica piyasa kosullarma gore fon portfoyiiniin en fazla %401 Tiirk
Lirast cinsinden borsada iglem gormesi kaydiyla fon kullanicis1 bankalar olan veya kendisi veya
fon kullanicis1 yatrim yapilabilir seviyede derecelendirme notuna sahip olan ihraccilar
tarafindan ihra¢ edilen kira sertifikalarma, ipotek ve varlk temmatli menkul kiymetlere, ipotege
ve varhga dayah menkul kiymetlere, BIST Taahhiitli Islemler Piyasasinda gerceklestirilen
vaad sozlesmelerine yatmilabilir. Fon portfdyiiniin en fazla %30°’u Borsa Istanbul A.S.
tarafindan hesaplanan katim endekslerindeki paylara yatmrilabilir. Buna ek olarak piyasa
kosullarina gore fon portfoyiinde, %25 agrhgini agsmamak kosuluyla katihm bankalarinda



acllan Tirk Lirasi cinsinden (kar ve zarara) katima hesaplarma da yer verebilir. Fon portfoyii,
kamu ve 6zel sektorden farkh kira geliri kaynaklarmm ve farkh sertifika vadelerinin segilmesi
suretiyle cesitlendirilir. Fon portfoylinde agrlikli olarak bulinan Tirk Lirasi cinsi kira
sertifikalar1 dolayisiyla, diizenli kira gelirleri ve uzun vadede istikrarli getiri elde etmeyi
amaclamaktadir.

Fon, sisteme giris asamasnda herhangi bir fon tercthinde bulunmayan kisilerin birikimlerini,
yatrima yonlendirmek amaciyla da kullanilmaktadwr. Bu nedenle Fon portfoyiiniin tamanu
Yonetmelik’te ve Genelge’de belirtilen portfoy smrlamalarinda uygun sekilde yonetilir.

Déneme Ait Fon iglemleri

Fon portféyunan aylik bazda ortalama varlik dagilimi asagidaki gibi gergceklesmisgtir.

vil |Ay Kira Sertifikasi Kamu | Kira Sertifikasi Ozel ﬁ:g’gﬁ Hisse Senedi
2018 | OCAK | 72.81% 21,86% 3,34% 1,99%
2018 | SUBAT | 71,97% 19,20% 5,12% 3,71%
2018 | MART | 70,79% 19,42% 5,23% 4,56%
2018 | NISAN | 71,88% 19,72% 5,46% 2,94%
2018 | MAYIS | 70,17% 24,24% 4,80% 0,79%
2018 | HAZIRAN | 70,81% 28,53% 0,00% 0,66%
2018 | TEMMUZ | 69,06% 29,26% 0,95% 0,73%
2018 | AGUSTOS | 64,86% 30,68% 3,36% 1,10%
2018| EYLOL | 62,45% 29,28% 6,72% 1,55%
2018 | EKIM 61,33% 26,73% 10,13% 1,81%
2018 KASIM | 61,18% 27,10% 9,02% 2,70%
2018| ARALIK | 61,67% 28,67% 7,16% 2,50%

Fon’un kamu ve 6zel sektor kira sertifikasi, Katihm Endeksi ortaklk payr islemleri 02/04/2018
tarihine kadar Bizim Menkul Degerler A.S. aracihgi ile 02/04/2018-31/12/2018 tarinleri
arasmda Oyak Yatrm Menkul Degerler A.S araciifi ile yapilmistwr. Fon’a ait kiymetler
Takasbank’daki fon deposunda saklanmaktadir. Fon nakdi ve nakit hareketleri 02/04/2018
tarinine kadar Bizim Menkul Degerler A.S Genel Miidirlik ile 02/04/2018-31/12/2018 tarinleri
arasmda Oyak Yatrrm Menkul Degerler A.S ve Kuveyt Tirk Katihm Bankasi A.S. Ozel
Bankacillk Subesi'ndeki fon hesaplarinda izlenmektedir.

Fon’un nakit ve varlk takas iglemleri Katlim Emeklilik ve Hayat A.S. Fon Yonetimi ve Fon
Hizmet Birimi, Kuveyt Tirk ve Bizim Menkul Degerler A.S$(02/04/2018 e kadar), Oyak
Yatrim Menkul Degerler A.S. koordinasyonunda Takasbank uzaktan erisim sistemi, Kuveyt
Tirk Nakit Yonetimi Sistemi ve yazili talimatlar aracihifiyla gergeklestirilmektedir.

Fon fiyati, portfoy yapisi ve fon performansi ile ilgili bilgiler www.katilimemeklilik.com.tr
sitesinde hergiin yaymlanmaktadir.

Fonun Performansina iligkin Bilgiler

01.01.2018 — 31.12.2018 doneminde;

Fon’un Birim Pay Fiyati % 14,17 Fon'un Kargilagtirma Olgitl % 9,42

performans gostermigtir.


http://www.katilimemeklilik.com.tr/
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