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GENEL KURULU’NA

01.01.2018 - 31.12.2018 HESAP DONEMI _ _
FINANSAL TABLOLARINA ILISKIN BAGIMSIZ DENETC{ RAPORU

1. Gdriiy

Fokus Portféy Y6netimi Anonim Sirketi’nin (“Sirket”) 31 Aralik 2018 tarihli finansal durum tablosu ile ayn1 tarihte sona
eren hesap ddnemine ait; kir veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosu, dzkaynak degisim tablosu ve nakit akis tablosu
ile 8nemli muhasebe politikalarinin 8zeti de dahil olmak itzere finansal tablo dipnotlarindan olugan finansal tablolarin
denetiemis bulunuyoruz.

GorlisimUze gbre, iligikteki finansal tablolar Sirket'in 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla finansal durumunu ve ayn: tarihte
sona eren hesap dénemine ait finansal performansint ve nakit akiglarimi Turkiye Muhasebe Standartlarina (TMS’lere)
uygun olarak tim 6nemli yonleriyle gergefie uygun bir bigimde sunmaktadir.

2. Goriigiin Dayanag

Yaptifimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina, Kamu
Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK) tarafindan yayimlanan Tirkiye Denetim Standartlarinin
bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina (BDS’lere) uygun olarak ylritdimtstir. Bu Standartlar kapsamindaki
sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine [ligkin Sorumluluklan
boltminde ayrintili bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler icin Etik Kurallar (Etik
Kurallar) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuata yer alan etik huktimlere uygun olarak Sirketten
bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iligkin diger sorumluluklar da
tarafimizca yerine getirilmistir. Bagims)z denetim sirasinda elde ettifimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goriistmuztin
olugturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak olugturduguna inanmyoruz.

3. Kilit Denetim Konular:

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gtre cari ddneme ait finansa! tablolarin bagimsiz denetiminde en gok
tnem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir biitiln olarak finansal tablolarin bagimsiz denetimi gercevesinde ve
finansal tablolara iligkin gbrilsimtizin olusturulmasinda ele alinmig olup, bu konular hakkinda ayn bir gorls
bildirmiyoruz.

Kilit denetim konusu Konunun denetimde nasil ele alindifa

Hasilattn muhasebelestirilmesi

Sirket’in | Ocak — 31 Aralik 2018 hesap ddnemine ait
kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda
“hasilat” kalemi altinda muhasebelestirmis oldugu
toplam 752.935 TL tutarinda gelirleri bulunmaktadir
Stz konusu gelirlere iliskin agiklama Aralik 2018
tarihi itibariyle dilzenlenmis olan iligikteki finansal
tablolarin 44 numarah dipnotunda yer almaktadir,
Toplam hasilat tutariin Yurtici ve Yurtdisi
Komisyon gelirlerinden elde edilmesi ve Sirket
operasyoglarinip dogasi geregi olarak hasilat
tutar;n'iﬁ.r,jok sayi \ii]em sonucu olusmas!
sebepleriyle s82 Konusy alan kilit denetim konusu
olarak ele atmmystir, 9\{\

Hasilatin muhasebelestiriimesine iliskin uyguladigimiz
denetim proseddrleri gergevesinde hasilatin
kaydedilmesine iliskin Sirket y8netiminin uyguladigi
muhasebe politikalarinin TFRS’ye ve ilgili mevzuata
uygun olup olmadifin degerlendirdik. Ayrica, Sirket’in
hasilat stirecini anlayarak, ybnetimin hasilatin ilgili
muhasebe standartlarina uygun olarak
muhasebelestirilmesine iligkin uygulamakta oldugu ig
kontrolletin tasarimimi ve etkinligini degerlendirdik.
Hesap donemi icerisinde gergeklestirilmis islemlerden
segilen orneklem (zerinden, islem bazinda gelir
tutarmin - uygun  olarak  muhasebelestirildigini
dogrulamak tizere ilgili destekleyici belgelerle bu islem
detaylanim kargilastirarak test ettik. Bunlara ilaveten,

I A \; segilen  Orneklem  dahilinde dglnch  taraflarla
o
=\ ~:--7} i mutabakatini yaptik.
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4. Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumiu Olanlarm Finansal Tablolara Hiskin Sorumlulukiar:

Sirket yBnetimi; finansal tablolarin TMS’lere uygun olarak hazirlanmasindan, gergege uygun bir bigimde sunumundan
ve hata veya hile kaynakh dnemli yanhshk igermeyecek sekilde hazirlanmasi icin gerekli grdugd i¢ kontrolden
sorumludur,

Finansal tablolari hazirlarken ydnetim; Sirketin srekliligini devam ettirme kabiliyetinin degerlendirilmesinden,
gerektiginde streklilikle ilgili hususlar agiklamaktan ve Sirketi tasfiye etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya
da mecburiyeti bulunmadig: stirece isletmenin streklilizi esasint kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Sirketin finansal raporlama stirecinin gdzetiminden sorumludur.

5. Bagunsiz Denetginin Finansal Tablolarmn Bagimsiz Denetimine Hiskin Sorumbuluklar:
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetcilerin sorumiuluklar sunlardir:

Amacimiz, bir bittn olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakh dnemli yanhshk igerip icermedigine iligkin makul
givence elde etmek ve gbrlislimilzti igeren bir bagimsiz denetgi raporu diizenlemektir. BDS'lere uygun olarak ylriitilen
bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yliksek bir glivence seviyesidir ancak, var olan Snemli bir
yanhghigim her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanhiglklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanlisliklarin, tek
bagina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklar: ekonomik kararlar etkilemesi
makul 6lglide bekleniyorsa bu yanhgltklar 8nemli olarak kabul edilir.

BDS’lere uygun olarak yariitilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki stipheciligimizi sUrdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

# Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakl “Snemli yanlighk™ riskleri belirlenmekte ve degerlendirilmekte; bu
risklere karsilik veren denetim prosedtrleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve gorilsiim(ize dayanak teskil edecek yeterli
ve uygun denetim kamti elde edilmektedir. Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, ger¢ege aykin beyan veya i¢ kontrol
ihlali fiillerini igerebildiginden, hile kaynakl 8nemli bir yanhshg tespit edememe riski, hata kaynakli dnemli bir yanlishg
tespit edememe riskinden yliksektir.

> Sirket "in i¢ kontroltntn etkinligine iliskin bir gorllg bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun denetim
prosedilrlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir. Yonetim tarafindan kullanian
muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminleri ile ilgili agiklamalarin makul olup olmadig
degerlendirilmektedir,

» Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Sirket’in sirekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin ciddi sliphe
olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili Snemli bir belirsizligin mevcut olup olmadig: hakkinda ve ydnetimin isletmenin
stirekliligi esasii kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin meveut oldugu
sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat cekmemiz ya da bu
agiklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu g8riig disinda bir gorly vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar,
bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay
veya sartlar Sis:_kqg“*iqn strekliligini sona erdirebilir.
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J. Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine Hiskin Sorumiulukiar: (Devam)

> Finansal tablolarin agiklamalari dahil olmak tizere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu tablolarin, temelini olugturan
iglem ve olaylan gercee uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadigi degerlendirilmektedir. Diger hususlarin
yan sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz Snemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak tizere, bafimsiz denetimin planlanan
kapsami ve zamanlamas: ile bnemli denetim bulgularini ilst ydnetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Ust ydnetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari ddneme ait finansal tablolarin bagimsiz denetiminde
en ¢ok dnem arz eden konular: yani kilit denetim konularimi belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina
izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin doguracagi olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin
doguracafi kamu yararini agacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz
denetgi raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B. Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliilitkler

1. 6102 sayih Tuirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK") 402. maddesi’nin dordiinct fikrasi uyarinca, Sirket’in [ Ocak -
31 Aralik 2018 hesap déneminde defier tutma ditzeninin, kanun ile Sirket esas stzlesmesinin finansal raporlamaya iliskin
hikimlerine uygun olmadigina dair 8nemli bir hususa rastlanmamstir.

2. TTK’min 402. maddesi’nin dérdiinci fikrasi uyarinca, Yonetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda istenen
agiklamalan yapmug ve istenen belgeleri vermistir.

Istanbul, 29 Mart 2019
ULUSAL BAGIMSIZ DENETIM VE YEMINLi MALI MUSAVIRLIK A.S.
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FOKUS PORTFOY YONETIMi ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2018 TARIHLI FINANSAL DURUM TABLOSU

{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (TL) olarak ifade edilmistir.)

Ref. 31.12.2018 31.12.2017
Bafimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Geemis Gecmis
VARLIKLAR
Dinen Varhklar 1.570.182 1.640.150
Nakit ve Nakit Benzerleri 7 922.106 812.381
Ticari Alacaklar 9 585.328 431.956
{ligkili Taraflardan Ticari Alacaklar 6 27.215 27.608
Hliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 9 358.113 404.348
Diger Alacaklar 11 23.532
Niskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacakiar 9 23.532
Tirev Araglar 12 363.375
Pesin Odenmis Giderler 15 18.555 22.810
Cari Ddnem Vergisiyle {igili Varliklar 16 17.243 9.628
Diger Dénen Varliklar 17 3418
(Ara Toplam) 1.570.182 1.640.150
Duran Varhklar 491.060 604.601
Finansal Yatirimlar 8 309,288 324.576
Maddi Duran Varliklar 20 168.792 259.965
Maddi Olmayan Duran Varhklar 21 12.980 20.060
Diger Maddi Olmayan Duran Varlikiar 21 12,980 20.060
TOPLAM VARLIKLAR 2,061.242 2.244.751
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yikiimlilikler 77.562 70.489
Ticari Borglar 9 21.432 23.688
Hiskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 9 21,432 23.688
Caliganlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 26 13.167 5.902
Diger Borglar 11 8
Kisa Vadeli Karsiliklar 30 10.915 10.030
Diger Kisa Vadeli Kargilikiar 30 10915 16.030
Diger Kisa Vadeli Yiktimlolokler 32 32.040 30.869
{Ara Toplam) 77.562 70.489
Uzun Vadeli Yiikiimliilikler 26,110 29.905
Uzun Vadeli Kargiliklar 30 26.110 29.905
Caliganiara Saglanan Faydafara ligkin Uzun Vadeli Karsihklar 30 26,110 29.905
OZKAYNAKLAR 1.957.570 2,144,357
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 1.957.570 2.144.357
Odenmis Sermaye 33 4.600.000 3.700.000
Gec;m_i; Yallar lgglilarl / Zararlan 33 (1.555.643) (1.491.076)
Net. ﬁﬁnemﬁiar;.liﬁtqn 33 (1.086.787) (64.567)
TOPLAM KAYNAKLAR 2.061.242 2.244.751
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FOKUS PORTFOY YONETIMI ANONiM SIRKETI

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AT
KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras: (TL) olarak ifade edilmistir.)

Ref. 01.01- 31.12.2018 01.01-31.12.2017

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmis Gecmis
KAR VEYA ZARAR KISM1
Hasilat 44 752.935 1.174,533
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar/Zarar 752.935 1.174.533
BRUT KAR/ZARAR 752.935 1.174.533
Genel Yonetim Giderleri (-) 47-48 (1.152,399) (990.260)
Pazarlama Giderleri (-} 47-48 (84.129) (23.034)
Esas Faaliyctlerden Diger Gelirler 49 71.438 1.486
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 49 (1.364.446) (322.021)
ESAS FAALIYET KARI/ZARARI (1.776.601) (159.296)
Yatnm Faaliyetlerinden Giderler (-) 50
FINANSMAN GIDERI ONCESi FAALIYET KARI/ZARARI (1.776.601) (159.296)
Finansman Gelirleri 51 1.270.342 324.388
Finansman Gidetleri (-) 5l (580.528) (229.659)
iﬂ?{?g:gki? FAALIYETLER VERG| ONCESI (1.086.787) (64.567)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gideri/Geliri
Donem Vergi Gideri/Geliri 29-54
Ertclenmis Vergi Gideri/Geliri 54
SURDURDLEN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI {1.086.787) (64.567)
DURDURULAN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI 55
DONEM KARI/ZARARI (1.086.787) (64.567)
Dénem KarvZararinin Dagilimi
Kontrol Giicit Olmayan Payilar
Ana Ortakhik Paylan (1.086.787) (64.567)
Pay Basinz Kazang
Sirdirillen Faaliyetlerden Pay Bagina Kazang 56 (0,2363) (0,0175)
Durdurulan Faaliyetlerden Pay Basina Kazang 56
Sulandirilmig Pay Basina Kazang
Stirdrillen Faaliyetlerden Sutandiriimis Pay Bagina Kazang 56 (0,2363) (0,0175)
Durdurulan Faaliyetlerden Sulandinlmig Pay Bagina Kazang 56
DIGER KAPSAMLI GELIR
Kar veya Zararda Yeniden Simflandirlmayacaklar
Kar veya Zarar Olarak Yeniden Simflandirilacaklar
DIGER KAPSAMLI GELIR
TOPLAM KAPSAMLI GELIR (1.086.787) (64.567)
Toplam Kapsamh Gelirin Dagthn {1.086.787) (64.567)
Kontrol Gilct Olmayan Paylar
Ana Ortaklik Paylasr , >y, (1.086.787) (64.567)
N : .": | "\}i\ Ekli notlar finansal tablolarin ayrilmaz pargasidir.
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FOKUS PORTFOY YONETIMi ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AT
NAKIT AKIM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Liras (TL) olarak ifade edilmistir.)

Ref. 01.01 01.01
el 31.12.2018 31.12.2017
Bafimsiz Bafimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmis Gecmis
A. ISLETME FAALIYETLERDEN NAKIT AKISLARI (416.330) 175.287
Dbénem Net Kari/ Zarar 33 (1.086.787) (64.567)
Ddnem Net KaryZarari Mutabakat ile ilgili
Diizeltmeler 107.193 114,703
Amortisman ve tfa Gideri ile llgili Dozeltmeler 20 98.253 92.354
Karsilikiar ile {lgili Dizeltmeler 30 8.940 22.349
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degiisimier 563.264 125.151
Ticari Alacaklardaki Artig/Azaligla l1gili Duzeitmeler 9 (153.372) 10.690
Fz{allyetlerie {igili Diger Alacaklardaki Artig/Azaligla tgili  11,12,15, 209.563 111.363
Diizeltmeler 16,17
Ticari Borglardaki Artis/Azalisla tigili Dazeltmeler 9 (2.256) (6.830)
F:iallyetlerle lgili Diger Borglardaki Artig/Azalsla {lgili 26,32 9.320 9.928
Diizeltmeler
Faaliyetlerden Net Nakit Alaslar: (416.330) 175.287
Vergi Odemeleri/iadeleri
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN
KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI e (205.655)
Baska Isletmelerin veya Fonlarin Paylarinin veya
Borglanma Araglaninin Satilmasi Sonucu Elde Edilen Nakit 8 15.288
Girigleri
Baska {sletmelerin veya Fonlarin Paylarinin veya 8
Borclanma Araglarinin Edinimi I¢in Yapilan Nakit Cikiglar
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Ahmindan
. 20 (21.240)
Kaynaklanan Nakit Cikislan
Tiirev Araglardan Nakit Cikislan 12 363.375 (184.415)
Diger Nakit Girisleri/Cikislar (12.735)
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT o
AKISLARI ’
Sermaye Artinmi 33 900.000
YABANCI PARA CEVIRIM FARKLARININ
ETKISINDEN ONCE NAKIT VE NAKIT 849.598 (30.368)
BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS
D. YABANCI PABA CEVIiRIM FAI}KLARININ
NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI UZERINDEKi
ETKIiSi :
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKi NET
ARTIS/AZALIS 849.598 (30.368)
E. DONEM BASI NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI 7 72.508 102.876
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 7 922.106 72.508
\ Ekli notiar finansal tablolarin ayrilmaz pargasidir.
J.l )]
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FOKUS PORTFOY YONETIMi ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT BAGIMSIZ
DENETIMDEN GECMI§ FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 1) SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Fokus PortfSy Yonetimi Anonim $irketi (“Sirket™), 22 Nisan 2011 tarihinde kurulmus olup
ayn tarihte faaliyet g6stermeye baglamistir.

Sirket Tiirkiye'de kayith olup, kayitl: adresi asagidaki gibidir:
Ayyildiz Is Merkezi Nispetiye Cad. No:2 Kat:5 Levent — Besiktas

Sirket, 28 Nisan 2011 tarih ve 7804 sayih Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesinde ilan edildigi
Uzere, 22 Nisan 2011 tarihinde tescil olarak kurulmustur. Sirketin amaci, Sermaye Piyasas
Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimleri cergevesinde sermaye piyasasi araglarindan olusan
portfdyleri misterilerle portfoy yonetim sozlesmesi yapmak suretiyle ve vekil sifati ile
ybnetmek ve sermaye piyasas: faaliyetlerinde bulunmakurr. Sirket ayrica portfoy yoneticiligi
faaliyeti kapsaminda yerli ve yabanci yatirim fonlar1, emeklilik yatinm fonlan, serbest fonlar,
yatinm ortakliklan ile yerli ve yabanci 6zel ve tiizel kisilere yatinim girketleri ve benzeri
girigimlerin portfoylerini de mevzuat hitkiimleri dairesinde yonetebilir. Sirket portfdy
yOnetimi faaliyetlerinin yam sira Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan gerekli iznin alinmas halinde
yatinm damismanhig faaliyetlerinde de bulunabilir, bireysel ve kurumsal miisterilerine yatirim
damsmanhg hizmeti verebilir. Yabanci kurumlardan damsmanlik hizmeti alabilir.

31.12.2018 31.12.2017
Unvan Pay Oram  Pay Tutan  Pay Oram  Pay Tutan
(%) (TL) (%) (TL)
Fokus Yatirim Holding A.S. 11,68 537.498 15 537.498
Kubilay CINEMRE 88,32 4.062.502 85 3.162.502
Sermaye 100 4.600.000 100 3.700.000

Sirket’in 2018 yih igerisinde ¢aligtrmig oldugu is¢i sayis1 aylik ortalama 5 kisidir.
(31.12.2017: 4 kisi)

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulundan 03 Temmuz 2015 tarihli ve PYS/PY.30-YD.13/688
no’lu Portfdy Yoneticiligi Ve Yatinm Danismanligi Yetki Belgesi almigtir.

Fokus Portfoy Yonetimi A.$.’nin kurucusu oldugu fonlar asagidaki gibidir;

o Fokus Portfdy Birinci Degisken Fon
Fon’un kurulus tarihi 05.08.1993 diir. Fon, Fokus Portfoy Yénetimi A.S. nin kurucusu oldugu
Fokus PortfSy Ygnetimi A.§. Degisken Semsiye Fonu’na baghdir. PortfSy saklayicisi [stanbul

Takas vé ,Saklamﬁ“ﬁankaSI A.S.dir.
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FOKUS PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT BAGIMSIZ
DENETIMDEN GECMIS FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras) (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 1) SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (Devami)

Sermaye Piyasast Kurulu’nun 25.04.2016 tarih ve 12233903-305.01.02-E.4839 sayil1 yazisi
ile Kurucusu Fokus Portfoy Yénetimi A.S. olan Fokus Portfoy Ikinci Degisken Fon’un, Fokus
Portfoy Birinci Degisken Fon biinyesinde birlestirilmesine izin verilmistir.

» Fokus Portfoy Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)

Fon’un kurulus tarihi 18.05.2001°dir. Fokus Portfoy Yénetimi A.$.’nin kurucusu oldugu
Fokus Portfoy Yonetimi A.§. Hisse Senedi Semsiye Fonu'na baghdir. PortfSy saklayicis
Istanbul Takas ve Saklama Bankas: A.S. dir.

¢ Fokus Portfoy Mutlak Getiri Hedefli Hisse Senedi Serbest Fon (Hisse Senedi Yopun
Fon)

Fokus Portfdy Yonetimi A.$.’nin kurucusu oldugu Fokus Portfoy Yonetimi A.S. Serbest
Semsiye Fonu’na baghdir. Portféy saklayicisi [stanbul Takas ve Saklama Bankasi
A.$.’dir.25.10.2016 tarih ve 12233903-305.01.03-E.11192 sayili SPK karar: ile Fokus Portfoy
Mutlak Getiri Hedefli Serbest Fon’un, Fokus Portfsy Mutlak Getiri Hedefli Hisse Senedi
Serbest Fon’a (Hisse Senedi Yogun Fon) déniisiimiine izin verilmistir.

e 23.01.2018 tarihinde Fokus Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye
Piyasast Kanunu ‘nun 52. Ve 53. maddelerine dayamilarak ve bu igtiiziik hiikiimlerine
gore yonetilmek {izere tasarruf sahiplerinden katilma paylan karsiliginda toplanan
paralarla, tasarruf sahipleri hesabina, inangh miilkiyet esaslarna gére, sermaye
piyasasi mevzuatinda belirlenen varlik ve/veya islemlerden olusan portfsyleri isletmek
amactyla Fokus PortfSy Yonetimi A.$. Serbest Semsiye Fon kurulmustur,

Semsiye Fon, bu igtiizikk kapsaminda katilma paylan ihrag edilen fonlardan olugmaktadir.
Semsiye Fon siiresiz olarak kurulmustur.

Semsiye Fon’un unvani; Fokus Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon’dur.

Portfy Saklayicis1 Kurulugun; Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.’dir.

01.01.2018- 31.12.2018 hesap dénemine ait finansal tablolar 29.03.2019 tarihli y6netim kurulu
karan ile oggylanmw_t\li.
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FOKUS PORTFOY YONETIMi ANONIM SIRKETi

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT BAGIMSIZ
DENETIMDEN GECMIS FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR

2.1 Sunuma Iliskin Temel Esaslar

Sirket, muhasebe kayitlanim ve yasal finansal tablolarim Tirkiye’de gecerli olan ticari
mevzuat, mali mevzuat ve Maliye Bakanlii’nca yayimlanan Tek Diizen Hesap Plam
gereklerine gére Tiirk Lirasi (TL) olarak tutmaktadir. Finansal tablolar Sirket’in yasal
kay1tlarina dayandirilmis olup Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) tebliglerine uygun hale
getirilmesi igin diizeltme ve simflandirma degisikliklerine tabi tutulmugtur.

Seri II, No: 14.1 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi”
ne istinaden, igletmeler, finansal tablolarinin hazirlanmasinda Kamu Gozetimi, Muhasebe ve
Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe/Finansal
Raporlama Standartlar: (“TMS/TFRS”) esas alirlar. Dolayisiyla ilisikteki finansal tablolar
TMS/TFRS’ye gore hazirlanmig olup finansal tablolar ve dipnotlar, SPK tarafindan
uygulanmasi zorunlu kilman formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek
sunulmustur.

Seri I, No: 14.1 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi”
ne istinaden, isletmeler, finansal tablolarinin hazirlanmasinda Kamu Gozetimi, Muhasebe ve
Denetim Standartlan Kurumu (“KGK?”) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe/Finansal
Raporlama Standartlar (“TMS/TFRS”) esas alirlar. Dolayisiyla ilisikteki finansal tablolar

TMS/TFRS’ye gore hazirlanmig olup finansal tablolar ve dipnotlar, SPK tarafindan
uygulanmasi zorunlu kilinan formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek
sunulmugtur,

fsletmenin Sirekliligi Varsaymm

Finansal tablolar, Sirket’in dniimtizdeki bir yilda ve faaliyetlerinin dogal akisi icerisinde
varhiklarindan fayda elde edecegi ve yiikiimlilliiklerini yerine getirecegi varsayimi altinda
igletmenin siirekliligi esasina gore hazirlanmistir.

Netlestirme / Mahsup

Finansal varliklar ve yiikiimlilitkler, yasal olarak netlestirme hakkinin var olmasi, net olarak
ddenmesi veya tahsilinin miimkiin olmas: veya varligin elde edilmesi ile yiikiimliiliigiin yerine
getirilmesinin es zamanl: olarak gergeklesebilmesi halinde, finansal durum tablosunda net
degerleri-'i‘le'g_b‘stgrilirler.
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FOKUS PORTFOY YONETiMi ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT BAGIMSIZ
DENETIMDEN GECMIS FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtitmedikee Tiirk Liras: (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
Yiiksek Enflasyon Dénemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 say1li karar uyarinca, Tiirkiye'de faaliyette bulunan ve
Tiirkiye Muhasebe Standartlan'na uygun olarak finansal tablo hazirlayan girketler i¢in, 1 Ocak
2005 tarihinden itibaren gecerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasina son
verilmigtir. Buna istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardi (“TMS 29”) uygulanmamigtir,

2.2 TMS’ye Uygunluk Beyani

Finansal tablolar Tiirkiye Muhasebe Standartlari (TMS) / Tirkiye Finansal Raporlama
Standartian (TFRS)’a uygun olarak hazirlanmistir.

2.3 Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan nemli degisikler ve tespit edilen énemli muhasebe hatalan
geriye donilk olarak uygulanir ve 6nceki dénem finansal tablolar yeniden diizenlenir.
Muhasebe tahminlerindeki degisikler, yalmzca bir dénem iliskin ise, degisikligin yapildig: cari
ddnemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildif1 dénemde hem de gelecek
donemde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Sirket’in cari donemde muhasebe politikalarinda
6nemli bir degisiklik bulunmamaktadir.

2.4 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklik ve Hatalar

Finansal tablolarin hazirlanmasinda Sirket yonetiminin, raporlanan varlik ve yiikiimliilitk
tutarlann: etkileyecek, bilango tarihi itibari ile vukuu muhtemel yitkiimliiliik ve taahhiitleri ve
raporlama dénemi itibariyle gelir ve gider tutarlarnimi belirleyen varsayimlar ve tahminler
yapmasi gerekmektedir. Gergeklesmis sonuglar tahminlerden farkl: olabilmektedir. Tahminler
diizenli olarak gézden gegirilmekte, gerekli diizeltmeler yapilmakia ve gerceklestikleri
donemde gelir tablosuna yansitilmaktadirlar. Sirket’in muhasebe tahminlerinde cari dénem
igerisinde 6nemli bir degisiklik olmamustir.

2.5 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar

Standartlarda Degisiklikler ve Yorumlar

31 Arahk 2017 tarihi itibariyle sona eren yila ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan
muhasebe politikalar: agagida ozetlenen 1 Ocak 2017 tarihi itibariyle gecerli yeni ve
degistirilmis ;TF\R%§ standartlari ve TFRYK yorumlan disinda énceki yilda kullamilanlar ile
tu‘ta_rl'l olarak mygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlann Sirket’in mali durumu ve
per{formgmm ﬁgepind‘gki etkileri ilgili paragraflarda agiklanmistir.

ST
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FOKUS PORTFOY YONETIMi ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT BAGIMSIZ
DENETIMDEN GECMIS$ FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devam)
2.5 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlar: (Devami)

i} 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren gegerli olan yeni ve revize edilmis Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlan

TFRS 9 Finansal Araclar
Finansal Varlikiarin Siiflandiriimast Ve Olgiimii

Sirket, cari yilda TFRS 9 Finansal Araglar1 (2017 siiriimii) ve buna bagh olarak diger TFRS ile
ilgili degisiklikleri, 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren baglayan yilhk dénemler igin uygulamaya
baslamistir.

TFRS 9 asagiidakiler i¢in yeni kosullar getirmigtir:

1) Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin stmiflandirmasi ve &lgiimii
2) Finansal varliklarda deger diigiikliigii ve
3) Genel riskten korunma muhasebesi

Bu yeni kosullarin detaylan ve S$irket’in finansal tablolar tizerindeki etkileri asagida
aciklanmigtir.

Sirket, TFRS 9'da belirtilen gegis hiikiimlerine uygun olarak TFRS 9'u uygulamstur.

Bu standardin ilk uygulanma tarihi (Sirket’in sahip oldupu finansal varliklarim ve finansal
yiikiimliiltiklerini TFRS 9’da yer alan hitkiimlere uygun olarak degerlendirdigi tarih) 1 Ocak
2018’dir. Buna uygun olarak $irket, 1 Ocak 2018 tarihi itibariyla muhasebelegtirilmeye devam
edecek araglara TFRS 9 hiilkiimlerini uygulamaktadir ancak bu hiikiimler, 1 Ocak 2018
itibartyla bilango dist birakilmis araglara uygulanmamaktadir. 1 Ocak 2018 itibariyla
muhasebelestirilmeye devam edecek araglara iliskin karsilagtirmal tutarlar, uygun
goriildiigiinde yeniden diizenlenir.

TFRS 9 kapsaminda muhasebelestirilmis olan tiim finansal varhiklar, isletmenin finansal
varliklarini yonettigi is modeli ve finansal varliklanin nakit akiglarinin 6zellikleri temel alinarak
itfa degerinde ya da ger¢ege uygun degerlerinde slgiilmelidir. Ozellikle:

> Sozlesmeye bagh nakit akislanimin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli
kapsaminda- elde. tﬁtﬂil]an ve sadece anapara ile anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz
ddemelerini iceren n { akiglarina sahip bir bor¢lanma aracy, itfa edilmis maliyeti tizerinden
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FOKUS PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT BAGIMSIZ
DENETIMDEN GECMI$ FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras: (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKIN ESASLAR (Devami)
2.5 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlarn (Devami)

i) 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren gegerli olan yeni ve revize edilmis Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlar: (Devam)

TFRS 9 Finansal Araglar (Devami)

> Soézlesmeye bagh nakit akiglarinin tahsil edilmesini ve borglanma araclarinin satiimasim
amaglayan bir is modeli kapsaminda elde tutulan ve sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz ddemelerini igeren nakit akiglarina sahip bir borglanma araci, gergege uygun
deger degisimi diger kapsamh gelire yansitilarak &lgiiliir;

» Diger tiim borglanma araglar1 ve 6zkaynak yatirimlan, gercegie uygun deger degisimleri
kar veya zarara yansitilarak 6l¢iiliir.

Bahsi gecen hususlara ragmen Sirket, bir finansal varhgin ilk muhasebelestirilmesinde
asagidaki gibi geri doniillemeyecek bir tercihte bulunabilir:

Sirket, ticari amagla elde tutulmayan veya bir isletme birlesmesinde edinen isletmenin finansal
tablolarina aldig1 bir sarta bagh bedel niteliginde olmayan bir dzkaynak yatimminin gergege
uygun degerindeki sonradan kaynaklanan degigikliklerin diger kapsaml gelirde sunulmas:
konusunda geri dénillmez sekilde segebilir ve

Sirket, muhasebe uyumsuzlugunu tamamen ya da biiyitk oranda ortadan kaldirmak sz konusu
oldugunda itfa edilmis maliyeti {izerinden Slgiilen ya da gergege uygun deger degisimi diger
kapsamh gelire yansitilan bir borglanma aracim, geri déniillemeyecek bir sekilde gergege uygun
deger degisimi kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak tanimlayabilir.

Gergege uygun deger degisimi diger kapsamh gelire yansitilan bir borglanma araci, finansal
tablo dist birakildiginda 6nceki dénemlerde diger kapsamli gelirde muhasebelestirilmis toplam
kar ya da zarar, yeniden simflandirma diizeltmesi olarak $zkaynaklardan kar veya zarara
siniflandinlir. Gergege uygun deger degigimi diger kapsamli gelire yansitilarak Slgiilen bir
6zkaynak yatirimu finansal tablo disi birakildiginda 6nceki donemlerde diger kapsaml: gelirde
muhasebelestirilmis toplam kar veya zarar, gecmis y1l karlarina transfer edilir.

Itfa edilmig maliyetinden 6lgiilen ya da gercege uygun deger degisimi diger kapsamh gelire
yansitilan bor(;]anma araglan, deger diisiikliigii riskine maruz kalir.

Sirket ybnetlml, l OB&R 2018 tarihinde gegerli olan sartlar ve durumlan dikkate alarak Sirket’in
o tarihteki -meveut ﬁpansal varliklarint yeniden degerlendirmistir ve TFRS 9’un ilk
uygulamasmm Slrket in finansal varliklan {tizerinde, bu varliklarin simiflandirilmasi ve
olc,:umt]nu asa lda]u glbj aciklamigtir,

§
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FOKUS PORTFOY YONETiMi ANONIM SiRKETi

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT BAGIMSIZ
DENETIMDEN GECMI$ FINANSAL TABLOLARA ILiSKIiN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtitmedikee Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devami)
2.5 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlan (Devam)

i) 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren gecerli olan yeni ve revize edilmis Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlar: (Devami)

TFRS 9 Finansal Araglar (Devam)

Sirket, finansal varliklarimi itfa edilmig maliyet bedelinden muhasebelestirilen, gergege uygun
deger farki diger kapsamh gelir tablosuna yansitilan ve gergege uygun deger farki kar veya
zarara yansitilan finansal varhiklar olarak ii¢ sinifta muhasebelestirmektedir. Simflandirma,
finansal varliklarin yOnetimi igin isletmenin kullandig: i modeli ve finansal varhigin
s6zlesmeye bagh nakit akiglarinin 6zellikleri esas alinarak yapilmaktadr.

“Itfa edilmis maliyeti tizerinden 6l¢iilen finansal varliklar”, sdzlesmeye bagl nakit akislarinin
tahsil edilmesini amaglayan bir iy modeli kapsaminda elde tutulan ve sézlesme sartlarinda
belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz Sdemelerini iceren
nakit akislarinin bulundugu, tiirev ara¢ olmayan finansal varliklardir. Sirket’in itfa edilmis
maliyet bedelinden muhasebelegtirilen finansal varliklari, “nakit ve nakit benzerleri” ve “ticari
alacaklar” kalemlerini icermektedir. [lgili varliklar, finansal tablolara ilk kayda alimlarinda
gercege uygun degerleri ile; sonraki muhasebelestirmelerde ise etkin faiz oram ySntemi
kullanilarak iskonto edilmis bedelleri iizerinden 6l¢iilmektedir. {tfa edilmis maliyeti iizerinden
dlgiilen ve tiirev olmayan finansal varliklarin degerlemesi sonucu olusan kazang ve kayiplar kar
veya zarar tablosunda muhasebelestirilmektedir.

Gergege uygun deger farki diger kapsaml gelire yansitilan finansal varliklar”, sozlesmeye bagh
nakit akiglarinin tahsil edilmesini ve finansal varligin satilmasini amaglayan bir is modeli
kapsaminda elde tutulan ve sézlesme sartlarinda belitli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan faiz demelerini igeren nakit akiglarmin bulundugu titrev arag
olmayan finansal varliklardir. Igili finansal varliklardan kaynaklanan kazang veya kayiplardan,
deger dustikligii kazang ya da kayiplari ile kur fark: gelir veya giderleri disinda kalanlar diger
kapsaml gelire yansitilir. S6z konusu varliklarin satilmasi durumunda diger kapsaml gelire
siniflandinlan degerleme farklari gegmis y1l karlarina simflandirihir.

“Gergege uygun deger fark kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, itfa edilmis maliyeti
lizerinden &lgillen ve gergeie uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal
varliklar disinda kalan finansal varliklardan olusmaktadir. Séz konusu varliklarin degerlemesi
sonucu olusar-kazang ve kayiplar kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilmektedir.

: ks
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FOKUS PORTFQY YONETIiMi ANONIM SIRKETi

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT BAGIMSIZ
DENETIMDEN GECMI$ FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

2.5 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlari (Devam)

i} 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren gecerli olan yeni ve revize edilmis Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlari (Devami)

TFRS 9 Finansal Araclar (Devami)

TFRS 9 kapsaminda finansal varliklann simiflandirmasina iliskin degisiklikler asagida

Ozetlenmistir:

Finansal Varhklar TMS 39'a Gore Onceki TFRS 9'a Gire Yeni
Simflandirma Simiflandirma

Nakit ve nakit Krediler ve alacaklar [tfa edilmis maliyet

Ticari alacaklar Krediler ve alacaklar itfa edilmis maliyet

Diger finansal varhklar Krediler ve alacaklar itfa edilmis maliyet

Finansal yatinmlar Satilmaya hazir  finansal Gergege uygun deger farki
varliklar kar veya zarara

Tiirev finansal varliklar

Gergedie uygun deger farki kar
veya zarara, diger kapsamli
gelir tab. yansitilan

Gergege uygun deger farki
kar veya zarara, diger
kapsamli gelir tab. yansit

Finansal varliklarda yapilan diger yeniden siniflandirmalann higbirinin Sirket’in finansal
durumu, kar veya zarari, diger kapsamh geliri veya toplam kapsamh geliri iizerinde herhangi
bir etkisi bulunmamaktadir.

Finansal Varliklarda Deger Diigiikliigii

Finansal varhklarda deger diisiikliigiiyle ilgili olarak, TMS 39°da gerceklesen kredi zaram
modeline karsilik olarak TFRS 9, beklenen kredi zaran modelinin uygulanmasim
gerektirmektedir. Beklenen kredi zarari modeline gore Sirket, finansal varliklann ilk
mubhasebelestirilmesinden itibaren kredi riskindeki degisikleri yansitmak igin her raporlama
doneminde beklenen kredi zararlan ve bu beklenen kredi zararlanindaki degisiklikleri
muhasebelestirmelidir. Diger bir ifadeyle, kredi kaybim doguran durumun, zarar karsilig
mubhasebelestirilmesinden 6nce gerceklesmesine gerek bulunmamaktadir. Ozellikle, TFRS 9°a
gore Sirket asagidakiler tizerinde beklenen kredi zararlan igin karsilik ayirmalidir:

Ticari alacaklar, iligkili taraflardan alacaklar ve sézlesme varliklar;

> Sirket, finansal tablolarinda itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen ve
dnemli bir finansman bileseni igermeyen (1 yildan kisa vadeli olan) ticari alacaklarinin deger
dusiikligii--hesaplamalar1 kapsaminda TFRS 9 standardinda tamimlanan “basitlestirilmis
yaklagimi” u)fg};laﬁayl tercih etmigtir. S6z konusu yaklagim ile Sirket, ticari alacaklarin belirli
sebeplerle deger diisiiliigiine ugramadii durumlarda (gergeklesmis deger disiikliigii zararlary
haricinde),"tiéari_‘-_aléc%ara iliskin zarar karsiliklarim “6miir boyu beklenen kredi zararlarina”
esit bir tutardan dlgmekiedir.

/’
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31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT BAGIMSIZ
DENETIMDEN GECMI$ FINANSAL TABLOLARA [LISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedike¢e Tiirk Liras: (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)
2.5 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar: (Devam)

i} 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren gecerli olan yeni ve revize edilmis Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlar (Devami)

TFRS 9 Finansal Araglar (Devam)

> Sirket, ticari alacaklara iligkin beklenen kredi zararlarinin l¢iimiinde bir karsilik matrisi
kullanmaktadir. Ilgili matriste ticari alacaklarin vadelerinin agildig1 giin sayisina bagh olarak
belirli karsilik oranlari hesaplanmakta ve s6z konusu oranlar her raporlama déneminde gdzden
gegirilerek, perektigi durumlarda, revize edilmektedir. Beklenen kredi zarar karsiliklarindaki
degisim kar veya =zarar tablosunda “genel yo6netim giderleri” hesabinda
muhasebelestirilmektedir. Ancak cari dénemde séz konusu uygulamanin Sirketi’in finansal
tablolan iizerinde nemli bir etkisi olmamistir.

Finansal Yiikiimbiliiklerin Stmiflandiriimas: Ve Olgiimii

TFRS 9 tarafindan finansal yikiimliiliklerin simiflandirilmasi ve 6lgiilmesi hakkinda
uygulamaya konan 6nemli bir degisiklik, ihragginin kredi riskindeki degisikliklerle
iligkilendirilebilen gergege uygun deger defisimi kar veya zarara yansitilan finansal
yiiktimliiliikklerin gergcege uygun deger degisimlerinin muhasebelestirilmesiyle iliskilidir.

Ozellikle, TFRS 9, eger ilgili yikiimliiliigiin kredi riskindeki deisikliklerin diger kapsaml
gelirdeki etkilerinin muhasebelestirilmesi, kar veya zararda muhasebe uyumsuzlugu
yaratmazsa bu yikimliliiglin kredi riskindeki degisikliklerden kaynaklanan finansal
yiikiimliiliiklerin gergege uygun degerindeki degisimlerin diger kapsamli gelirde sunulmasin
gerektirir. Bir finansal yiikiimliliigiin kredi riskiyle iliskilendirilebilen gergege uygun deger
degisimleri sonradan kar veya zararda yeniden simflandinlmaz ancak bunun yerine, finansal
yiikiimliiliik finansal tablo disi birakildiginda birikmis karlara devredilir. Onceki dénemlerde
TMS 39 kapsaminda, gergege uygun de@er defiisimi kar veya zarara yansitilan finansal
yiikiimliildgiin gergege uygun degerindeki degigimin tiim tutan kar veya zararda sunulur. TFRS
9 kapsaminda finansal yiikiimliliiklerin siniflandirmasina iligkin degisiklikler asagida
Ozetlenmigtir:

Finansal Varlklar TMS 39'a Gire Onceki TFRS 9a Gére Yeni
Smiflandirma Siiflandirma
Borglanmalar itfa Edilmis Maliyet itfa Edilmis Maliyet
Ticari Borglar Itfa Edilmis Maliyet itfa Edilmis Maliyet
Diger-Yiikitmliiliikler Itfa Edilmis Maliyet Itfa Edilmis Maliyet
Tiirev Finansal ™, gercege uygun deger farki kar  Gergefe uygun deger farki
Yiikiimliiliikler’ \ veya zarara, diger kapsaml kar veya zarara, diger
o Bl gelir tab. yansitilan kapsamli gelir tab. yansit

- \ |
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FOKUS PORTFOY YONETIMi ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT BAGIMSIZ
DENETIMDEN GECMI§ FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.5 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlari (Devam)

i) 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren gegerli olan yeni ve revize edilmis Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlari (Devam)

TFRS 9 Finansal Araglar (Devami)

TFRS 9 standardinin uygulanmasinin Sirketi’in finansal yiikiimlitliiklerinin siniflandirilmasi ve
6lglimii tizerinde etkisi bulunmamaktadr.

Genel Korunma Muhasebesi

Yeni genel korunma muhasebesi hiikiimleri ii¢ tiir korunma muhasebesi ierir. Buna ragmen,
ozellikle korunma araci niteligi kazanan finansal arag tiirleri ve korunma muhasebesi i¢in uygun
olan finansal olmayan kalemlerin risk bilegeni tiirleri genisletilerek korunma muhasebesi igin
uygun olan islemlerin tilrlerine daha fazla esneklik saglanmistir.

Finansal riskten korunma muhasebesi i¢in uygun olan islem tiirlerine, zellikle finansal riskten
korunma araglarina hak kazanan arag tiirlerini ve finansal riskten korunma muhasebesi igin
uygun olan finansal olmayan kalemlerin risk bilesenlerinin tiirlerini genisletmek icin daha fazla
esneklik saglanmistir. Ek olarak, etkinlik testi “ekonomik iliski” ilkesi ile degistirilmistir.
Riskten korunma etkinliginin geriye doniik olarak degerlendirilmesi de artik gerekli degildir.
Sirketi’in risk yonetimi faaliyetleri ile ilgili ek sunum yiikiimliiliikleri de getirilmistir.

TFRS 9 hiikiimlerine gore, korunma isleminden kaynaklanan kazang ve kayiplarin, finansal
olmayan korunan kalemlerinin baglangictaki defter degeri {izerinde diizeltme yapilarak (temel
diizeltme) muhasebelestirilmesi gereklidir. Buna ek olarak; korunma fonundan, korunan
kalemin baglangigtaki defter degerine yapilan transferler TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu
standardi kapsaminda yapilan yeniden siniflandirma diizeltmeleri olarak kabul edilmez ve bu
nedenle diger kapsaml: geliri etkilemez. Temel diizeltmelere tabi olan ve korunma isleminden
kaynaklanan kazang ve kayiplar, diger kapsamh gelir igerisinde kar veya zararda yeniden
simflandiriimayacak tutarlar olarak sunulur. Bu durum, Sirketi’in TFRS 9 standardinin
uygulamasindan 6nceki yaklagimlart ile uyumludur.

TFRS 9 korunma muhasebesi hitkiimlerinin uygulanmasinin cari ve/veya gegmis yillar igin
Sirketi’in finansal sonuglar: ya da finansal durumu iizerinde bir etkisi bulunmamaktadir.
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FOKUS PORTFOY YONETIMi ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT BAGIMSIZ
DENETIMDEN GECMI$ FINANSAL TABLOLARA iLI$KIiN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras: (TL) olarak itade edilmistir.)

NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devam)
2.5 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlar: (Devami)

i) 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren gegerli olan yeni ve revize edilmis Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlari1 (Devam)

2014-2016 Dénemine Iliskin Yilhk Iyilestirmeler:

TMS 28: S6z konusu iyilestirme; bir girisim sermayesi kurulugunun veya ozellikli bagka bir
kurulugun sahip oldugu istirak veya is ortakhd) yatinminin gergefie uygun deger farki kar veya
zarara yansitilan varlik olarak &l¢illmesi seceneginin ilk kayitlara alindiktan sonra her bir igtirak
ya da is ortaklif yatiriminin ayr ayn ele alinmasimin miimkiin olduguna agiklik getirmektedir.
2014-2016 dénemine iliskin yilhik iyilestirmelerin Sirketi’in finansal tablolar1 iizerinde
herhangi bir etkisi bulunmamaktadir.

ii) Yaymlanan ama yiiriirliie girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmig fakat cari raporlama dénemi igin
heniiz yiiriirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler asafidaki gibidir. Sirket aksi belirtilmedikge yeni standart
ve yorumlann yiirtirliige girmesinden sonra finansal tablolarim ve dipnotlarimi etkileyecek
gerekli degisiklikleri yapacaktir,

TFRS 15 Miisteri Stzlesmelerinden Hasilat

Finansal Tablolar Uzerindeki Etkileri

Cari yilda Sirket, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin gegerli olan
TFRS 15 Miigteri Sozlesmelerinden Hasilat standardint uygulamistir. TFRS 15, gelirin
taminmasina 5 adimlik bir yaklasim getirmistir, Belirli senaryolar i¢in TFRS 15°te daha fazla
kural eklenmistir. Yeni gerekliliklerin detaylan ve Sirketi’in finansal tablolan iizerindeki etkisi
asafida agiklanmistir,

TFRS 15, “gelir tahakkuklar1” ve “ertelenmis gelir” olarak bilinen hesaplan tanimlamak igin
“miigteri sozlesmelerinden varhklar” ve “miigteri sézlesmelerinden yiikiimliiliikler” terimlerini
kullanir, ancak bu standart, finansal durum tablosundaki alternatif agiklamalarin kullanilmasim
yasaklamaz. Sirket, bu tiir bakiyeleri tammlamak igin yeni terminolojiyi benimsemek yerine
eski tamimlar {izerinden gosterimlere devam etmistir,

Sirketi’in hasilat kalemleri icin muhasebe politikalar dipnot 2.5. aynintili olarak agiklanmigtir.
TFRS 15%in uygu]afirnasmm $1rket1 in hasilat islemleri igin daha kapsaml: agiklamalar
yapilmasinin” yant siray Sirketi’in finansal durumu ve/veya finansal performans: iizerinde
onemli b1r etk151 olmarmstlr




FOKUS PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETi

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT BAGIMSIZ
DENETIMDEN GECMIS$ FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA JLiSKIN ESASLAR (Devami)
2.5 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar: (Devam)
TFRS 4 Sigorta Sozlesmeleri (Degisiklikler);

KGK Aralik 2017°de, TFRS 4 ‘Sigorta Sozlesmeleri’ standardinda degisiklikler yayimlamistir.
TFRS 4’te yapilan degisiklik iki farkli yaklagim sunmaktadir: ‘6rtiilii yaklasim (overlay
approach)’ ve ‘erteleyici yaklagim (deferral approach)’. Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve
sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir§irket igin gegerli degildir ve Sirket’in finansal durumu veya performans:
lizerinde etkisi olmayacaktir.

ii) Yaymnlanan ama yiiriirliie girmemis ve erkon uygulamaya konulmayan standartlar
TFRS Yorum 22 Yabanci Para Islemleri ve Avans Bedeli:

Séz konusu yorum asafida siralanan yabanci para Islemleri ve Avans Bedeli cinsinden
islemlerin olugtugu durumlara yneliktir.

> Yabanci para cinsinden fiyatlanan veya yabanei para cinsine bagli olan bir bedel varsa;

> Sirket bu bedele iliskin avans ddemesini veya ertelenmis gelir yiikiimliiliigiini, bagh
oldugu varliktan, giderden veya gelirden dnce kayitlarina aldiysa ve

> Avans ddemesi veya ertelenmis gelir yitkiimliiligii parasal kalem degilse

> Yorum Komitesi agagidaki sonuca varmistir:

> Islem d6viz kurunun belirlenmesi agisindan, islemin gergeklestigi tarih, parasal kalem
olmayan avans 6demesinin veya ertelenmis gelir yiikiimliiliigiiniin ilk kayitlara alindifi1 tarihtir.

> Eger birden fazla 6deme veya avans alimi varsa, islem tarihi her alim veya 6deme icin
ayn ayr1 belirlenir.

TFRS 2 (degisiklikler) Hisse Bazh Odeme Islemlerinin Siniflandirilmas: ve Olciimii:

Bu degisiklik hak edis kosulu igeren nakde dayali hisse bazli 6deme islemlerinin
muhasebelestirilmesi, net o6deme Ozelligine sahip hisse bazli &deme islemlerinin
siniflandinlmas: ve hisse bazli bir 6deme isleminin simfim, nakit olarak ddenen hisse bazli
6demeden Gzkaynaga dayali hisse bazli §demeye geviren bir degisikligin muhasebelestirilmesi
konularinda standarda agikliklar getirmektedir. TFRS 2’deki degisikliklerin Sirketi’in finansal
tablolan iizerinde herhangi bir etkisi bulunmamaktadr,

Finansal tablolarin onaylanma tarihinde, Sirket, heniiz yiiriirliige girmemis asagidaki standartlar
ile mevcut oniceki standartlara getirilen asagidaki degisiklik ve yorumlar heniiz

LY
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FOKUS PORTFOY YONETIMi ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIiT BAGIMSIZ
DENETIMDEN GECMIS FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Liras: (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devam)
2.5 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlar1 (Devam)

TFRS 2 (degisiklikler) Hisse Bazh Odeme Islemlerinin Siniflandirnilmasi ve Olgiimii:
(Devam)

TFRS 16 Kiralamalar (1)

TMS 28 (degigiklikler) Istirak ve Iy Ortakliklarindaki Uzun Vadeli Paylar (1)

TFRS Yorum 23 Gelir Vergisi Uygulamalarina Iligkin Belirsizlikler (1)

TFRS 10 ve TMS 28 (Degisiklikler) Yatirumc: ile Istirak veya Iy Ortakhig Arasindaki Varlik
Satiglar: veya Ayni Sermaye Katkilar:

TMS 19 (degisikliler) Calisanlara Saglanan Faydalar'a fligkin Degigiklikier (1)

2015-2017 Donemine lligkin Yillik IyilestirmelerTFRS 3, TFRS 11, TMS 12 ve TMS 23
Standartlarindaki degisiklikler

(1) 1 Ocak 2019 tarihinden sonra baslayan hesap dénemlerinden itibaren gecerlidir.

Sirket yonetimi, asagidaki standartlarin uygulanmasinin finansal tablolar iizerinde gelecek
donemlerde asagida belirtilenler disinda 8nemli bir etkisi olacagim diistinmemektedir:

TFRS 16 Kiralamalar
TFRS 16 Kiralamalar standardy uygulamasimn genel etkileri

TFRS 16, kiralama iglemlerinin belirlenmesi, kiraya veren ve kirac1 durumundaki taraflar igin
muhasebelestirme yontemlerine dair kapsaml bir model sunmaktadir. TFRS 16, 1 Ocak 2019
ve sonrasinda baglayan hesap donemleri igin gegerli olacak olup TMS 17 Kiralama islemleri
standard: ve ilgili yorumlarinin yerine gegecektir. Sirket, TFRS 16 standardini ilk olarak 1 Ocak
2019 tarihinde uygulayacaktir.

Kirac1 muhasebesinin aksine, TFRS 16 &nemli &lgiide TMS 17’nin kiraya veren igin gegerli
hiikiimlerinin devami niteligindedir.

Kiralamanin tammiamnasindaki degigikliklerin etkisi

Sirket, TFRS 16’ya gegcisteki kolaylasunc: uygulamalardan faydalanarak, 1 Ocak 2019
tarihinden &nce imzalanan ve TMS 17 ve TFRS Yorum 4 uyarinca kiralama sézlesmesi olarak
degerlendirilen sozlesmelerde TFRS 16 kapsaminda yeniden degerlendirme yapmamay:
planlamaktadir.

Klraiarnamn taE’nmmdakI degisiklik, genel olarak kontrol kavram ile iliskilidir. TFRS 16,
tammlanmis varligin kullamminin misteri kontroliinde olup olmamasim temel alarak
sézlesmenin klralan\a m1 hizmet soézlesmesi mi oldugunu belirler. Kontroliin, miisterinin
asagidaki sartlara saf'np olmas! durumunda var oldugu kabul edilir:

#
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FOKUS PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIiT BAGIMSIZ
DENETIMDEN GECMI$ FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (TL) olarak ifade edilmigtir.)

NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.5 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlari (Devam)

ii) Yaymnlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar
(Devam)

TFRS 16 Kiralamalar (Devami)

Tanimlanan varlifin kullamimindan saglanacak ekonomik yararlarin tamamina yakimini elde
etme hakki ve Tanimlanan varligin kullanimim yonetme hakki.

Sirket, TFRS 16’da belirlenmis kiralama tammim ve ilgili agiklamalan 1 Ocak 2019’dan
itibaren yapilan ya da degistirilen tiim kiralama s6zlesmelerinde (kiralama sozlesmesindeki,
kiraya veren ya da kirac1 olsa da) uygulayacaktir. TFRS 16’nin ilk uygulanmas igin Sirket, bir
uygulama projesi yiiriitmiigtiir. Proje sonucunda, TFRS 16°da yapilan yeni kiralama tantminin,
Sirketi’in kiralama sézlegmesi olarak degerlendirdifi s6zlesmelerin kapsamimt Snemli lglide
etkilemeyecegi sonucuna variimistir.

TMS 28 (Degisiklikler) Istirak ve Is Ortakiiklarindaki Uzun Vadeli Paylar

Bu degisiklik bir igletmenin, TFRS 9’u istirakin veya ig ortakliginin net yatinminin bir pargasim
olusturan ancak 8zkaynak metodunun uygulanmadif bir istirakteki veya ig ortakligindaki uzun
vadeli paylara uyguladigim agiklar.

TFRS Yorum 23 Gelir Vergisi-Uygulamalarina Hliskin Belirsizlikler

Bu Yorum, gelir vergisi uygulamalarina iliskin bir belirsizligin oldugu durumlarda, TMS 12°de
yer alan finansal tablolara alma ve &lgiim hiikiimlerinin nasil uygulanacagina agiklik
getirmektedir.

TFRS 10 ve TMS 28 (Degisiklikler) Yatirimen ile Istirak veya Iy Ortakligh Arasindaki Varlik
Satislart veya Ayni Sermaye Katkilari

Bu degisiklik ile bir yatinimei ile istirak veya is ortaklif1 arasindaki varlik satislan veya ayni
sermaye katkilarindan kaynaklanan kazang veya kayiplarin tamaminin yatirimer tarafindan
mubhasebelestirilmesi gerektigi agiklifa kavusturulmusgtur,

TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar (degigikiikler)

T™MS 19 Cahsanlara Sagilanan Faydalar’a Iligkin Degisiklikler, i iliskisi sonrasinda saglanan
faydalardan ~(tagimlanmis fayda planlan ve tammlanmig katki planlari olarak ikiye
aynlmaktadir) tan\i lanmig fayda planlarinda yapilan degigikliklerin, s6z konusu tanimlanmis
fayda planla:rmm m\lhasebelestlrllmesme etkilerini ele almakta olup, TMS 19°da degisiklik
yapmigtir. -\ ]
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31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT BAGIMSIZ
DENETIMDEN GECMIS FINANSAL TABLOLARA ILISKiN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.5 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlan (Devam)

ii) Yayinlanan ama yiiriirliie girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar
(Devam)

2015-2017 Dénemine Hiskin Yillik lyilestirmeler

2015 - 2017 Dénemine Iligkin Yillik [yilestirmeler, TFRS 3 isletme Birlesmeleri ve TFRS 11
Miisterek Anlagmalar’da miisterek faaliyette dnceden elde tutulan paylar konusunda; TMS 12
Gelir Vergileri’'nde, dzkaynak araci olarak siniflandinilan finansal araglara iliskin yapilan
ddemelerin gelir vergisi sonuglan konusunda ve TMS 23 Borglanma Maliyetleri’nde
aktiflestirilebilen borglanma maliyetleri konusunda degisiklikler yapmstir.

36z konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Sirket’in finansal durumu ve performansi
iizerindeki muhtemel etkileri degerlendirilmektedir

TMS 28 “istiraklerdeki ve Is Ortakliklanndaki Yatinmlar”da yapilan degisiklikler

KGK Aralik 2017°de, TMS 28 istiraklerdeki ve is Ortakliklarmdaki Yatinmlar standardinda
degisikliklerini yayinlamistir. S8z konusu degisiklikler, istirak veya is ortakhgindaki net yatirimin bir
parcasini olusturan istirak veya is ortakligindaki uzun vadeli yatiimlar icin TFRS 9 Finanslar Araglan
uygulayan isletmeler igin agiklik getirmektedir

TFRS 9 Finansal Araglar, TMS 28 Istiraklerdeki ve is Ortakliklarindaki Yatirimlar uyarinca
muhasebelestirilen istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatinmlan kapsamamaktadir, S6z konusu
degisiklikle KGK, TFRS 9’un sadece sirketin tzkaynak yontemi kullanarak muhasebelestirdigi
yatirimlari kapsam disinda biraktiina agikhik getirmektedir. isletme, TFRS 9'u, Ozkaynak ydntemine
gore muhasebelestirmedigi ve 6zl itibari ile ilgili igtirak ve is ortakliklarindaki net yatirimn bir pargasini
olusturan uzun vadeli yatinmlar dahil olmak {izere istirak ve is ortakliklarindaki diger yatinimlara
uygulayacaktir,

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yilik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Sirket, degisikligin finansal durumu ve performansi iizerine etkilerini
degerlendirmektedir

TMS 40 Yatirrm Amach Gayrimenkuliin Transferi:

TMS 40’a yapilan degisiklikler: Bu degigiklikle 57’inci paragraf “Bir gayrimenkuliin yatirm
amagl gayrimenkul sinifina transferi veya bu simifian transferi sadece ve sadece kullamiminda
degisiklik olduguna iligkin bir kanit oldugu zaman yapilir. Kullanimdaki degisiklik, s6z konusu
varlik yatinm amagh gayrimenkul olma tammim sagladifi veya artik saglamadifi zaman
gergeklesir™"Ytnetimin, soz konusu varlig: kullamibis niyetinin degismis olmasi, tek basina
kullamm . amacimn degistigine iliskin kanit teskil etmez.” anlamim icerecek sekilde
degistirilmigtir. Pégag?.,gf 57 (a)-(d) arasinda belirtilen kamitlarin detayl listesi 5mekleri igeren
liste olara[{_degi-gtin'lmi#tir.
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FOKUS PORTFOY YONETIMi ANONIM SIRKETi

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT BAGIMSIZ
DENETIMDEN GECMIS FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.5 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar: (Devami)

ii) Yaymlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar
(Devami)

TFRS 10 ve TMS 28: Yatinmer Isletmenin Istirak veya is Ortakhgina Yaptg Varhk
Satislari veya Katlkalan - Degiyiklik

KGK, ozkaynak yoéntemi ile ilgili devam eden aragtirma projesi ¢iktilarina bagli olarak
degistirilmek iizere, Aralik 2017°de TFRS 10 ve TMS 28’de yapilan s6z konusu degisikliklerin
gecerlilik tarihini silresiz olarak ertelemigtir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir.

ili) Uluslararas) Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yaymlanms fakat
KGK tarafindan yaymlanmams yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asafida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler
UMSK tarafindan yaynlanmg fakat cari raporlama dénemi igin heniiz yiiriirliige girmemistir.
Fakat bu yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler heniiz KGK tarafindan TFRS'’ye
uyarlanmamigtir/yaymlanmamigtir ve bu sebeple TFRS’nin bir pargasini olugturmaziar, Sirket
/ §irket finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar
TFRS’de yiirtirliige girdikten sonra yapacaktr.

Yillhik Iyilestirmeler - 2010-2012 Dénemi
TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olciimii

Karar Gerekgeleri’nde agiklandigi tizere, iizerlerinde faiz orani belirtilmeyen kisa vadeli ticari
alacak ve borglar, iskonto etkisinin 6nemsiz oldugu durumlarda, fatura tutarindan
gosterilebilecektir. Degisiklikler derhal uygulanacaktir.

UFRS 16 Kiralama islemleri

UMSK Ocak 2016’da UFRS 16 “Kiralama [glemleri” standardini yaymnlanmistir. Yeni standart,
faaliyet kiralamasi ve finansal kiralama aynmim ortadan kaldirarak kiraci durumundaki
sirketler i¢in birgok kiralamanin tek bir model altinda bilangoya alinmasim gerektirmektedir.
Kiralayan durumundaki sirketler i¢in muhasebelestirme bilyiik 6l¢iide degismemis olup faaliyet
kiralamas: ile finansal kiralama arasindaki fark devam etmektedir. UFRS 16, UMS 17 ve UMS
17 ile ilgili Yorumlarin yerine gegecek olup 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
donemleri-igin gegerlidir. UFRS 15 “Musterllerle Yapilan Sozlesmelerden Dogan Hasilat”
s}mdardl da u?gulandlgl siirece UFRS 16 igin erken uygulamaya izin verilmektedir. Sirket,
_Standardm ﬁnansa\ durumu ve performans iizerine etkilerini degerlendirmektedir.
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31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT BAGIMSIZ
DENETIMDEN GECMI$ FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Titrk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)
2.5 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlar (Devami)
UFRYK 23 Gelir Vergisi Muameleleri Konusundaki Belirsizlikler

Yorum, gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlikler olmasi durumunda, “UMS 12 Gelir
Vergileri” nde yer alan muhasebelestirme ve &lgiim gereksinimlerinin nasil uygulanacagina
aciklik getirmektedir.

Gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlik olmasi durumunda, yorum:

(a) Isletmenin belirsiz vergi muamelelerini ayr olarak degerlendirip degerlendirmedigini;

(b) Isletmenin vergi muamelelerinin vergi otoriteleri tarafindan incelenmesi konusunda
yapmi$ oldugu varsayimlan;

(c) Isletmenin vergilendirilebilir karin (vergi zararin1), vergi matrahini, kullanilmamis vergi
zararlarini, kullamlmamis vergi indirimlerini ve vergi oranlarini nasil belirledigini; ve
(d) Isletmenin bilgi ve kosullardaki degisiklikleri nasil degerlendirdigini ele almaktadir.

Yorum, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Isletme bu yorumu erken uygulamasi durumunda, erken
uyguladiina dair agiklama yapacaktir. Isletme, ilk uygulamada, bu yorumu UMS 8’¢ uygun
olarak geriye donilk, ya da ilk uygulama tarihinde birikmis etkiyi gecmis yil kar zararin (veya
uygunsa, 6zkaynak kaleminin diger bir unsurunun) agihis bakiyesine bir diizeltme olarak
kaydetmek suretiyle geriye déniik olarak uygulayabilir.

Soz konusu degisikliklerin $irket'in finansal durumu ve performans: iizerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

UFRS 17 — Yeni Sigorta Sizlesmeleri Standard:

UMSK, sigorta s6zlesmeleri i¢in muhasebelestirme ve 6l¢iim, sunum ve aciklamayi kapsayan
kapsamli yeni bir muhasebe standardi olan UFRS 17°yi yayimlamistir. UFRS 17 hem sigorta
sozleymelerinden dogan yiikiimliiliiklerin giincel bilango degerleri ile &l¢iimiinii hem de karin
hizmetlerin saglandig1 dénem boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir
UFRS 17, 1 Ocak 2021 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir.
Erken uygulamaya izin verilmektedir. Standart Sirket igin gecerli degildir ve Sirket’in finansal
durumu veya pgr_fgg_r\nanm tizerinde etkisi olmayacaktir
oy -‘\_‘__‘_
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31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT BAGIMSIZ
DENETIMDEN GECMIS FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras: (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (Devami)
2.5 Yeni ve Revize Edilmig Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlar: (Devami)
Negatif Tazminli Erken Odeme Ozellikleri (UFRS 9 Degisiklik)

Ekim 2017°de, UMSK, baz: erken &denebilir finansal varliklarin igletme tarafindan itfa edilmig
maliyetinden olgiilebilmeleri igin UFRS 9 Finansal Araglar’da ufak degisiklikler yayimlamistir.
UFRS 9’u uygulayan isletme, erken 6denebilir finansal varligi, gergege uygun deger degisimi
kar veya zarar yansitilan varhik olarak élgmektedir. Degisikliklerin uygulanmasi ile, belirli
kosullanin saglanmasi durumunda, isletmeler negatif tazminli erken &denebilir finansal
varliklan itfa edilmis maliyetinden dlgebileceklerdir.

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri i¢in uygulanacaktir.
Erken uygulamaya izin verilmektedir. Sirket, genel olarak bilango ve 6zkaynak iizerinde Snemli
bir etki beklememektedir.

Yilhk lyilestirmeler - 2015-2017 Dénemi
UMSK Aralik 2017°de, “IFRS Yillik lyilestirmeler, 2015-2017 Dénemi”ni yaymlamistir.

- UFRS 3 Isletme Birlesmeleri ve UFRS 11 Miisterek Anlasmalar — UFRS 3’teki degisiklikler
bir girketin miisterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi igletmenin kontroliinil elde etmesi
sonucu, ilgili isletmede kontrol &ncesi sahip oldugu paylarim yeniden élgmesi gerektigine
acikhik getirmektedir. UFRS 11°deki degisiklikler bir sirketin miisterek faaliyet olarak
muhasebelestirdigi isletmenin kontroliinii elde etmesi sonucu, ilgili isletmede kontrol dncesi
sahip oldu@u paylarin1 yeniden 6lgmesine gerek olmadifina agiklik getirmektedir.

- UMS 12 Gelir Vergileri — Degisiklikler, temettiilere (kar dagitimi) iliskin tiim gelir vergisi
etkilerinin, vergilerin nasi! dogduguna bakilmaksizin kar veya zararda muhasebelestirilmesi
gerektigi konusuna agiklik getirmektedir.

- UMS 23 Borglanma Maliyetleri — Degisiklikler, ilgili varlik amaglanan kullanima veya satisa
hazir duruma geldikten sonra 6denmemis 6zel bor¢lanmalarin bulunmast durumunda, ilgili
borcun sirketin genellikle genel borglanmalarindaki aktiflestirme oramm belirlerken
borglandigi fonlarin bir pargasi durumuna geldigine agikhik getirmektedir. Sirket, degisikligin
finansal durumu ve performans tizerine etkilerini degerlendirmektedir.

2.6 Karsilagtirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Mali durum-ve. performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in finansal
tablolan ‘6nceki dénemle karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari dénem finansal
tablolarin  sunumu ‘ile uygunluk saglanmasi agisindan kargilastirmali bilgiler gerekli
goriildiigiinde yeniden simflandinihir ve nemli farkhliklar agiklanir,
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31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT BACIMSIZ
DENETIMDEN GECMIS FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLi$KiN ESASLAR (Devam)
2.7 Onemli Muhascbe Politikalarimin Ozeti
Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri, vadeli ve vadesiz mevduattan olusmaktadir, Nakit ve nakit benzerleri
kolayca nakde déniistiiritlebilir, vadesi ii¢ ay1 gegmeyen ve deger kaybetme riski bulunmayan
kisa vadeli yiiksek likiditeye sahip yatinmlardir, Nakit ve nakit benzerleri elde etme
maliyetleri ve tahakkuk etmis faizlerinin toplami ile gosterilmistir. Cari dénemde bloke
mevduat bulunmamaktadir.

Migkili Taraflar

1liskili taraflar, finansal tablolanm hazirlayan isletmeyle (raporlayan isletme) iligkili olan kisi
veya igletmedir.

a) Bir kisi veya bu kisinin yakin ailesinin bir iiyesi, agagidaki durumlarda raporlayan isletmeyle
iligkili sayilir: 86z konusu kisinin,

(1) raporlayan isletme iizerinde kontrol veya miigterek kontrol giiciine sahip olmas1 durumunda,
(ii) raporlayan igletme iizerinde 6nemli etkiye sahip olmas! durumunda,

(iii) raporlayan isletmenin veya raporlayan igletmenin bir ana ortakh@mmn kilit yonetici
personelinin bir iiyesi olmasi1 durumunda.

(b) Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmas: halinde isletme raporlayan isletme
ile iligkili sayilr:

(i) Isletme ve raporlayan igletmenin ayni grubun iiyesi olmas: halinde (yani her bir ana ortaklik,
bagh ortaklik ve diger bagh ortakhik digerleri ile iligkilidir).

(i) Isletmenin, diger isletmenin (veya diger igletmenin de iiyesi oldugu bir grubun iiyesinin)
istiraki ya da is ortakhig1 olmas: halinde.

(iii) Her iki igletmenin de aym bir iigiincil tarafin is ortaklii olmasi halinde.

(iv) Isletmelerden birinin tigiincii bir isletmenin i§ ortakhg olmas1 ve diger isletmenin séz
konusu iiglincii isletmenin istiraki olmas: halinde.

(v) Isletmenin, raporlayan igletmenin ya da raporlayan igletmeyle iligkili olan bir igletmenin
¢aliganlarina iligkin olarak isten ayrnilma sonrasinda saglanan fayda planlarinin olmasi halinde.
Raporlayan igletmenin kendisinin bdyle bir planinin olmasi halinde, sponsor olan isverenler de
raporlayan igletme ile iliskilidir.

(vi) igletmenin (a) maddesinde tanimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya miistereken kontrol
edilmesi halinde,

(vii) (a) maddesinin (i) bendinde tammlanan bir kisinin isletme iizerinde énemli etkisinin
bulunmasi veya %oz. konusu isletmenin (ya da bu isletmenin ana ortakliginmn) kilit yonetici
personelmm bir uyeé\ olmas: halinde.
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31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT BAGIMSIZ
DENETIMDEN GECMIS§ FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.7 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devam)
Maddi Duran Varliklar

Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger
distiklitkleri diigiildiikten sonraki tutar tizerinden gdsterilirler.

Arazi ve yapilmakta olan yatirimlar disinda maddi duran varliklarn maliyet tutarlar, beklenen
faydal 6miirlerine gére dogrusal amortisman ySntemi kullanilarak amortismana tabi tutulur.
Beklenen faydali 6miir, kalinti deger ve amortisman y&ntemi, tahminlerde ortaya cikan
degisikliklerin olas: etkileri igin her y1l gozden gegirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa
ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Finansal kiralama ile alinan varliklar, beklenen faydali émrii ile s5z konusu kiralama
sliresinden kisa olam ile sahip olunan maddi duran varliklarla aym sekilde amortismana tabi
tutulur.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikartlmas: ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmasi
sonucu olusan kazang veya kayip satig hasilati ile varhgin defter degeri arasindaki fark olarak
belirlenir ve kar veya zarar tablosuna dahil edilir.

Varliklarin tahmin edilen faydal 6miirleri asagida belirtilmistir:

Déseme ve Demirbaslar 5-10Yil
Tesis Makine Cihazlar 4-15 Y1l
Tasitlar 8 Yil

Bir finansal varliktaki deger diigiikliigii her bilango déneminde deger diisiikliigii olduguna
kanaat getirilen nesnel kamitlarla degerlendirilir. Eger nesnel kamtlar ilgili finansal varligin
ilerideki nakit akimlarini olumsuz yénde etkiledigine dair bir veya birden fazla olaya isaret
ediyorsa, ilgili finansal varhkta deger diigiikliigii oldugu dikkate alinir.

Maddi Olmayan Duran Varhklar

Maddi olmayan duran varliklar haklardan olugan varliklar olup itk maliyeti alis fiyatindan
belirlenmektedir. Normal amortisman metoduna gére ilgili kiymetin tahmini ekonomik 6mrii
iizerinden itfa edilmektedir (3-4 wil). Itfa payr tutarlan genel y&netim giderlerine
yansitilmaktadir; .
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31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT BAGIMSIZ
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devami)
2.7 Onemli Muhasebe Politikalarmm Ozeti (Devami)
Varhklarin Deger Ditsiikliigii

Varliklarin tagidiklan deger iizerinden paraya cevrilemeyecegi durumlarda, varhklarda deger
diigiikligti olup olmadifina bakihir. Varhklarin tagidiklar deger, paraya gevrilebilecek tutan
agtiginda deger diisiikligii karsilik gideri gelir tablosuna yansitilir. Paraya cevrilebilecek tutar,
varhifin net satis fiyati ve kullanim degerinden yiiksek olamdur.

Kullamm degeri, bir varligin kullanimindan ve ekonomik omrii sonunda satilmasindan elde
edilmesi dngoriilen gelecekteki nakit akimlarimin simdiki degerini, net satig fiyati ise satis
hasilatindan satiy maliyetleri digstilditkten sonra kalan tutan yansitmaktadir. Paraya
¢evrilebilecek tutar, belirlenebiliyorsa her bir kiymet igin, belirlenemiyorsa kiymetin dahil
oldugu nakit akimi saglayan grup igin tahmin edilir. Ge¢mis yillarda aynlan deger diisitkliigii
karsihgr artik gegerli defilse ya da daha diisiik degerde bir karsihk ayrilmas: gerekiyorsa ilgili
tutar kadar geri gekilir ve bu tutar gelir tablosuna yansitilir. Sirket, maddi ve maddi olmayan
duran varliklan i¢in, her bilango tarihinde s6z konusu varliga iliskin deger diisiikliigii olduguna
dair herhangi bir gosterge olup olmadigini degerlendirir.

Kurum Kazanei Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Kurumlar vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olugur. Cari yil
vergi yiikiimlilligd, dsnem karnimin vergiye tabi olan kismu tizerinden hesaplanir. Vergiye tabi
kar, diger yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi
ya da vergiden indirilmesi mimkiin olmayan kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, gelir
tablosunda yer verilen kardan farklilik gésterir. Sirket’in cari vergi yiikiimliiliigii bilango tarihi
itibariyle yasallasmis ya da 6nemli l¢iide yasallasmis vergi oram kullanilarak hesaplanmstir.
2018 y1hi igin vergi oram %22’dir. (2017: %20)

Ertelenmis vergi:

Ertelenmig vergi yiikiimliiliigii veya varlhigi, varliklarin ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda
gosterilen tutarlar: ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlar arasindaki gegici
farkliliklann bilango ySntemine gdre vergi etkilerinin yasallasmis vergi oranlan dikkate
alinarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenmis vergi yikiimtiiliikleri vergilendirilebilir
gegici farklarin tiimii igin hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenmis vergi
varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle séz konusu farklardan yararlanmanin
kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve yiikiimliilikler,
ticari ya da finansal kar/zaran etkilemeyen isleme iliskin gegici fark, serefiye veya diger varlik
ve yilkiimliiliklerin ilk defa finansal tablolara alinmasindan (isletme birlesmeleri disinda)
kaynaklamyorsd myhasebelestirilmez.

e
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31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT BAGIMSIZ
DENETIMDEN GECMIS§ FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devam)
2.7 Onemli Muhasebe Politikalarmm Ozeti (Devami)
Ertelenmis vergi (Devami):

Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri, $irket’in gegici farkliliklarin ortadan kalkmasii kontrol
edebildigi ve yakin gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasihiginin diigiik oldugu durumlar
haricinde, vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii igin hesaplanir. Bu tiir yatiim ve paylar ile
iligkilendirilen vergilendirilebilir gegici farklardan kaynaklanan ertelenmis vergi varliklan,
yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle séz konusu farklardan
yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte ilgili farklarin ortadan kalkmasinin
muhtemel olmas! sartlariyla hesaplanmaktadir,

Ertelenmis vergi varhgimin kayith degeri, her bilango tarihi itibariyle gozden gegirilir.
Ertelenmis vergi varliginin kayith degeri, bir kismimn veya tamaminin saglayacag faydanmn
elde edilmesine imkan verecek diizeyde finansal kar elde etmenin muhtemel olmadifi1 6l¢iide
azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklan ve yitkiimliiliikleri varliklarin gergeklesecegi veya yiikiimlitliklerin
yerine getirilecegi donemde gegerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyle yasallasmis
veya 6nemli Slglide yasallagms vergi oranlan (vergi diizenlemeleri) iizerinden hesaplanir. 2018
yu1 igin vergi oram %22°dir. (2017: %20)

Calisanlara Saglanan Faydalar / Kidem Tazminatlan

Tanimlanan Fayda Plam:

Sirket, meveut i kanunu geregince, emeklilik nedeni ile isten ayrilan veya istifa ve kotii
davranis disindaki nedenlerle igine son verilen ve en az bir y1l hizmet vermis personele belirli
miktarda kidem tazminati 6demekle yiikiimliidiir,

Tanimlanan Ek Planiar:

Sirket, Sosyal Sigortalar Kurumu'na zorunlu olarak sosyal sigortalar primi &demektedir.

Sirket’in s6z konusu primleri ddedigi silrece baska yiikiimliiliigli kalmamaktadir. Bahse konu
primler tahakkuk ettirildikleri dSnemde personel giderlerine yansitilmaktadir.
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31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT BAGIMSIZ
DENETIMDEN GECMIS FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devami)
2.7 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Hasilat

Ucret ve komisyonlar
Ucret ve komisyonlar genel olarak tahakkuk ettikleri tarihte gelir tablosuna yansitilmaktadir.
Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri gelir tablosunda tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir. Faiz
geliri, sabit getirili yatiim araglarimin kuponlarindan saglanan gelirleri, iskontolu devlet
tahvillerinin i¢ verim oram yontemine gore iskontolanmis degerlenmelerini ve bankalar
mevduatindan elde edilen gelirleri kapsar

Bor¢lanma Giderleri

Kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi énemli 8lgiide zaman isteyen varhiklar (6zellikli
varliklar) séz konusu oldugunda, satin alinmasi, yapimi veya iiretimi ile dogrudan
iligkilendirilen borglanma maliyetleri, ilgili varlik kullanima veya satisa hazir hale getirilene
kadar varhigin maliyetine dahil edilmektedir. Sirket’in bdyle bir varlig yoktur.

Bir dSnemde, ozellikli bir varligin elde edilmesi amaciyla borg alnan fonlara iliskin
aktiflestirilebilecek borglanma maliyetleri tutari, ilgili dsnemde bu varliklar icin katlanilan
toplam borglanma maliyetlerinden bu fonlarin gegici yatirimlardan elde edilen gelirlerin
diigilmesi sonucu belirlenen tutardir. Yatinmlarla ilgili kullanilan kredilerin heniiz
harcanmami§ kismimin gegici siire ile finansal yatirnmlarda degerlendirilmesiyle elde edilen
finansal yatirim geliri aktiflestirmeye uygun borglanma maliyetlerinden mahsup edilir.

Tiim borglanma maliyetleri, olustuklan dénemde gelir tablosuna kaydedilmektedir.
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31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT BAGIMSIZ
DENETIMDEN GECMIS$ FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devarmi)
2.7 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Finansal Araclar

Finansal varliklar ve yiiktimliiliikler, Sirket finansal aracin sozlesmeden dopan karsiliklarina
taraf oldugunda Sirket’in finansal durum tablosunda muhasebelestirilir. Finansal varliklar ve
yitkiimliilikkler itk olarak gergege uygun deperleri iizerinden oleiiliir. Finansal varhklarin ve
yukimliliklerin (gercege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan finansal varlik ve
yiikiimlultkler hari¢) edinimi veya ihractyla dogrudan iliskili olan islem maliyetleri, uygun bir
sekilde ilk muhasebelestirmede o finansal varliklarin ve yitkiimlitliiklerin gergefie uygun
degerine eklenir veya bu degerden ¢ikarilir. Finansal varhiklarin ve yitkiimliiliiklerin edinimi
veya ihraciyla dogrudan iligkili olan iglem maliyetleri direk olarak kar veya zarara yansitilir.

Finansal variiklar

Normal yoldan ahinip satilan finansal varliklar islem tarihinde kayitlara alinir veya gikartilir.
Sirket, finansal varliklarini (a) Finansal varliklarin yonetimi icin isletmenin kullandig: is
modeli, (b} Finansal varhin szlesmeye bagli nakit akiglarinin 6zelliklerini esas alarak sonraki
muhasebelestirmede itfa edilmis maliyeti lizerinden, gergefe uygun deger degisimi diger
kapsamli gelire yansitilarak veya gergege uygun deger degisimi kdr veya zarara yansitilarak
Slgiilen olarak simflandinr. igletme sadece finansal varliklarin yonetimi icin kullandig is
modelini degistirdiginde, bu degisiklikten etkilenen tiim finansal varliklar yeniden
stmiflandirr. Finansal varliklarin yeniden siniflandinimasi, yeniden siniflandirma tarihinden
itibaren ileriye y&nelik olarak uygulanir. Bu tiir durumlarda, daha énce finansal tablolara
alinmis olan kazang, kayip (deger diisiikliigii kazang ya da kayiplari dahil) veya faizler igin
herhangi diizeltme yapilmaz.

Finansal varliklarin ssmflandirilmas)

Asagidaki kosullan saglayan finansal varliklar sonradan itfa edilmis maliyetleri iizerinden
olgdlilr:

* Finansal varlifin, sézlesmeye bagh nakit akiglarimin tahsil edilmesini amaglayan bir is
modeli kapsaminda elde tutulmasi; ve

* Finansal varhga iliskin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan faiz ddemelerini igeren nakit akislarina yol agmasl.

Asagidaki kosullan saglayan finansal varliklar ise gergege uygun deger degisimi diger kapsamh
gelire yansitilarak 6lgiiliir:

* Finansal varhfn, sézlesmeye bagl nakit akislarimin tahsil edilmesini ve finansal
var]1g1ﬂ’§5tllrﬁ_a§nu_~amag:layan bir is modeli kapsaminda elde tutulmasi; ve

,® .Fimansal varliga iliskin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiypsindéh”!(ayngkf%nan faiz 6demelerini igeren nakit akiglarma yol agmast.
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31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT BAGIMSIZ
DENETIMDEN GECMIS FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.7 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devam)
Finansal Araglar (Devani)

Bir finansal varlik, itfa edilmis maliyeti iizerinden ya da gergegie uygun deger degisimi diger
kapsamli gelire yansitilarak olgiilmilyorsa, gercefe uygun degier degisimi kir veya zarara
yansitilarak slgiiliir.

Ilk defa finansal tablolara almada Sirket, ticari amagla elde tutulmayan 6zkaynak aracina
yapilan yatinmini gergege uygun degerindeki sonraki degisikliklerin diger kapsamli gelirde
sunulmasi konusunda, geri déniilemeyecek bir tercihte bulunulabilir.

(i) Itfa edilmis maliyet ve etkin faiz yontemi

itfa edilmis maliyeti iizerinden gésterilen finansal varhiklara iliskin faiz geliri etkin faiz ySntemi
kullanilarak hesaplamir. Etkin faiz ydntemi bir borglanma aracimin itfa edilmis maliyetini
hesaplama ve faiz gelirini ilgili dsneme dagitma yontemidir. Bu gelir, asagidakiler disinda,
finansal varhigin briit defter degerine etkin faiz orani uygulanarak hesaplanir:

a) Satin alindifinda veya olusturuldugunda kredi-deger diisiikliigii bulunan finansal
varliklar. Bu tiir finansal varliklar i¢in igletme, ilk defa finansal tablolara alinmasindan itibaren,
finansal varlhigin itfa edilmis maliyetine krediye gore diizeltilmis etkin faiz oramini uygular.

b) Satin alindifinda veya olusturuldugunda kredi-deger diisitkliigii bulunan finansal varlik
olmayan ancak sonradan kredi-deger diisiikliigiine ugramig finansal varlik haline gelen finansal
varliklar. Bu tiir finansal varhiklar igin isletme, sonraki raporlama dénemlerinde, varhigin itfa
edilmis maliyetine etkin faiz oramim uygular.

Faiz geliri, sonraki muhasebelestirmede itfa edilmis maliyetleri ve gergefie uygun deger
degigimi difer kapsamli gelire yansitilmig borglanma araglart igin etkin faiz ySntemi
kullamlarak muhasebelestirilir.

Faiz geliri kar veya zararda muhasebelestirilir ve “finansman gelirleri — faiz gelirleri”
kaleminde (Not 51) gosterilir.

(ii) Gergege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

itfa edilmis maliyetleri iizerinden veya gercege uygun deger degisimi diger kapsamh gelire
yansitilarak Olgiilme kriterini karsilamayan finansal varliklar ((i) — (iii)’e bakimz) gercege
uygun deger defisimi kar veya zarara yansitilarak $l¢iiliirler.

Gergege uygun deget degisimi kar veya zarara yansitilan finansal varliklar her dénem sonunda
gergegie uygun-degerlerinden Slgiliir ve tiim gercege uygun deger degisimleri, ilgili finansal
varliklar ﬂnansal}.nskten korunma islemlerinin (bakimz korunma muhasebesi politikas1) bir
pargasi olmadlklan siirece, kar veya zararda muhasebelestirilir.

i

T — _\1‘4- :;r';" ___-""'--._____k
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31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT BAGIMSIZ
DENETIMDEN GECMI$ FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.7 Onemli Muhasebe Politikalarmm Ozeti (Devam)
Finansal Araglar (Devam)

Kur farki kazanc ve kayiplar

Finansal varliklarin yabanci para cinsinden gosterilen defter degeri, il gili yabanci para birimiyle
belirlenir ve her raporlama déneminin sonunda gegerli kurdan gevrilir. Ozellikle,

o [tfa edilmis maliyetinden gosterilen ve tammlanmis bir riskten korunma isleminin bir
pargasi olmayan finansal varliklar i¢in kur farklan kar veya zararda muhasebelestirilir;

e Gergege uygun deger de@isimi diger kapsamli gelire yansitilarak &lgiilen ve
tanimlanmig bir riskten korunma isleminin bir pargasi olmayan borglanma araglarinin itfa
edilmis maliyetleri {izerinden hesaplanan kur farklan, doénem kar veya =zararinda
muhasebelestirilir. Olusan diger tiim kur farklari, diger kapsamli gelirde muhasebelestirilir;

o Gergege uygun degeri kar veya zarara yansitilarak 6lgiilen ve tanimlanms bir riskten
korunma isleminin pargasi olmayan finansal varliklara iligkin kur farklarn dénem kar veya
zararda muhasebelestirilir; ve

» Gergege uygun degeri diger kapsamli gelire yansitilarak 6l¢illen 6zkaynak araglarina
iligkin kur farklari diger kapsaml gelirde muhasebelestirilir.

Finansal variiklarda deger diisiikliigii

Sirket, itfa edilmig maliyetleri lizerinden gdsterilen veya gercege uygun deger degisimi diger
kapsamli gelire yansitlarak olgiilen bor¢lanma araglan, kira alacaklar, ticari alacaklar,
miisterilerle yapilan sozlesmelerden dogan varliklar ve ayrica finansal teminat sézlesmelerine
yapilan yatinmlarina dair beklenen kredi zararlar igin finansal tablolarinda deger diisiikliigii
karsili1 ayinr. Beklenen kredi zaran tutar her raporlama déneminde ilgili finansal varligin ilk
kez finansal tablolara alinmasindan bu yana kredi riskinde olusan degisiklikleri yansitacak
sekilde giincellenir,

Sirket dnemli finansman unsuru olmayan ticari alacaklar, miisterilerle yapilan sézlesmelerden
dogan varliklar ve kira alacaklar icin basitlestirilmis yaklagimdan faydalanarak deger
diisikligi karsiliklarin, ilgili finansal varhklarin Smilrleri boyunca beklenen kredi zararina esit
tutarda hesaplar.

Sirket diger tiim finansal araglan igin, ilk muhasebelestirmeden bu yana eger kredi riskinde
Gnemli bir artig olduysa 6miir boyu beklenen kredi zararlarin1 muhasebelestirir. Ancak finansal
aracin kredi riski ilk muhasebelestirmeden bu yana nemli bir artis gostermemisse Sirket o
ﬂnansal-araenigil;l 12 aylik beklenen kredi zarar1 tutarinda zarar karsiligim muhasebelestirir.
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31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT BAGIMSIZ
DENETIMDEN GECMIS$ FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
2.7 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Beklenen kredi zararlarinin él¢iimii ve muhasebelestirilmesi

Beklenen kredi zararlarinin 6lgtimti, temerriit ihtimali, temerriit halinde kayip (6rnegin temerriit
varsa kaybin biyiikliigi) ve temerriit halinde riske esas tutarin bir fonksiyonudur. Temerriit
olasihgr ve temerriit halinde kaybin degerlendirilmesi, ileriye doniik bilgilerle diizeltilmis
gegmige ait verilere dayanir. Finansal varliklarin temerriit halinde riske esas tutan, ilgili
varliklarin raporlama tarihindeki briit defter degeri {izerinden yansitilir.

Finansal varliklarin beklenen kredi zarari, Sirket’in sézlesmeye dayali olarak vadesi geldikge
gergeklegecek nakit akislanimin tamami ile Sirket’in tahsil etmeyi bekledigi nakit akislarinin
tamami arasindaki farkin (tiim nakit agiklarinin) baglangigtaki etkin faiz oram (ya da satin
alindiginda veya olusturuldugunda kredi-deger diigiikliigii bulunan finansal varliklar igin
krediye gore diizeltilmis etkin faiz orani) tizerinden hesaplanan bugiinkii degeridir.

Finansal variiklarin finansal tablo digi birakilmasi

Sirket yalmizca finansal varliktan kaynaklanan nakit akislarina iliskin sozlesmeden dogan
haklarin siiresi doldugunda veya finansal varligi ve finansal varligin sahipliginden kaynaklanan
her tiirlii risk ve getirileri dnemli 6l¢iide bagka bir isletmeye devrettiginde o finansal varh
finansal tablo dis1 birakir,

Itfa edilmis maliyeti iizerinden 6lgiilen bir finansal varlik finansal tablo dist birakilirken varligin
defter degeri ve tahsil edilen ve edilecek bedel arasindaki fark kar veya zararda
mubhasebelestirilir. Ayrica, gergege uygun deger degisimi diger kapsamh gelire yansitilan bir
borglanma aracinin finansal tablo disi birakilmasinda, daha 6nce ilgili araca iliskin yeniden
degerleme fonunda biriken toplam kazang veya kayip, kar veya zararda yeniden simiflandiniir.
Sirket’in ilk muhasebelestirmede gercefe uygun deger degisimi diger kapsamli gelire
yansitarak Olgmeyi tercih ettigi bir 6zkaynak aracinin finansal tablo disi birakilmasi
durumundaysa, yeniden degerleme fonunda biriken toplam kazang veya kayip kar veya zararda
mubhasebelestirilmez, dogrudan birikmis karlara transfer edilir.

Finansal Yiikiimliiliikler

Isletme, finansal yilkiimliiligii ilk defa finansal tablolara alirken gergege uygun degerinden
Olger. Gergege uygun deger degisimleri kir veya zarara yansitilanlar disindaki yiikiimliiliklerin
ilk &lgiimiinde, bunlann edinimiyle veya ihraciyla dogrudan iliskilendirilebilen islem
maliyetleri de gergege uygun degere ilave edilir.

Isletme, agagidakilér disinda kalan tiim finansal yiikiimlilitklerini sonraki muhasebelestirmede
itfa edilmig maliy_etii?gden olgiilen olarak smiflandinr:

\
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31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT BAGIMSIZ
DENETIMDEN GECMI$ FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)
2.7 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Finansal Araclar (Devami)

Finansal Yiikiimliiliikler (Devanu)

a) Gergege uygun deger degisimi kir veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler: Bu
yiikiimlulikler, titrev triinler de dahil olmak iizere, sonraki muhasebelestirmede gercee uygun
degerinden olgiiliir.

b) Finansal varligin devredilmesi isleminin finansal tablo disi birakma sartlarim
tagimamasi veya devam eden iliski yaklasiminin uygulanmasi durumunda ortaya gikan finansal
yukiimliiliikler: Sirket, bir varlifi devam eden iligkisi 8lgiistinde finansal tabloda géstermeye
devam ettigi durumda, finansal tabloya buna bagl bir yiikiimlilitk de yansitir. Devredilen varlik
ve buna bagh yikkiimliiliik, isletmenin elinde tutmaya devam ettigi hak ve miikellefiyetleri
yansitacak sekilde Slgiiliir. Devredilen varliga bagh yiikiimliiliik, devredilen varhgin net defter
degeri ile aym usulde 8leiiliir.

¢) TFRS 3’iin uygulandigi bir igletme birlesmesinde edinen isletme tarafindan finansal
tablolara alinan sarta bagli bedel: [lk defa finansal tablolara alinmasindan sonra, bu tiir bir sarta
bagl bedeldeki gercege uygun deger degisimleri kir veya zarara yansitilarak lciiliir.

Isletme, herhangi bir finansal yiikiimliiliigii yeniden simiflandirmaz.
Finansal yiikiimliiliiklerin finansal tablo dig1 biralaimasi

Sirket finansal yiikiimlalitkleri yalmizca §irket’in yiikiimliilitkleri ortadan kalktiginda, iptal
edildifinde veya zaman asimina ugradiginda finansal tablo digi birakir. Finansal tablo digi
birakilan finansal yiikiimliiliigiin defter degeri ve devredilen nakit digi varliklar veya ilstlenilen
ylikiimliiliikler dahil olmak iizere denen veya 8denecek tutar arasindaki fark, kar veya zararda
mubhasebelestirilir.

Tiirev finansal araclar

Déviz kuru ve faiz oramiyla iligkilendirilen riskleri kontrol altinda tutabilmek igin Sirket, doviz
forward sézlesmeleri, opsiyonlar ve faiz oram takas sézlesmelerinin de dahil oldugu tiirev
niteliginde olan cesitli finansal araglar kullanmaktadir. Tiirev finansal araglara iligkin ayrintil
bilgiler dipnot 6°da verilmisgtir,

Tiirev araglar, ilgili tiirev sézlesmesinin yapildig1 tarih itibariyle gercege uygun degerinden
muhasebelestirilir ve takip eden tarihlerde de her raporlama déneminde gergege uygun
degerlerinden-yeniden 6lgiiliir. Sonugta ortaya ¢ikan kazang veya kayip, eger ilgili tiirev
finansal riskten korunma araci olarak belirlenmemis ve etkinligi kanitlanmamissa kar veya
zararda muhasebelestirilir.

Pozitif gergege uyg_ﬁn degeri olan bir tiirev arag, finansal varlik olarak muhasebelestirilirken
negatif gert;'efe uygun degeri olan bir tiirev arag, finansal yiikiimliiliik olarak muhasebelestirilir.
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31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT BAGIMSIZ
DENETIMDEN GECMI$ FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtitmedikge Tiirk Liras: (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devam)
2.7 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devam)

Finansal Araglar (Devami)

Tiirev finansal araglar (Devami)

Tiirev araglar, Sirket’in bu araglar netlemeye iliskin yasal hakk: ve niyeti olmasi disinda net
olarak gésterilmezler. Tilrev aracin vadesine kalan siirenin 12 aydan uzun olmasi ve 12 ay
icerisinde gergeklegsmesinin veya sonuglandinlmasinin beklenmedigi durumlarda duran varlik
ya da uzun vadeli yitkiimliilik olarak finansal tablolarda gosterilir. Kalan tiirev araglar, dénen
varlik ya da kisa vadeli yiikiimliiliikk olarak sunulur.

Finansal riskten korunma muhasebesi

Sirket bazi tilrev araglari, gergefie uygun degier degisiminden korunma, nakit akig riskinden
korunma ya da uygun olmasi durumunda yurtdis1 igletmelerdeki net yatiim riskinden korunma
islemlerinden kaynaklanan déviz kuru riski ve faiz oram riskine iliskin olarak finansal riskten
korunma araci olarak tammlamaktadir, Kesin taahhiitlerdeki déviz kuru riskinden korunma
islemleri, nakit akis riskinden korunma riski olarak muhasebelestirilir.

Korunma iligkisinin baglangicinda, Sirket, korunma araci ve korunan kalem arasindaki iliskiyi,
risk yonetimi amaglari ve gesitli korunma islemlerini yonetme stratejileriyle birlikte
belgelendirir. Buna ek olarak, Sirket korunma igleminin baslangicinda ve devaminda, ilgili
aracin etkinligine iliskin asagida belirtilen degerlendirmeleri yapar:

* Korunan kalem ile korunma amaciyla edinilen ara¢ arasinda ekonomik bir iliski
bulunmast;

* Kredi riski etkisinin, ekonomik iliskiden kaynaklanan deger degisikliklerini
yonlendirmemesi;

* Korunma iliskisinin korunma orani, Sirket’in fiilen korudugu kalemin miktari ile s6z
konusu miktardan korunmak i¢in fiilen kullandig1 korunma aracinin miktarindan kaynaklanan
oranla aym olmasi

Korunma iligkisinin, korunma oram i¢in korunma isleminin etkinlifine iliskin oranlar
karsilamadig) ancak bu tamimlanmis korunma iligkisi icin risk yonetimi amaglarinin aym
kalmasi durumunda Sirket, gerekli kriterleri yeniden karsilamak igin korunma iligkisinin
korunma oranin: degistirir (korunmay yeniden dengelenmesi gibi).

Sirket, ileriye donik sézlesmelerin gergege uygun degerinde (yani ileriye doniik unsurlar da
dahil,-olmak_iizere) tiim degerleme riskini, ileriye doniik stzlesmeleri iceren tiim riskten
ko‘i"ﬁns;maf_iljski 1 igin riskten korunma araci olarak belirler.

ol
T T

Finansal risk eg'vko__i:unma amagh kullamlan tiirev finansal araglarin gergegie uygun degerlerinin
ayrintilan _difngt 6’de agiklanmigtir,
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FOKUS PORTFOY YONETIMi ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT BAGIMSIZ
DENETIMDEN GECMIS$ FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devam)
2.7 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Finansal Araclar (Devami)

Finansal riskten korunma muhasebesi (Devami)

Ozkaynaklar altinda muhasebelestirilen korunma fonunun hareketleri dipnot 62’de ayrintili
olarak verilmigtir,

Finansal Araglar 31 Arahk 2017 tarihine kadar TMS 39°a uygun olarak muhasebelestirilmistir.
Kur Degisiminin Etkileri

Sirket’in finansal tablolar faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para
birimi (fonksiyonel para birimi (TL) ) ile sunulmustur. Her isletmenin mali durumu ve faaliyet
sonuglari, finansal tablolar igin sunum birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Sirket finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (ilgili fonksiyonel
para birimi digindaki) gergeklesen islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle
kaydedilmektedir. Bilangoda yer alan d6vize endeksli parasal varhk ve yiikiimliliikler bilango
tarihinde gegerli olan kurlar kullanilarak isletmenin fonksiyonel para birimine ¢evrilmektedir.
Gergege uygun degeri ile izlenmekte olan parasal olmayan kalemlerden yabanci para cinsinden
kaydedilmis olanlar, gergege uygun degerin belirlendigi tarihteki kurlar esas alnmak suretiyle
TL’ye cevrilmektedir. Tarihi maliyet cinsinden olgiilen yabanci para birimindeki parasal
olmayan kalemler yeniden gevrilmeye tabi tutulmazlar.

Kur farklari, asagida belirtilen durum haricinde, olustuklan dénemdeki kar ya da zararda
muhasebelestirilirler:

(Gelecege yonelik kullamm amaciyla insa edilmekte olan varliklarla iliskili olan ve yabanci
para birimiyle gosterilen borglar iizerindeki faiz maliyetlerine diizeltme kalemi olarak ele alinan
ve bu tiir varliklarmn maliyetine dahil edilen kur farklar)

Sirket’in varhk ve yiikiimlilikleri, finansal tablolarda bilango tarihinde gegerli olan kurlar
kullanilarak TL cinsinden ifade edilir. Sirket Tiirkiye’de yerlesik olup, fonksiyonel para
birimleri TL dir,_
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FOKUS PORTFOY YONETiMI ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT BAGIMSIZ
DENETIMDEN GECMIS§ FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
2.7 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devamy)
Pay Basina Kazang

Gelir tablosunda belirtilen hisse bagina kazang, net karin dnem boyunca dolagimda bulunan
hisse adedinin afirlikh ortalamasina béliinmesi ile hesaplanmigtir. Dénem boyunca dolagimda
bulunan hisse adedinin agirhkli ortalamasi kaynaklarda bir artis yaratmadan basilan hisseler
g6z oniinde bulundurularak hesaplanmistir. Bununla birlikte, yasal kayitlar agisindan, hisse
bagina karin hesaplanmasi yerel mevzuat ve kanunlara tabidir.

Bilango Tarihinden Sonraki Olaylar

Sirket’in bilango tarihindeki durumu hakkinda ilave bilgi veren bilanco tarihinden sonraki
olaylar (duzeltme gerektiren olaylar) finansal tablolarda yansitilmaktadir. Tashih
gerektirmeyen olaylar belli bir nem arz ettikleri takdirde dipnotlarda actklanmaktadir.

Karsiliklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Varliklar
i) Karsiliklar

Kargiliklar ancak ve ancak bir igletmenin gegmisten gelen ve halen devam etmekte olan bir
yukiimliiliigii (yasal ya da yapisal) varsa ve bu yikiimliiliik sebebiyle isletmeye ekonomik ¢ikar
saglayan kaynaklarin elden ¢ikmasi olastlifi mevecutsa ve gergeklesecek ylikiimliiliigiin miktan
glvenilir bir gekilde tahmin edilebiliyorsa kayitlara alinmaktadir. Paranin zaman iindeki deger
kayb: 6nem kazandiginda, kargiliklar paranin zaman degerini (ve uygun ise yikiimliiliige 6zel
riskleri) yansitan cari piyasa tahminlerinin vergi 6ncesi oram ile gelecekteki nakit akimlarinin
iskonto edilmesi sonucu hesaplanmaktadir. iskonto metodu kullamldifinda, zaman dilimini
yansitan kargihktaki artig, faiz gideri olarak dikkate alinir.

ii) Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Varliklar

Jarta bagh yiikiimliliikler, kaynak aktartmim gerektiren durum yiiksek bir olasilik tagimiyor
ise finansal tablolarda yansiilmayip dipnotlarda agiklanmaktadir. Sarta bagl varliklar ise
finansal tablolara yansitilmayip, ekonomik getiri yaratma ihtimali yiksek oldugu takdirde
dipnotlarda agiklanir.

T
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FOKUS PORTFOY YONETiMi ANONIM SIRKETi

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT BAGIMSIZ
DENETIMDEN GECMIS FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtitmedikge Tiirk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devami)
2.7 Onemli Muhascbe Politikalarinin Ozeti (Devam)
Nakit Akim Tablosu

Nakit akim tablosunda, doneme iliskin nakit akimlan isletme, yatrim ve finansman
faaliyetlerine dayal: bir bigimde stmiflandirilarak raporlanir.

Isletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislari, Sirket’in esas faaliyetlerinden kaynaklanan
nakit akiglarini gosterir. Yatinm faaliyetleriyle ilgili nakit akislan, Sirket'in yatinm
faaliyetlerinde (duran varlik yatirimlar: ve finansal yatinmlar) kullandifi ve elde ettigi nakit
akiglarimi gésterir. Finansal faaliyetlere iligskin nakit akiglan, Sirket'in finansal faaliyetlerde
kullandig kaynaklan ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gésterir.

Nakit akim tablosunda yer alan nakit ve nakit benzeri degerler, kasa ve bankalarda bulunan
nakit ve orijinal vadesi 3 aydan kisa olan vadeli mevduati igermektedir.

Sermaye ve Temettiiler

Adi hisseler, dzsermaye olarak simflandinilir. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettiiler,
temettii kararinin alindig1 donemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.

2.8 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlar

Finansal tablolara yansitilan tutarlar iizerinde 8nemli derecede etkisi olabilecek yorumlar ve
bilango tarihinde var olan veya ileride gerceklesebilecek tahminlerin esas kaynaklan goz
Gniinde bulundurularak yapilan varsayimlar agagidadir:

Kidem tazminat: yiikiiml{ilii3i aktiieryal varsayimlar (iskonto oranlari, gelecek maas artiglar:
ve calisan ayrilma oranlart) kullanilarak belirlenir.

Stpheli alacak kargiliklari, yénetimin bilango tarihi itibariyle var olan ancak cari ekonomik
kosullar cercevesinde tahsil edilememe riski olan alacaklara ait gelecekieki zararlar
kargilayacagina inandig1 tutarlari yansitmaktadir. Alacaklarin deger diisiikliigiine ugrayip
ugramadifi deperlendirilirken iligkili kurulus diginda kalan borglularin gegmis sirket bazinda
performanslan piyasadaki kredibiliteleri ve bilango tarihinden finansal tablolarin onaylanma
tarihine kadar olan performanslan ile yeniden goriisiilen kosullar da dikkate alinmaktadr.

Davalara iliskin karsihk ayirirken davalarin kaybedilme olasihiklar: ve kaybedilme durumunda
ortaya ¢ikacak yilkiimliiliikler $irket’in hukuk miisavirleri ve uzman gériisleri alinarak Sirket
Ydénetimi tarafindan degerlendirilir. Sirket Yonetimi, en iyi tahminlere dayanarak dava kargihik
tutaring belirléi,

Sirket Yéﬁetjﬁij:} %addi ve maddi olmayan varliklarin faydali ekonomik omiirlerinin
belirlenmesinde t@kdjk ekibinin tecriibeleri dogrultusunda nemli varsayimlarda bulunmustur.

L, £
i
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FOKUS PORTFOY YONETiMi ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2018 TARiHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT BAGIMSIZ
DENETIMDEN GECMIiS FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 3) iSLETME BiRLESMELERI

Yoktur. (31.12.2017: Yoktur.)

NOT 4) DiGER iSLETMELERDEKi PAYLAR

Yoktur. (31.12.2017: Yoktur.)

NOT 5) BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Yoktur. (31.12.2017: Yoktur.)

NOT 6) ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI

Iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 31.12.2018 31.12.2017
Emine Ozlem CINEMRE 1.325 475
Pelin GENC 187 32
Fokus Portfoy Birinci Degisken Fon 3.838 2.002
Fok_us Portféy Hisse Senedi Fonu(Hisse Senedi 1.975 3.430
Yogun Fon)

Fokus Portfdy Mutlak Getiri Hedefli Hisse

Senedi Serbest Fon(Hisse Senedi Yogun Fon) 16.505 AR5
Fokus Portfoy Forest Serbest Fon 3.385

Toplam 27.215 27.608
"i—liskili Taraflardan Yonetim Komisyon

Gelirleri 31.12.2018 31.12.2017
Kubilay CINEMRE 4 4
Pelin GENC 28.656 3.013
Emine Ozlem CINEMRE 35.647 59.566
Fokus Portfoy Birinci Degisken Fon 40.220 33.217
F 0k-us Portfty Hisse Senedi Fonu(Hisse Senedi 24.989 22336
Yogun Fon)

Fokus Portfoy Mutlak Getiri Hedefli Hisse

Senedi Serbest Fon(Hisse Senedi Yogun Fon) 205.903 246.825
Fokus Portfoy Forest Serbest Fon 19.849

Toplam £ I 355.268 364.961

; 2% %\
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FOKUS PORTFOY YONETiMi ANONIM SiRKETi

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT BAGIMSIZ
DENETIMDEN GECMIS FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 6) ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI(Devami)
Yénetim Kuruluna ve Ust Diizey Yéneticilere Verilen Ucretler:
Yénetim kurulu baskan ve iiyeleriyle genel miidiir, genel koordinatér, genel miidiir yardimeilan

gibi iist yoneticilere cari donemde saglanan iicret ve benzeri menfaatlerin toplam tutar: 202.200
TL’dir. Tutanin tamami ¢ahsanlara saglanan kisa vadeli faydalar kapsamindadir. (31 Aralik

2017: 239.700 TL.)

NOT 7) NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

Nakit ve nakit benzerleri, vadeli ve vadesiz mevduattan olusmaktadir.

31.12.2018 31.12.2017
Banka 819.370 72.508
- Vadeli Mevduat 2.688
- Vadesiz Mevduat - 919.370 69.820
Miisteri Valikian 2.736
Bloke Mevduat 739.873
TOPLAM 922.106 812.381
Bankalarda bulunan vadesiz mevduatimin dokiimil asagida sunuimustur:
31 Arahk 31 Aralik
2018 2017
TL 916.370 9.642
ush 60.178
919.370 69.820
Bankalar vadeli mevduatinin dékiimii asafida sunulmustur,
31 Aralik 31 Aralik
2018 2017
TL - 2.688
USD -
- 2.688
i y ‘\\\},\\

b

31 Arahk 20 1-._8”t'aril';‘li itibariyle sirketin bankalarda vadeli mevduatlar1 bulunmakmaktadr.

"
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FOKUS PORTFOY YONETiMi ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT BAGIMSIZ
DENETIMDEN GECMIS FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 7) NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI (Devami)

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle bankalar vadeli mevduatlarinin vadelerine iliskin dokiimii
asagida sunulmustur:

Para Cinsi Faiz Oram (%) Vade 31 Arahk 2017
TL 14,50 2.01.2018 2.688
2.688

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyle bankalarda bulunan bloke mevduatinin
dokiimii asagida sunulmustur:

31 Aralik 31 Arahik
2018 2017

TL
UsSD - 739.873
- 739.873

NOT 8) FINANSAL YATIRIMLAR

Uzun Vadeli Finansal Yatirimlar

31.12.2018 31.12.2017

Uzun Vadeli Finansal Yatirimlar
istirakler 309.288 324.576

TOPLAM 309.288 324.576

Sirket 19.02.2018 tarihinde ySnetim kurulu karanyla, Strateji Menkul Degerler A.S.’e
hisselerinden beheri 5,26 TL nominal degerdeki 58.800 adet hissesini 309.288 TL bedelle devir
almgtir. Sirket’in sermayedeki payr %1,96°dir. Mali tablolarda satin alma maliyet bedeli ile
izlenmektedir.
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FOKUS PORTFOY YONETIMi ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT BAGIMSIZ
DENETIMDEN GECMIS FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtitmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 9) TICARI ALACAK VE BORCLAR

31.12.2018 31.12.2017

Kisa Vadeli Ticari Alacaklar

Miisterilerden Alacaklar 62.038 171.569
iligkili Taraflardan Ticari Alacaklar (Not 6) 27.215 27.608
Takas ve Saklama Merkezi 95 120
Vadeli islem Ve Op. S6z.Takas Merkezleri islem 495.980 218756
Teminatlan ' ’

Diger Ticari Alacaklar 13.903
TOPLAM 585328 431.956

Miisterilerden alacaklar ve [liskili Taraflardan Ticari Alacaklar 6zel portfdy yonetim iicreti ve
6zel portfSy yonetimi basan primi alacaklarindan olusmaktadir. (31.12.2017: Miisterilerden
alacaklar ve Iligkili Taraflardan Ticari Alacaklar 6zel portfdy ydnetim iicreti ve 6zel portfoy
ydnetimi basari primi alacaklarindan olusmaktadir.)

31.12.2018 31.12.2017

Kisa Vadeli Ticari Bor¢lar

Ticari Borglar 21.160 23.688
Diger Ticari Borglar 272
TOPLAM 21.432 23.688

NOT 10) FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAKLAR/BORCLAR

Yoktur. (31.12.2017: Yoktur.)

NOT 11) DIGER ALACAK VE BORCLAR

31.12.2018 31.12.2017

Kisa Vadeli Diger Alacaklar

Diger Cegitli Alacaklar 23.532
TOPLAM 23.532 -

31.12.2018 31.12.2017

Kisa Vadeli Diger Borglar

Diger Cesitli Borglar 8
TOPLAM % 8 -
1508
Yy
\ 2\ A
l T mﬂ:;‘-- \
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FOKUS PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETi

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT BAGIMSIZ
DENETIMDEN GECMi§ FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 12) TUREV ARACLAR

31.12.2018 31.12.2017

Kisa Vadeli Tiirev Varhklar
Tiirev Araca Konu Standart Varliklar - 363.375

TOPLAM - 363.375

NOT 13) STOKLAR

Yoktur. (31.12.2017: Yoktur.)

NOT 14) CANLI VARLIKLAR

Yoktur. (31.12.2017: Yoktur.)

NOT 15) PESIN ODENMIS GIDERLER

31.12.2018 31.12.2017

Kisa Vadeli Pesin Odenmis Giderler

Gelecek Aylara Ait Giderler 18.555 20.486
Is Avanslan 167
Gider Tahakkuklan 2.157
TOPLAM 18.555 22.810

NOT 16) CARI DONEM VERGISIYLE iLGILi VARLIKLAR

31.12.2018 31.12.2017

Cari Dinem Vergisiyle Ilgili Varliklar
Pesin Odenen Vergiler ve Fonlar 17.243 9.628

TOPLAM 17.243 9.628

NOT 17) DIGER DONEN/DURAN VARLIKLAR

S 31.12.2018 31.12.2017
Diger Dinen Varhk{ar
Personeldén-Alacaklat, 3418
TOPLAM____~__ | 3.418 -
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FOKUS PORTFOY YONETiMi ANONIM SIRKETi

31 ARALIK 2018 TARIH[NDL‘. SONA EREN HESAP DONEMINE AIT BAGIMSIZ
DENETIMDEN GECMI$ FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 18) 0ZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR

Yoktur. (31.12.2017: Yoktur.)

NOT 19) YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Yoktur. (31.12.2017: Yoktur.)

NOT 20) MADDIi DURAN VARLIKLAR

31.12.2018 31.12.2017

Tesis, Makine ve Cihazlar 297.652 297.652
Tagitlar 53.100 53.100
Demirbaglar 129.225 129.225
Tesis, Makine ve Cihazlar Amortismani (-) (202.181) (143.058)
Tagitlar Amortisman (-) (22.127) (15.489)
Demirbaglar Amortisman (-) (86.877) (61.465)
TOPLAM 168.792 259.965

Maddi Duran Varliklar hareket tablosu asagidaki gibidir;

31.12.2017 Girig Cikag 31.12.2018
Tesis, Makine ve Cihazlar 297.652 297.652
Tasatlar 53.100 53.100
Demirbaslar 129,225 129.225
Toplam 479.977 - - 479977
Tesis, Makine ve Cihazlar Amortismani1 (-)  (143.058)  (59. 123) (202.181)
Tagitlar Amortismani (-) (15.489) (6.638) {22.127)
Demirbaslar Amortismant (-) (61.465) (25.412) (86.877)
Toplam (220.012)  (91.173) - (311.185)
Net Defter Degeri 259.965 168.792

31 Aralk 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla maddi duran varliklar iizerinde rehin ve
ipotek bulunmamaktadir.

31 Aralik § tarihi itibartyla maddi duran varliklar tizerindeki sigorta yoktur. (31.12.2017:
Yokdur. ) \‘\
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FOKUS PORTFOY YONETiMi ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT BAGIMSIZ
DENETIMDEN GECMIS FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Liras (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 21) MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31.12.2018 31.12.2017

Haklar 21.240 21.240
Haklar Amortismani {-) (8.260) (1.180)
TOPLAM 12.980 20.060

Maddi Olmayan Duran Varliklar hareket tablosu agagidaki gibidir;

31.12.2017 Giris Cikis 31.12.2018
Haklar 21.240 21.240
Toplam 21.240 21.240
Haklar Amortismani (-) (1.180)  (7.080) (8.260)
Toplam (1.180)  (7.080) (8.260)
Net Defter Degeri 20,060 12.980

31 Aralik 2018 ve 31 Arahik 2017 tarihleri itibariyla maddi duran varliklar iizerinde rehin ve
ipotek bulunmamaktadir.

NOT 22) KISA VADELi BORCLANMALAR

Yoktur. (31.12.2017: Yoktur.)

NOT 23) UZUN VADEL}{ BORCLANMALARIN KISA VADELI KISIMLARI

Yoktur. (31.12.2017: Yoktur.)

NOT 24) DiGER FINANSAL YUOKUMLULUKLER

Yoktur. (31.12.2017: Yoktur.)

NOT 25) UZUN VADELi BORCLANMALAR

Yoktur. (31 .1-2.2_(_)-11:_ Yoktur,)
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FOKUS PORTFOY YONETIMI ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT BAGIMSIZ
DENETIMDEN GECMI$ FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 26) CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR KAPSAMINDA BORCLAR

31.12.2018 31.12.2017

Cahisanlara Sag. Fay. Kap. Borglar

Odenecek Maas Tahakkuklar 3.149 60
Odenecek Sosyal Giiv enlik Kesintileri 10.018 5.842
TOPLAM 13.167 5.902

NOT 27) DEVLET TESVIK VE YARDIMLAR

Yoktur. (31.12.2017: Yoktur.)

NOT 28) ERTELENMIS GELIRLER

Yoktur. (31.12.2017: Yoktur.)

NOT 29) DONEM KARI VERGIi YUOKUMLULUGU

Yoktur. (31.12.2017: Yoktur.)

NOT 30) KISA/UZUN VADELI KARSILIKLAR

31.12.2018 31.12.2017

Kisa Vadeli Kargsiliklar

Diger Kisa Vadeli Kargiliklar 10.915 10.030
TOPLAM 10.915 10.030

Sirket’in 31 Arahk 2018 tarihi itibariyla 10.915TL denetim ve damsmanlik hizmet gider
karsihif1 bulunmaktadir. (31.12.2017; 10.030 TL)

31.12.2018 31.12.2017

Uzun Vadeli Karsiliklar

Calisanlara8aglanan Faydalara Iliskin Uzun
Vadeli Kargilddar> \ 26.1?10 29.905
TOPLAM -~.  “ '\‘15 26.110 29.905

> CEV S Y
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FOKUS PORTFOY YONETiMi ANONIM SiRKETi

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT BAGIMSIZ
DENETIMDEN GECMIS FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutariar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras: (TL) olarak ifade cdilmistir.)

NOT 30) KISA/UZUN VADELI KARSILIKLAR(Devami)

Yirirliikteki I Kanunu hiikiimleri uyarinca, calisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak
sekilde i szlesmesi sona erenlere, hak kazandiklan yasal kidem tazminatlanimin ddenmesi
yiikiimliiliigii vardir. Aynica, halen yiiriirliikte bulunan 506 say1li Sosyal Sigortalar Kanunu’nun
6 Mart 1981 tarih, 2422 sayil: ve 25 Agustos 1999 tarih, 4447 sayth yasalar ile degisik 60’ 1nci
maddesi hilkmii geregince kidem tazminatini alarak isten ayrilma hakki kazananlara da yasal
kidem tazminatlarim 6deme yiikiimliiliigii bulunmaktadir,

Kidem tazminati yiikiimliiligii, Sirket’in ¢alisanlarin emekli olmastndan dogan gelecekteki
olasi yukiimliiliigiin bugiinkil degerinin tahminine gére hesaplamir. TMS 19 (“Calisanlara
Saglanan Faydalar”), Sirket’in yiikiimliiliiklerini tanimlanmig fayda planlari kapsaminda
aktiieryal degerleme y6ntemleri kullamilarak gelistirilmesini Ongbriir. 31 Aralik 2018 tarihi
itibariyle karsiliklar yillik %5,60 reel iskonto orani ile hesaplanmistir,

31.12.2018 tarihi itibariyle kidem tazminat: hareket tablosu;

31.12,2018
Diénem Bas: 29.905
Dénem iginde aynlan karsiliklar 8.940
Dénem Iginde Iptal Edilen/Odenen Kidem Tazminati (12.735)
Aktiieryal Fark
Dénem sonu 26.110

NOT 31) CARI DONEM VERGISIYLE iLGILi BORCLAR

Yoktur. (31.12.2017: Yoktur.)

NOT 32) DIGER KISA/UZUN VADELJ] YUKUMLULUKLER

31.12.2018 31.12.2017

Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

Odenecek Vergi ve Fonlar 29.103 30.869
Odenecek Diger Yiikiimliiliikler 2.937

TOPLAM 32.040 30.869
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FOKUS PORTFOY YONETiMi ANONIM SiRKETi

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AT BAGIMSIZ
DENETIMDEN GECMIS$ FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 33) 0ZKAYNAKLAR

Odenmis Sermaye

Odenmis Sermaye 31.12.2018 31.12.2017

Sermaye 4.600.000 3.700.000

TOPLAM 4.600.000 3.700.000
31.12.2018 31.12.2017

Pay Pay

Unvan Pay Oram Tutarn Pay Oram Tutan

(%) (TL) (%) (TL)

Fokus Yatirim Holding A.S. %11,68  537.498 %15  537.498

Kubilay CINEMRE %88,32  4.062.502 %85 3.162.502

Sermaye %100 4.600.000 %100 3.700.000

Sirketin sermayesi tamami 6denmis beheri 1 Tiirk Lirasi nominal degerde nama yazili
4.600.000 (dort milyon alt:1 yiiz bin) hisseye bsliinmiis 4.600.000 Tiirk Lirasindan ibarettir.
(31.12.2017: Sirketin sermayesi tamami &denmis beheri 1 Tiirk Liras1 nominal degerde nama
yazih 3.700.000 (ti¢ milyon yedi yiiz bin) hisseye bslinmiis 3.700.000 Tiirk Lirasindan
ibarettir.)

Sirket sermayesi 07.11.2018 tarihinde yapilan yénetim kurutu karari ile 3.700.000 TL’den
4.600.000 TL’ye ¢ikarilmistir.

Sermaye artirim1 ve ybnetim kurulu iglemleri 25.12.2018 tarihinde Istanbul Ticaret Sicili
Memurlugunca tescil edilmistir. Arttirlan 900.000 TL’nin tamam1 pay sahiplerinden Kubilay
Clnemre tarafindan nakden 6denmistir. Sirket paylarinin tamami nama yazih olup, Tiirk Ticaret
Kanunu ve sair ilgili mevzuat hkiimlerine uygun olarak ¢ikartilmistir.

Sermaye Diizeltme Farklanr

Yoktur. (31.12.2017: Yoktur.)

Geri Alinmig Paylar (-)

Yoktur. (31.12.2017: Yoktur.)
Kars;]}kllj§g_l:ak Sermaye Diizeltmesi (-)
Yoktur, (311226‘1. : Yoktur.)

Paylara iliskip ii’ri%nler/iskontolar

Yoktur. (31:12.§0 }7’ Yoktur.)
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FOKUS PORTFOY YONETIMi ANONIM SiRKETi

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT BAGIMSIZ
DENETIMDEN GECMI§ FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 33) 0ZKAYNAKLAR (Devam)

Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirilmayacak Birikmis Diger Kapsamh Gelirler veya
Giderler

Yoktur. (31.12.2017: Yoktur.)

Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirilacak Birikmis Diger Kapsamh Gelirler veya
Giderler

Yoktur. (31.12.2017: Yoktur.)

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

:I‘i.irk Ticaret Kanunu’na gére yasal yedek akgeler; birinci ve ikinci tertip yasal yedek akeelerden
olusmaktadur. Birinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket sermayenin % 20’sine ulasincaya kadar,
dénem Kkarnin %5°i oramnda aynlmaktadir. lkinei tertip yasal yedek akgeler, sirket
sermayesinin %5’ini asan tiim kar pay1 dagitimlarinin %50°sini asmadig: siirece dagitilmaz;
ancak ihtiyari yedek akgelerin tikenmesi halinde zararlann karsilanmasinda kullamlabilir.

Sirket’in 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle yasal yedekleri bulunmamaktadir.

Gegmis Yillar KarlaryZararlar

31.12.2018 31.12.2017
Gegmis Yillar Zararlan (1.555.643) (1.491.076)
TOPLAM (1.555.643) (1.491.076)

31.12.2018 31.12.2017
Net Donem Karv/Zaran (1.086.787) (64.567)

Kontrol Giicii Olmayan Paylar

Yoktur. (31.12.2017: Yoktur.)

NOT 34) HIZMETTEN CEKME, RESTORASYON VE CEVRE REHABILITASYON
FONLARINDAN KAYNAKLANAN PAYLAR UZERINDEKiI HAKLAR

Yoktur. (31.12.2017: Yoktur.)

"_‘ - -‘. .;1?_::\\
NOT35) UYELERIN KOOPERATIF iSLETMELERDEKI HiSSELERi VE BENZERI
FINANSAL A,R)?,CLAR

Bl N SR
Yoktur. (p1.12:2017: Yoktur.)

fad
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FOKUS PORTFOY YONETIMi ANONIM SiRKETi

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT BAGIMSIZ
DENETIMDEN GECMI$ FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (TL) olarak ifade edilmigtir.)

NOT 36) SEREFiYE

Yoktur. (31.12.2017: Yoktur.)

NOT 37)MADEN KAYNAKLARININ ARASTIRILMASI VE
DEGERLENDIRILMESI

Yoktur. (31.12.2017: Yoktur.)

NOT 38) KIRALAMA iSLEMLERI

Yoktur. (31.12.2017: Yoktur.)

NOT 39) IMTIYAZLI HIZMET ANLASMALAR

Yoktur. (31.12.2017: Yoktur.)

NOT 40) VARLIKLARDA DEGER DUSUKLUGU

Yoktur. (31.12.2017: Yoktur.)
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FOKUS PORTFOY YONETIMi ANONIM SiRKETi

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT BAGIMSIZ
DENETIMDEN GECMIS FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Liras) (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 41) KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

Sirket’in 31.12.2018 ve 31.12.2017 tarihleri itibariyle teminat/rehin/ipotek pozisyonuna iliskin
tablolan asagidaki gibidir:

Sirket Tarafindan Verilen TRi'ler: 31.12,2018 31.12.2017
A. Kendi Tiizel Kisiligi Adina Vermis Oldugu - 739.873
TRi'lerin Toplam Tutar

B. Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen

Ortakliklar Lehine Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam Tutari
C. Olagan Ticari Faaliyetlerinin Ytritillmesi Amaciyla
Diger 3. Kisilerin Borcunu Temin Amaciyla Vermis Oldugu
TRI'lerin Toplam Tutan

D. Diger Verilen TRI'lerin Toplam Tutar

i. Ana Ortak Lehine Vermis Oldugu TRi’lerin Toplam Tutan
ii. B ve C maddeleri Kapsamina Girmeyen Diger Grup Sirketleri
Lehine Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutar

tii. C Maddesi Kapsamina Girmeyen 3. kisiler Lehine Vermis
Oldugiu TRI'lerin Toplam Tutar

TOPLAM - 739.873
$irketin Ozkaynaklar Toplam: 1.957.570 2.144.357
Sirket Vermis Oldugu TRi'lerin Sirket Ozkaynaklarmna Oran; - %34

Sirket, Sermaye Piyasast Kurulu’nun Seri: V, No: 34 sayili Araci Kurumlarin Sermayelerine ve
Sermaye Yeterliligine Iligkin Esaslar Tebligi’ne (“Teblig Seri: V No: 34”) uygun olarak
sermayesini tamm]lamakta ve yonetmektedir. Sirket, 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri
itibaniyla ilgili sermaye yeterlilikleri gerekliliklerini yerine getirmektedir,

NOT 42) TAAHHUTLER

Yoktur. (31.12.2017: Yoktur,)

NOT 43) BORCLANMA MALIYETLERI

Yoktur: (31 1 5.:’501'1; Yoktur,)
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FOKUS PORTFOY YONETiMI ANONIM SiRKETi

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT BAGIMSIZ
DENETIMDEN GECMIS FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Liras: (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 44) HASILAT
01.01 01.01
31.12.2018 31.12.2017
Yonetim Komisyon Gelirleri 439.307 577.682
Performans Komisyon Gelirleri 283.628 596.851
Yurtdisi Komisyon Gelirleri 30.000
TOPLAM 752.935 1.174.533

Yurtdig: Komisyon gelirlerinin tamami Yatinm Damismanlik Hizmetinden olugmaktadir,

NOT 45) SATISLARIN MALIYETi

Yoktur. (31.12.2017: Yoktur.)

NOT 46) FINANS SEKTORU FAALIYETLERI HASILATI VE MALIYETI

Yoktur. (31.12.2017: Yoktur.)

NOT 47) GENEL YONETIM GIDERLERI, PAZARLAMA GIDERLERI,
ARASTIRMA VE GELISTIRME GIDERLERI

01.01 01.01
31.12.2018 31.12.2017
Genel Yénetim Giderleri (-) (1.152.399) (990.260)
Pazarlama Giderleri (-) (84.129) (23.034)
TOPLAM (1.236.528) (1.013.294)
.-_:-._-"_-:,,_\‘\'
4 e \Q‘"\.
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FOKUS PORTFOY YONETIiMi ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT BAGIMSIZ
DENETIMDEN GECMIS FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 48) NITELIKLERINE GORE GiDERLER

01.01 01.01
31.12.2018 31.12.2017
Genel Yonetim Giderleri
Personel Giderleri (-) (566.309) (427.167)
Kira Giderleri {-) (31.993) (33.419)
Denetim ve Danigmanhik Giderleri (-) (76.819) (52.510)
Amortisman Giderleri (-) (108.712) (92.359)
Kidem Tazminat: Kargihgi (-) (8.940) (22.349)
Vergi Resim Harg Giderleri (-) (50.050) (60.027)
Program Yazilim Giderleri (-) (103.744) (64.267)
Bilgi islem Malzeme Giderleri (-) (2.189)
Bina Y&netimi Giderleri (-) (5.659) (4.738)
Haberlesme Giderleri (-) (379) (39)
Sigorta Giderleri (-) (15.022) (3.742)
Diger Genel Yonetim Giderleri (-) (67.876) (15.642)
Aidat ve Uyelikler (-) (48.690) (26.077)
Yatinim Fonlar) Giderleri (-) (66.017) {187.928)
Toplam (1.152.399) (990.260)

Pazarlama Sati§ Dagitim Giderlerinin tamam Saklama Komisyon Giderlerinden
olusmaktadir.

NOT 49) ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GELIiRLER/GIDERLER

01.01 01.01
31.12.2018 31.12.2017

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

Konusu Kalmayan Karsiliklar 12.735

Diger Gelir ve Karlar 58.703 1.486

TOPLAM 71.438 1.486
01.01 01.01

31.12.2018 31.12.2017

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-)

Diger Gider ve Zararlar (-) (9.142) (11.631)
Tiirev Piyasa islemleri Deg. Kar / Zararlan (-) (1.355.304) (310.390)
TOPL&M_— — (1.364.446) (322.021)
= £ “
LB R \

: i . . . .
NOT'S(])IYATIRJB&;%FAALIYETLERINDEN GELIRLER /GIDERLER

2.2017;Yoktur.)
& _ff.
¥
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FOKUS PORTFOY YONETiMi ANONIM SIiRKET]
31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT BAGIMSIZ

DENETIMDEN GECMIS FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras) (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 51) FINANSMAN GELIiRLERi/GiDERLERi

01.01 01.01
31.12,2018 31.12.2017

Finansman Gelirleri

Faiz Gelirleri 145,263 61.996
Kambiyo Karlan 1.125.079 262.392
TOPLAM 1.270.342 324.388

01.01 01.01

31.12.2018 31.12.2017

Finansman Giderleri (-)

Komisyon Giderleri (-) (28) (909)
Kambiyo Zararlar (-) (580.500) (221.040)
Kisa Vadeli Bor¢lanma Giderleri (-) (7.710)
TOPLAM (580.528) (229.659)

NOT 52) DIGER KAPSAMLI GELIiR UNSURLARININ ANALIizZi

Yoktur. (31.12.2017: Yoktur.)

NOT 53) SATIS AMACLI ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE
DURDURULAN FAALIYETLER

Yoktur. (31.12.2017: Yoktur.)
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FOKUS PORTFOY YONETIMi ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT BAGIMSIZ
DENETIMDEN GECMIS FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 54) GELIR VERGILERI

Sirket, Tiirkiye’de gecerli olan kurumlar vergisine tabidir, Sirket’in cari dénem faaliyet
sonuglarina iligkin tahmini vergi yitkiimliiliikleri iin ekli mali tablolarda gerekli karsiliklar
ayrilmaktadir.

Vergiye tabi kurum kazanci {izerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani, ticari
kazancin tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve
yurtiginde yerlesik sirketlerden alinan temettiiler, vergiye tabi olmayan gelirler diisiildiikten
sonra kalan matrah tizerinden hesaplanmaktadir. 2018 yil: iginde uygulanan vergi oram %22’dir
(2017: %20).

Tiirkiye’de gegici vergi iiger ayhk dénemler itibariyle hesaplanmakta ve tahakkuk
ettirilmektedir. 2018 yii kurum kazanglannin  gegici vergi donemleri itibariyle
vergilendirilmesi agsamasinda kurum kazanglar: iizerinden %22 oraninda gecici vergi
hesaplanmistir. (2017: %20).

Zararlar, gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diisiilmek tizere, maksimum 5 y1l
taginabilir. Ancak olusan zararlar geriye dénitk olarak, &nceki yillarda olusan karlardan
diisiilemez.

Tirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosediiril
bulunmamaktadir. §irketler ilgili yilin hesap kapama dénemini takip eden yil 1 Nisan —~ 25
Nisan tarihleri arasinda vergi beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu
beyannameler ve buna baz olan muhasebe kayitlar 5 yil igerisinde incelenerek degistirilebilir.

Sirket vergiye esas yasal mali tablolart ile Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’na
(“TFRS™) gore hazirlanmis mali tablolan arasindaki farkliliklardan kaynaklanan gegici
zamanlama farklart i¢in ertelenmis vergi aktifi ve pasifini muhasebelestirmektedir, S6z konusu
farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas tutarlan ile TFRS’ ye gére
hazirlanan mali tablolarda farkli dénemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup, cari
donemde ertelenmis vergi alacagi veya borcu doguracak 6nemli bir gegici zamanlama farki
olusmamstir.

Sirket’in 22 Nisan 2011 tarihinde faaliyete gectipi dikkate alindifinda, s6z konusu vergi
varhinin gerceklesebilirligi, Sirket’in ilerideki dénemlerde indirilebilir vergi zararlarim
karsilayacak tutarlarda vergilendirilebilir kar elde etmesine yonelik Sirket yénetiminin
planlarimin 6ngériildiigii sekilde gergeklesmesine baghdir. 31 Arahk 2018 tarihi itibariyla
Sirket’in planlarinin gergeklesebilirligine iliskin somut verilerin heniiz olusmamasi nedeniyle
ilgili ertelenmis vergi aktifi mali tablolara yansitilmamigtir,

NOT 'SS)bﬁRD\iJRUfig,{\N FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI

£y e
Yoktur.'(3 1.12:201 7§ Yoktur.)
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FOKUS PORTFOY YONETIMI ANONIM SIiRKETI

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT BAGIMSIZ
DENETIMDEN GECMI$ FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 56) PAY BASINA KAZANC

01.01 01.01
31.12.2018 31.12.2017

Pay Basina Kazang
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Pay Bagina Kazang

Hisselerin Adedi 4.600.000 3.700.000
Net Dénem Kan (TL) (1.086.787) (64.567)
Pay Basina Kazang (TL) (0,236) (0,017)

Sulandirilmig Pay Bagina Kazang
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Sulandinlmis Pay

Basina Kazang

Hisselerin Adedi 4.600.000 3.700.000
Net Dénem Kan (TL) (1.086.787) (64.567)
Pay Bagina Kazang (TL) (0,236) (0,017)

NOT 57) PAY BAZLI ODEMELER

Yoktur. (31.12.2017: Yoktur.)

NOT 58) SIGORTA SOZLESMELERI

Yoktur. (31.12.2017: Yoktur.)

NOT 59) KUR DEGISiMININ ETKiLERI

Yoktur. (31.12.2017: Yoktur.)

NOT 60) YUKSEK ENFLASYONLU EKONOMIDE RAPORLAMA

Yoktur, (31.12.2017: Yoktur.)

NOT 61) FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELIiGi VE
DUZEYI

Finansal Ristiinetimi Amac ve Politikalan

g e
Sirket faallyetl geregi plyasa riskine (gergege uygun deger faiz oram riski, nakit akimi faiz oran
riski ve hisse senedi ﬁyat riski) maruz kalmaktadir.
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FOKUS PORTFOY YONETIMi ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT BAGIMSIZ
DENETIMDEN GECMIS FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 61) FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGI VE
DUZEYI (Devam)

Faiz Oran Riski

Faiz orani riski, faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanmalann Sirket’in faize duyarh varliklan
lizerinde meydana getirebilecegi deger diisiisii olarak tanimlanr.

Fiyat Riski

Portfyde bulunan hisse senetlerinde ve devlet tahvillerinde meydana gelebilecek fiyat
degisimlerinin yol agacag risktir.

Kredi Riski

Finansal araglan elinde bulundurmak, karg: tarafin anlagmanin gereklerini yerine getirememe
riskini de tagimaktadir.

Likidite Riski

Likidite riski, uzun vadeli varliklann kisa vadeli kaynaklarla fonlanmasinin bir sonucu olarak
ortaya ¢ikabilmektedir.

Sermaye risk yonetimi

Sirket SPK’nun Seri:V, No:59 sayili “PortfSy Yoneticiligi Faaliyetine ve Bu Faaliyette
Bulunacak Kurumlara iliskin Esaslar Tebligi” ve Seri:V, No:34 sayih “Aract Kurumlarin
Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine Iliskin Esaslar Tebligi” *ne uygun olarak sermayesini
yonetmektedir.

PortfSy yonetim sirketleri igin asgari dzsermaye tutar1 2.000.000 TL’dir. (31 Arahk 2017:
2.000.000 TL).

Sirket, 31 Araltk 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibaniyla ilgili sermaye yeterliligi
gerekliliklerini yerine getirmektedir.

Faiz Oram Riski

Faiz oram riski, faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin Sirket’in faize duyarli
varlklan iizerinde meydana getirebilecegi deper diigiisii olarak tamimlanir. Piyasa faiz
oranlarindaki deglsmelerm finansal araclarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmas, Sirket’in
faiz orant risklyle basa}: ¢ikma gerekliligini dogurur. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen
varliklar gpnelllkle l'(lsanvadell elde tutmak suretiyle ydnetilmektedir.
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FOKUS PORTFOY YONETIMi ANONIM SiRKETi

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AT BAGIMSIZ
DENETIMDEN GECMI$ FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Liras: (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 61) FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELIiGi VE
DUZEYI (Devam)

Faiz Orant Riski (Devam)

31.12.2018 ve 31.12.2017 tarihleri itibariyle faiz pozisyon tablosu asagida yer almaktadr.

31.12.2018 31.12.2017

Sabit faizli finansal araclar

Gergege Uygun Deger Farki k/z Yansitilan
Finansal varhklar | Varlk.

Satilmaya hazir finansal varliklar

Finansal yiikiimlaliikler

- 742.561

31 Aralik 2018 tarjhinde Tirk Lirasi para birimi cinsinden olan faiz %10 baz puan
yiiksek/disiik olsayd: ve diper tiim degiskenler sabit kalsaydi, vergi ve ana ortaklik st paylar
oncesi kar degismeyecektir. (31.12.2017; 1.841 TL). Soz konusu faiz oramt degisiminin
kar/zaran etkilemeksizin dogrudan dzkaynaklara etkisi olmayacakti. Diger taraftan finansal
riskten koruma nedeniyle vergi ve ana ortaklik disi paylar oncesi kar degismeyecektir.
(31.12.2017: 1.841 TL).
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FOKUS PORTFOY YONETIMi ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT BAGIMSIZ
DENETIMDEN GECMIS FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras: (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 61) FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE

DUZEYI (Devami)

Kur Riski

Sirket’in 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyle yabanci para varlik ve orijinal ve
Tiirk Liras: para birimleri cinsinden yabanci para pozisyonu agagidaki gibidir.

31.12.2018

31.12.2017

TL Karsihi

ABD Dolan

TL Karsihi

ABD Dolart

I. Ticari Alacaklar

52.878

14.019

2a. Porassl Finangal Varliklar (Kasa, Banka hes. dahil)

2.686

Sl

800.051

212.108

2b. Parasal Olmayan Finansal Vorltklar

3. Diper

4. Diinen Varhklar (1+2+3)

2.686

511

852.929

226.127

§. Ticari Alacaklar

6a. Porasal Finansal Varliklar

6b. Parasal Olmayan Finansal Varhiklar

7. Diger

8. Duran Varhiklar (5+6+7)

9. Toplam Varhklar (4+8)

2.686

511

852.929

226.127

10. Ticari Borglar

[ 1. Finansai Yukamlalukler

12a. Parasal Olan Diper Yaktmltukler

12b. Parasal Olmayan Difter Yok.ler

13. Kisa Vadeli Yiiktimliikler (10+11+12)

14. Ticari Borglar

15. Finansal Yukomltlukler

16 a. Parasal Olon Difer Yokimlulokler

16 b. Parasal Olmayan Diper Yk ler

17. Uzun Vadeli Yiikiimiblikler (14+15+16)

18. Toplam Yiikdmitlikler (13+17)

19. Finansal Durum Tablosu Dis1 Doviz Cinsinden
Tirev Araglarin Net Varlik / (Yiikiiml01lik) Pozisyonu
_(19a-1%b)

19a. Aktif Karakterli finansal durum tablosu Disa
Ditviz Cinsinden Tiirev Urilnlerin Tutan

19b. Pasif Karakterli finansal durum tablosu s
Diviz Cinsinden Tiirev Orilnlerin Tutar

20. Nct Yabana Para Varhk / (Yiikimlilliik)
Pozisyonu (9-18+19)

2.686

511

852.929

226.127

21. Parasal Kalemler Net Yabanct Para Varhk /
(Yilkdmlilik) Pozisyonu (UFRS 7.B23)
(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)

2.686

511

852.929

226.127

Diviz Kuru Duyarhilik Analizi Tablosu

31.12.2018

Karv/Zarar

Ozkaynaklar

Yabanci paranin
deger kazanmasi

Yabanci paramin
degier kaybetmesi

Yabanci paranin
deger kazanmasi

Yabanci paranin
deger kaybetmesi

ABD Dolari’'nin TL kargisinda % 10 degismesi halinde:

1- ABD Dolari net _
varlik/yokomitIngn =™

269

(269)

2- ABD Dolarj riskinden
. i
korunan kisim (). <y

3- ABD DolariNet Etki {1+2)

269

(269)

269

(269)

. "' TOPLAM:
Y ot A 3 ar‘l'
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FOKUS PORTFQOY YONETIMI ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT BAGIMSIZ
DENETIMDEN GECMIS$ FINANSAL TABLOLARA [LISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 61) FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELIiGi VE

DUZEYI (Devanm)

Kur Riski (Devami)

Diviz Kuru Duyarlihk Analizi Tablosu

31.12.2017
Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci paramin | Yabanci paranin | Yabanci paranin Yabar:lm paranin
. eger
deper kazanmas: | deger kaybetmesi | deger kazanmasi K .
aybetmesi

ABD Dolari’nin TL karsisinda % 10 degismesi halinde:

1- ABD Dolar net varhk/yikidmltlogi 85.293 (85.293)

2- ABD Dolarn riskinden korunan kisim

Q)

3- ABD Dolar Net Etki (1+2) 85.293 (85.293)
TOPLAM: 85.293 (85.293)

Likidite Riski

Likidite riski, Sirket’in net fonlama yiikiimliiliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda
meydana gelen bozulmalar veya kredi puaninin dilgiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmas:
sonucunu doguran olaylann meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet

vermektedir.

31.12.2018 tarihi itibariyle likidite riskine iligkin agiklamalar agagidaki tabloda yer almaktadr,

B |G | it | ey | sw s v
Tlrev Olmayan Finansal Yikimi0lUkler

‘Ticari Borglar 21432 21.432

Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsanunda Borglar 13.167 13.167 13.167

Kisa Vadeli Kargiliklar 10.915 10.915 10915

Diper Kisa Vadeli Yokomioiokler 32.040 32.040 32.040

Uzun Vadeli Karsibklar 26.110 26.110 26.110

Diger Borglar 8 8 8

31.12.2017 tarihi itibariyle likidite riskine iligkin agiklamalar asagidaki tabloda yer almaktadr.

Beklenen Nakit

i Rl I B T
Tirev QOlmayan Finansal Yilkimlultkler
Ticari Borglar 23,688 23.688 23,688
Cahsanlara Saglanan Faydalar Kapsanunda Borglar 5.902 5902 5.902
Kisa Viideli Kargthktar ™, 10.030 10.030 10.030
Diger Kisa Vadeli Yokamiutuklcr, 30.869 30,869 30,869
| Uzin Videli Kargibklar © 29.905 29.905 29.905
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FOKUS PORTFOY YONETIMi ANONIM SiRKETi
31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT BAGIMSIZ

DENETIMDEN GECMi$ FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Liras (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 61) FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELICi VE

DUZEYi (Devam)

Kredi Riski

Finansal arag tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri asagidaki gibidir.

31.12.2018

Alacaklar

‘Ticari Alacaklar

Difier Alacaklar

Tliskili
Taral

Diger Taral

Sligkini
Taraf

Difier
Tarafl

Banka
Mevduat

Raporlama taribi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E)

27.215

558.113

23.532

- Azami riskin teminat, vs ile plvence altma alinmig kism

A. Vadesi gegmemiys ya da deer dusﬁklugﬂnc uframamig
Finansal varliklann net defter degeri

27215

558.113

23.532

B. Vadesi gegmis ancak deger dugiklogane ugramamig
Varhklann net defier degeri

- Teminat, vs ile givence altna alinmig kismi

C. Defier dusuklupane urayan varhiklann net defier dederleri

Vadesi gegmis (brot defler deperi)

- Deger dugtklopa (-)

= Net deperin teminat, vs ile pltvence altina alinmis kismt

Vadesi gegmemis (briit defter deperi)

= Deger ditgoklogs (-)

- Net deperin teminat, vs ile giivence alting alinmis kism

D. Finansal durum tablosu disi kredi riski igeren unsurlar

L2207

Alaca

klar

Ticari Alacaklar

Diger Alacaldar

Digkili
Tarafl

Difier Taraf

Higkini
Taraf

Dificr
Taral

Banka
Mevduat

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azomi kredi riski
(A+B+C+D+E)

27.608

404348

742.561

- Azami riskin teminal, vs ile gbvence aftna alinnug kismy

A. Vadesi gegmemis ya da deger disakligone upramamis
Finansal varliklann net defier deperi

27.608

404.348

742.561

B. Vadesi gegmis ancak deger dusuklogtne ugramarmis
Varhklanin net defier deperi

- Teminat, vs ile givence altina alinmig kism

C. Defier dusuklupone ufrayan varliklarin net defter degerleri

Vadesi geemis (brit defier deferi)

= Defier duguklaga (-)

- Net defierin teminat, vs ile pavence alting alinmig kisms

Vadesi gegmemis (brilt defier deperi)

= Deper digtklupt (-)

- Net deferin teminal, vs ile pivence altina alinous kism)

D, Finansal durumlahjosu dl$l kredi riski iceren unsurlar
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FOKUS PORTFOY YONETIMi ANONIM SiRKETi

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT BAGIMSIZ
DENETIMDEN GECMIS FINANSAL TABLOLARA iLi$KiN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 61) FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELIiGi VE
DUZEYI (Devam)

Kredi Riski(Devam)

Finansal arag tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi risklerinin agiklanmasinda, finansal arag
sinflarindan “Alacaklar” disinda kalanlarda kredi riski bulunmadiindan diger finansal arag
simiflarina iligkin siitunlar kaldinlmistir. Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi
giivenilirliginde artiy saglayan unsurlar dikkate alinmamistir, Vadesi geemis ancak deger
ditsiikltigiine ugramamig finansal varlik bulunmamaktadir.

Gergege Uygun Deger Agiklamalari

Sirket, finansal araglarin tahmini gergefie uygun degerlerini hali hazirda meveut piyasa bilgileri
ve uygun degerleme ydntemlerini kullanarak belirlemistir. Finansal varhklar ve yiikiimliiliikler
kisa vadeli olmalarindan dolay! gergege uygun degerlerinin kayith degerlerine yakin oldugu
kabul edilir,

Gergege Uygun Deger Olgiimiiniin Simflandirmas

Seviye 1: Ozdes varliklar ya da bor¢lar igin aktif piyasadaki kayith fiyatlar

Seviye 2: Seviye 1°deki kayith fiyatlar disinda kalan ve varliklar va da borglar agisindan
dogrudan ya da dolayh olarak g&zlemlenebilir nitelikteki veriler,

Seviye 3: Varliklar ya da borglara iliskin olarak gézlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan
veriler

31.12.2018
Finansal Varhklar Sevive 1  Seviye 2 Seviye 3
Satilmaya Hazir Finansal Varliklar -
Gergege Uy. Deger Farki K/Z Yans. Fin. Var.

31.12.2017
Finansal Varhklar Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Satilmaya Hasz.ig&nsal Varliklar
Gergege Uy. Deger F arki K/Z Yans. Fin. Var, 742,561

®
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FOKUS PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT BAGIMSIZ
DENETIMDEN GECMIS FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 62) FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE
FINANSAL ~ RISKTEN KORUNMA  MUHASEBESI CERCEVESINDEKI
ACIKLAMALAR)

Finansal Araclar

Finansal Araclarin Kayda Alinmast ve Kayittan Cikaridmas:;

Sirket, finansal aktif veya finansal pasifleri sadece finansal enstriimanin sozlesmesine taraf
oldugu takdirde bilangosuna yansitmaktadir. Sirket finansal aktifi veya finansal aktifin bir
kismint sadece s6z konusu varliklarnin konu oldugu sézlesmeden dogan haklar1 iizerindeki
kontroliinii kaybettigi zaman kayittan gqikartir. Sirket finansal pasifi sadece s&zlesmede
tamimlanan yiktim!iligi ortadan kalkar, iptal edilir veya zaman asimina ugrar ise kayittan
¢ikartir.

Finansal Araglarin Gergege Uygun Degeri;

Gergegie uygun deger, bir finansal aracin bilgili ve istekli taraflar arasindaki bir cari islemde,
herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sartlar altinda el degistirebilecegi tutar olup, eger varsa
olusan bir piyasa fiyat ile en iyi sekilde belirlenir.

Finansal araglanin tahmini gergege uygun degerleri, Sirket tarafindan meveut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme yontemleri kullamlarak belirlenmistir. Ancak, gercefie uygun deger
tahmininde piyasa verilerinin yorumlanmasinda takdir kullamlur. Sonug olarak, burada sunulan
tahminler, Sirketin cari bir piyasa igleminde elde edebilecegi degerlerin gostergesi olmayabilir.
Asagidaki yontem ve varsayimlar, gergefie uygun degeri belirlenebilen finansal araglarin
gergege uygun degerlerinin tahmininde kullamilmistur.

Finansal Varhikiar;
Dénem sonu kurlaniyla gevrilen déviz cinsinden olan bakiyelerin gergege uygun degerlerinin,
kayitlr degerlerine yaklastifi kabul edilmektedir. Kasa ve banka ve banka mevduatlar: dahil,
maliyet bedeli ile gdsterilen finansal varhiklann gergege uygun degerlerinin, kisa vadeli
olmalan ve alacak kayiplarinin ihmal edilebilir olmasi dolayisiyla kayith degerlerine yaklagtig
kabul edilmektedir.

Menkul kiymet yatinmlarinin gergege uygun degerleri bilango tarihindeki piyasa fiyatlan esas
alinarak tahmin edilmigtir. isletme kaynakl krediler ve alacaklarin ve ilgili giipheli alacak
karsiliklarinin kayith degerlerinin gergege uygun degerlerini yansittifi tahmin edilmektedir.

Ticari alacaklarin ve ilgili siipheli alacak karsiliklarinin kayith degerlerinin gercefe uygun
degerlerini yansitig tahmin edilmektedir.

Finansal Yiikiimliiliikler;

Parasal yﬁ%{ﬁh]‘ﬁ-lﬁk \in gergege uygun degerlerinin, kisa vadeli olmalarindan dolayr kayitl
degerlerine 'yakléstlgﬁtebul edilmektedir. Ticari borglar, gergege uygun degerleri iizerinden
gosterilmistir: ¢

2% !-!
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FOKUS PORTFOY YONETIMi ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT BAGIMSIZ
DENETIMDEN GECMIS FINANSAL TABLOLARA ILISKiN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 63) RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKIi OLAYLAR

Yoktur.

NOT 64) FINANSAL TABLOLARIN ONEMLI OLCUDE ETKILEYEBILEN YA DA
FINANSAL TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILiR
OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri: V No:34 sayilt Araci Kurumlann Sermayelerine ve
Sermaye Yeterliligine iligkin Esaslar Tebligi’ne (“Teblig Seri: V No: 34”) uygun olarak
sermayesini tamimlamakta ve yonetmektedir. S6z konusu Teblig’e gore portfdy ydnetim
sirketleri de bu tebligin hikiimlerine tabi olup soz konusu sirketlerin 6z sermayeleri, Teblig
Seri: V No: 34’te getirilen degerleme hiikiimleri gercevesinde, degerleme giinii itibariyla
hazirlanmig bilangolarinda yer alan ve net aktif toplaminin ortaklik tarafindan karsilanan
kismini ifade eden tutarlarin yer aldifn grubu olugturur. Teblig Seri: V No: 34 hiikiimlerine gére
portf8y yonetim sirketleri igin agiklanan asgari Odenmis sermaye tutar1 31 Arahik 2018 tarihinde
sona eren hesap dénemi i¢in 2.000.000 TL (31 Aralik 2017 2.000.000 TL) olarak belirlenmistir.

SPK’nin Seri: V No: 34 sayili Araci Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine iliskin
Esaslar Tebligi’nin 25. maddesine istinaden Portfoy Yénetimi Sirketleri sermaye yeterliliklerini
aym tebligin diizenlemelerine gére hesaplamak ve SPK’ya bildirmekle yiktmlidiir. Seri: V
No: 34 sayil tebligin 4. maddesine gore portfdy ydnetimi gitketlerinin sermaye yeterliligi
tabani, Teblig Seri: V No: 34’iin 3. maddesi uyarinca hesaplanan 6z sermayelerinden maddi ve
maddi olmayan duran varliklarin net tutari, borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem
gorenler hari¢ olmak tizere, deger diigiikligi karsihig ve sermaye taahhiitleri diigiildiikten sonra
kalan finansal duran varliklar ve diger duran varliklar ile miisteri sifati ile olsa dahi,
personelden, ortaklardan, istiraklerden, bagh ortakliklardan ve sermaye, yonetim ve denetim
agisindan dogrudan veya dolayls olarak iligkili bulunulan kisi ve kurumlardan olan teminatsiz
alacaklar ile bu kisi ve kurumlar tarafindan ihrag edilmis ve borsalarda ve tegkilatlanmis diger
piyasalarda iglem gSrmeyen sermaye piyasasi araclar: tutarlarinin indirilmesi suretiyle bulunan
tutar: ifade eder.

Teblig Seri: V No: 34’iin 8. maddesine gore portfdy yonetimi sirketlerinin sermaye yeterliligi
tabanlari, sahip olduklarn yetki belgelerine tekabiil eden asgari 6z sermayeleri, Teblig Seri: V
No: 34’de anilan risk kargiliklan ve degerleme giintinden dnceki son {i¢ ayda olusan faaliyet
giderleri, kalemlerinin herhangi birinden az olamaz.

Sirket, 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla ilgili sermaye yeterlilikleri gerekliliklerini yerine
getirmektedir.
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