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JCR Eurasia Rating, Kent Faktoring A.$.nin periyodik kredi derecelendirme revizyon siirecinde, Uzun ve Kisa
Vadeli Ulusal Notlarini ‘A- (Ttk)’, ‘A-1 (Ttk)’ olarak teyit Goriinumlerini ise ‘Pozitif seklinde yukar1 yonli revize
etti. Uzun Vadeli Uluslararast Notunu ise iilke tavant olan ‘BBB-’ seviyesinde teyit etti.

20 yili askin siiredir faaliyet gosteren Kent Faktoring, operasyonlarini Istanbul’da yer alan merkez ofisi ile
yuritmektedir. 2019 yilinda kiiresel bir sektr kurulusu olan FCI tyeligine kabul edilen Sirket, genel olarak buyiik
Olgekli firmalar ile uzun streli i iligkisi tesis edilmesi yoniinde bir strateji belirlemistir. Stizer Grubu bunyesinde
yer almasinin sonucu olarak finansal sektor tecriibesi yiiksek ve kararlt ortaklik yapisina sahiptir.

Kent Faktoring, is modeli geregi, buyiik 6l¢ekli firmalardan olusan bir musteri portféytine, kapsamli finansal analiz
ve istihbarat ¢alismalart sonucunda kredi limiti saglamaya devam etmektedir. Diger yandan, 2018 yilinin Agustos
ayindan itibaren siddeti artan ekonomik baskilarin etkisiyle, Sektor genelinde de gézlendigi gibi bilanco kiigltmiis
olan Kent Faktoring, bu nedenle azalan isletme gelirlerini, etkin marj yonetimi ile bir 6l¢iide bertaraf etmigtir.
Disen alacak bakiyesine paralel olarak azalan kaldirag oranlari mali binye agisindan destekleyici olmakla birlikte,
baskilanan faiz marjlarinin karlilik tizerinde etkili olmast beklenmektedir.

Kent Faktoring’in makul diizeydeki faaliyet verimliligi, stnirlanmis olmakla bitlikte yeterli gériintim arz eden
finansman marji, yiiksek karsilik oraninin koruyuculugu, tecrtbeli yonetim yapist ve giiclii ortaklik yapisinin yani
sira, yiksek faiz ortaminin bor¢lanma maliyetleri ve firmalarin kredi talebi tizerindeki etkileri, piyasadaki yogun
rekabet kogullarinin getirdigi fiyatlamaya yansimalari, Sirketin “A- (Trk)” olarak teyit edilen Uzun Vadeli Ulusal
Notunun temel dayanaklarini olusturmaktadir. JCR-ER, Kent Faktoring’in ve Sektoriin faiz marjlarinin trendi,
aktif kalitesi, cito gelisimi ve fonlama yapisini izlemeye devam edecektir.

Thrac yoluyla elde edilmesi planlanan kaynaklar sirket bilangosunda taginacagi igin ayri bir ihrag rating raporu
diizenlemeyip kredi derecelendirme raporu igerisinde analiz edilmistir. Thrac edilecek tahvilin sirketin diger
yikiimliliiklerine gére hukuksal ve teminat agisindan bir farklilagtirilmast olmadigt igin sirketin kurumsal yapisinin
notlari ihrag ratingini de temsil etmektedir. Ancak, ihrag ratingi notlari yapilandirilmis finansman enstriimanlarini
kapsamamaktadir. Thraca iliskin notlar gerek dolasimdaki gerekse de ihrag edilecek borclanma enstriimanlarina
atanmis olup vadelerine kadar olan degerlendirmeleri icermektedir.

Sirketin ortaklarinin finansal ve operasyonel destek sunma glicii ve arzulart 6l¢iisiind isaret eden Desteklenme
Notu, Kent Faktoring’in yegane hissedari konumundaki Stzer Grubunun faaliyet ge¢misi, Sirketin 6zkaynak
karlilig1, i¢sel kaynaklarn biinyede tutulmas: ve ge¢mis donemlerde gerceklestirilen sermaye destekleri dikkate
alinarak yeterli seviyeyi isaret eden (2) olarak belirlenmistir. Sirketin yuktumliliiklerini herhangi bir digsal destek
almasmna bakilmaksizin i¢sel kaynaklariyla karsilama kapasitesini 6lgen Ortaklardan Bagimsizlik Notu, Kent
Faktoring’in faiz marjy, likidite ve vade yapist ile i¢sel kaynaklarin degetlendirilmesi politikasi dikkate alinarak yeterli
duizeyi belirten (B) duzeyinde teyit edilmistir.

Ekonomik konjonktiirdeki degisikliklerden etkilenme seviyesi yiiksek olan faktoring sektérii 2018 yilinda
makroekonomik gostergelerdeki dalgalanmalarla beraber fonlama gereksinimlerinin 6nemli 6l¢tide karsilandig
bankacilik sektSriiniin hizli kredi hacmi daralmast karsisinda, sorunlu alacaklarindaki artis, tahsilat gticlikleri ve
artan fonlama maliyetleri olumsuzluklarina maruz kalmistir. Bunun etkilerinin ise 2019 yilinda da devam edecegi
ve scktor biylime trendinin gerek misteri sayisi gerekse de islem hacmi bazinda sl olacagt
degerlendirilmektedir. Faktoring sirketlerinin esas gelitlerini reel sektoriin olusturdugu dikkate alindiginda, yurt dist
ve yurt ici ekonomik-politik ve jeopolitik gelismelerin piyasalarda yarattigi volatilitenin ve zayiflayan talep ile
beraber yiiksek seviyedeki issizligin faktoring sektorii tizerinde olast negatif etkisi yakindan izlenmesi gereken husus
olarak ortaya ¢ikmaktadir. Ote yandan, yapilan reformlar dogrultusunda, etkin gézetim ve denetim agtsindan
sektoriin yasal altyapist iyilestirilerek, bilgi sistemlerinin, risk 6l¢iim sistemlerinin ve i¢ kontrol siireglerinin tesis
edilmesinin zorunlu tutulmast 6zellikle, sektriin kurumsal yapisinin gelisimine, finansal raporlamalarin kalitesinin,
standardizasyonunun ve seffafliginin artirilmasina ve rekabet esitliginin saglanmasina yonelik pozitif yonde ivme
kazandirmustir.

Derecelendirme neticeleriyle ilgili daha fazla bilgi Kurulusumuzun http:/ /www.jcrer.com.tr adresinden saglanabilir
veya Kurulusumuz analisti Sn. Ozgiir Fuad Engin, CFA ile iletisim kurulabilir.
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