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GARANTI EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
SURDURULEBILIRLIK HISSE SENEDI
EMEKLILIK YATIRIM FONU
YILLIK RAPOR

Bu rapor Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Surdirllebilirlik Hisse Senedi Emeklilik Yatirim
Fonu’'nun 2018 vyilina iliskin gelismelerin, Fon Kurulu tarafindan hazirlanan faaliyet raporunun,
fonun bir 6nceki yil ile karsilastirmali olarak hazirlanmis bagimsiz denetimden gegmis yillik fon
bilanco ve gelir tablolarinin, bagimsiz denetim raporunun, bilango tarihi itibariyle fon portfoy

dederi ve net varlik degeri tablolarinin katilimcilara sunulmasi amaciyla diizenlenmistir.

BOLUM A: 01.01.2018-31.12.2018 DONEMININ DEGERLENDiIiRiLMESi

Turkiye ekonomisi acisindan oldukga zorlu bir yil olan 2018’i geride birakmis bulunmaktayiz.
Tirkiye ekonomisi bu yil icinde tarihte esine az rastlanir bir finansal tirbilans ile karsi karsiya
kalmistir. Yila 3.80 TL dizeylerinde giris yapan ve yilin ilk doért ayinda 3.87 TL ortalamasina
sahip olan dolar kuru Mayis ve Temmuz aylarinda ciddi bir yikselisle 4.89 TL dlizeyine kadar
ylkselmistir. Kurda asil sicrayis AJustos’ta gerceklesmis ve kur 14 AJustos’ta 6.89 TL ile (gln
sonu itibaniyla) tarihi zirvesini gormuastir. Genel olarak da TL sadece birkag ay icerisinde dolar

karsisinda ylizde 60 dizeyinde deder yitirmistir.

2017 yilinin ikinci yarisinda guiglenen yatirimlar ve uluslararasi ticaret 2018 yilinda, ABD ve Cin
arasindaki ticari gerilimler nedeni ile ivme kaybederken guUgli gorinim zayiflamaktadir.
Ekonomik biylime ABD’de hiz kazanirken Avro Bdlgesi ve Japonya’da ivme kaybetmektedir.
Gelismekte olan llkelerde ise artan kirilganliklarla beraber 6zellikle Cin, Hindistan ve emtia
ihracatcisi Ulkeler 6nctliglinde biyime devam etmektedir. Ticaret politikalarindaki belirsizlikler

kuresel ekonomi igin 6nemli bir asagi yonla risk unsuru olarak gortlmektedir.

2018 yilinin ilk yarisinda Turkiye ekonomisi 6.2% buylyerek klresel ve yerel dlgekteki bircok
belirsizlige ragmen gigli seyrini sirdirmustir. Yilin ilk yarisinda blylume tarafindaki pozitif
gérinimuin devam etmesinde i¢ talep ve yatinm kanalindan gelen gugli katkilar belirleyici
olmustur. Yilin ikinci yarisinda ise kur ve faiz tarafinda yasanan soklar ve finansmana erisimin
sinirlanmasi ile i¢ talep ivme kaybetmistir. Tlrkiye ekonomisi kur sokunun etkisiyle tglncu
ceyrekte hiz keserek ylzde 1.6 blyUumdistir. Kur sokunun maliyetleri arttirmasi ve beklentileri
kotllestirmesi ekonomik aktiviteyi yavaslatmistir. Tirkiye’de her dénem canh seyreden tiketim
harcamalari sadece ylzde 1.1 blUylimdudstir. Yatinrm harcamalar ylzde 3.8 oraninda daralirken

stoklarda da azalma gercgeklesmistir.




ABD Merkez Bankasinin (FED) faizleri yukseltmesi, Trump’in fitilini atesledigi ticaret savaslarinin
karsilikli misillemeye varmasi ve artan jeopolitik riskler gelismekte olan ulkelere yoénelik dis
yatinmlarin yavaslamasina yol acmaktadir. Bu gelismeler altinda Tlrkiye ekonomisi igin ihtiyag
duyulan fonlar yurt disindan temin etmek daha maliyetli hale gelmektedir. Son iki yildir yasanan
bu gelismeler TL lzerinde belirli 6lclide baski olusturuyordu. Kiresel gelismelerin yaninda ABD
ile yasanan siyasi gerilim ve Bati‘da Tlrkiye ekonomisi aleyhine gikan manipulatif haberler de

yabanci yatirnmcinin tedirginlik yasamasina sebebiyet vermistir.

24 Haziran secimleriyle birlikte Cumhurbaskanhgi hikimet sistemine gecis slireci baslamistir.

Yeni sistemin kendini en gok hissettirdigi alanlardan biri hig kuskusuz ekonomi yénetimidir.

Hazine ve Maliye Bakanligi tarafindan kamu oyuna sunumu yapilan Yeni ekonomi yaklasimi 3+1
sacayadi Uzerine kurgulanmistir. ilk olarak 2018-2019 déneminde enflasyon ve cari acigin
dusurilmesine yonelik politikalarla ekonomik dengelenmenin saglanmasi hedeflenmektedir.
ikinci etapta stratejik blyime alanlarinin tespit edilip segici tesvik sisteminin kullaniimasiyla
saghkli ve sirdurilebilir biyimeye erisim saglanacaktir. Ugilincii asamada vergi sistemi, gelir
dadihmi ve kayit disi ekonomi Uzerine odaklanilarak ekonomik pastanin daha adil paylasiimasi
temel hedef olacaktir. Yeni ekonomi yaklasimi butiin bunlarin gerceklesmesinin nitelikli insan
glclnin yetistirilmesi ve glcla topluma donlisimin tamamlanmasiyla mimkin olacadina vurgu
yapmaktadir.

Blylme rakamlarina bakildiginda, 2017'de yakalanan trend 2018'in ilk iki ceyreginde strmistur.
Kamunun sadlamis oldugu tesviklerin tiketim ve yatinmlar Uzerindeki pozitif etkisine ikinci
ceyrekte ihracat artisi da eklenince Tlrkiye ekonomisi ilk alti ayda hizli bir biylime performansi
gostermistir. Ancak yaz aylarinda gerceklesen spekiilatif hareketler sonrasinda TL'nin ani ve sert
bir sekilde deder kaybetmesi sirket ve banka bilancolarinin kotlilesmesine ve beklentilerin
bozulmasina neden olarak ekonomik aktiviteyi yavaslatmistir. Tlrkiye ekonomisi ikinci ceyrekte

ise ylizde 5,3’lik bir biylime performansi géstermistir.

Yilin ilk on ayinda bir édnceki yilin ayni dénemine gdére ihracat (dolar bazinda) ylzde 7.6 artis
kaydetmistir. Bu ddénemde ihracat 128,9 milyar dolardan 138.7 milyar dolara yukselmistir.
ithalat kanadinda ise yiizde 0.1'lik bir artis olmustur. Ihracatin ithalattan daha fazla artis
gOstermesi dis ticaret dengesine olumlu yansimis ve Ocak-Ekim déneminde dis ticaret acigi yillik

bazda ylzde 15.7 dizeyinde azalmistir.

2017'yi ylzde 11.92 ile kapatan enflasyon 2018’de ciddi bir ylkselis trendine girmistir. Yilin ilk
dort ayinda yuzde 10.42 ortalamasina sahip olan enflasyon orani daha sonraki slirecte yukselis

trendine girerek Temmuz'da yizde 15.85'e, Ekim’'de de ylzde 25.24’e kadar yukselmistir.



Boylece Tirkiye'de enflasyon orani 2018 igerisinde 2004-2017 dénemindeki ortalamasi olan
yluzde 8.54'Un ciddi bicimde UGzerine ¢cikmistir. Bununla birlikte enflasyon orani Kasim’da ciddi bir

disuls yasayarak yuzde 21.62'ye gerilemis ve yili 20.30 seviyesinde kapatmistir.

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU ILE ILGILI BILGILER

Ilgili dénemde, fonun faaliyet gdsterdidi piyasanin ve ekonominin genel durumuna iliskin
bilgileri, fonun performans bilgilerini ve varsa donem iginde yatinm politikalarinda, izahname,
fon ictizgld gibi kamuyu aydinlatma belgelerinde, katilimcilarin karar vermesini etkileyecek

diger konularda meydana gelen degisiklikleri iceren “fon kurulu faaliyet raporu” raporun ekidir.

BOLUM C: FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI TABLOLARI

FON PORTFOY 31/12/2018
DEGER TABLOSU
KIYMET TURU Nominal Deger Hisse Kodu Rayi¢ Deger (TL)
Pay 1,445,000.00 AKBNK 9,912,700.00
25,000.00 AKSA 186,500.00
100,000.00 AKSEN 268,000.00
280,000.00 ARCLK 4,421,200.00
120,000.00 ASELS 2,889,600.00
5,000.00 AYGAZ 56,650.00
111,500.00 CCOLA 3,443,120.00
281,000.00 DOAS 1,219,540.00
930,000.00 EREGL 6,714,600.00
1,340,000.00 GARAN 10,666,400.00
1,195,000.00 ISCTR 5,413,350.00
301,498.00 KCHOL 4,281,271.60
96,267.00 KORDS 941,491.26
169,500.00 MGROS 2,525,550.00
825,000.00 PETKM 4,157,999.99
40,000.00 PGSUS 916,800.00
720,000.00 SAHOL 5,414,400.00
620,000.00 TCELL 7,545,400.00
290,000.00 THYAO 4,671,900.00
236,500.00 TOASO 3,996,850.00
5,300,000.00 TSKB 4,292,999.94
680,000.00 TTKOM 2,652,000.00
82,991.00 TTRAK 2,896,385.90




59,000.00 TUPRS 6,885,300.00
1,390,000.00 VAKBN 5,421,000.00
3,405,000.00 YKBNK 5,448,000.01

Nominal Deger Vade Tarihi Rayic Deger (TL)
Takasbank Borsa 1,702,236 02.01.2019 1,702,235.68
Para Piyasasi
Nominal Deger Menkul Tanimi Rayic¢ Deger (TL)
viopr 1,694,962 TEMINAT 1,694,962.24
TOPLAM 110,636,206.62
NET VARLIK DEGERI TABLOSU 31/12/2018
TUTARI (TL)
1.Fon Portfoy Degeri 110,636,206.62
=Hazir Dederler (+) 11,035.94
- Diger Hazir Degerler 11,035.94
=Alacaklar (+) 1,370,863.66
- Takastan Alacaklar (T1) 344,250.00
- Takastan Alacaklar (T2) 937,500.00
- Diger Alacaklar 89,113.66
=Borglar (-) 696,326.02
- Yénetim Ucreti 220,647.17
- Diger Borglar* 475,678.85
2.Net Varlik Degeri 111,321,780.20
Dolagimdaki Pay Sayisi 6,545,480,399.889
3.Birim Pay Degeri 0.017007

Diger Borglar*: Tahvil borsa payl + bagimsiz denetim Ucreti karsiligindan olusmaktadir.

Dénem iginde yapilan tirev arag islemlerine iliskin bilgiye https://www.garantiemeklilik.com.tr

internet adresinden “kamuyu sdrekli bilgilendirme formu” “Raporlar” boéliminden
ulasilabilmektedir.

BOLUM D: FON PERFORMANSINA ILiSKIN BILGILER

2018 yilina olumlu bir baslangic yapan BIST hisseleri takip eden dénemde global piyasalardaki
bozulma ile birlikte daha galkantili bir déneme girdi. Buna Nisan ayinda gelen erken genel segim
karari ve uluslararasi kredi derecelendirme kuruluslarindan gelen not indirimleri de eklenince
piyasadaki satis baskisi daha da artti. Haziran ayinda yapilan genel secimler sonrasinda bir
miktar rahatlama yasansa da, ABD ile Tirkiye arasinda bas goésteren kriz Tark varhklar

acisindan oldukga negatif yansima buldu. Krizin zirve noktasinda genele yayilan satislarla BIST-



https://www.garantiemeklilik.com.tr/

100 endeksi 85,000 seviyenin altini test ederken, dolar/TL kuru da 7.20'li seviyelere kadar
yukseldi. Tarkiye - ABD iliskilerinin kismen diizelmesi, hikimetin acikladigi yeni ekonomi plani
ve TCMB'nin yaptigi ciddi faiz artislarni sayesinde doéviz kurunu kontrol altina alinsa da
piyasalarda bozulma ancak kismen telafi edilebildi. Yilsonuna gelindiginde BIST-100 getiri
endeksindeki yillik kayip %18 seviyesinde bulunuyordu.

Garanti Emeklilik Surdurilebilirlik Hisse Senedi fonunda BIST Sirdirilebilirlik endeksine dahil
hisse senetlerine %80-%100 araliginda yatirnm yapmaya devam ediyoruz. Yasanilan hizli satis
dalgasl sonrasinda olukga cazip seviyelere gerileyen hisse senetlerinde 06zellikle yilin ikinci
yarisinda ciddi oranda alis yaptik. Bu gercevede yilsonunda efektif hisse senedi agirhigimiz %99
seviyesinde bulunmaktaydi. Bankacilik ve holding adirlikli pozisyonumuzun o6nUmizdeki

ddénemde piyasalardaki muhtemel toparlanmadan olumlu etkilenmesini bekliyoruz.

31.12.2017-31.12.2018 tarihleri arasinda fon getirisi -%18.17 olarak gergeklesirken,
benchmark getirisi -%18.53 olarak gerceklesmistir.

Ayrintilar igin performans sunus raporuna bakilmahdir.

Fonun karsilastirma olgitli; %90 BIST Suarddrdlebilirlik endeksi, %10 BIST-KYD Repo Briit

endeksi‘dir.
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GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICIN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.

BOLUM E: FON HARCAMALARI ILE ILGiLI BiLGILER

i Hisse Senetleri :
Garanti Yatirm Menkul Kiymetler A.S. : 0.0002 (BSMV dahil)
TEB Yatirnm Menkul Kiymetler A.S. : 0.0003 (BSMV dahil)
Yapi Kredi Yatinm Menkul Dederler A.S.  : 0.0003 (BSMV dahil)




Unli Menkul Degerler A.S.
Ata Yatinm Menkul Kiymetler A.S.

ii. Borclanma Senetleri

iii. Ters Repo Islemleri O/N
Vadeli

iv. Tahvil/bono aracilik islemleri

V. Ters repo aracilik islemleri

vi. VIOP islemleri

: 0.0003 (BSMV dahil)
: 0.0003 (BSMV dahil)

: 0.0000105

: 0.00000525

: 0.00000525*repo slresi
: 0.00001

: 0.000003

BIST komisyonu-endeks kontratlar: 0.00004

BIST komisyonu-déviz kontratlar

Araci kurum komisyonu

: 0.00003
: 0 - 0.000105 araligindadir

Vii. Takasbank Para Piyasasi islemleri :

1-7 glne kadar vadeli : 0.00002+BSMV

7 glinden uzun vadeli : 0.0000025+BSMV*glin
viii. Yabanci Menkul Kiymetler :

Fon Malvarhigindan Yapilabilecek Harcamalarin Senelik Olarak Fon Net Varhk
Degerine Orani

Asadida fondan yapilan harcamalarin 12 aylik tutarlarinin ortalama fon toplam degerine orani
yer almaktadir.

Gider Tiiri Ortalama Fon Net
Varlik Degerine Orani

Fon Isletim Ucreti 0.0223

Aracilik Komisyonlari 0.0006

Diger Fon Giderleri 0.0006

Toplam Harcamalar 0.0235

S6z konusu oranlar gerceklesenler lizerinden hesaplanmistir.

Fonun 2018 12 aylik doneminde; igtizik ve izahname degisikligi nedeniyle yapilan noter ve

tescil masraflari fon mal varliindan karsilanmistir.

EKLER:
1. Fon kurulu faaliyet raporu
2. SPK 21.02.2019 tarih ve 11/271 sayili izni ile 30/04/2019 tarihinde yayimlanacaktir.

2.1. Badgimsiz denetimden gegmis fon bilango ve gelir tablolari
2.2. Bagimsiz denetim raporu
2.3. Bilanco tarihi itibariyle fon portféy degeri ve net varlik degeri tablolar



