GARANTI EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
KAMU DIS BORCLANMA ARAGLARI
EMEKLILIK YATIRIM FONU
2018 YILINA ILISKIN YILLIK RAPOR

BU RAPOR EMEKLILIK YATIRIM FONLARININ KAMUYU AYDINLATMA AMACIYLA
DUZENLENEN YUKUMLULUKLERI KAPSAMINDA DUZENLENEN BIR BELGE OLUP,
EMEKLILIK  SIRKETININ MERKEZI, BOLGE MUDURLUKLERI, @ SUBELERI,
TEMSILCILIKLERI ~ VE  INTERNET  SITESINDE  GUNCELLENMIS  OLARAK
KATILIMCILARIN INCELEMESINE SUNULMAK, KATILIMCININ TALEP ETMESI HALINDE
UCRETSIZ OLARAK KENDILERINE VERILMEK UZERE YETERLI SAYIDA HAZIR
BULUNDURULUR VE ILGILI DONEMIN BITIMINI TAKIP EDEN 3 AY ICINDE KAMUYU
AYDINLATMA PLATFORMU’NDA ILAN EDILIR.




GARANTI EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
KAMU DIS BORCLANMA ARAGLARI
EMEKLILIK YATIRIM FONU

YILLIK RAPOR

Bu rapor Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Kamu Dis Borclanma Araglari Emeklilik Yatinm
Fonu'nun 2018 yilina iliskin gelismelerin, Fon Kurulu tarafindan hazirlanan faaliyet raporunun,
fonun bir 6nceki yil ile karsilastirmali olarak hazirlanmis bagimsiz denetimden gecgmis yillik fon
bilanco ve gelir tablolarinin, bagimsiz denetim raporunun, bilanco tarihi itibariyle fon portfoy

degeri ve net varlik dederi tablolarinin katilimcilara sunulmasi amaciyla diizenlenmistir.

BOLUM A: 01.01.2018-31.12.2018 DONEMININ DEGERLENDIRILMESi

Tlrkiye ekonomisi agisindan oldukga zorlu bir yil olan 2018’i geride birakmis bulunmaktayiz.
Tlrkiye ekonomisi bu yil iginde tarihte esine az rastlanir bir finansal tlrbllans ile karsi karsiya
kalmistir. Yila 3.80 TL duzeylerinde giris yapan ve yilin ilk dért ayinda 3.87 TL ortalamasina
sahip olan dolar kuru Mayis ve Temmuz aylarinda ciddi bir yikselisle 4.89 TL dlizeyine kadar
ylkselmistir. Kurda aslil sicrayis Ajustos’ta gerceklesmis ve kur 14 Agustos'ta 6.89 TL ile (gln
sonu itibariyla) tarihi zirvesini géormuastir. Genel olarak da TL sadece birkac¢ ay igerisinde dolar

karsisinda ylizde 60 dizeyinde deder yitirmistir.

2017 yilinin ikinci yarisinda glglenen yatirimlar ve uluslararasi ticaret 2018 yilinda, ABD ve Cin
arasindaki ticari gerilimler nedeni ile ivme kaybederken gulgli goérinim zayiflamaktadir.
Ekonomik biylime ABD’de hiz kazanirken Avro Boélgesi ve Japonya’da ivme kaybetmektedir.
Gelismekte olan llkelerde ise artan kirilganliklarla beraber 6zellikle Cin, Hindistan ve emtia
ihracatcisi Ulkeler 6nctliglinde biylime devam etmektedir. Ticaret politikalarindaki belirsizlikler

kiresel ekonomi igin 6nemli bir asadi yonli risk unsuru olarak gérilmektedir.

2018 yilinin ilk yarisinda Tlrkiye ekonomisi 6.2% biliylyerek klresel ve yerel dlgekteki birgok
belirsizlige ragmen gucli seyrini sirdirmistir. Yilin ilk yarisinda blyime tarafindaki pozitif
goérinimin devam etmesinde i¢ talep ve yatinm kanalindan gelen glcli katkilar belirleyici
olmustur. Yilin ikinci yarisinda ise kur ve faiz tarafinda yasanan soklar ve finansmana erisimin
sinirlanmasi ile i¢ talep ivme kaybetmistir. Turkiye ekonomisi kur sokunun etkisiyle tglncu
ceyrekte hiz keserek ylzde 1.6 blyUmdistir. Kur sokunun maliyetleri arttirmasi ve beklentileri
kotllestirmesi ekonomik aktiviteyi yavaslatmistir. Tirkiye’de her dénem canh seyreden tiketim
harcamalari sadece ylzde 1.1 blUylimdudstir. Yatinrm harcamalar ylzde 3.8 oraninda daralirken

stoklarda da azalma gergeklesmistir.

ABD Merkez Bankasinin (FED) faizleri ylkseltmesi, Trump’in fitilini atesledigi ticaret savaglarinin

karsilikli misillemeye varmasi ve artan jeopolitik riskler gelismekte olan Ulkelere ydnelik dis




yatirimlarin yavaslamasina yol agmaktadir. Bu gelismeler altinda Ttlrkiye ekonomisi igin ihtiyag
duyulan fonlarn yurt disindan temin etmek daha maliyetli hale gelmektedir. Son iki yildir yasanan
bu gelismeler TL lzerinde belirli élclide baski olusturuyordu. Kiresel gelismelerin yaninda ABD
ile yasanan siyasi gerilim ve Bati'da Tlrkiye ekonomisi aleyhine cikan manipdulatif haberler de

yabanci yatinmcinin tedirginlik yasamasina sebebiyet vermistir.

24 Haziran secimleriyle birlikte Cumhurbaskanhgl hikimet sistemine gecis slireci baslamistir.

Yeni sistemin kendini en ¢ok hissettirdigi alanlardan biri hic kuskusuz ekonomi yonetimidir.

Hazine ve Maliye Bakanlidi tarafindan kamu oyuna sunumu yapilan Yeni ekonomi yaklasimi 3+1
sacayadl Uzerine kurgulanmistir. ilk olarak 2018-2019 déneminde enflasyon ve cari acigin
duslridlmesine yonelik politikalarla ekonomik dengelenmenin saglanmasi hedeflenmektedir.
Ikinci etapta stratejik bliyiime alanlarinin tespit edilip secici tesvik sisteminin kullaniimasiyla
saghkli ve sirdurilebilir biyimeye erisim saglanacaktir. Ugilincii asamada vergi sistemi, gelir
dagihmi ve kayit disi ekonomi (zerine odaklanilarak ekonomik pastanin daha adil paylasiimasi
temel hedef olacaktir. Yeni ekonomi yaklagimi bitin bunlarin gergeklesmesinin nitelikli insan
glicinln yetistirilmesi ve gigla topluma dénidstimin tamamlanmasiyla mimkin olacagina vurgu

yapmaktadir.

Blylme rakamlarina bakildiginda, 2017’de yakalanan trend 2018'in ilk iki ceyreginde sirmustur.
Kamunun saglamis oldugu tesviklerin tiketim ve yatinmlar Gzerindeki pozitif etkisine ikinci
ceyrekte ihracat artisi da eklenince Tirkiye ekonomisi ilk alti ayda hizli bir bliyime performansi
gostermistir. Ancak yaz aylarinda gergeklesen spekilatif hareketler sonrasinda TL'nin ani ve sert
bir sekilde deger kaybetmesi sirket ve banka bilancolarinin kétlilesmesine ve beklentilerin
bozulmasina neden olarak ekonomik aktiviteyi yavaslatmistir. Tlrkiye ekonomisi ikinci geyrekte

ise ylizde 5,3’lik bir biylime performansi géstermistir.

Yilin ilk on ayinda bir énceki yilin ayni donemine goére ihracat (dolar bazinda) ylizde 7.6 artis
kaydetmistir. Bu donemde ihracat 128,9 milyar dolardan 138.7 milyar dolara ylkselmistir.
ithalat kanadinda ise ylizde 0.1'lik bir artis olmustur. Ihracatin ithalattan daha fazla artis
gbstermesi dis ticaret dengesine olumlu yansimis ve Ocak-Ekim déneminde dis ticaret acidi yillik

bazda yizde 15.7 diizeyinde azalmistir.

2017'yi ylzde 11.92 ile kapatan enflasyon 2018'de ciddi bir ylkselis trendine girmistir. Yilin ilk
dort ayinda ylzde 10.42 ortalamasina sahip olan enflasyon orani daha sonraki stirecte ylikselis
trendine girerek Temmuz'da ylzde 15.85’e, Ekim’de de ylizde 25.24'e kadar ylkselmistir.
Bdylece Tlrkiye'de enflasyon orani 2018 igerisinde 2004-2017 ddénemindeki ortalamasi olan
ylzde 8.54'Gn ciddi bicimde Uzerine ¢ikmistir. Bununla birlikte enflasyon orani Kasim’da ciddi bir

dlsls yasayarak yuzde 21.62'ye gerilemis ve yili 20.30 seviyesinde kapatmistir.



BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU ILE ILGILI BILGILER

Ilgili dénemde, fonun faaliyet gdsterdigi piyasanin ve ekonominin genel durumuna iliskin
bilgileri, fonun performans bilgilerini ve varsa dénem iginde yatinm politikalarinda, izahname,
fon ictlizigu gibi kamuyu aydinlatma belgelerinde, katilimcilarin karar vermesini etkileyecek

diger konularda meydana gelen degisiklikleri iceren “fon kurulu faaliyet raporu” raporun ekidir.

BOLUM C: FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI TABLOLARI

FON PORTFOY 31/12/2018
DEGER TABLOSU
KIYMET TURU Nominal Deger Menkul Tanimi Rayic Deger (TL)
Kamu Sektorii Dis 1,820,000 US900123AL40 13,462,062.43
Borglanma Araclan YP 5,125,000 US900123AT75 29,161,833.17
6,635,000 US900123AW05 37,324,356.55
534,000 |US900123AX87 2,897,410.90
5,000,000 | US900123AY60 25,392,658.70
4,560,000 US900123BB58 23,906,433.00
635,000 US900123BF62 3,458,649.02
1,545,000 US900123BG46 7,551,476.35
8,650,000 | US900123BH29 46,447,810.84
3,740,000 US900123B184 17,287,563.26
1,100,000 US900123BY51 5,750,633.52
3,700,000 UsS900123Bz27 20,043,003.60
6,994,000 [US900123CA66 33,560,238.87
1,085,000 |US900123CB40 4,330,967.96
10,375,000 |US900123CF53 53,988,956.18
6,800,000 US900123CG37 33,542,841.85
8,330,000 US900123CJ75 38,402,367.61
11,550,000 |US900123CK49 54,884,649.83
5,550,000 | US900123CL22 28,155,486.47
4,079,000 |US900123CM05 17,761,494.05
450,000 US900123CP36 2,130,014.51
3,900,000 |US900123CQ19 19,504,296.71
4,300,000 |US900123CR91 23,711,047.30
110,000 [ XS0503454166 706,656.68
4,076,000 XS0993155398 25,418,172.17
3,700,000 | XS1057340009 23,034,961.84
8,400,000 X51629918415 47,244,655.46
Nominal Deger Menkul Tanimi Rayic Deger (TL)
Ozel Sektor Dis 200,000 XS$1028938915 1,054,930.45
Borglanma Aracglan 2,500,000 XS1079527211 12,099,404.72
1,000,000 [XS1390320981 4,905,578.99




2,600,000 | XS1508390090 12,609,414.13

1,000,000 |XS1571399754 5,085,074.90

2,500,000 |XS1584113184 11,056,512.84

2,200,000 | XS1622626379 10,567,264.10

2,650,000 | XS1750996206 12,148,237.86

4,500,000 |XS1788516679 21,731,256.91

Nominal Deger Vade Tarihi Rayic Deger (TL)

Takasbank Borsa 200,263 |02.01.2019 200,263.02
Para Piyasasi 5,102,342 11.01.2019 5,072,344.99
5,115,068 |14.01.2019 5,075,951.94

7,160,425 [22.01.2019 7,067,542.43

2,405,396 |23.01.2019 2,373,254.07

7,165,008 |25.01.2019 7,059,527.71

5,124,151 |31.01.2019 5,029,012.54

Nominal Deger Vade Tarihi Rayic Deger (TL)

Vadeli Mevduat YP 340,047 102.01.2019 1,795,785.99
Nominal Deger Menkul Tanimi Rayic¢ Deger (TL)

vior 10,687,541 | TEMINAT 10,687,541.39
Nominal Deger Menkul Tanimi Rayic Deger (TL)

Ters Repo 23,715,255.00 [TRT120619T17 21,029,227.38
TOPLAM 795,708,825.19

NET VARLIK DEGERI
TABLOSU

31/12/2018
TUTARI (TL)

1.Fon Portféy Degeri

795,708,825.19

=Hazir Dederler (+) 65,728.57
- Bankalar 19,411.49
- Diger Hazir Degerler 46,317.08
=Alacaklar (+) 1,045,850.70
- Takastan Alacaklar (T1) 1,045,850.70
=Borglar (-) 3,688,177.10

- Takasa Borglar (T1)

1,104,759.27

- Yonetim Ucreti

1,011,917.04

- Diger Borglar*

1,571,500.79

2.Net Varlik Degeri

793,132,227.36

Dolagimdaki Pay Sayisi

9,437,536,922.144

3.Birim Pay Degeri

0.084040

Diger Borglar*: Tahvil borsa pay! + bagimsiz denetim Ucreti karsiligindan olusmaktadir.



II[:;)IFEVI:,/IﬁERII: 01/01/2018-31/12/2018
Alinan Satilan Fiyat Alis Satis
Tarih
Doviz Doviz (kur) Tutan Tutan
03.01.2018 EUR usD 1.2044 1,558,613.01 1,877,193.51
05.01.2018 EUR usb 1.2059 2,000,000.00 2,411,800.00
05.01.2018 EUR usbD 1.2059 762,964.04 920,058.34
21.02.2018 TL usb 3.7875 20,831,250.00 5,500,000.00
09.03.2018 usb TL 3.8226 140,000.00 535,164.00
18.04.2018 TL usb 4.0986 2,049,300.00 500,000.00
07.05.2018 usD TL 4.27 1,300,000.00 5,551,000.00
18.05.2018 usD TL 4.4795 800,000.00 3,583,600.00
22.05.2018 usD EUR 1.181 118,100.00 100,000.00
25.05.2018 usD EUR 1.1657 1,853,463.00 1,590,000.00
07.06.2018 usD EUR 1.18345 3,289,731.82 2,779,781.00
25.06.2018 usD EUR 1.166 318,985.78 273,572.71
13.07.2018 usD TL 4.844 600,000.00 2,906,400.00
02.08.2018 usD TL 5.071 130,000.00 659,230.00
03.08.2018 usb TL 5.0825 520,000.00 2,642,900.00
06.08.2018 usb TL 5.1696 550,000.00 2,843,280.00
07.08.2018 usD TL 5.305 350,000.00 1,856,750.00
09.08.2018 usbD TL 5.3685 960,000.00 5,153,760.00
10.08.2018 usD TL 5.963 500,000.00 2,981,500.00
19.11.2018 usD TL 5.3155 800,000.00 4,252,400.00

Dénem icinde yapilan tiirev arag islemlerine iliskin bilgiye https://www.garantiemeklilik.com.tr

internet adresinden “kamuyu sirekli bilgilendirme formu” “Raporlar” boéliminden

ulasilabilmektedir.

BOLUM D: FON PERFORMANSINA ILISKIN BILGILER

2018 yili Turk Eurobond faizlerinin tim vadelerde ylkseldigi bir yil oldu. 1-5 yil arasi faiz
degdisimi 250 bps olurken 10 yil ve Uzeri vadelerde faiz ylkselisi 175 bps civarinda oldu. Ayni



https://www.garantiemeklilik.com.tr/

dénemde Amerikan tahvil faizleri de ylkselirken, FED in faiz artinmlari ile birlikte kisa vadeli
Amerikan tahvillerindeki ylkselis uzun tarafa gére daha fazla oldu. 10 vyilhik Tlrkiye
Eurobondu’nun faizi %5.20 den %7.15 seviyesine yikselirken, Turk ve Amerikan tahvilleri faiz
farki ise 450 bps oldu. Yil boyunca bozulan makro géstergeler, ylkselen belirsizlik ve jeopolitik
riskler faizlerin yikselmesine neden oldu. Hazine Eurobond’larinin yansira Tlrk bankalan
tarafindan ihrag edilen Eurobond faizleri de benzer bir patika izleyerek tarihi yiksek seviyelere
ylUkseldi. Eurobond’larin TL bazindaki getirileri TL'nin deder kaybi ile pozitif oldu. 2018 yili
icerisinde TL sepetin deder kaybi %36.63 olurken, USD cinsi Hazine Eurobond’larindan olusan
endeksin TL getirisi %32.39 EUR cinsi Hazine Eurobond’lardan olusan endeksin TL getirisi

%31.09 ve Banka ve sirket Eurbonlarindan olusan endeksin getirisi ise %38.08 oldu.

31.12.2017-31.12.2018 tarihleri arasinda fon getirisi %30.88 olarak gerceklesirken, benchmark
getirisi %30.87 olarak gergeklesmistir.

Ayrintilar igin performans sunus raporuna bakilmalidir.

Fonun karsilastirma o6lgitli %65 BIST-KYD Kamu Eurobond USD (TL) endeksi, %25 BIST-KYD
Kamu Eurobond EUR (TL) endeksi, %5 BIST-KYD Repo Brit endeksi, %5 BIST-KYD 1 Aylk
Mevduat TL endeksi‘dir.

PERFORMANS GRAFIGI
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GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICIN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.

BOLUM E: FON HARCAMALARI ILE ILGILI BILGILER

i. Hisse Senetleri
Garanti Yatirrm Menkul Kiymetler A.S. : 0.0002 (BSMV dahil)

ii. Borglanma Senetleri : 0.0000105




iii. Ters Repo Islemleri O/N : 0.00000525

Vadeli : 0.00000525*repo siresi
iv. Tahvil/bono aracilik islemleri : 0.00001
V. Ters repo aracilik islemleri : 0.000003

vi. VIOP islemleri :
BIST komisyonu-endeks kontratlar : 0.00004
BIST komisyonu-déviz kontratlar : 0.00003
Araci kurum komisyonu : 0 - 0.000105 araligindadir

vii. Yabanci Menkul Kiymetler
Fon Malvarhigindan Yapilabilecek Harcamalarin Senelik Olarak Fon Net Varhk
Degerine Orani

Asadida fondan yapilan harcamalarin 6 aylik tutarlarinin ortalama fon toplam dederine
orani yer almaktadir.

Gider Tiiri Ortalama Fon Net
Varlik Degerine Orani

Fon Isletim Ucreti 0.0150

Aracilik Komisyonlari 0.0001

Diger Fon Giderleri 0.0004

Toplam Harcamalar 0.0155

S6z konusu oranlar gergeklesenler lizerinden hesaplanmistir.

Fonun 2018 12 aylik déneminde; ictlizik ve izahname dedisikligi nedeniyle yapilan noter ve

tescil masraflari fon mal varliindan karsilanmistir.

EKLER:
1. Fon kurulu faaliyet raporu
2. SPK 21.02.2019 tarih ve 11/271 sayil izni ile 30/04/2019 tarihinde yayimlanacaktir.
2.1. Badimsiz denetimden gegmis fon bilango ve gelir tablolari
2.2. Bagimsiz denetim raporu
2.3. Bilanco tarihi itibariyle fon portfoy dederi ve net varlik degeri tablolari



