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GARANTI EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
UZUN VADELI KAMU BORCLANMA ARACLARI
EMEKLILIK YATIRIM FONU

YILLIK RAPOR

Bu rapor Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Uzun Vadeli Kamu Borglanma Araclari Emeklilik Yatinm
Fonu'nun 2018 yilina iliskin gelismelerin, Fon Kurulu tarafindan hazirlanan faaliyet raporunun,
fonun bir onceki yil ile karsilastirmali olarak hazirlanmis badimsiz denetimden gecmis vyillik fon
bilanco ve gelir tablolarinin, bagimsiz denetim raporunun, bilanco tarihi itibariyle fon portfoy degeri

ve net varlik dederi tablolarinin katilimcilara sunulmasi amaciyla dizenlenmistir.

BOLUM A: 01.01.2018-31.12.2018 DONEMININ DEGERLENDIRILMESi

Turkiye ekonomisi agisindan oldukga zorlu bir yil olan 2018‘i geride birakmis bulunmaktayiz.
Turkiye ekonomisi bu yil icinde tarihte esine az rastlanir bir finansal tirbilans ile karsi karsiya
kalmistir. Yila 3.80 TL dizeylerinde giris yapan ve yilin ilk dért ayinda 3.87 TL ortalamasina sahip
olan dolar kuru Mayis ve Temmuz aylarinda ciddi bir yilkselisle 4.89 TL dlzeyine kadar
ylUkselmistir. Kurda asll sigrayis Agustos’ta gerceklesmis ve kur 14 Ajustos’ta 6.89 TL ile (giin sonu
itibanyla) tarihi zirvesini gérmustir. Genel olarak da TL sadece birkag ay igerisinde dolar karsisinda

ylzde 60 dizeyinde deder yitirmistir.

2017 yilinin ikinci yarisinda guglenen yatirnmlar ve uluslararasi ticaret 2018 yilinda, ABD ve Cin
arasindaki ticari gerilimler nedeni ile ivme kaybederken gugli gérinim zayiflamaktadir. Ekonomik
bluyime ABD’de hiz kazanirken Avro Bdlgesi ve Japonya’da ivme kaybetmektedir. Gelismekte olan
Ulkelerde ise artan kirilganliklarla beraber 6zellikle Cin, Hindistan ve emtia ihracatcgisi Ulkeler
onculigiunde biyime devam etmektedir. Ticaret politikalarindaki belirsizlikler kiiresel ekonomi igin

onemli bir asadi yonla risk unsuru olarak gortlmektedir.

2018 yilinin ilk yarisinda Tiarkiye ekonomisi 6.2% bulylyerek kiliresel ve yerel olgekteki birgok
belirsizlie ragmen gicli seyrini strdirmuistir. Yilin ilk yarisinda blUylime tarafindaki pozitif
gérinimin devam etmesinde i¢ talep ve yatinm kanalindan gelen gicli katkilar belirleyici
olmustur. Yilin ikinci yarisinda ise kur ve faiz tarafinda yasanan soklar ve finansmana erisimin
sinirlanmasi ile i¢ talep ivme kaybetmistir. Tlrkiye ekonomisi kur sokunun etkisiyle Gglnci
ceyrekte hiz keserek ylizde 1.6 blyUmduistir. Kur sokunun maliyetleri arttirmasi ve beklentileri
kotllestirmesi ekonomik aktiviteyi yavaslatmistir. Tlrkiye’de her donem canl seyreden tiketim
harcamalari sadece yizde 1.1 blUylUmdstir. Yatinm harcamalan yizde 3.8 oraninda daralirken

stoklarda da azalma gergeklesmistir.




ABD Merkez Bankasinin (FED) faizleri ylkseltmesi, Trump’in fitilini atesledigi ticaret savaslarinin
karsilikli misillemeye varmasi ve artan jeopolitik riskler gelismekte olan Ulkelere yoénelik dis
yatinmlarin yavaslamasina yol agmaktadir. Bu gelismeler altinda Tirkiye ekonomisi igin ihtiyag
duyulan fonlarn yurt disindan temin etmek daha maliyetli hale gelmektedir. Son iki yildir yasanan
bu gelismeler TL Gzerinde belirli 6lglide baski olusturuyordu. Kiresel gelismelerin yaninda ABD ile
yasanan siyasi gerilim ve Bati’da Tlrkiye ekonomisi aleyhine ¢ikan manipdulatif haberler de yabanci

yatinrmcinin tedirginlik yasamasina sebebiyet vermistir.

24 Haziran secimleriyle birlikte Cumhurbaskanhgi hikimet sistemine gecis slireci baslamistir. Yeni

sistemin kendini en ¢ok hissettirdigi alanlardan biri hic kuskusuz ekonomi yonetimidir.

Hazine ve Maliye Bakanhgi tarafindan kamu oyuna sunumu yapilan Yeni ekonomi yaklasimi 3+1
sacayagl Uzerine kurgulanmistir. Ilk olarak 2018-2019 déneminde enflasyon ve cari acigin
distrilmesine ydnelik politikalarla ekonomik dengelenmenin sadlanmasi hedeflenmektedir. Ikinci
etapta stratejik blylme alanlarinin tespit edilip secici tesvik sisteminin kullaniimasiyla saglikli ve
surdirilebilir blilyiimeye erisim saglanacaktir. Uglincli asamada vergi sistemi, gelir dagilimi ve kayit
disi ekonomi Uzerine odaklanilarak ekonomik pastanin daha adil paylasiimasi temel hedef olacaktir.
Yeni ekonomi yaklasimi bittin bunlarin gergeklesmesinin nitelikli insan guclnin yetistiriimesi ve

glcli topluma doniasiimin tamamlanmasiyla mamkin olacagina vurgu yapmaktadir.

Blylme rakamlarina bakildiginda, 2017'de yakalanan trend 2018'in ilk iki ceyredinde slirmistur.
Kamunun sadlamis oldugu tesviklerin tlketim ve vyatirmlar Uzerindeki pozitif etkisine ikinci
ceyrekte ihracat artisi da eklenince Turkiye ekonomisi ilk alti ayda hizli bir biyime performansi
gbstermistir. Ancak yaz aylarinda gerceklesen spekilatif hareketler sonrasinda TL'nin ani ve sert
bir sekilde deger kaybetmesi sirket ve banka bilangolarinin koétlulesmesine ve beklentilerin
bozulmasina neden olarak ekonomik aktiviteyi yavaslatmistir. Turkiye ekonomisi ikinci ceyrekte ise

yuzde 5,3'lik bir blUylime performansi géstermistir.

Yilin ilk on ayinda bir énceki yilin ayni dénemine goére ihracat (dolar bazinda) ylzde 7.6 artis
kaydetmistir. Bu dénemde ihracat 128,9 milyar dolardan 138.7 milyar dolara yikselmistir. Ithalat
kanadinda ise yiizde 0.1'lik bir artis olmustur. Ihracatin ithalattan daha fazla artis géstermesi dis
ticaret dengesine olumlu yansimis ve Ocak-Ekim doneminde dis ticaret acidi yillik bazda ylzde 15.7

dizeyinde azalmistir.

2017'yi yuzde 11.92 ile kapatan enflasyon 2018’de ciddi bir yikselis trendine girmistir. Yilin ilk dort
ayinda ylzde 10.42 ortalamasina sahip olan enflasyon orani daha sonraki sirecte yikselis trendine
girerek Temmuz'da ylzde 15.85°¢, Ekim'de de ylzde 25.24’e kadar ylUkselmistir. Boylece

Turkiye'de enflasyon orani 2018 igerisinde 2004-2017 doénemindeki ortalamasi olan ylzde 8.54'ln



ciddi bicimde Uzerine gikmistir. Bununla birlikte enflasyon orani Kasim’da ciddi bir dlislis yasayarak

ylizde 21.62'ye gerilemis ve yili 20.30 seviyesinde kapatmistir.

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU ILE iLGILI BILGILER

Ilgili dénemde, fonun faaliyet gésterdigi piyasanin ve ekonominin genel durumuna iligkin bilgileri,
fonun performans bilgilerini ve varsa dénem iginde yatinm politikalarinda, izahname, fon igtizigu
gibi kamuyu aydinlatma belgelerinde, katilimcilarin karar vermesini etkileyecek diger konularda

meydana gelen degisiklikleri iceren “fon kurulu faaliyet raporu” raporun ekidir.

BOLUM C: FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI TABLOLARI

FON PORTFOY 31/12/2018
DEGER TABLOSU
KIYMET TURU Nominal Deger | Menkul Tanimi Rayic Deger (TL)
Kamu Sektorii 500,000 TRT020322T17 439,961.24
Borclanma Araclari 1,000,000 TRT080323T10 732,113.51
1,500,000 TRT080328T15 1,309,390.75
2,500,000 TRT110226T13 2,036,064.15
900,000 TRT110320T18 937,253.53
2,400,000 TRT110827T16 1,886,285.07
500,000 TRT120122T17 426,953.28
2,000,000 TRT120325T12 1,434,821.76
200,000 TRT131119T19 192,534.01
1,800,000 TRT140623T19 1,762,600.01
800,000 TRT140922T17 638,476.31
1,800,000 TRT170822T15 1,547,196.19
1,200,000 TRT180123T10 1,090,943.89
1,000,000 TRT200324T13 815,643.70
2,500,000 TRT240227T17 2,030,108.55
2,000,000 TRT240724T15 1,546,505.61
1,000,000 TRT270923T11 762,198.34
Nominal Deger Menkul Tanimi Rayic Deger (TL)
Ters Repo 171,685.00 TRT150120T16 160,153.43
Nominal Deger Vade Tarihi Rayic Deger (TL)
Vadeli Mevduat TL 3,255,669 04.01.2019 3,251,501.03
TOPLAM 23,000,704.36




NET VARLIK DEGERI 31/12/2018
TABLOSU TUTARI (TL)
1.Fon Portféoy Degeri 23,000,704.36
=Hazir Dederler (+) 3,818.55
- Diger Hazir Dederler 3,818.55
=Alacaklar (+) 24,534.82
- Diger Alacaklar 24,534.82
=Borglar (-) 46,105.08
- Yonetim Ucreti 37,123.86
- Diger Borglar* 8,981.22
2.Net Varlik Degeri 22,982,952.65
Dolasimdaki Pay Sayisi 775,322,989.632
3.Birim Pay Degeri 0.029643

Diger Borglar*: Tahvil borsa payl + badimsiz denetim Ucreti karsiligindan olusmaktadir.

BOLUM D: FON PERFORMANSINA ILISKIN BILGILER

Global o6lcekte Fed faiz oranlarinin 2019 yilinda ilk ceyrekte Ocak ve Mart aylarinda yapilacak
toplantilarda yine gindemin en Ustlinde yer alacaktir. 2018 yilindaki son faiz artisiyla 2019 ilk
ceyregindeki faiz artis beklentileri bir miktar soguma olasihgi artiyor. Ozellikle Trump ve Powell
arasindaki gorus ayriligi FED acisindan daha sakin bir ilk ceyrek gecirmemize isaret edebilir. Tabii
bu sakinlik tim finansal piyasalardaki volatilitenin disecedi anlamini tasimayacak gibi gorintyor.

Global gelismelerin 1siginda tlkemizde de TCMB'nin yapacadi toplantilar ve PPK’'nin faiz oranlarinda
verecedi kararlar merakla beklenecek. 2018 Aralik enflasyon rakamindaki disis de aciklandiktan
sonra politika faizinde bir dislis olacak mi gibi sorular blylik ©6nem tasiyor. Enflasyon
rakamlarindaki disuls ilk ceyrekte devam ederse Orta ve Uzun vadeli tahvillerde de alim dalgasi
seklinde bir yansima goérebiliriz. TL varliklarina olabilecek talebe dayanarak GKB EYF tahvil segimi
agirhdinda orta ve uzun vadeliye duyarli hale getirildi ve bu durum da fonun 6 aylik, 3 aylik ve 1

ayhk getirisinde sinifinda en Ust siraya yerlesmesi sonucunu getirdi.

31.12.2017-31.12.2018 tarihleri arasinda fon getirisi %3.00 olarak gergeklesirken, benchmark
getirisi -%0.97 olarak gerceklesmistir.

Ayrintilar igin performans sunus raporuna bakilmalidir.
Fonun karsilastirma 6lgitli; %85 BIST-KYD DIBS Uzun endeksi, %10 BIST-KYD Repo Briit endeksi,
%5 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL endeksi‘dir.
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GECMIS GETIiRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICiN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.

BOLUM E: FON HARCAMALARI ILE ILGILI BILGILER

i Hisse Senetleri

Deniz Yatirirm Menkul Kiymetler A.S. : 0.00021 (BSMV dahil)
ii. Borglanma Senetleri : 0.0000105
iii. Ters Repo Islemleri O/N : 0.00000525
Vadeli : 0.00000525*repo siiresi
ii. Takasbank Para Piyasasi islemleri :
1-7 glne kadar vadeli : 0.00002+BSMV
7 glinden uzun vadeli : 0.0000025+BSMV*gln

iii. Yabanci Menkul Kiymetler :
Fon Malvarlhigindan Yapilabilecek Harcamalarin Senelik Olarak Fon Net Varlik Degerine
Orani
Asadida fondan yapilan harcamalarin 12 aylik tutarlarinin ortalama fon toplam dederine orani yer
almaktadir.

Gider Tiri Ortalama Fon Net Varhk
Degerine Orani

Fon Isletim Ucreti 0.0188

Aracilik Komisyonlari 0.0000

Diger Fon Giderleri 0.0013

Toplam Harcamalar 0.0201

S6z konusu oranlar gerceklesenler izerinden hesaplanmistir.
Fonun 2018 12 aylik déneminde; ictliziik ve izahname degisikligi nedeniyle yapilan noter ve tescil

masraflari fon mal varligindan karsilanmistir.

EKLER:
1. Fon kurulu faaliyet raporu
2. SPK 21.02.2019 tarih ve 11/271 sayili izni ile 30/04/2019 tarihinde yayimlanacaktir.
2.1. Bagimsiz denetimden gegmis fon bilango ve gelir tablolari
2.2. Badimsiz denetim raporu
2.3. Bilanco tarihi itibariyle fon portfoy degeri ve net varlik degeri tablolari




