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YONETIM KURULUNUN YILLIK FAALIYET RAPORUNA ILISKIN
BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

Marmara Capital Portfoy Y&netimi Anonim $irketi
Genel Kurulu’na

1) Goriig

Marmara Capital Portfoy Yonetimi A.$."nin (**Sirket””) 01.01.-31.12.2018 hesap donemine iligkin yrllik
faaliyet raporunu denetlemis bulunuyoruz.

Goriigimiize gore, Yonetim Kurulu'nun yillik faaliyet raporu iginde yer alan finansal bilgiler ile
Yénetim Kurulu'nun Sirket’in durumu hakkinda denetlenmis olan finansal tablolarda yer alan bilgileri
kullanarak yaptifis irdelemeler, tiim énemli ybnleriyle, denetlenen tam set finansal tablolarla ve bagimsiz
denetim sirasinda elde ettiimiz bilgilerle tutarlidir ve gergegi yansitmaktadir.

2) Goriigiin Dayanag

Yaptiimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nea yayimlanan Bagimsiz Denetim
Standartlari’na ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“"KGK”*) tarafindan
yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlar’min bir pargasi olan Bafimsiz Denetim Standartlari’na
(“BDS’lere’”) uygun olarak yiiriitilmigtir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz,
raporumuzun Bagmmsiz Denetginin  Yilik Faaliyet Raporunun Bagmsiz Denetimine [ligkin
Sorumluluklari béllimiinde bir sekilde agiklanmigtir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler
icin Etik Kurallar (*’Etik Kurallar®’) ve bagimsiz denetim ile ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere
uygun olarak $irket’ten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki
etife iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmigtir. Bagimsiz denetim sirasinda elde

ettigimiz bagimsiz denetim kamitlarinin, griiglimiiziin olusturulmas: igin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inantyoruz.

3) Tam Set Finansal Tablolara iligkin Denetci Goriisiimiiz

Sirket’in 01.01.-31.12.2018 hesap dénemine iligkin tam set finansal tablolar1 hakkinda 28.03.2019
tarihli denet¢i raporumuzda olumlu gérilg bildirmis bulunuyoruz.

4) Yonetim Kurulu’nun Yillik Faaliyet Raporuna iliskin Sorumlulugu

Sirket Yonetimi, 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu'nun (**TTK’") 514 ve 516"inci maddelerine ve
Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“*SPK’") II-14.1 No'lu *’Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya

lligkin Esaslar Tebligi’'ne (“’Teblig’’) gbre yillik faaliyet raporuyla ilgili olarak asagidakilerden
sorumludur:




i
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b) Yillik faaliyet raporunu; Sirket’in o yila ait faaliyetlerinin akig ile her yoniiyle finansal durumunu
dogru, eksiksiz, dolambagsiz, gergefie uygun ve dilriist bir sekilde hazirlar. Bu raporda finansal durum,
finansal tablolara g8re degerlendirilir. Raporda ayrica, Sirket'in gelismesine ve karstlasmas1 muhtemel
risklere de agikga isaret olunur. Bu konulara iliskin Yonetim Kurulu'nun degerlendirmesi de raporda
yer alir.

c) Faaliyet raporu ayrica agagidaki hususlari da igerir:

-Faaliyet yilimin sona ermesinden sonra $irket'te meydana gelen ve zel Snem tasiyan olaylar,
-Sirket’in aragtirma ve gelistirme ¢ahismalari,

-Yénetim kurulu iyeleri ile iist diizey yoneticilere édenen ticret, prim, ikramiye gibi mali menfaatler,
ddenekler, yolculuk, konaklama ve temsil giderleri, ayni ve nakdi imkanlar, sigortalar ve benzeri
teminatlar.

Yonetim Kurulu, faaliyet raporunu hazirlarken Gilmrilk ve Ticaret Bakanh@i'min ve ilgili kurumlarin
yaptifi ikincil mevzuat diizenlemelerini de dikkate alir.

5) Bagimsiz Denet¢inin Yillik Faaliyet Raporunun Bagimsiz Denetimine fliskin Sorumlulugu

Amacimiz, TTK hiikiimleri ve Teblig cergevesinde yillik faaliyet raporu iginde yer alan finansal bilgiler
ile Yonetim Kurulu'nun denetlenmis olan finansal tablolarda yer alan bilgileri kullanarak yaptif
irdelemelerin, Sirket’in denetlenen finansal tablolariyla ve bagimsiz denetim sirasinda elde ettifimiz
bilgilerle tutarli olup olmadigi ve gergedi yansitip yansmadi hakkinda gorily vermek ve bu
g8rilstimiizii igeren bir rapor diizenlemektir.

Yaptifimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu’'nca yayimlanan Bafimsiz Denetim
Standartlar’’na ve BDS'lere uygun olarak yiiriitillmiistiir. Bu standartlar, etik hitkiimlere uygunluk
saglanmasi ile bagimsiz denetimin, faaliyet raporunda yer alan finansal bilgiler ve Y&netim Kurulu'nun
denetlenmig olan finansal tablolarda yer alan bilgileri kullanarak yaptig1 irdelemelerin finansal tablolarla
ve denetim sirasinda elde edilen bilgilerle tutarh olup olmadifna ve gerge@i yansitip yansitmadigina
dair makul glivence elde etmek iizere planlanarak yiiriitiilmesini gerektirir.

Bu bagimsiz denetimi yiiriitiip sonuglandiran sorumlu denetgi Ibrahim Tutar’dir.

A-1 Yeminli Mali Miisavirlik ve BaZimsiz Denetim A.$.
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MARMARA CAPITAL PORTFOY YONETIMI A.S.
01.01.2018-31.12.2018 DONEMIi
YONETIM KURULU YILLIK FAALIYET RAPORU



I) GENEL BIiLGILER

Marmara Capital Portfoy Yonetimi A.S. Besiktas vergi dairesine 6120676171 no’ ile kayith
olup, Konaklar Mah. Ak¢am Cad. No:13/1, 4. Levent/Besiktas, Istanbul adresinde faaliyet
gostermektedir. ~ Sirketin  Ticaret sicil numarasi1 973743’diir ve web sitesi
www.marmaracapital.com.tr’dir.

Sirkete, SPK’'nin 16.04.2015 tarih ve 10/441 no’lu izin yazsi ile kurulug izni verilmistir.
Sirketin kurulugu 07.05.2015 tarihinde Istanbul Ticaret Odasi tarafindan tescil edilmis,
13.05.2015 tarih ve 8819 sayili Tiirkiye Ticaret Sici Gazetesi’nde ilan edilmigtir. Sirket,
SPK’nin 26.06.2015 tarih ve PYS$/PY.29/781 sayili faaliyet yetki belgesinin 01.07.2015
tarihinde Kap’ta ilan edilmesi ile Portfoy Yéneticiligi Faaliyetine baglamustir. 31.12.2018 tarihi
itibariyle Marmara Capital Portfoy Yonetimi A.S’de 3 personel bulunmaktadir.

Faaliyet Konusu

Sirketin ana faaliyet konusu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimleri
gergevesinde finansal varliklardan olusan portfoyleri, miigterileri ile portfdy yoénetim
sozlesmesi yapmak suretiyle ve vekil sifat: ile ySnetmek ve sermaye piyasasi faaliyetlerinde
bulunmaktir. Sirket portfy yoneticiligi faaliyeti kapsaminda yerli ve yabanc yatirim fonlarini,
yatrim ortakliklari ile yerli ve yabanci gercek ve tiizel kisilerin portféylerini de mevzuat
hitkimleri kapsaminda yénetebilir. Sirket ayrica sermaye piyasasi mevzuatinda yer alan sartlari
saflamak ve Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan gerekli izin ve yetki belgelerini almak kaydiyla

yatirim danigmanlig1 ve yatirim fonlarinin katilma paylarimin alim satimma aracilik faaliyetinde
de bulunabilir.

Sirketin Ortakhik Yapisi

Sirket’te imtiyazli hisse veya pay sahibi bulunmamaktadir. Sirketin 31 Aralik 2018 tarihi
itibariyle ortaklik yapis: asagidaki gibidir.

Ortagin Adi/ Soyadi - Ticaret Unvam Pay Tutar (TL) Pay Orani (%)
Haydar Acun 1.775.000 71

H. Lundén Holding Aktiebolag 475.000 19
White Red IVS 250.000 10
TOPLAM 2.500.000 100

Sirket Sermayesi

Sirketin ¢ikarilmis sermayesi 2.500.000 TL olup, tamam1 Odenmigtir.



Yonetim Kurulu ve Personele iligkin Bilgiler

Sirketin Yonetim Kurulu 3 kisiden olusmaktadir.

Adi Soyadi Unvan Gorev Siiresi

Haydar Acun Yonetim Kurulu Bagkani 30.03.2018-Devam Ediyor
Niels Elgaard Larsen Yonetim Kurulu Bagkan Yrd. | 30.03.2018-Devam Ediyor
Mustafa Kadiz Yénetim Kurulu Uyesi 30.03.2018-Devem Ediyor

Doénem igerisinde Yonetim Kurulu ve Ust Diizey yoneticilerinde herhangi bir degisiklik
olmamigtir. Personele iicret ve benzeri ¢demeler diginda yemek yardimi saglanmaktadir.
Sirketimizde toplu sdzlesme uygulamasi yoktur. Personel iicretleri Sirket’in mali durumu,
personelin performanst ve sektordeki diger sirketlerin iicret politikasi gbzoniinde
bulundurularak belirlenmektedir.

* Yonetim Kurulu Uyelerinin Ozgegmigsleri
Haydar Acun

Haydar Acun, 1993-1995 yillari arasinda Global Menkul Degerler’de hisse senedi analisti
olarak galigtiktan sonra kariyerine Londra Schroders Securities’de, gelismekte olan iilkeler
masasi, Tirkiye’den sorumlu iilke analisti olarak devam etmis ve ayni dénemde Extel
tarafindan en iyi Tiirkiye analisti se¢ilmigtir. 1998-2000 yillar1 arasinda, Avustura Bankasi’nin
yatirim kurulusu olan CAIB’nin Londra subesinde Tiirkiye operasyonlarindan sorumlu direktor
olarak gorev yaptiktan sonra, sirketin Istanbul temsil ofisini acarak Tiirkiye’ye dénmiistiir.

Gedik Menkul Degerler’de yurt disi kurumsal satis ve arastirma’dan sorumlu genel miidiir
yardimeis: olarak galisan Haydar Acun, 2006 yilinda yabanci yatirimeilar ile birlikte kurdugu
Sardis Menkul Degerler’de, 2014 yili sonununa kadar genel miidiir ve yénetim kurulu bagkani
olarak gorev yapmustir. Haydar Acun, Istanbul Universitesi I5letme Fakiiltesi, Ingilizce Béliimii
mezunudur,

Niels Elgaard Larsen

Niels Larsen, bilgisayar egitimi konusunda 6nemli akademik tecriibeye sahip olup, uzun yillar
Copenhag Universitesi ve Sydney Universitesinde bilgisayar bilimleri konusunda &6gretim
tyeligi yapmustir. Programeilik ve finansal sistemler konularinda danigmanlik hizmeti veren
Niels Larsen, aralarinda Gardlauget Strandengen, Andelsboligforeningen, IT-POL and Media
Frontiers ApS’in bulundugu bir gok sirkette yonetim kurulu bagkam ve tiyesi olarak gérev
yapmustir. Niels Larsen’in bilgisayar bilimleri ve fizik alaminda ¢ift diplamasi olup ayni
zamanda Copenhag {iniversitesinden verile doktora derecesi bulunmaktadir.



Mustafa Kadiz

Mustafa, 1996-2003 yillar arasinda Gedik Yatirim Menkul Degerler’A.S.’de ve Gedik Yatirim
Ortakligt A.§.’de muhasebe ve mali isler yoneticiligi gorevlerinde bulunmustur. 2003-2009
yillar1 arasinda ayni sirkette de teftig birimi direktdrliigiine atanmig olup, kariyerine 2012-2014
yillari arasinda Sardis Menkul Degerler A.S.’de portfoy yoneticisi, fon kurulu iiyeligi
gorevleriyle devam etmistir. Sardis Menkul Degerler A.S’nin satis1 sonrasinda unvani Alnus
Yatirim Menkul Degerler A.S.olan sirkette 2015-2016 dénemi arasinda miifettis olarak
gorevine devam etmistir. Mustafa, sermaye piyasasi ileri diizey lisans, sermaye piyasasi
kurumsal y6netim ilkeleri lisans, vadeli islemler borsasi iiye temsilciligi ve tahvil ve bono
piyasasi lye temsilciligi belgelerine sahiptir. 2016 yilindan beri Marmara Capital Portfoy
Yonetimi A.S.’de muhasebe ve operasyon yéneticisi olan Mustafa, evli ve 2 cocuk babasidir.
Eskisehir Anadolu Universitesi (AOF) iktisat fakiiltesi mezunudur.

II) YONETIM KURULU UYELERI iLE UST DUZEY YONETICILERE
SAGLANAN MALI HAKLAR

Sirketimiz Yonetim Kurulu Uyelerine Huzur Hakki adi altinda herhangi bir iicret
6denmemektedir. 31.12.2018 tarihi itibariyle Ust Diizey personeline saglanan ticret, kidem
tazminati ve benzeri menfaatlerin toplam1 339.150 TL’dir.

III) ARASTIRMA-GELISTIRME FAALIYETLERI
Yoktur.

IV)SIRKET FAALIYETLERI VE FAALIYETE iLiSKiN ONEMLI GELISMELER

Sirket 1 Ocak-31 Aralik 2018 faaliyet déneminde 2.105 TL’lik duran varlik yatirimi yapmustir,
Bu donemde Sirket herhangi bir tegvikten yararlanmamugtr.

Isletmenin Faaliyet Gosterdigi Sektor ve Bu Sektor Icerisindeki Yeri

54 sirketin faaliyet gosterdigi portfdy yometiciligi sektoriinde yonetilen fonlarin toplam
buiytikliigli Aralik sonu itibariyle 173 milyar TL’ye ulagmistir. Bu miktarin %30’u yatirim
fonlarindan olusurken, hisse senedi fonlarimin toplam yatirim fonlari icindeki biiyiikliigii 2.32
milyar TL civarindadir.

Marmara Capital Portfdy Hisse Senedi Fonu (MAC) 2018 yilinda %0,02 net getiri
saglamigtir.(ayn1 donemde BIST-100 getirisi %-20,86)



Marmara Capital Portfoy Hisse Senedi Fonu (MAC) son 5 yilda %110,83 net getiri saglamugtir.
(ayn1 dénemde BIST-100 getirisi %34,61). 2018 yil sonu verilerine gbre MAC 54,6m TL varlik
ile kendi kategorisindeki fonlar arasinda biiyiikliik olarak ilk sirada yer almaktadir.

Takasbank verilerine gére fonun halka arz edildigi 2014 yilindan beri yillik net getirileri
sirastyla %26,8 (2014) , %14,8 (2015) %20,4 (2016) ve %20,2 (2017) ve %0,02 (2018) olarak
gerceklesmistir,

MAC fonunda y6netilen varlik biiyiikliigii 2018 yilinda % 31,00 artig kaydetmistir.
Sirketin Dogrudan veya Dolayh Istirakleri Hakkinda Bilgi

Sirketin herhangi bir istiraki bulunmamaktadir.

Faaliyet Yih icerisinde Yapilan Ozel Denetime ve Kamu Denetimine Mliskin Bilgiler

31 Aralik 2018 itibariyle herhangi bir kamu ve 6zel denetim s6zkonusu olmamgtir. Sirket, SPK
mevzuati geregince Bagimsiz Denetim kapsamindadir.

Sirket Aleyhine A¢ilan Davalar ve Olas1 Sonuclar1 Hakkinda Bilgiler
Yoktur.

Mevzuat Hiikiimlerine Aykir1 Uygulamalar Nedeniyle Sirket ve Yénetim Kurulu Uyeleri
Hakkinda Uygulanan Idari veya Adli Yaptirnmhra Iliskin A¢iklamalar

Yoktur.

Faaliyet Yih i¢erisinde Yapilan Olaganiistii Genel Kurul Toplantilar:
Dénem Igerisinde Olaganiistii Genel Kurul Toplantis1 yapilmamastir.
Faaliyet Yih I¢erisinde Yapilan Olagan Genel Kurul Toplantilar
30.03.2018 tarihinde Olagan Genel Kurul Toplantist yapilmistir.

Faaliyet Yih I¢erisinde Yapilan Bagis, Yardim ve Sosyal Sorumluluk Projeleri Hakkinda
Bilgi

Yoktur.



V) FINANSAL DURUM

Bagimsiz Denetimden Gegmis 1 Ocak -31 Aralik 2018 Dénemine ait finansal tablolar

asagidadir.

31 ARALIK 2018 VE 31 ARALIK 2017 TARIHLERI iITIBARIYLE

FINANSAL DURUM TABLOLARI

BILANCO
Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gec¢mis Gegmis
Cari Dénem Onceki Dénem
31.12.2018 31.12.2019
VARLIKLAR
DONEN VARLIKLAR 2.549.723 2.493.871
Nakit ve Nakit Benzerleri 1.144.535 1.505.738
Finansal Yatirimlar 1.289.767 882.558
Ticari Alacaklar 80.986 62.024
-Hligkili taraflardan ticari alacaklar 80.986 62.024
Pesin Odenmis Giderler - -
-lliskili taraflara pesin Gdenmis giderler
Diger Dénen Varliklar 7.613 14.844
Cari Dénem Vergisiyle Ilgili Varliklar 26.822 28.707
DURAN VARLIKLAR 45.193 38.297
Maddi Duran Varliklar 17.044 24,661
Pesin Odenmis Giderler 10.324 13.279
-Iliskili olmayan taraflara pesin 6denmis giderler 10.324 13.279
Diger Alacaklar 17.825 357
-Iliskili taraflardan diger alacaklar 17.468 -
-lligkili olmayan taraflardan diger alacaklar 357 357
TOPLAM VARLIKLAR 2.594.916 2.532.168
KAYNAKLAR
KISA VADELI YUKUMLULUKLER 120.914 63.787
Diger Borglar 6.520 5.542
-Iliskili taraflara ticari borglar - g
-lliskili olmayan taraflara ticari borclar 6.520 5.542
Kisa Vadeli Kargiliklar 97.505 44.055
-Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli
karsiliklar 97.505 44.055
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 16.889 14.190
UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 25.897 13.817
Uzun Vadeli Karsiliklar 25.897 13.817
-Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli
karsthiklar 25.897 13.817
Ertelenmis Vergi Yiikiimliiliikleri - -
OZKAYNAKLAR 2.448.105 2.454.564
Odenmis Sermaye 2.500.000 2.500.000
Gegmis Yillar Karlar / Zararlar (45.436) (85.966)
Net Dénem Kari (6.459) 40.530
TOPLAM KAYNAKLAR 2.594.916 2.532.168




KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI
GELIR TABLOSU

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis ) Gecmis
Cari Donem Onceki Dénem
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 2018 31 Aralik 2017
KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat 816.267 683.229
BRUT KAR 816.267 683.229
Genel Yonetim Giderleri (1.130.649) (1.047.085)
Pazarlama Giderleri (21.998) -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 329.921 404.386
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler - -
ESAS FAALIYET KARI/ZZARARI (6.459) 40.530
Finansman Gelirleri s g
Finansman Giderleri - -
SURDURULEN FAALIYETLERIN VERGI ONCESI KARI (6.459) 40.530
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi (Gideri) / Geliri
Dénem Vergi Gideri - -
Ertelenmis Vergi (Gideri) /Geliri - -
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI (6.459) 40.530
DONEM KARI (6.459) 40.530
DIGER KAPSAMLI GELIR
Kar veya Zarar olarak Yeniden Simflandirlacaklar
Satilmaya Hazir Finansal Varliklarin Yeniden
Degerleme Kazanglar1 / (Kayiplari) - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Diger
Kapsamli
Gelire Iliskin Vergi Geliri / (Gideri) - -
-Ertelenmis Vergi (Gideri) / Geliri - -
Diger Kapsamh Gelir - -
TOPLAM KAPSAMLI GELIR (6.459) 40.530




NAKIT AKIS TABLOSU

01.01.- 01.01.-
31.12.2018 31.12.2017
A. ISLETME FAALIYETLERINDEN ELDE EDILEN NAKIT
AKISLARI (42.988) (116.474)
Dinem Kari/(Zarari) (6.459) 40.530
-Siirdiirlilen Faaliyetlerden Dénem Kar1 Zarari (6.459) 40.530
Diinem Net Kari/(Zarar1) Mutabakat ile ilgili Diizeltmeler (349.865) (309.514)
Amortisman ve itfa giderleri ile ilgili diizeltmeler 9.722 9.582
Faiz Gelir ve Giderleri ile Ilgili Diizeltmeler (217.139) (193.649)
Kargiliklar ile ilgili Diizeltmeler 3.038 1.884
Gergege Uygun Deger Kayiplar1 (Kazanglari) ile Ilgili Diizeltmeler (67.257) (46.675)
Kar (Zarar) Mutabakat ile Ilgili Diger Diizeltmeler (78.229) (80.656)
_Isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler 104.598 (42.839)
Ticari Alacaklardaki (artig) / azalisla ilgili diizeltmeler (18.962) (11.993)
Ticari Borglardaki (artig) / azaligla ilgili diizeltmeler 978 (955)
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsamindaki Borglardaki Artis (Azalis) 53.451 6.643
Pegin Odenmis Giderlerdeki Azalig (Artis) 4.839 (6.372)
Faaliyetlerle Ilgili Diger Bor¢lardaki Artis ve Azalig ile 11gili Diizeltmeler 2.699 1.487
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artig/Azalisla ilgili Diizeltmeler 61.593 (31.649)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislari (251.726) (311.823)
Vergi fadeleri (Odemeleri) (788) (675)
Alinan Temettii - 17.142
Almnan Faiz 209.526 178.882
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI (318.215) 35.832
Bagka igletmelerin veya Fonlarin paylarinin veya borglanma araglarinin satilmas
sonucu elde edilen nakit girigleri 91.099 154.368
Bagka igletmelerin veya Fonlarin paylarinin veya borglanma araglarinin edinimi sonucu
elde edilen nakit gikiglar (407.209) (107.993)
Finansal yatiimlardaki artig/ azaligla ilgili diizeltmeler - -
Maddi ve maddi olmayan duran varhik alimlarindan kaynakli nakit ¢ikislari (2.105) (10.543)
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISI - -
Pay ve diger Ozkaynaga Dayal1 Araglarin ihracindan kaynaklanan nakit
girigleri - -
Sermaye Girisi - -
Alinan faizler - -
Alinan Temettiiler - -
YABANCI PARA CEVIRIM FARKLARININ ETKISINDEN ONCE NAKIT VE
NAKIT BENZERLERINDEKIi NET ARTIS (AZALIS) (A+B+C) (361.203) (80.642)
D. YABANCI PARA CEVIRIM FARKLARININ NAKIT VE NAKIT
BENZERLERI UZERINDEKI ETKIiSi - -
NAKIT VE NAKIiT BENZERLERINDEKI NET ARTIS(AZALIS) (A+B+C+D) (361.203) (80.642)
E. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 1.505.738 1.586.380
DONEM SONU NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI (A+B+C+D+E) 1.144.535 1.505.738




OZET OZKAYNAKLAR DEGISIM TABLOSU

Kar veya Zararda Yeniden
Siniflandirilacak Birikmis Diger

Kapsamli Gelirler ve Giderler Birikmis Karlar
Kardan Yeniden
Ayrilan Degerleme ve Gegmis
Odenmis Kisitlanmis  Simiflandirma Yil Net Dénem
Sermaye Yedekler Kazanclari Karlan Kari/Zaran Toplam
01 Ocak 2016 tarihi itibariyle bakiyeler 2.500.000 - - (113.476) 31.039 2.417.563
Transferler - - - 27.510 (31.039) (3.529)
Sermaye - - - - - -
Toplam kapsamli gelir - - - - 40.530 40.530
Temettiiler - - - - - -
31 Aralik 2016 tarihi itibariyle bakiyeler 2.500.000 - - (85.966) 40.530 2.454.564
01 Ocak 2017 tarihi itibariyle bakiveler 2.500.000 - - (85.966) 40.530 2.454.564
Transferler - - - 40.530 (40.530) -
Sermaye - - B - - =
Toplam kapsamli gelir - - - - (6.459) (6.459)
Temettiiler - - - - - -
31 Arahk 2017 tarihi itibariyle bakiyeler 2.500.000 - - (45.436) (6.459) 2.448.105

Sirketin sermayesinin karsihksiz kahp kalmadiina veya borea batik olup olmadigna
iligkin tespit ve yonetim orgami degerlendirmeleri

Sirketin sermayesi 2.500.000 TL olup tamami ddenmistir. Sirketin 31.12.2018 tarihi itibariyle
2.594.916 TL aktifi, 2.448.105 TL 6zkaynag: bulunmaktadir. Sermaye yeterliligi tabam fazlas:
1.983.085 TL olup, aym zamanda 449.333 TL’lik asgari &zsermaye fazlalig1 bulunmaktadir.

Varsa sirketin finansal yapisim iyilestirmek icin alimmas diisiiniilen énlemler

2018 yilim karli sekilde kapatmak i¢in yénetilmekte olunan fonun yatirimeilara tanitilmasi ve
bityiitiilmesi amaciyla pazarlama faaliyetlerine agirlik verilmistir.



1) RISKLER

Sirketimiz, faaliyetleri ¢ergevesindeki riskleri, organizasyon yapisinda olusturulan I¢ Kontrol
Teftis ve Risk Yonetimi Birimlerine iliskin Yonetim Kurulunca kabul edilmis I¢ kontrol ve
Teftis prosediirleri 15131nda yonetmektedir.

II) DIGER HUSUSLAR

Sirket, Sardis Menkul Degerler A.$.’nin kurucusu ve yoneticisi oldugu Sardis Menkul Degerler
A.S. A tipi Hisse Senedi Fonu’nu (Hisse Yogun Fon) SPK iznine miiteakip 9 Ekim 2015
tarihinde devir almistir. Bu tarihten itibaren fon’un ismi “Marmara Capital Portfoy Hisse
Senedi Fonu (Hisse Yogun Fon)” olmustur.

Saygilarimizla,

Marmara Capital Portféy Yonetimi A.S.

Haydar Acun




