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BAGIMSIZ DENETCI RAPORU
Marmara Capital Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi Yonetim Kurulu’na

A. Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi

1. Goriis

Marmara Capital Portfdy Yonetimi A.§. 31 Aralik 2018 tarihli finansal durum tablosu ile aym tarihte
sona eren hesap dénemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, dzkaynaklar degisim
tablosu ve nakit akis tablosu ile dnemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak {izere finansal
tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarin1 denetlemis bulunuyoruz.

Goriisiimiize gore, iligikteki finansal tablolar Sirket'in 31 Aralik 2018 tarih itibariyla finansal
durumunu ve aym tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansim ve nakit akiglarini
Tiirkiye Muhasebe Standartlarina (TMS) uygun olarak tiim tnemli yonleriyle gergefe uygun bir
bigimde sunmaktadir.

2. Goriigiin Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK)
tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlari’'nmin  bir pargasi olan Bafimsiz Denetim
Standartlari’na (BDS) uygun olarak yiiriitilmistiir. Bu standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz,
raporumuzun “Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar™
bélimiinde ayrintili bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin
Etik Kurallar ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere
uygun olarak Sirket’ten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki
etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmigtir. Bagimsiz denetim sirasinda elde
ettigimiz bagimsiz denetim kamitlarinin, goriisiimiiziin olusturulmas igin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inantyoruz.

3. Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarn Finansal Tablolara fliskin
Sorumluluklan

Sirket yonetimi; finansal tablolarin TMS’lere uygun olarak hazirlanmasindan, gergege uygun bir
bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli dnemli yanhslik igermeyecek sekilde hazirlanmasi
igin gerekli gordiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolart hazirlarken yonetim; Sirket’in stirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlan agiklamaktan ve Sirket’i tasfiye etme
ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadif siirece isletmenin siirekliligi
esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Sirket’in finansal raporlama siirecinin gozetiminden sorumludur.
4. Kilit Denetim Konular
Tarafimizca raporunuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.

5. Bagimsiz Denet¢inin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklan
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir.

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakh Snemli yanhslik igerip
icermedigine iliskin makul giivence elde etmek ve gorilsiimiizil igeren bir bagimsiz denetgi raporu
diizenlemektir. BDS’lere uygun olarak yiiriitiillen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul
giivence; yiiksek bir giivence seviyesidir. Ancak, var olan dnemli bir yanhigh@in her zaman tespit
edilecegini garanti etmez. Yanhsliklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanlighklarin, tek basina veya
toplu olarak, finansal tablo kullamicilarinin bu tablolara istinaden alacaklar1 ekonomik kararlari
etkilemesi makul 8lgiide bekleniyorsa bu yanlisliklar 5nemli olarak kabul edilir.

BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bagimsiz denetimin gere@i olarak, bagimsiz denetim boyunca
mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi siirdiirmekteyiz. '[amﬁrm 4 ayrica;
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MARMARA CAPiTAL PORTFOY YONETIM SIRKETi

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILLIK
HESAP DONEMINE AiT FINANSAL TABLOLARA iLiISKiN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar, TL olarak gosterilmigtir.)

Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakl “snemli yanhighk” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere kargilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve goriisiimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, gergege aykirt beyan veya i¢ kontrol
ihlali fiillerini icerebildiginden, hile kaynakh nemli bir yanlighg: tespit edememe riski, hata
kaynakli nemli bir yanlhshg tespit edememe riskinden yiiksektir.

Sirket’in i¢ kontroliiniin etkinligine iliskin bir gorilg bildirmek amaciyla degil ama duruma
uygun denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili ig kontrol
degerlendirilmektedir.

Yénetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminleri ile ilgili agiklamalarin makul olup olmadig degerlendirilmektedir.

Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Sirket’in siirekliligini devam ettirme kabiliyetine
iliskin ciddi siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili dnemli bir belirsizligin mevcut
olup olmadifi hakkinda ve yonetimin igletmenin stirekliligi esasimin kullaniimasinin
uygunlugu hakkinda sonuca varimaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna
varmamiz halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat ¢ekmemiz ya
da bu agiklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu gorils diginda bir gorilg vermemiz
gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen
denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Sirket’in
siirekliligini sona erdirebilir.

Finansal tablolarin agiklamalar dahil olmak iizere, genel sunumu, yapisi ve icerigi ile bu
tablolarin, temelini olusturan iglem ve olaylari gergege uygun sunumu saglayacak sekilde
yansitip yansitmadigi degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yan sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz dnemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
{izere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamas: ile 6nemli denetim bulgularini {ist
yénetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

B. Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

1. 6102 sayil Tiirk Ticaret Kanunu'nun (TTK) 402. maddesi’nin dordiincii fikras1 uyarinca,
Sirket'in 1 Ocak — 31 Aralik 2018 hesap déneminde defter tutma diizeninin, kanun ile Sirket esas
sdzlesmesinin finansal raporlamaya iliskin hitkiimlerine uygun olmadigina dair nemli bir hususa
rastlanmamugtir.

2. TTK'mn 402. maddesi’nin dérdiincti fikrasi uyarinca, Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalar1 yapmig ve istenen belgeleri vermistir.
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MARMARA CAPIiTAL PORTFOY YONETIM A.S.
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2018 TARIHLI

FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikce TL olarak gosterilmistir)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gegmis
Cari Dénem Onceki Dénem
Dipnotlar 31.12.2018 31.12.2017
VARLIKLAR
DONEN VARLIKLAR 2.549.723 2.493.871
Nakit ve Nakit Benzerleri 3 1.144.535 1.505.738
Finansal Yatirimlar 4 1.289.767 882.558
Ticari Alacaklar 5 80.986 62.024
-liskili taraflardan ticari alacaklar 80.986 62.024
Pesin Odenmis Giderler - -
-Iliskili taraflara pesin édenmis giderler
Diger Donen Varliklar 9 7.613 14.844
Cari Donem Vergisiyle ilgili Varliklar 19 26.822 28.707
DURAN VARLIKLAR 45.193 38.297
Maddi Duran Varliklar 7 17.044 24.661
Pesin Odenmis Giderler 12 10.324 13.279
-Iliskili olmayan taraflara pesin odenmis giderler 10.324 13.279
Diger Alacaklar 6 17.825 357
-lliskili taraflardan diger alacaklar 17.468 -
-[liskili olmayan taraflardan diger alacaklar 357 357
TOPLAM VARLIKLAR 2.594.916 2.532.168
KAYNAKLAR
KISA VADELI YUKUMLULUKLER 120.914 63.787
Diger Borglar 6 6.520 5.542
-lliskili taraflara ticari bor¢lar - -
-lliskili olmayan taraflara ticari bor¢lar 6.520 5.542
Kisa Vadeli Karsiliklar 10 97.505 44.055
-Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli
karsiliklar 97.505 44.055
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 11 16.889 14.190
UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 25.897 13.817
Uzun Vadeli Karsiliklar 10 25.897 13.817
-Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli
karsiliklar 25.897 13.817
Ertelenmis Vergi Yiikiimliiliikleri - -
OZKAYNAKLAR 2.448.105 2.454.564
Odenmis Sermaye 13 2.500.000 2.500.000
Gegmis Yillar Karlari / Zararlar (45.436) (85.966)
Net Donem Kari (6.459) 40.530
TOPLAM KAYNAKLAR 2.594.916 2.532.168

[lisikteki notlar, bu finansal tablolarin tamamlayic1 pargalaridir.



MARMARA CAPITAL PORTFOY YONETIM A S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN DONEME

AIT KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU
(Tiim tutarlar, TL olarak gosterilmistir)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gegmis
Cari Déonem Onceki Donem
1 Ocak- 1 Ocak-

Dipnotlar 31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

KAR VEYA ZARAR KISMI

Hasilat 14 816.267

683.229

BRUT KAR 816.267

683.229

Genel Yonetim Giderleri 15,16 (1.130.649)
Pazarlama Giderleri 15,16 (21.998)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 17 329.921
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler -

(1.047.085)

404.386

ESAS FAALIYET KARI/ZARARI (6.459)

40.530

Finansman Gelirleri -
Finansman Giderleri -

SURDURULEN FAALIYETLERIN VERGI ONCESI KARI (6.459)

Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi (Gideri) / Geliri
Donem Vergi Gideri -
Ertelenmis Vergi (Gideri) /Geliri -

SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI (6.459)

40.530

DONEM KARI (6.459)

40.530

DIGER KAPSAMLI GELIR

Kar veya Zarar olarak Yeniden Siniflandirilacaklar

Satilmaya Hazir Finansal Varliklarin Yeniden

Degerleme Kazanglar1 / (Kayiplari) -

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Diger

Kapsamli

Gelire iliskin Vergi Geliri / (Gideri) -
-Ertelenmis Vergi (Gideri) / Geliri -

Diger Kapsamh Gelir -

TOPLAM KAPSAMLI GELIR (6.459)

40.530

Mlisikteki notlar, bu finansal tablolarin tamamlayic1 pargalaridr.



MARMARA CAPITAL PORTFOY YONETIM A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT

OZKAYNAKLAR DEGIiSiM TABLOSU

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikce TL olarak gosterilmistir)

Kar veya Zararda Yeniden
Siniflandirilacak Birikmis Diger
Kapsamlh Gelirler ve Giderler

Birikmis Karlar

Kardan Ayrilan  Yeniden Degerleme Gecmis
Odenmis Kisitlanmus ve Siiflandirma Y1l Net Donem

Dipnotlar Sermaye Yedekler Kazanclari Karlarn  Kar/Zarann  Toplam
01 Ocak 2017 tarihi itibariyle bakiyeler 2.500.000 - - (113.476) 31.039 2.417.563
Transferler - - - 27.510 (31.039)  (3.529)
Sermaye - - - - - -
Toplam kapsamli gelir - - - - 40.530 40.530
Temettiiler - - - - - -
31 Aralik 2017 tarihi itibariyle bakiyeler 17 2.500.000 - - (85.966) 40.530 2.454.564
01 Ocak 2018 tarihi itibariyle bakiyeler 2.500.000 - - (85.966) 40.530 2.454.564
Transferler - - - 40.530 (40.530) -
Sermaye - - - - - -
Toplam kapsamli gelir - - - - (6.459)  (6.459)
Temettiiler - - - - - -
31 Aralik 2018 tarihi itibariyle bakiyeler 17 2.500.000 - - (45.436) (6.459) 2.448.105

Misikteki notlar, bu finansal tablolarin tamamlayic1 parcalaridir.



MARMARA CAPIiTAL PORTFOY YONETIM ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT NAKIT AKIS TABLOSU

(Tiim tutarlar, TL olarak gosterilmistir)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
01.01.- 01.01.-
Dipnotlar 31.12.2018 31.12.2017
A.ISLETME FAALIYETLERINDEN ELDE EDIiLEN NAKIT
AKISLARI (42.988) (116.474)
Donem Kary/(Zararr) 20 (6.459) 40.530
-Siirdiiriilen Faaliyetlerden Dénem Kar1 Zarar1 (6.459) 40.530
Dénem Net Kar1/(Zarar1) Mutabakati ile ilgili Diizeltmeler (349.865) (309.514)
Amortisman ve itfa giderleri ile ilgili diizeltmeler 7,16 9.722 9.582
Faiz Gelir ve Giderleri ile ilgili Diizeltmeler (217.139) (193.649)
Karsiliklar ile ilgili Diizeltmeler 3.038 1.884
Gercege Uygun Deger Kayiplar1 (Kazanglari) ile [lgili Diizeltmeler (67.257) (46.675)
Kar (Zarar) Mutabakati ile ilgili Diger Diizeltmeler (78.229) (80.656)
isletme Sermayesinde Gerceklesen Degisimler 104.598 (42.839)
Ticari Alacaklardaki (artis) / azaligla ilgili diizeltmeler (18.962) (11.993)
Ticari Borglardaki (artis) / azaligla ilgili diizeltmeler 978 (955)
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsamindaki Borglardaki Artis (Azalis) 53.451 6.643
Pesin Odenmis Giderlerdeki Azalis (Artis) 4.839 (6.372)
Faaliyetlerle ilgili Diger Borglardaki Artis ve Azalis ile ilgili Diizeltmeler 2.699 1.487
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artis/Azalisla Ilgili Diizeltmeler 61.593 (31.649)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar (251.726) (311.823)
Vergi ladeleri (Odemeleri) (788) (675)
Alman Temettii - 17.142
Alinan Faiz 209.526 178.882
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI (318.215) 35.832
Bagka isletmelerin veya Fonlarin paylarinin veya borglanma araglarinin satilmasi
sonucu elde edilen nakit girisleri 91.099 154.368
Bagka isletmelerin veya Fonlarin paylarinin veya borglanma araglarinin edinimi sonucu
elde edilen nakit ¢ikiglar (407.209) (107.993)
Finansal yatirimlardaki artig/ azalisla ilgili diizeltmeler - -
Maddi ve maddi olmayan duran varlik alimlarindan kaynakli nakit cikiglart (2.105) (10.543)
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISI - -
Pay ve diger Ozkaynaga Dayali Araglarin ihracindan kaynaklanan nakit
girisleri - -
Sermaye Girisi - -
Alnan faizler - -
Alinan Temettiiler - -
YABANCI PARA CEVIRIM FARKLARININ ETKiSINDEN ONCE NAKIT VE
NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS (AZALIS) (A+B+C) (361.203) (80.642)
D. YABANCI PARA CEVIRIM FARKLARININ NAKIT VE NAKIT
BENZERLERI UZERINDEKI ETKISI - -
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKi NET ARTIS(AZALIS) (A+B+C+D) (361.203) (80.642)
E. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 1.505.738 1.586.380
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (A+B+C+D+E) 1.144.535 1.505.738

ilisikteki notlar, bu finansal tablolarin tamamlayic1 parcalaridir.



MARMARA CAPITAL PORTFOY YONETIM SIRKETI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILLIK HESAP
DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar, TL olarak gosterilmistir.)

1. SIRKETIN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Marmara Capital Portfoy Yonetimi A.S. (Sirket), Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat
hiikiimlerine uygun olarak sermaye piyasasina iligkin faaliyetlerde bulunmak amaciyla 973743 sicil
numarast ile Istanbul Ticaret Sicili’ne 07.05.2015 tarihinde tescil edilerek kurulmustur.

Sirketin ana faaliyet konusu, Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) ve ilgili mevzuat hiikiimleri
cercevesinde kollektif yatinm kuruluslarinin  kurulmasi ve yonetilmesi ile bireysel portfoy

yoneticiligi faaliyeti yapilmasidir. Sirketin bu kapsamda, SPK’nin 26.06.2015 tarih ve
PYS/PY.29/281 sayili yetki belgesi bulunmaktadir.

Sirket, rapor tarihi itibariyle Marmara Capital Portfoy Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun
Fon)’nun kurucusu ve yoneticisidir.

Sirkette, bilango tarihi itibariyle 3 kisi ¢calismaktadir.

Sirketin merkez adresi: Konaklar Mah. Ak¢am Cad. No:13 K:1 D:1 34330 4.Levent /Besiktas-
ISTANBUL dur.

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
2.1. Sunuma iliskin Temel Esaslar
2.1.1.Uygulanan muhasebe standartlar1 ve TMS’ye uygunluk beyam

Ilisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun (“SPK”) 13.06.2013 tarih ve 28676 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin
Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimleri uyarinca Kamu Gdézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar
Kurumu (“KGK?”) tarafindan yayimlanan ve yiiriirlige girmis olan Tiirkiye Muhasebe Standartlari'na
(TMS) uygun olarak hazirlanmistir. TMS; Tiirkiye Muhasebe Standartlar, Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlari ile bunlara iligskin ek ve yorumlardan olugsmaktadir.

Finansal tablolar ve tamamlayici notlari, SPK tarafindan agiklanan raporlama formatlarina uygun
olarak sunulmustur.

Finansal tablolar, gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklarin haricinde,
tarihi maliyet esasina gore hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, varliklar i¢in 6denen
tutar esas alinmaktadir. Sirket’in 31.12.2018 tarihi itibariyla diizenlenmis bilangosu, bu tarihte sona
eren doneme ait kar veya zarar tablosu ve diger kapsamli gelir tablosu ile finansal tablolar
tamamlayic1 dipnotlar, 28.03.2019 tarihinde Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmistir. Genel Kurul
finansal tablolarin yayimi sonrasi finansal tablolar1 degistirme giicline sahiptir.

Netlestirme/Mahsup
Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net

olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliliiklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

Isletmenin Siirekliligi

Sirket, finansal tablolarin1 igletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamistir.



MARMARA CAPITAL PORTFOY YONETIM SIRKETI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILLIK HESAP
DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar, TL olarak gosterilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.1. Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devami)

2.1.1. Gegerli ve raporlama para birimi

Sirket’in finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik cevrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Sirket’in
gecerli para birimi olan ve finansal tablo i¢in sunum para birimi olan Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden
ifade edilmistir.

2.2. Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalari
geriye doniik olarak uygulanir ve 6nceki dénem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Sirket’in, TFRS
9 “Finansal Araglar” standardiin zorunlu kildigi muhasebe politikas1 degisiklikleri haricinde, 2018
yilt igerisinde muhasebe politikalarinda bir degisiklik olmamustir.

TFRS 9 “Finansal araclar” standardina ilk gecis

Sirket, 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerli
olan ve TMS 39 “Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Olgme™nin yerini alan TFRS 9 “Finansal
araglar” standardini, 1 Ocak 2018 tarihi itibariyle etkisinin 6nemsiz seviyede olmasi sebebiyle, 30
Haziran 2018 tarihinden itibaren uygulamistir. Bu yontem ile Sirket, TFRS 9 standardina ilk gecise
iligkin 1 Ocak 2018 tarihi itibariyle olusmus kiimiilatif etkiyi, 30 Haziran 2018 tarihli finansal durum
tablosundaki ge¢mis yillar karlarini diizeltmeden; cari donem kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosuna kaydetmistir. 31 Aralik 2018 tarihli ve bu tarih itibariyle sonra eren yila ait finansal tablolar
ise TMS 39’a uygun olarak sunulmustur.

2.2. Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler
TFRS 9 kapsaminda finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin siniflandirmasina iligkin degisiklikler asagida

Ozetlenmistir. S6z konusu smiflama farkliliklarinin, asagida listelenen finansal varliklarin 6l¢limiine
iligkin bir etkisi bulunmamaktadir:

Finansal varhklar TMS 39°a gore onceki TFRS 9’a gore yeni
siniflandirma siniflandirma

Nakit ve nakit benzerleri  Krediler ve alacaklar itfa edilmis maliyet

Ticari alacaklar Krediler ve alacaklar itfa edilmis maliyet

Tirev finansal varliklar ~ Gergege uygun deger farki kar Gergege uygun deger farki kar
zarara yansitilan zarara yansitilan

Finansal yatirimlar Gergege uygun deger farki kar Gergege uygun deger farki kar
zarara yansitilan zarara yansitilan

Finansal yatirimlar Satilmaya hazir finansal varlik Gergege uygun deger farki diger

kapsamli gelire yansitilan
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (Devami)
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Finansal varhklar TMS 39’a gore onceki TFRS 9’a gore yeni
siiflandirma smiflandirma

Tiirev finansal Gergege uygun deger farki kar Gergege uygun deger farki kar

yiikiimliiliikler zarara yansitilan

Krediler Itfa edilmis maliyet Itfa edilmis maliyet

Ticari borglar Itfa edilmis maliyet Itfa edilmis maliyet

TFRS 9, finansal varliklar ve yiikiimliiliikklerin siniflandirmasi ve dl¢iilmesi ile ilgili zorunluluklarin
yanisira TMS 39’da yer alan gerceklesen deger disiikliigli zarar1 modelinin yerini alacak olan
beklenen kredi riski modelini de icermektedir.

2.3. Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Bir muhasebe tahminindeki degisikligin etkisi, yalnizca bir doneme iliskinse, degisikligin yapildig
cari donemde; gelecek donemlere de iligkinse, hem degisikligin yapildigi hem de gelecek donemde,
ileriye yonelik olarak, net donem kar1 veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde finansal
tablolara yansitilir.

Bir hatanin diizeltme tutar1 geriye doniik olarak dikkate alimir. Bir hata, ortaya ciktigi Onceki
donemlere iligkin kargilagtirmali tutarlarin yeniden diizenlenmesi veya bir sonraki raporlama
doneminden 6nce meydana geldiginde, s6z konusu doneme ait birikmis karlar hesabinin yeniden
diizenlenmesi yoluyla diizeltilir. Bilgilerin yeniden diizenlenmesi asir1 bir maliyete neden oluyorsa
onceki donemlere ait karsilagtirmali bilgiler yeniden diizenlenmemekte, bir sonraki dénemin birikmis
karlar hesabi, s6z konusu donem baslamadan Once hatanin kiimiilatif etkisiyle yeniden
diizenlenmektedir.

2.4. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen 6nemli muhasebe politikalar1 agagida 6zetlenmistir:

2.4.1. Hasilat

Hizmet Gelirleri

Portfoy yonetim komisyonlar1 gelir tablosunda tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir.
Gergede uygun deder farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar, bilangoya ilk olarak islem
maliyetleri de dahil olmak iizere maliyet degerleri ile yansitilmakta ve kayda alinmalarini izleyen
donemlerde gercege uygun degerleri lizerinden degerlenmektedir.

2.4.2. Maddi duran varhklar ve ilgili amortismanlar

Maddi duran varliklar, elde etme maliyetleri {izerinden, birikmis amortisman ve varsa kalici deger
diisiikliigiiniin indirilmesi sonrasinda olusan net degeri ile finansal tablolara yansitilmaktadir. Diger

maddi duran varliklar, ilk kayda alindiklar1 anda 6nemli bdliimlere dagitilir ve her bir boliim ilgili
faydali 6miirleri g6z 6niinde bulundurularak amortismana tabi tutulur.
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2.4.2. Maddi duran varhklar ve ilgili amortismanlar (Devami)

Amortisman, maddi duran varliklarin yaklasik ekonomik Omiirlerini yansitan oranlarda kist
amortisman metoduna goére hesaplanmaktadir.

S6z konusu varliklarin tahmin edilen faydali Omiirlerine gore belirlenmis amortisman Omiirleri
asagida belirtilmigtir:

Yillar
Tesis, makine ve cihazlar 4-5

Bir varligin kayith degeri, varligin geri kazanilabilir degerinden daha yiiksekse, kayitli deger derhal
geri kazanilabilir degerine indirilir. Geri kazanilabilir deger ilgili varligin net satis fiyati ya da
kullanimdaki degerinin yiiksek olanidir. Net satig fiyati, varhigin makul degerinden satist
gergeklestirmek icin katlanilacak maliyetlerin diisiilmesi suretiyle tespit edilir. Kullanimdaki deger ise
ilgili varligin kullanilmasina devam edilmesi suretiyle gelecekte elde edilecek tahmini nakit
akimlarinin bilango tarihi itibariyle indirgenmis tutarlarina artik degerlerinin eklenmesi ile tespit
edilir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikartilmasinda elde edilen kar ya da zarar, maddi duran varligin
tasidig1 degere gore belirlenir ve ilgili gelir ve gider hesaplarina kaydedilir.

2.4.3. Maddi olmayan duran varliklar

Maddi olmayan varliklar maliyet degerlerinden birikmis itfa paylart ve var ise birikmi@ deger
diistikliikleri indirildikten sonraki net degeri ile finansal tablolara yansitilmaktadir. Itfa pay1 biitiin
maddi varliklar i¢in diizeltilmis tutarlar {izerinden kisit amortisman yontemi kullanilarak kist bazinda
hesaplanir.

2.4.4. Varhklarda deger diisiikliigii

Sirket, ertelenen vergi varliklar1 ve serefiye disinda kalan her bir finansal varlik i¢in her bir bilango
tarihinde, s6z konusu varliga iligkin deger kaybinin olduguna dair herhangi bir gdsterge olup
olmadigimi degerlendirir. Eger boyle bir gosterge mevcutsa, o varligin geri kazanilabilir tutar1 tahmin
edilir.

Kullanima hazir olmayan maddi olmayan duran varliklarda ise geri kazanilabilir tutar her bir bilango
tarihinde tahmin edilir. Varligin geri kazanilabilir degeri, ilgili varligin satis i¢in katlanilacak giderler
diistildiikten sonraki net satis fiyati ile kullanim degerinin yiiksek olanidir.

Deger diisiikliigiiniin saptanmasi i¢in varliklar, nakit iireten birimler olan en alt seviyede gruplanirlar.
Kullanima hazir olmayan maddi olmayan duran varliklarda ise geri kazanilabilir tutar her bir bilanco
tarihinde tahmin edilir. Eger s6z konusu varligin veya o varliga ait nakit tireten herhangi bir biriminin
kayitli degeri, kullanim veya satilmasi i¢in gerekli olan giderler diisiildiikten sonraki satis yoluyla geri
elde edilecek tutardan yiliksekse deger diisiikligii meydana gelmistir. Deger diistikliglii kayiplari
kapsaml1 gelir tablosuna gider olarak yansitilir.

Bir varlikta olusan deger diisiikliigii kaybi, o varligin geri kazanilabilir tutarindaki miiteakip artigin,
deger disiikliiginiin kayitlara alinmalarin1 izleyen donemlerde ortaya c¢ikan bir olayla
iligskilendirilebilmesi durumunda daha 6nce deger diisiikliigli ayrilan tutan gegmeyecek sekilde geri
gevrilir.
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Sirket tiim finansal varliklarin deger disiikliigii testi i¢in asagidaki kriterleri g6z 6niinde bulundurmaktadir:

e Borglu tarafin 6nemli 6l¢iide finansal agidan zorluk i¢cinde olup olmamasi,

e Anaparanin veya faizin 6denmemesi veya ge¢ 6denmesi gibi sozlesme hiikiimlerine bor¢lu
tarafin uymamasi,

o FEkonomik veya yasal nedenlerden otiirii, bor¢lu olan tarafa herhangi bir imtiyazin taninip
taninmadigi,

e Borglu olan tarafin finansal agidan yeniden yapilandirmaya gitmesinin beklenmesi veya gitmesi,

o Bagimsiz veriler kullanilarak, finansal varliklarin gelecekte Sirket’in saglayacaklari nakit
akiglarinda 6nemli diistislerin olup olmayacagi.

2.45. Finansal araclar

Finansal varliklar

Sirket, finansal varliklarii “Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar”,
“Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar” ve “itfa edilmis
maliyeti ile olgiilen finansal varliklar” olarak siniflandirmakta ve muhasebelestirmektedir.

S6z konusu finansal varliklarin alim ve satim islemleri “Teslim tarihi”ne gore kayitlara alinmakta ve
kayitlardan ¢ikarilmaktadir.

Finansal varliklarin siniflandirilmasi Sirket yonetimi tarafindan belirlenmis “Piyasa riski politikalar1”
dogrultusunda yonetim tarafindan satin alma amaglar1 dikkate alinarak, elde edildikleri tarihlerde
belirlenmektedir.

Tim finansal varliklar, gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan ve gercege uygun
degerinden kayitlara alinan finansal varliklar haricinde, ilk olarak gercege uygun piyasa degerinden
varsa yatirimla ilgili satin alma masraflari da dahil olmak {izere maliyet bedelleri iizerinden
gosterilmektedir.

Gergede uygun deder farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar

Sirket’te “Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar” olarak siniflandirilan
finansal varliklar, piyasada kisa donemde olusan fiyat ve benzeri unsurlardaki dalgalanmalardan kar
saglama amaciyla elde edilen, veya elde edilme nedeninden bagimsiz olarak, kisa donemde kar
saglamaya yonelik bir portfoyiin parcasi olan finansal varliklardir.

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar ilk olarak kayda alinmalarinda
gercege uygun degerleri kullanilmakta ve kayda alinmalarini izleyen donemlerde gercege uygun
degerleri ile degerlenmektedir. Gergege uygun degerinin belirlenmesinde bilango tarihi itibartyla
olusan bekleyen en iyi alis emri dikkate almir. Gergege uygun degere esas teskil eden fiyat
olusumlarmin aktif piyasa kosullari igerisinde ger¢eklesmemesi durumunda gergege uygun degerin
giivenilir bir sekilde belirlenmedigi kabul edilmekte ve etkin faiz yontemine gére hesaplanan “Iskonto
edilmis deger” gercege uygun deger olarak dikkate alinmaktadir. Yapilan degerleme sonucu olusan
kazang ve kayiplar kar/zarar hesaplarina dahil edilmektedir.
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Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal variliklar (Devami)

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklarin gergege uygun degerindeki
degisiklik sonucu ortaya c¢ikan kar veya zarar ve finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon
gelirleri gelir tablosunda “Finansal gelirler” hesabinda izlenmektedir.

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar

Varliklarin nakit akislarinin yalnizca anapara ve faiz 6demelerini temsil ettigi ve ger¢ege uygun deger
farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak tanimlanmayan, sozlesmeye bagli nakit
akiglarinin tahsil edilmesi veya finansal varligin satilmasi amaci ile elde tutulan finansal varliklar;
gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan varliklar olarak siniflandirilir.

S6z konusu varliklar kayda alinmalarini izleyen donemlerde gercege uygun degerle degerlenmektedir.
Gergege uygun degere esas teskil eden fiyat olusumlarinin aktif piyasa kosullari igerisinde
gerceklesmemesi durumunda gercege uygun degerin giivenilir bir sekilde belirlenmedigi kabul
edilmekte ve etkin faiz ydntemine gére hesaplanan “Iskonto edilmis deger” gercege uygun deger
olarak dikkate alinmaktadir.

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklarin gercege uygun
degerlerindeki degisikliklerden kaynaklanan “Gerceklesmemis kar ve zararlar” ilgili finansal varliga
kargilik gelen degerin tahsili, varligin satilmasi, elden c¢ikarilmasi veya =zafiyete ugramasi
durumlarindan birinin gergeklesmesine kadar donemin gelir tablosuna yansitilmamakta ve
0zkaynaklar icindeki “Kar veya zararda yeniden siniflandirilacak birikmis diger kapsamli gelirler
veya giderler” hesabinda izlenmektedir.

S6z konusu finansal varliklarin tahsil edildiginde veya elden ¢ikarildiginda 6zkaynak i¢inde yansitilan
birikmis gercege uygun deger farklari gelir tablosuna yansitilmaktadir.

Finansal varliklarin faiz veya kar paylar ilgili faiz gelirleri ve temettii gelirleri hesabinda
muhasebelestirilmektedir.

Itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen varliklar

Finansal varligin, sozlesmeye bagh nakit akiglarinin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli
kapsaminda elde tutulmasi ve finansal varliga iliskin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece
anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akislarina yol agmasi
durumunda finansal varlik itfa edilmis maliyet {izerinden Olgiiliir. S6z konusu varliklar, ilk kayda
almmalarinda islem maliyetlerini de igeren elde etme maliyeti ile muhasebelestirilmektedir. Kayda
alinmay1 miiteakiben etkin faiz oram1 yontemi kullanilarak “Iskonto edilmis bedeli” ile
degerlenmektedir.

Ticari alacaklar, borgluya para saglama yoluyla yaratilanlardan alim satim ya da kisa vadede satilma
amaciyla elde tutulanlar disinda kalan itfa edilmis maliyeti ile Ol¢iilen finansal varliklardir. Ticari
alacaklar sabit veya belirlenebilir nitelikte 6demelere sahip olan, aktif bir piyasada islem gérmeyen ve
tiirev olmayan finansal varliklardir.
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Itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen varliklar (Devami)

S6z konusu ticari alacaklar ilk olarak gergege uygun degerlerini yansitan elde etme maliyet
bedellerine iglem maliyetlerinin eklenmesi ile kayda alinmay1 miiteakiben, etkin faiz orami yontemi
kullanilarak iskonto edilmis bedelleri ile degerlenmektedir.

Bunlarin teminati olarak alinan varliklarla ilgili olarak 6denen harglar ve benzeri diger masraflar
islem maliyetinin bir pargasi olarak kabul edilmemekte ve gider hesaplarina yansitilmaktadir.

Beklenen kredi zarar karsiliginin 6l¢iimii

Itfa edilmis maliyeti ile dlciilen finansal varliklar ve gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire
yansitilan finansal varliklara iligskin beklenen kredi zarar karsiliginin 6l¢iimii finansal varligin durumu
ve gelecek ekonomik ilgili 6nemli varsayimlar ve gelismis modellerin kullanimini gerektiren bir
alandir.

Beklenen kredi zararmi 6lgmeye iliskin muhasebe kosullarini uygulamak icin bir grup 6énemli karar
alinmasi gereklidir. Bunlar agagida listelenmektedir:

o Kredi riskindeki 6nemli artiga iligskin kriterlerin belirlenmesi
Beklenen kredi zarariin dlgiilmesi igin uygun model ve varsayimlarin segilmesi

e liskili beklenen kredi zarar1 ve her tip iiriin/piyasaya ydnelik ileriye doniik senaryolarin
sayist ve olasiligini belirleme

e Beklenen kredi zararin1 6lgme amaglarina iligkin benzer finansal varliklar grubunun belirlenmesi

Nakit ve nakit benzerleri

Kasadaki nakit TL ve bankalardaki mevduatin nominal ve kayitli degerleri makul degeri oldugu kabul
edilir. Bankalarda vadeli mevduat cari hesap seklinde olabildigi gibi, getiri amagl yatirim
portfoyiiniin bir pargasi olarak vadeli mevduat seklinde olabilmektedir. Sirket’in yatirim portfoyiiniin
bir parcasi olarak vadeli mevduat yapildiginda bu tutarlar Finansal Yatirimlar kaleminde gdsterilir.

Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetlerin (“ters repo”), satis ve geri alis fiyat1 arasindaki farkin
i¢c iskonto orani yontemine gore doneme isabet eden kismi gelir tablosunda “satis gelirleri” hesabi
igerisine siniflandirilir.

Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasast (“VIOP”) Islemleri

VIOP’ta islem yapmak i¢in verilen nakit teminatlar nakit ve nakit benzerleri olarak
siniflandirilmaktadir. Donem i¢inde yapilan islemler sonucu olusan kar ve zararlar gelir tablosunda
esas faaliyetlerden diger gelirler

/ (giderlere) kaydedilmistir. A¢ik olan iglemlerin piyasa fiyatlar1 {izerinden degerlenmesi sonucunda
gelir tablosuna yansiyan degerleme farklari, 6denen komisyonlar ve kalan teminat tutarinin
nemalandirilmas1 sonucu olusan faiz gelirleri netlestirilerek nakit ve nakit benzerleri olarak
gosterilmektedir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devam)

2.4. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
2.4.5. Finansal Araclar (Devami)

Finansal varliklar (Devami)

Ticari Alacaklar/Bor¢lar

Ticari Alacaklar hesabinda degisik nedenlerle kisa siireli de olsa Sirket’in lehine dogan alacaklar
izlenmektedir. Bunlar ticari isletmelerde oldugu gibi mal ve hizmet satisindan ziyade, menkul kiymet
alim satimi sirasinda gecici olarak dogan komisyon veya menkul kiymet bedelinden dogan
alacaklardir. Cok kisa vadeli olduklar1 i¢in gercege uygun degerleri, kayith degerleri ile ayn1 oldugu
kabul edilmektedir.

Ticari Borglar hesabinda satici isletmelerden mal ve hizmet alimi nedeniyle dogan borglar yer
almaktadir. Bunlar ¢ok kisa vadeli olduklar1 ve 6zlinde bir finansman islemi tagimadiklari i¢in faize
konu olmamakta, dolayisiyla faiz gider veya gelir reeskontuna tabi tutulmamaktadirlar.

Takas Bank Para Piyasasi’na yapilan vadeli para satimlarindan kaynaklanan alacaklar ile vadeli para
alimlarindan kaynaklanan borglar etkin faiz yontemi kullanilarak gelir ve gider reeskontuna tabi
tutulmalar1 sonucunda bilangoda ger¢ege uygun degerleri ile degerlenmis olmaktadirlar. Bunlar
Sirket’in yatirim portfoyiiniin bir pargasi oldugu i¢in Finansal Yatirimlar kaleminde gosterilirler.

Finansal vikiimlilikler

Sirket’in finansal yiikiimliiliikleri ve 6zkaynak araglari, s6zlesmeye bagli diizenlemelere, finansal bir
ylikiimliiliigiin ve 6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gore siniflandirilir. Sirket’in tim
bor¢lar distildiikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden sdzlesme Ozkaynaga dayali
finansal aractir. Belirli finansal yiikiimliiliikler ve 6zkaynaga dayali finansal araglar i¢in uygulanan
muhasebe politikalar1 agsagida belirtilmistir.

Finansal yiikiimliiliikler, gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler
veya diger finansal ylikiimliiliikler olarak siniflandirilir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliliikler, gergege uygun
degeriyle kayda alinir ve her raporlama doneminde, raporlama dénemi sonundaki gergege uygun
degeriyle ol¢iilir. Gergege uygun degerlerindeki degisim, donem kar/zararinda muhasebelestirilir.
Kar/zararda muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal yiikiimliilik i¢in
Odenen faiz tutarin1 da kapsar.

Diger finansal yiikiimliiliikler

Diger finansal yikimlilikler, finansal borglar dahil, baslangigta islem maliyetlerinden arindirilmis
gergege uygun degerleriyle muhasebelestirilir. Diger finansal yiikiimliiliikler sonraki donemlerde
etkin faiz orami lizerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa
edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (Devam)

2.4. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
2.4.6. Kur degisiminin etkileri

Yabanci para cinsinden yapilan islemler, islemin yapildig: giinkii doviz kurlarindan fonksiyonel para
birimine c¢evrilmistir. Bu islemlerin gerceklesmesinden ve yabanci para cinsinden olan parasal varlik
ve yikiimliiliikklerin dénem sonu doviz kurlarindan g¢evrilmesinden kaynaklanan kur farki gelir ve
giderleri kapsamli gelir tablosuna dahil edilir.

2.4.7. Pay basina kazan¢

Hisse basina kar, net karin ilgili y1l icinde mevcut hisselerin agirlikli ortalama adedine boliinmesi ile
tespit edilir. Sirketler mevcut hissedarlara birikmis karlardan ve izin verilen yedeklerden hisseleri
oraninda hisse dagitarak (“Bedelsiz Hisseler”) sermayelerini artirabilir. Hisse basina kar
hesaplanmirken, bu bedelsiz hisse ihraci ¢ikarilmis hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla hisse basina kar
hesaplamasinda kullanilan agirlikli hisse adedi ortalamasi, hisselerin bedelsiz olarak ¢ikarilmasini
geriye doniik olarak uygulamak suretiyle elde edilir.

2.4.8. Karsiliklar, sarta bagh yiikiimliiliikler ve sarta bagh varhklar

Sirket’in, gecmisteki islemlerinin sonucunda mevcut hukuki veya gecerli bir yiikiimliiliigliniin
bulunmas1 ve yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in kaynaklarin disa akmasinin gerekli olabilecegi ve
tutar i¢in gilivenilir bir tahminin yapilabilecegi durumlarda karsiliklar olusturulur.

Gecmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan
gelecekteki bir veya daha fazla kesin olmayan olaymn gergeklesip gerceklesmemesi ile teyit
edilebilmesi miimkiin yiikiimliiliikkler ve varliklar finansal tablolara alinmamakta ve sarta bagh
yiikiimliilikler ve varliklar olarak degerlendirilmekte ve finansal tablolara dahil edilmemektedir.

Sarta bagli yiikiimliiliikk olarak isleme tabi tutulan kalemler i¢in gelecekte ekonomik fayda iceren
kaynaklarin isletmeden ¢ikma ihtimalinin muhtemel hale gelmesi durumunda, bu sarta bagh
yiikiimlillik, gilivenilir tahminin yapilamadigi durumlar harig, olasiliktaki degisikligin oldugu
donemin finansal tablolarinda karsilik olarak finansal tablolara alinir.

2.4.9. Calisanlara saglanan faydalar

Yirtirliikteki kanunlara gore, Sirket’in, emeklilik dolayisiyla veya is kanununda belirtilen davranislar
disindaki sebeplerle istihdami sona eren calisanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla yiikiimlidiir.
S6z konusu 6deme tutarlar bilango tarihi itibariyle gegerli olan kidem tazminat tavani esas alinarak
hesaplanir. Kidem tazminati karsiligi, tim ¢alisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride dogacak
ylikiimlilik tutarlart bugiinkii net degerine gore hesaplanarak ilisikteki finansal tablolarda
yansitilmistir.

2.4.10. Kurum kazanc iizerinden hesaplanan vergiler

Donemin Kar ve zaran tizerindeki gelir vergisi yikimliliiga, cari yil vergisi ve ertelenen vergiyi
icermektedir. Cari yi1l vergi yiikiimliiliigii, donem karmin vergiye tabi olan kismi {izerinden ve bilanco
tarihinde gegerli olan vergi oranlar ile hesaplanan vergi ylikiimliiligiinii icermektedir.

2.4.11. Nakit akim tablosu

Nakit akim tablosunda, doneme iligkin nakit akimlart isletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine
dayali bir bi¢cimde siniflandirilarak raporlanir. Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlari,
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Sirket.’ in esas faaliyetlerinden kaynaklanan nakit aklm!arl.m gt%sterir.
2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

2.4. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

2.4.11. Nakit akim tablosu (Devami)

Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (duran varlik yatirimlari
ve finansal yatirimlar) kullandig1 ve elde ettigi nakit akimlarin1 gosterir. Finansman faaliyetlerine
iliskin nakit akimlari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklar ve bu kaynaklarin geri
O0demelerini gosterir. Nakit ve nakit benzeri degerler, nakit ve banka mevduat ile tutar1 belirli nakde
kolayca cevrilebilen kisa vadeli, yiiksek likiditeye sahip ve vadesi 3 ay veya daha kisa olan yatirimlari
icermektedir.

2.4.12. Sermaye ve temettiiler

Adi hisseler, sermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler tizerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi
donemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.

2.4.13. Raporlama tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; kara iligkin herhangi bir duyuru veya diger segilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangconun
yayimi i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Sirket’in bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltmekle ylkimliidiir. Bilango tarihinden
sonra ortaya c¢ikan diizeltme gerektirmeyen hususlar, finansal tablo kullanicilarinin ekonomik
kararlarini etkileyen hususlar olmalar1 halinde finansal tablo dipnotlarinda agiklanir.

2.4.14. Karsilastirmal bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek flizere, Sirket’in finansal tablolar
onceki donemle karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Sirket, 31.12.2018 tarihi itibariyla finansal
durum tablolarim1 31.12.2017 tarihi itibartyla hazirlanmis finansal durum tablolar1 ile; 01.01.-
31.12.2018 donemine iligkin kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunu, nakit akim tablosunu
ve 6zkaynaklar degisim tablosunu 01.01.- 31.12.2017 donemi ile karsilastirmali olarak diizenlemistir.
Cari donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler
gerekli goriildiiginde yeniden smiflandirilir.

2.4.15. iliskili taraflar

Bu finansal tablolarin amaci dogrultusunda Sirket’in sermayesinde pay sahibi olan gercek ve tiizel
kisi ortaklar, bagl ortakliklar, istirakler, ortaklardan dogrudan veya dolayli sermaye ve yOnetim
iligkisi i¢inde bulundugu Sirket’in istirakleri ve bagl ortakliklari disindaki kuruluslar, Sirket’in
faaliyetlerinin planlanmasi, ytriitiilmesi ve denetlenmesi ile dogrudan veya dolayl olarak yetkili ve
sorumlu olan, Sirket’in yonetim kurulu iiyesi, genel miidiir gibi yonetici personel, bu kisilerin yakin
aile iiyeleri ve bu

kisilerin dogrudan veya dolayli olarak kontroliinde bulunan sirketler, iligkili taraflar olarak kabul
edilmektedir. iliskili taraflarla olan islemler finansal tablo dipnotlarinda agiklanir.

2.5. Yeni ve revize edilmis uluslararasi finansal raporlama standartlar

Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar
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31 Aralik 2018 tarihi itibariyle sona eren yila ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan
muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenen 1 Ocak 2018 tarihi itibariyle gecerli yeni ve degistirilmis
TFRS

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

2.5. Yeni ve revize edilmis uluslararasi finansal raporlama standartlar: (Devami)

Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (Devami)

standartlar1 ve TFRYK yorumlar1 disinda 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmustir.
Bu standartlarin ve yorumlarin Sirket’in mali durumu ve performansi iizerindeki etkileri ilgili
paragraflarda agiklanmigtir:

1 Ocak 2018 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
TFRS 15 - Miisterilerle Yapilan Sozlesmelerden Dogan Hasilat

KGK Eylill 2016°’da TFRS 15 Miisterilerle Yapilan Sozlesmelerden Dogan Hasilat standardini
yaymlamistir. Yayimnlanan bu standart, UMSK’nin Nisan 2016’da UFRS 15’e ac¢iklik getirmek icin
yaptigr degisiklikleri de igermektedir. Standarttaki yeni bes asamali model, hasilatin
muhasebelestirme ve Olglim ile ilgili gereklilikleri agiklamaktadir. Standart, miisterilerle yapilan
sozlesmelerden dogan hasilata uygulanacak olup bir isletmenin olagan faaliyetleri ile ilgili olmayan
bazi finansal olmayan varliklarin (6rnegin maddi duran varlik ¢ikislar1) satisinin muhasebelestirilip
Olciilmesi i¢in model olusturmaktadir. TFRS 15’in uygulama tarihi 1 Ocak 2018 ve sonrasinda
baglayan yillik hesap donemleridir. S6z konusu standardin Sirket’in finansal durumu veya
performansi iizerinde etkisi olmamustir.

TFRS 9 Finansal Araclar

KGK, Ocak 2017°de TFRS 9 Finansal Araglari’n1 nihai haliyle yaymlamistir. TFRS 9 finansal araglar
muhasebelestirme projesinin ii¢ yoniinii: siniflandirma ve 6lgme, deger diisiikliigii ve finansal riskten
korunma muhasebesini bir araya getirmektedir. TFRS 9 finansal varliklarin iginde yonetildikleri ig
modelini ve nakit akim oOzelliklerini yansitan akilci, tek bir siniflama ve o6l¢iim yaklagimina
dayanmaktadir. Bunun iizerine, kredi kayiplarimin daha zamanli muhasebelestirilebilmesini
saglayacak ileriye yonelik bir ‘beklenen kredi kayb1” modeli ile deger diisikliigli muhasebesine tabi
olan tiim finansal araglara uygulanabilen tek bir model kurulmustur. Buna ek olarak, TFRS 9, banka
ve diger isletmelerin, finansal borglarimi gercege uygun degeri ile 6lgme opsiyonunu sectikleri
durumlarda, kendi kredi degerliliklerindeki diigiise bagli olarak finansal borcun gercege uygun
degerindeki azalmadan dolay1 kar veya zarar tablosunda gelir kaydetmeleri sonucunu doguran “kendi
kredi riski” denilen konuyu ele almaktadir. Standart ayrica, risk yonetimi ekonomisini muhasebe
uygulamalari ile daha iyi iligkilendirebilmek i¢in gelistirilmis bir finansal riskten korunma modeli
icermektedir. TFRS 9, 01.01.2018 veya sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri icin gegerlidir ve
standardin tiim gerekliliklerinin erken uygulamasima izin verilmektedir. Alternatif olarak, isletmeler,
standarttaki diger sartlar1 uygulamadan, sadece “gercege uygun deger degisimi kar veya zarara
yansitilan” olarak belirlenmig finansal yiikiimliiliiklerin kazang veya kayiplarinin sunulmasina iligkin
hiikiimleri erken uygulamay1 tercih edebilirler.

TFRS 4 Sigorta Sozlesmeleri (Degisiklikler)

KGK Aralik 2017’de, TFRS 4 ‘Sigorta S6zlesmeleri’ standardinda degisiklikler yayimlamuistir. TFRS
4’te yapilan degisiklik iki farkli yaklagim sunmaktadir: ‘Ortiilii yaklasim (overlay approach)’ ve
‘erteleyici yaklagim (deferral approach)’. Degisiklikler, 01.01.2018 ve sonrasinda baslayan yillik
hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Standart Sirket igin
gecerli degildir ve Sirket’in finansal durumu veya performansi iizerinde etkisi olmayacaktir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

2.5. Yeni ve revize edilmis uluslararasi finansal raporlama standartlar: (Devami)

1 Ocak 2018 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar (Devami)
TFRS Yorum 22 Yabanci Para Cinsiden Yapilan Islemler ve Avans Bedelleri

KGK’nin 19 Aralik 2017°de yayimladig1 bu yorum yabanci para cinsinden alinan veya yapilan avans
O0demelerini kapsayan islemlerin muhasebelestirilmesi konusuna agiklik getirmektedir. Bu yorum,
ilgili varligin, gider veya gelirin ilk muhasebelestirilmesinde kullanilacak doviz kurunun belirlenmesi
amact ile iglem tarihini, isletmenin avans alimi veya ddemesinden kaynaklanan parasal olmayan
varlik veya parasal olmayan yiikiimliiklerini ilk muhasebelestirdigi tarih olarak belirtmektedir.
Isletmenin bu Yorumu gelir vergilerine, veya diizenledigi sigorta poligelerine (reasiirans poligeleri
dahil) veya sahip oldugu reasiirans policelerine uygulamasina gerek yoktur. Yorum, 01.01.2018 ve
sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.
S6z konusu yorumun Sirket’in finansal durumu ve performanst iizerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

TFRS 2 Hisse Bazh Odeme Islemlerinin Simiflandirma ve Olciimii (Degisiklikler)

KGK Aralik 2017°de, TFRS 2 Hisse Bazli Odemeler standardinda degisiklikler yaymnlamustir.
Degisiklikler, belirli hisse bazli édeme islemlerinin nasil muhasebelestirilmesi gerektigi ile ilgili
TFRS 2’ye agiklik getirilmesini amaglamaktadir. Degisiklikler —asagidaki  konularin
muhasebelestirilmesini kapsamaktadir; nakit olarak 6denen hisse bazli ddemelerin 6l¢iimiinde hakedis
kosullarinin etkileri; stopaj vergi yiikiimliiliikleri agisindan net mahsup 6zelligi bulunan hisse bazli
O0deme islemleri; islemin niteligini nakit olarak 6denen hisse bazli islemden 6zkaynaga dayali hisse
bazli isleme doniistiiren hiikiim ve kosullardaki degisiklikler. Degisiklikler, 01.01.2018 ve sonrasinda
baglayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.
Degisikligin Sirket’in finansal durumu veya performansi iizerinde etkisi olmayacaktir.

TMS 40 Yatirnm Amach Gayrimenkuller: Yatirnm Amach Gayrimenkullerin
Transferleri (Degisiklikler)

KGK Aralik 2017°de, TMS 40 “Yatinim Amachi Gayrimenkuller” standardinda degisiklik
yayinlamigtir. Yapilan degisiklikler, kullanim amaci degisikliginin, gayrimenkuliin ‘yatirnm amach
gayrimenkul’ tanimina uymasina ya da uygunlugunun sona ermesine ve kullanim amaci degisikligine
iligkin kanitlarin mevcut olmasina bagli oldugunu belirtmektedir. Degisiklikler, 01.01.2018 ve
sonrasinda baglayan yillik hesap doénemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.
Degisikligin Sirket’in finansal durumu veya performansi iizerinde etkisi olmayacaktir.

TFRS Yillik yilestirmeler — 2014-2016 Dénemi

KGK Aralik 2017°de, asagida belirtilen standartlar1 degistirerek, TFRS Standartlar1 2014-2016
donemine iliskin Yillik Iyilestirmelerini yaymlamustir:

TFRS 12 Diger Isletmelerdeki Paylara Tliskin Aciklamalar

Bu degisiklik, isletmenin, TFRS 5 Satis Amaghi Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan
Faaliyetler uyarinca satis amaclh olarak smiflandirilan ya da elden ¢ikarilacak varlik grubuna dahil
olup satis amagl olarak siniflandirilan bagli ortaklik, istirak veya is ortakliklarindaki paylari i¢in 6zet
finansal bilgileri ag¢iklamasi gerekmedigine aciklik getirmektedir. Degisiklik, 01.01.2017 ve
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sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Degisikligin Sirket’in finansal
durumu veya performansi iizerinde etkisi olmayacaktir.

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

2.5. Yeni ve revize edilmis uluslararasi finansal raporlama standartlar: (Devami)

Yayimnlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama donemi i¢in heniiz
yiiriirlige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar
ve degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtilmedik¢e yeni standart ve yorumlarin yiiriirliige
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarimi etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 16 Kiralama Islemleri

KGK Nisan 2018’de TFRS 16 “Kiralama Islemleri” standardim yayinlanmistir. Yeni standart, faaliyet
kiralamasi ve finansal kiralama ayrimini ortadan kaldirarak kiract durumundaki sirketler igin bir¢ok
kiralamanin tek bir model altinda bilangcoya alinmasimi gerektirmektedir. Kiralayan durumundaki
sirketler icin muhasebelestirme biiyiik Olciide degismemis olup faaliyet kiralamasi ile finansal
kiralama arasindaki fark devam etmektedir. TFRS 16, TMS 17 ve TMS 17 ile ilgili Yorumlarin yerine
gececek olup 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin gegerlidir ve erken
uygulamaya izin verilmektedir. Kiracilar, bu standardi kisa vadeli kiralamalara (kira siiresi 12 ay ve
daha kisa olan kiralamalar) veya dayanak varligin diisiik degerli oldugu kiralamalara (6rnegin kisisel
bilgisayarlar, bazi ofis ekipmanlari, vb.) uygulamama istisnasina sahiptir. Kiralamanin fiilen basladig1
tarihte kiraci, kira ylikiimliiliigiini o tarihte 6denmemis olan kira 6demelerinin bugiinkii degeri
iizerinden Olger (kiralama yiikiimliiliigli) ve ayni tarih itibariyle ilgili kullanim hakk:i varligin1 da
kayitlarina alarak kira siiresi boyunca amortismana tabi tutar. Kira 6demeleri, kiralamadaki zimni faiz
oraninin kolaylikla belirlenebilmesi durumunda, bu oran kullanilarak iskonto edilir. Kiraci, bu oranin
kolaylikla belirlenememesi durumunda, kiracinin alternatif bor¢lanma faiz oranini kullanir. Kiraci,
kiralama ylikiimliiliigh tizerindeki faiz gideri ile kullanim hakki varliginin amortisman giderini ayri
olarak kaydetmelidir. Kiracinin, belirli olaylarin gerceklesmesi halinde kiralama yikimliligiini
yeniden 6l¢gmesi s6z konusu olacaktir (6rnegin kiralama siiresindeki degisiklikler, ileriye dontik kira
O0demelerinin belirli bir endeks veya orandaki degisimler nedeniyle degisiklige ugramasi, vb.). Bu
durumda kiraci, kiralama yiikiimliiliigiiniin yeniden 6l¢iim etkisini kullanim hakki varligi izerinde bir
diizeltme olarak kaydedecektir. Degisiklik Sirket i¢in gecerli degildir ve Sirket’in finansal durumu
veya performansi iizerinde etkisi olmayacaktir.

TMS 28 “istiraklerdeki ve is Ortakhklarindaki Yatirnmlar” da yapilan degisiklikler (Degisiklikler)

KGK Aralik 2017°de, TMS 28 Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar standardinda
degisikliklerini yayinlamigtir. S6z konusu degisiklikler, istirak veya is ortakligindaki net yatirimin bir
parcasini olusturan istirak veya is ortakligindaki uzun vadeli yatirrmlar i¢in TFRS 9 Finanslar
Aragclan uygulayan isletmeler igin aciklik getirmektedir.

TFRS 9 Finansal Araglar, TMS 28 Iistiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar uyarinca
muhasebelestirilen istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlari kapsamamaktadir. S6z konusu
degisiklikle KGK, TFRS 9’un sadece sirketin 6zkaynak yontemi kullanarak muhasebelestirdigi
yatirimlar1 kapsam disinda biraktigina aciklik getirmektedir. isletme, TFRS 9’u, 6zkaynak ydntemine
gore muhasebelestirmedigi ve Ozii itibari ile ilgili istirak ve is ortakliklarindaki net yatirimin bir
parcasini olusturan uzun vadeli yatirimlar dahil olmak {izere istirak ve is ortakliklarindaki diger
yatirimlara uygulayacaktir. Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri
i¢cin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklik Sirket igin gegerli degildir ve
Sirket’in finansal durumu veya performansi {izerinde etkisi olmayacaktir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA IiLISKiN ESASLAR (Devam)

2.5. Yeni ve revize edilmis uluslararasi finansal raporlama standartlar: (Devami)

Yaymlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar (Devam)

TFRS 10 ve TMS 28: Yatirimc: Isletmenin istirak veya is Ortakhigina Yaptign Varhk Satislar:
veya Katkilar1 — Degisiklik

KGK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagli olarak degistirilmek
tizere, Aralik 2017°de TFRS 10 ve TMS 28’de yapilan s6z konusu degisikliklerin gecerlilik tarihini
stiresiz olarak ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir. Degisiklik Sirket i¢in
gecerli degildir ve Sirket’in finansal durumu veya performansi iizerinde etkisi olmayacaktir.

TFRYK 23 Gelir Vergisi Uygulamalarina Iliskin Belirsizlikler

Yorum, gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlikler olmasi durumunda, “TMS 12 Gelir
Vergileri’ nde yer alan muhasebelestirme ve 6l¢iim gereksinimlerinin nasil uygulanacagina aciklik
getirmektedir.

Gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlik olmast durumunda, yorum:

e Isletmenin belirsiz vergi muamelelerini ayr1 olarak degerlendirip degerlendirmedigini;

e Isletmenin vergi muamelelerinin vergi otoriteleri tarafindan incelenmesi konusunda yapmis
oldugu varsayimlari,

e Isletmenin vergilendirilebilir karmni (vergi zararini), vergi matrahini, kullanilmamis vergi
zararlarini, kullanilmamis vergi indirimlerini ve vergi oranlarini nasil belirledigini; ve

e Isletmenin bilgi ve kosullardaki degisiklikleri nasil degerlendirdigini ele almaktadir.

Yorum, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. isletme bu yorumu erken uygulamasi durumunda, erken uyguladigma
dair agiklama yapacaktir. Isletme, ilk uygulamada, bu yorumu UMS 8’e uygun olarak geriye déniik,
ya da ilk uygulama tarihinde birikmis etkiyi ge¢mis yil kar zararmin (veya uygunsa, dzkaynak
kaleminin diger bir unsurunun) acilis bakiyesine bir diizeltme olarak kaydetmek suretiyle geriye
doniik olarak uygulayabilir. Degisiklik Sirket i¢in gegerli degildir ve Sirket’in finansal durumu veya
performansi iizerinde etkisi olmayacaktir.

TFRS Yillik yilestirmeler — 2014-2016 Dénemi

KGK Aralik 2017°de, a§ag1da belirtilen standartlar1 degistirerek, TFRS Standartlar1 2014-2016
donemine iligkin Yillik lyilestirmelerini yayinlamstir:

TFRS 1 Uluslararast Finansal Raporlama Standartlarimin Ilk Uygulamas:

Bu degisiklik, bazi TFRS 7 agiklamalarinin, TMS 19 gecis hiikiimlerinin ve TFRS 10 Yatirim
Isletmeleri’nin kisa dénemli istisnalarini kaldirmustir. Degisiklik, 01.01.2018 ve sonrasinda baslayan
yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir.

TMS 28 Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar

Bu degisiklik, istirakteki veya is ortakligindaki yatirim, bir girisim sermayesi kurulusu veya benzeri
isletmeler yoluyla dolayli olarak ya da bu isletmelerce dogrudan elde tutuluyorsa, isletmenin,
istirakteki ve is ortakligindaki yatirimlarin1 TFRS 9 Finansal Araglar uyarinca gercege uygun deger
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farki kar veya zarara yansitilan olarak 6l¢meyi segebilmesinin, her istirak veya is ortakliginin ilk
muhasebelestirilmesi

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

2.5. Yeni ve revize edilmis uluslararasi finansal raporlama standartlar: (Devami)
Yaymlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar (Devami)
TMS 28 Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar (Devami)

sirasinda gecerli olduguna aciklik getirmektedir. Degisiklik, 01.01.2018 ve sonrasinda baslayan yillik
hesap donemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

Degisiklik Sirket icin gegerli degildir ve Sirket’in finansal durumu veya performansi tizerinde
etkisi olmayacaktir.

Uluslararasi Muhasebe Standartlar1 Kurumu (UMSK) tarafindan yayilanmis fakat KGK tarafindan

yaymlanmamis yeni standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar ve yorumlar UMSK tarafindan yaymlanmis ve cari raporlama
dénemi i¢in heniiz yiiriirlige girmemistir. Ancak bu yeni standart ve yorumlar heniiz KGK tarafindan
yaymlanmamistir ve bu sebeple TFRS’ nin bir pargasini olugturmazlar. Sirket finansal tablolarinda ve
dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS’de yiiriirliige girdikten sonra
yapacaktir.

Yillik Tyilestirmeler- 2010-2012 Dénemi

TFRS 13 Gercege Uygun Deger Olgiimii

Karar Gerekgeleri’nde agiklandigi {izere, lizerlerinde faiz orani belirtilmeyen kisa vadeli ticari alacak
ve borglar, iskonto etkisinin dnemsiz oldugu durumlarda, fatura tutarindan gosterilebilecektir.
Degisiklikler derhal uygulanacaktir. Sirket, standardin finansal durumu ve performans: {izerine
etkilerini degerlendirmektedir

UFRS 16 Kiralama islemleri

UMSK Ocak 2016°da UFRS 16 “Kiralama Islemleri” standardin1 yaymlanmstir. Yeni standart,
faaliyet kiralamas1 ve finansal kiralama ayrimini ortadan kaldirarak kirac1 durumundaki sirketler i¢in
bircok kiralamanin tek bir model altinda bilangoya alinmasimi gerektirmektedir. Kiralayan
durumundaki sirketler icin muhasebelestirme biiyiik 6l¢lide degismemis olup faaliyet kiralamasi ile
finansal kiralama arasindaki fark devam etmektedir. UFRS 16, UMS 17 ve UMS 17 ile ilgili
Yorumlarin yerine gececek olup 01.01.2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri icin
gecerlidir. UFRS 15 “Miisterilerle Yapilan S6zlesmelerden Dogan Hasilat” standardi da uygulandigi
stirece UFRS 16 i¢in erken uygulamaya izin verilmektedir. Standardin Sirket’in finansal durumu veya
performansi iizerinde etkisi olmayacaktir.

UFRYK 23 Gelir Vergisi Muameleleri Konusundaki Belirsizlikler

Yorum, gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlikler olmasi durumunda, “UMS 12 Gelir
Vergileri’ nde yer alan muhasebelestirme ve Ol¢iim gereksinimlerinin nasil uygulanacagina agiklik
getirmektedir. Gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlik olmasi durumunda, yorum:

e Isletmenin belirsiz vergi muamelelerini ayri olarak degerlendirip degerlendirmedigini;
e Isletmenin vergi muamelelerinin vergi otoriteleri tarafindan incelenmesi konusunda yapmis
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oldugu varsayimlari,

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

2.5. Yeni ve revize edilmis uluslararasi finansal raporlama standartlar: (Devami)

Yillik Tyilestirmeler- 2010-2012 Dénemi (Devami)
UFRYK 23 Gelir Vergisi Muameleleri Konusundaki Belirsizlikler (Devamui)

e Isletmenin vergilendirilebilir karm (vergi zararini), vergi matrahini, kullanilmamis vergi
zararlarini, kullanilmamis vergi indirimlerini ve vergi oranlarini nasil belirledigini; ve
e [sletmenin bilgi ve kosullardaki degisiklikleri nasil degerlendirdigini ele almaktadir.

Yorum, 01.01.2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. isletme bu yorumu erken uygulamasi durumunda, erken uyguladigina
dair agiklama yapacaktir. isletme, ilk uygulamada, bu yorumu UMS 8’e uygun olarak geriye doniik,
ya da ilk uygulama tarihinde birikmis etkiyi ge¢mis yil kar zararinin (veya uygunsa, 6zkaynak
kaleminin diger bir unsurunun) acilis bakiyesine bir diizeltme olarak kaydetmek suretiyle geriye
doniik olarak uygulayabilir. Standardin Sirket’in finansal durumu veya performansi iizerinde etkisi
olmayacaktir.

UFRS 17 — Yeni Sigorta Sozlesmeleri Standardi

UMSK, sigorta sozlesmeleri i¢in muhasebelestirme ve Ol¢lim, sunum ve aciklamayr kapsayan
kapsamli yeni bir muhasebe standardi olan UFRS 17’yi yayimlamistir. UFRS 17 hem sigorta
sozlesmelerinden dogan yiikiimliiliklerin gilincel bilango degerleri ile Ol¢imiini hem de karin
hizmetlerin saglandigi dénem boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir UFRS
17, 01.01.2021 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir. Standardin Sirket’in finansal durumu veya performansi iizerinde etkisi
olmayacaktir.

Negatif Tazminli Erken Odeme Ozellikleri (UFRS 9 Degisiklik)

Ekim 2017°de, UMSK, baz1 erken Odenebilir finansal varliklarin igletme tarafindan itfa edilmis
maliyetinden Glgiilebilmeleri igin UFRS 9 Finansal Araglar’da ufak degisiklikler yayinlamistir. UFRS
9’u uygulayan isletme, erken 6denebilir finansal varligi, gercege uygun deger degisimi kar veya zarar
yansitilan varlik olarak Slgmektedir. Degisikliklerin uygulanmasi ile, belirli kosullarin saglanmasi
durumunda, isletmeler negatif tazminli erken 6denebilir finansal varliklari itfa edilmis maliyetinden
Olgebileceklerdir. Degisiklik, 01.01.2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin
uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisikligin Sirket’in finansal durumu veya
performansi iizerinde etkisi olmayacaktir.

Yillik yilestirmeler - 2015-2017 Dénemi

UMSK Aralik 2017°de, “IFRS Yillik Iyilestirmeler, 2015-2017 Dénemi”ni yaymlamustir.

UFRS 3 Isletme Birlesmeleri ve UFRS 11 Miisterek Anlasmalar

UFRS 3’teki degisiklikler bir sirketin miisterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi isletmenin
kontroliinii elde etmesi sonucu, ilgili isletmede kontrol 6ncesi sahip oldugu paylarini yeniden 6l¢mesi
gerektigine agiklik getirmektedir. UFRS 11°deki degisiklikler bir sirketin miisterek faaliyet olarak
muhasebelestirdigi isletmenin kontroliinii elde etmesi sonucu, ilgili isletmede kontrol 6ncesi sahip
oldugu paylarim yeniden dl¢mesine gerek olmadigina agiklik getirmektedir.
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3. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (Devam)

2.5. Yeni ve revize edilmis uluslararasi finansal raporlama standartlar: (Devami)

Yillik Tyilestirmeler- 2015-2017 Dénemi (Devami)
UMS 12 Gelir Vergileri

Degisiklikler, temettiilere (kar dagitimm) iligkin tiim gelir vergisi etkilerinin, vergilerin nasil dogduguna
bakilmaksizin kar veya zararda muhasebelestirilmesi gerektigi konusuna agiklik getirmektedir.

UMS 23 Borglanma Maliyetleri

Degisiklikler, ilgili varlik amaglanan kullanima veya satisa hazir duruma geldikten sonra 6denmemis
6zel bor¢lanmalarin bulunmasi durumunda, ilgili borcun sirketin genellikle genel borglanmalarindaki
aktiflestirme oranimi belirlerken borglandigi Sirketlerin bir parg¢asi durumuna geldigine agiklik
getirmektedir.

Degisikliklerin Sirket’in finansal durumu veya performansi tizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

NOT 3 - NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

31.12.2018 31.12.2017

Kasa - -

Bankalar 1.144.535 1.505.738

-Vadeli Mevduat 1.143.889 1.465.509

-Vadesiz Mevduat 646 40.229

Toplam 1.144.535 1.505.738

31.12.2018

Maliyet Makul Deger Vade Faiz Orani

Akbank 1.000.000 1.007.562 02.01.2019 % 23,00

Garanti Bankasi 143.889 143.940 24.01.2019 % 13,00
Toplam Vadeli Hesaplar 1.143.889 1.151.502

31.12.2017

Maliyet Makul Deger Vade Faiz Orani

Akbank 1.210.000 1.224.644 2.1.2018 % 14,25

Akbank 100.000 100.123 5.2.2018 % 15

Garanti Bankasi 155.509 155.586 2.1.2018 % 6
Toplam Vadeli Hesaplar 1.465.509 1.480.353

31.12.2017 tarihli raporda, vadeli mevduatlarin ig¢indeki faiz tahakkuku tutari olan 14.844 TL ile
31.12.2018 tarihli rapordaki 7.613 TL olan faiz tahakkuklart Diger Donen Varliklar hesabinda

dikkate alinmistir.

Sirketin, banka hesaplar lizerinde bloke mevcut degildir.

23



MARMARA CAPITAL PORTFOY YONETIM SIRKETI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILLIK
HESAP DONEMINE AiIT FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar, TL olarak gosterilmistir.)

4. FINANSAL YATIRIMLAR

31 Aralik 2018 tarihi itibariyle, gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan borsaya
kote hisse senetlerinin bilgisi asagidaki gibidir.

Gercege uygun deger farki Gelir Tablosuna yansitilan finansal varhklar

31.12.2018
Maliyet Deger Artis/Azahisi Toplam
Hisse senetleri 420.915 31.735 452.650
Yatirim Fonlari 813.486 23.631 837.117
Toplam 1.234.401 55.366 1.289.767
31.12.2017
Maliyet Deger Artis/Azalist Toplam
Hisse senetleri 497.827 (11.891) 485.936
Yatirim Fonlari 349.947 46.675 396.622
Toplam 847.774 34.784 882.558
5. TICARI ALACAK VE BORCLAR
Ticari Alacaklar
Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 31.12.2018  31.12.2017
[liskili taraflardan ticari alacaklar 80.986 62.024
[liskili olmayan taraflardan ticari alacaklar - -
Toplam 80.986 62.024

Uzun Vadeli Ticari Alacaklar

31 Aralik 2018 itibariyle, uzun vadeli ticari alacak bulunmamaktadir. (31.12.2017
Bulunmamaktadir.)

Mligkili taraflardan ticari alacaklar, yonetilen Marmara Capital Portfdy Hisse Senedi Fon
(Hisse Senedi Yogun Fon) yonetim ticretinden olugmaktadir. (31.12.2017: 62.024 TL)

Fon yonetim iicreti olarak, fon toplam degerinin (BSMV dahil) giinliik %0,0048 (yiizbinde
dort virgiil sekiz) oraninda yonetim ticreti geliri tahakkuk ettirilir. Tahakkuk ettirilen iicret,
fon tarafindan her ay sonunu takip eden bir hafta i¢inde sirkete ddenir.

31.12.2018 tarihi itibariyle vadesi ge¢cmis veya deger diisiikligiine ugramis alacak
bulunmamaktadir.
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6. DIGER ALACAK VE BORCLAR

Uzun Vadeli Diger Alacaklar 31.12.2018 31.12.2017
Personelden alinacak is avanslari 17.468 -
Verilen depozito ve teminatlar 357 357
Toplam 17.825 357

Sirketin 31.12.2018 tarihi itibariyle ortagi Haydar Acun’dan 17.469 TL is avasi alacagi vardir.
(2017: Bulunmamaktadir)

Kisa Vadeli Diger Borg¢lar 31.12.2018 31.12.2017
Miskili Taraflara Diger Borglar - -
Mliskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 6.520 5.542
Toplam 6.520 5.542

7. MADDi DURAN VARLIKLAR

01.01.2018-31.12.2018 doneminde maddi duran varlik ve ilgili birikmis amortismanlara
iligkin hareket tablosu asagidaki gibidir:

01.01.2018 flaveler Cikig 31.12.2018
Do6seme ve Demirbaslar 44.606 2.105 - 46.711
Toplam Maliyetler 44.606 2.105 - 46.711

01.01.2018 flaveler Cikis 31.12.2018
Déseme ve Demirbaglar (19.945) (9.722) - (29.667)
Toplam Birikmis Amortismanlar (19.945) (9.722) - (29.667)
Net Defter Degeri 24.661 (7.617) - 17.044

01.01.2017-31.12.2017 doéneminde maddi duran varlik ve ilgili birikmis amortismanlara
iliskin hareket tablosu asagidaki gibidir:

01.01.2017 faveler Cikis 31.12.2017
Doseme ve Demirbaglar 34.063 10.543 - 44.606
Toplam Maliyetler 34.063 10.543 - 44.606

01.01.2017 Maveler Cikis 31.12.2017
Doéseme ve Demirbaglar (5.591) (14.354) - (19.945)
Toplam Birikmis Amortismanlar (5.591) (14.354) - (19.945)
Net Defter Degeri 28.472 (3.811) - 24.661

8. MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Bulunmamaktadir. (31.12.2017: Bulunmamaktadir.)
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9. DIGER DONEN VARLIKLAR

31.12.2018 31.12.2017

Gelir Tahakkuklar: 7.613 14.844

Toplam 7.613 14.844

10. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Cahisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsihklar

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyle, kidem tazminat1 karsilig1 asagidaki gibidir.

31.12.2018 31.12.2017

Kidem tazminat1 Karsiligi 25.897 13.817

Toplam 25.897 13.817

Tiirkiye’de mevcut kanunlar g¢ercevesinde, Sirket bir yillik hizmet siiresini dolduran ve
herhangi bir gecerli nedene bagli olmaksizin isine son verilen, askerlik hizmeti i¢in géreve
cagrilan, evlenen, vefat eden, erkekler i¢in 25 kadinlar i¢in 20 yillik hizmet siiresini dolduran
ya da emeklilik yasina gelmis (kadinlarda 58, erkeklerde 60 yas) personeline kidem tazminati
O6demesi yapmak zorundadir.

Yiiriirliikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, ¢alisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak
sekilde is sozlesmesi sona erenlere, hak kazandiklar1 yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi
yikiimliiligl vardir. Ayrica, isverenlerin halen yiiriirliikte bulunan mevzuat hitkmii geregince
kidem tazminatin1 alarak isten ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarini
O0deme

yikiimliiligi bulunmaktadir. Cari donem itibariyla, O6denecek kidem tazminati tavani
5.434,42 TL dir. (31.12.2017: 4.732,48 TL).

Kidem tazminat1 yiikiimliiliigi yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem
tazminati karsiligi, Sirketin, calisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki
muhtemel  yiikiimliilik tutarinin~ bugilinkii ~ de8erinin  tahmin  edilmesi  yoluyla
hesaplanmaktadir. TMS 19 (“Calisanlara Saglanan Faydalar”), Sirketin yiikiimliiliiklerini,
tanimlanmis fayda planlart kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullanilarak
gelistirilmesini ongortir.

Calisanlara saglanan faydalara iliskin borg¢lar
31.12.2018 31.12.2017

Odenecek Ucretler 48.486 -
Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintiler 6.085 4.801
Odenecek Vergi Harg ve Diger Kesintiler 42.934 39.254
Toplam 97.505 44.055
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11. DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 31.12.2018 31.12.2017
Odenecek Vergi ve Fonlar 13.852 12.306
Saklama giderleri 3.037 1.884
Toplam 16.889 14.190

12. PESIN ODENMIS GIDERLER
31.12.2018 31.12.2017

Mliskili Taraflara Pesin Odenmis Giderler - -

Mliskili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler 10.324 13.279
Toplam 10.324 13.279
13. SERMAYE

Sermaye, tamami1 6denmis ve 2.500.000 TL dir.

Sermaye, her biri bir (1) TL tutarinda 2.500.000 adet paya boliinmiistiir. Sirket’in kayith
sermaye tavani 5.000.000 TL’dir. Sirketin bilango tarihi itibariyle ortaklik yapisi asagidaki
gibidir.

31.12.2018 31.12.2017

Pay Tutar1 Pay Oran1 % Pay Tutar1  Pay Orani1 %

Haydar Acun 1.775.000 71,00 1.775.000 71,00

H.Lunden Holding Aktiebolag 475.000 19,00 475.000 19,00

White Red IVS 250.000 10,00 250.000 10,00

Toplam 2.500.000 100,00  2.500.000 100,00
14. HASILAT

01.01- 31.12.2018 01.01- 31.12.2017

Portfoy Yonetim Komisyon Gelirleri 816.267 683.229

Toplam 816.267 683.229

15. GENEL YONETIM GIDERLERi, PAZARLAMA SATIS VE DAGITIM
GIDERLERI ARASTIRMA VE GELISTIRME GiDERLERI

01.01-31.12.2018 01.01-31.12.2017
Genel Yonetim Gideri (1.130.649) (1.047.085)
Pazarlama satis ve dagitim giderleri (21.998) -
Toplam (1.152.647) (1.047.085)
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16. NITELIKLERINE GORE GIiDERLER

01.01- 31.12.2018 01.01-31.12.2017

Personel ticret ve giderleri (488.857) (430.919)
Ulagim ve seyahat giderleri (104.433) (118.666)
Denetim ve miisavirlik giderleri (52.346) (50.017)
Kira giderleri (80.000) (71.875)
Komisyon ve saklama giderleri (69.683) (62.318)
Arag giderleri (86.475) (69.987)
SPK lisans harct (62.759) (54.826)
Temsil agirlama giderleri (53.745) (45.804)
Bilgi islem giderleri (47.748) (41.279)
Kirtasiye ve ofis giderleri (11.217) (9.659)
Pazarlama satis ve dagitim giderleri (21.998) -
TSPB aidat giderleri (18.188) (15.832)
lletisim ve reklam giderleri (12.715) (22.642)
Vergi, resim ve harg giderleri (2.460) (2.683)
Amortisman giderleri (9.722) (9.582)
MKK aidat giderleri (4.858) (2.787)
Diger (25.443) (38.209)
Toplam (1.152.647) (1.047.085)

17. ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIR/GIiDERLER

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 01.01-31.12.2018 01.01-31.12.2017
Hisse Senedi Satig Karlar1 (Net) 91.099 154.368
Faiz Gelirleri 217.139 193.649
Temettii Gelirleri - 17.142
Degerleme Kazanglari 20.583 34.784
Diger Olagan/Olaganiistii Gelir ve Karlar 1.100 4.443
Toplam 329.921 404.386

18. FINANSMAN GELIiRLERI VE GIDERLERI

31.12.2018 itibariyle finansman gelir ve gideri bulunmamaktadir. (31.12.2017
Bulunmamaktadir.)

19. GELIR VERGILERI (Ertelenmis Vergi Varhk ve Yiikiimliiliikleri Dahil)
Kurumlar Vergisi ve Gelir Vergisi Tevkifati

Kurumlar vergisi oran1 2018 yili i¢in %22°dir.(31.12.2017: %20). Bu oran, kurumlarin ticari
kazancina vergi yasalar1 geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi
yasalarinda yer alan istisna ve indirimlerin indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina
uygulanmaktadir.
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19. GELIR VERGILERI (Ertelenmis Vergi Varhk ve Yiikiimliiliikleri Dahil) (Devami)

Finansal durum tablosunda yer alan cari donem vergisiyle ilgili varliklar asagidaki gibidir.

31.12.2018  31.12.2017

Pesin 6denen vergiler 26.822 28.707
Donem vergi gideri (-) - -
Toplam 26.822 28.707

Sirket, cari yil igin ertelenmis vergi alacagi ve borcu hesaplamamustir.

Sonraki donemlerde gergeklesecek gecici farklar iizerinden ertelenen vergi varliklart ve
yiikiimliiliiklerinin %20 vergi orani kullanilarak yapilan hesaplama asagidaki gibidir.

20. PAY BASINA KAZANC/KAYIP

Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir tablosunda belirtilen pay basina kayip, net donem
zararinin, donem boyunca piyasada bulunan adi ve imtiyazli paylarin agirlikli ortalama
sayisina boliinmesi ile bulunmustur.

01.01-31.12.2018 01.01-31.12.2017

Donem basi 2.500.000 2.500.000
Donem sonu 2.500.000 2.500.000
Agirlikli ortalama pay adedi 2.500.000 2.500.000
Net dénem kar/zarar1 (6.459) 40.530
Pay basina kazang/kayip (0,002) 0,016

21. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

Mliskili taraflardan ticari alacaklar
31.12.2018 31.12.2017

Portfoy yonetim iicreti 80.986 57.681

Marmara Capital Portfoy Hisse Senedi Fon (Hisse Senedi Yogun Fon) yOnetim {icretinden
olusmaktadir.

Mliskili taraflara diger kisa vadeli bor¢lar

iliskili taraf Aciklama 31.12.2018 31.12.2017
Ortak, genel miidiir Ucret 18.152 -
Toplam 18.152 -

Sirket yonetim kurulu iiyeleri ve/veya st diizey yoneticilerine 31.12.2018 tarihi itibariyle 272.400
TL’si tcret, 66.750 TL’si kira olmak iizere toplam 339.150 TL 6deme yapilmustir. (31.12.2017
270.350 TL)
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22. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

Iliskili taraflar ile dénem icinde yapilan islemler

Mliskili Taraf Aciklama 31.12.2018 31.12.2017
Ortak, genel miidiir Ofis-Arag kiralama gideri (102.765) (92.725)
Miskili kisi Ofis kiralama gideri (38.750) (35.938)
Toplam (141.515) (128.663)

23. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE
DUZEYI

Sirket, yiiritmekte oldugu portfoy yonetimi ve yatirim danismanligi faaliyetlerinden dolayz,
sermaye piyasasindaki, faiz oranlarindaki ve diger ¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir.
Sirket Yonetimi, finansal risklerin yonetilmesinden birinci derecede sorumludur. Sirket’in
maruz kaldig: riskler ve bunlar1 yonetmek tizere kullandig1 yontemler agagidaki gibidir.

Likidite Riski Aciklamalari

Likidite riski, Sirket’in net fonlama yiikiimliiliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir.
Piyasalarda meydana gelen bozulmalar veya kredi puaninin distiriilmesi gibi fon
kaynaklarmin azalmasi sonucunu doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin
olusmasina sebebiyet vermektedir. Sirket yonetimi, fon kaynaklarin1 dagitarak mevcut ve
muhtemel yiikiimliiliikklerini yerine getirmek igin yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynagi
bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir. Asagidaki tablo, Sirketin tiirev
niteliginde olmayan sdzlesme uyarinca yiikiimliilikklerinin vade dagilimini géstermektedir.

Cari Donem (31 Aralik 2018)

Nakit cikislar:
Defter Degeri toplam 1 Aya kadar
Calisanlara borglar 48.486 48.486 48.486
Mliskili taraflara diger borglar - - -
[liskili olmayan taraflara diger borglar 6.520 6.520 6.520
Diger yiikiimliiliikler 16.889 16.889 16.889
Toplam 71.895 71.895 71.895
Gegmis Donem (31 Aralik 2017)
Nakit cikislar
Defter Degeri toplamu 1 Aya kadar
Calisanlara borglar - - -
Mliskili taraflara diger borglar - - -
Mliskili olmayan taraflara diger borglar 49.597 49.597 49.597
Diger yikiimliliikler 14.190 14.190 14.190
Toplam 63.787 63.787 63.787
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22. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE
DUZEYI (Devamn)

Piyasa riski aciklamalar

Kredi Riski-Karst taraf riski

Yatirnm yapilan finansal varliklar i¢in, karsi tarafin anlagma yiikiimliliiklerini yerine
getirememesinden kaynaklanan bir risk mevcuttur. Bu risk, derecelendirmeler veya belli bir
kuruma yatirim yapilan finansal varliklarin sinirlandirilmasiyla yonetilmektedir.

Hazir degerler ve alacaklarin kredi riskine iligkin tutarlar1 asagidaki gibidir.
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22. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)

Kredi riski aciklamalari

Raporlama tarihi itibariyla Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri asagidaki gibidir:

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Gergege Uygun
Deger
Farki Kar veya Zarara
. . Yansit. Finansal
31.12.2018 Iligkili Taraf  Diger Taraf  Iligikteki Taraf  Diger Taraf  Bankadaki Mevduat Varliklar Diger

Raporlama tarihi itibartyla maruz kalinan azami kredi riski (*) 80.986 - - - 1.144.535 - -
-Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - - - -
A. Vadesi gegcmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis finansal varliklarin net 80.986 ) ) ) 1.144.535 ) )

defter degeri

B. Kosullar1 yeniden goriigiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi ge¢mis veya deger
distikligiine ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri

C.Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamus varliklarin net defter degeri
-Teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
-Vadesi gecmis (briit defter degeri)

-Deger Dustikliigii / Artist (-)

-Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismu
-Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

-Deger Diisiikliigii (-)

-Net defterin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi

E. Finansal durum tablosu dis1 kredi igeren unsurlar
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22. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)

Kredi riski aciklamalari

Raporlama tarihi itibariyla Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri asagidaki gibidir:

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Gergege Uygun
Deger
Farki Kar veya Zarara
. . Yansit. Finansal
31.12.2017 Iligkili Taraf  Diger Taraf  Iligikteki Taraf  Diger Taraf  Bankadaki Mevduat Varliklar Diger

Raporlama tarihi itibartyla maruz kalinan azami kredi riski (*) - - 62.024 - 1.505.738 - -
-Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi - - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikligiine ugramamig finansal varliklarin net defter ) ) 62.024 ) 1.505.738 ) )

degeri

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi ge¢mis veya deger
diistikligiine ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri

C.Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigline ugramamis varliklarin net defter degeri
-Teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
-Vadesi ge¢cmis (briit defter degeri)

-Deger Dustikliigii / Artist (-)

-Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi1
-Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

-Deger Diisiikligii (-)

-Net defterin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi

E. Finansal durum tablosu dis1 kredi igeren unsurlar
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22. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE
DUZEYI (Devam)

Kur Riski

Yabanci para riski herhangi bir finansal enstriimanin degerinin doviz kurundaki degisiklige
bagli olarak degismesinden dogan risktir.

Sirketin iglemleri genel olarak TL iizerinden gergeklestirilmekte oldugundan kur
degisiklerinden dogan doéviz kuru riskine maruz kalmamaktadir.

Hisse Senedi Fiyat Riski

Hisse senedi fiyat riski, hisse senedi endeks seviyelerinin ve ilgili hisse senedinin degerinin
degismesi sonucunda hisse senetlerinin piyasa degerlerinin diismesi riskidir.

BIST’de islem goren, ilisikteki finansal tablolarda finansal varliklar arasinda gosterilen ve
piyasa degerleri ile Olgiilen hisse senetlerinin, endeksteki olasi dalgalanmalardan dolay:
gercege uygun degerindeki degismelerin (tiim diger degiskenler sabit olmak kaydiyla) Sirket
tizerindeki etkisi finansal 31.12.2018 tarihi itibariyle asagidaki gibidir:

31.12.2018  31.12.2017

Kar veya Kar veya

Zarar Zarar

Endeksteki Degisim Tablosu Tablosu

BIST 100 10,00% 44.467 48.594

Sermaye yonetimi

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun II-55.1 sayili “Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu
Sirketlerin Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi” ve Seri: V; No:34 sayili “Aract Kurumlarimn
Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine Iliskin Esaslar Tebligi”ne uygun olarak sermayesini
tanimlamakta ve yonetmektedir.

Seri: V; No: 34 sayili tebligin 8. maddesine goére portfoy yonetim sirketlerinin sermaye
yeterliligi tabanlari, risk karsiliklar1 ve degerleme giinlinden onceki son ii¢ ayda olusan
faaliyet giderleri kalemlerinin herhangi birinden az olamaz.

Sirket, 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle ilgili sermaye yeterliligi gerekliliklerini yerine
getirmektedir.

Finansal enstriimanlarin gercege uygun degeri

Sirket, finansal araglarin tahmini gerge§e uygun degerlerini hali hazirda mevcut piyasa
bilgileri ve uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Fakat piyasa bilgilerini
degerlendirip gergege uygun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirir.
Sonug olarak burada sunulan tahminler, Sirket’in cari bir piyasa igleminde elde edebilecegi
miktarlarin  gostergesi olmayabilir. Ger¢ege uygun degerleri tahmin edilebilir finansal
enstriimanlarin degerlerinin tahmini i¢in asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmistir:
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22. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiIGi VE
DUZEYI (Devam)

Finansal varliklar

Finansal aktiflerin, kisa vadeli olmalar1 ve muhtemel zararlarin 6nemsenmeyecek Olgiide
olmasindan dolay1, ger¢ege uygun degerlerin tasinan degerlerine yakin oldugu kabul
edilmistir.

Finansal yiikiimliiliikler

Ticari borglarin ve diger parasal ylikiimliiliiklerin, kisa vadeli olmasindan dolayi, gercege
uygun degerlerin taginan degerlerine yakin oldugu kabul edilmistir.

Gercege uygun deger olciimleri hiyerarsi tablosu

Sirket, gercege uygun deger Ol¢limlerini her finansal ara¢ sinifinin girdilerinin kaynagina
gore, li¢ seviyeli hiyerarsi kullanarak, asagidaki sekilde siniflandirmaktadir.

Seviye 1: Belirlenen finansal araglar i¢in aktif piyasada islem goren (diizeltilmemis) piyasa
fiyat1 kullanilan degerleme teknikleri

Seviye 2: Dolayli veya dolaysiz gézlemlenebilir girdi i¢eren diger degerleme teknikleri

Seviye 3: Gozlemlenebilir piyasa girdilerini igermeyen degerleme teknikleri

31.12.2018
Finansal Varliklar Seviye 1 Seviye 2 Seviye3  Toplam
Borsada igslem goren hisse senetleri 452.650 - - 452.650
Hisse senedi yogun fon 837.117 - - 837.117

31.12.2017
Finansal Varliklar Seviye 1 Seviye 2 Seviye3  Toplam
Borsada islem goren hisse senetleri 485.936 - - 485.936
Hisse senedi yogun fon 396.622 - - 396.622

23. FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLI OLAN HUSUSLAR

Yoktur.
24. RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Finansal tablolarin onaylanmasi:

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla ve bu tarihte sona eren hesap donemine ait hazirlanan finansal
tablolar, Sirket’in Yonetim Kurulu tarafindan 28.03.2019 tarihinde onaylanmistir. Mevzuat
cercevesinde Sirketin yetkili kurullarinin ve diizenleyici kurumlarin finansal tablolart degistirme
yetkisi bulunmaktadir.
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