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JCR Eurasia Rating, derecelendirme notlarinin periyodik gézden gegirilme siirecinde Destek Varlik Yonetim A.S.'yi ulusal ve uluslararasi dizeyde yatirim yapilabilir
kategorisinde degerlendirerek, Uzun Vadeli Ulusal Notu’nu ‘BBB+ (Trk)’, Kisa Vadeli Ulusal Notu’nu ise ‘A-2 (Trk)’ olarak teyit etmis ve s6z konusu notlara iligkin gériintimleri
‘Stabil’ olarak belirlemistir.

Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci Para : N/A*

Uzun Vadeli Uluslararasi Yerel Para Notu : N/A*

Uzun Vadeli Ulusal Notu : BBB+ (Trk) / (Stabil Gériiniim)
Uzun Vadeli ihrag Notu : BBB+ (Trk)

Kisa Vadeli Uluslararasi Yabanci Para : N/A*

Kisa Vadeli Uluslararasi Yerel Para Notu : N/A*

Kisa Vadeli Ulusal Notu : A-2 (Trk) / (Stabil Goriinim)
Kisa Vadeli ihrag Notu : A-2 (Trk)

Desteklenme Notu : 2

Ortaklardan Bagimsizlik Notu : B

*N/A: S6z konusu not Firma tarafindan talep edilmemistir.

Banka disi finansal kuruluglar arasindan gérece yeni sayilabilecek bir alan olan varlik ydnetim hizmetleri sektéril Tiirkiye’de BDDK tarafindan regiile edilmektedir. Basta
bankalar olmak lizere, gogunlukla finans kesimine ait tahsili gecikmis alacaklari satin alip, sonrasinda bu alacaklardan sagladigi tahsilatlar ile kar elde eden varlik yonetim
sirketleri, 6zellikle bankacilik kesiminin aktif kalitesinin gelistirilmesinde 6nemli bir rol oynamaktadirlar. BDDK tarafindan kurulus ve faaliyetlerine iliskin yapilan yénetmelik
calismalari ile birlikte, asgari sermaye duzeyi ile etkin gozetim ve denetim agisindan sektériin yasal altyapisi iyilestirilmis; bilgi sistemleri, risk 6lgiim teknikleri ve ig kontrol
sureglerinin kurulmasi zorunlu hale getirilmistir. S6z konusu gelismeler 1siginda sektérin kurumsallik yapisi gelismis, finansal raporlamalarin kalitesi, standardizasyonu ve
seffafliginin artirilmasina yonelik adimlar atilmistir. ilaveten, bu diizenlemeler neticesinde, rekabet esitliginin saglanmasina yonelik olarak sektére pozitif yénde ivme
kazandirilmistir.

Faaliyetlerine 2013 yilinda Deniz Varlik Yonetim A.S. adiyla baslayan firmanin, ortaklik yapisi 2016 ve 2017 yillarinda degisiklige ugramistir. 2017 yilinin sonunda Lider Faktoring
A.S.'nin tek hissedar konumuna geldigi firma, finansal kuruluslarin tahsili gecikmis alacaklarini satin almak suretiyle edindigi varliklarin yeniden belirlenen degerleri tizerinden
tahsilatini saglamaktadir. 2018 yili basta bankalar olmak tizere tiim finansal sektdr oyunculari igin zorlu bir yil olmustur. Likidite musluklarinin kisildigi bu yilda NPL oranlari da
artig gostermistir. Sorunlu alacaklardaki artis, varlik ydnetim sirketleri agisindan arzin yiikselmesi ve maliyetlerin gérece dusiik seyretmesi olarak sonuglandigindan olumlu bir
etki yaratmistir. Destek Varlik gegtigimiz yil tahsilatlarini 6nemli élgiide artirarak portfdyiiniin verimliligini artirmayi basarmistir. Ustelik, yapilan tahsilatlarin biiyiik cogunlugu
2016 ve oncesinde satin alinan portféylerden gergeklestirildigi icin portfoyin yaslanma etkileri de bertaraf edilebilmistir. Her ne kadar bu gelismeler pozitif géstergeler olarak
one ¢iksa da Destek Varlik’in 2018 yili karlilik gostergelerinin 6nceki yillara kiyasla zayif kaldigi gérilmustir. Oldukga sinirl bir net kar Gretimi ile seneyi kapatan Sirket'in,
operasyonel ve finansal giderlerdeki artistan olumsuz etkilendigi anlasilmistir. Ayrica Destek Varlik'in aktif biyumesinin de tatminkar seviyede olmadigi géralmustar.
Borglanma maliyetlerinin ve belirsizligin arttigi bir piyasada bliyime tarafinda kontrolll bir seyir izlenmesi olagan goérilse de, operasyonel maliyetlerin karsilanmasi ve portfoy
canlihginin korunmasi noktasinda biiyimenin devamliligina ihtiyag duyuldugu agikardir. ilaveten, Firmaya ézel olmamakla birlikte, piyasa faiz oranlarindaki yukari yénlii trend,
gerek ihrag edilen tahvillere gerekse bankalardan kullanilan kredilere iliskin finansal giderlerin istikrarli bir yapida seyretmesini zorlastirmaktadir. Bir bitiin olarak ele
alindiginda, 6zellikle tahsilat tarafinda basarili bir yil gegirilmis olmasindan hareketle, Destek Varlik’in Uzun Vadeli Ulusal Notu ‘BBB+ (Trk)’ olarak teyit edilmis, nota iliskin
gorinum ‘Stabil’ olarak belirlenmistir. Firmanin karhlik performansi, finansman maliyetlerindeki degisimler ve 6zkaynak seviyesi ile birlikte, tahsilat miktarindaki seyir ve
portféy buylime hizi JCR Eurasia Rating tarafindan izlenecek baslica konulardir. Makroekonomik gostergeler ile birlikte piyasadaki gelismeler ve sektére yonelik yasal
diizenlemeler de ayrica izlenmeye devam edilecektir. ihrag yoluyla elde edilmesi planlanan kaynaklar sirket bilangosunda tasinacagi icin ayri bir ihrag rating raporu
diizenlemeyip kredi derecelendirme raporu igerisinde analiz edilmistir. ihrag edilecek tahvilin sirketin diger yiikiimliiliiklerine gére hukuksal ve teminat acisindan bir
farklilastirilmasi olmadig icin sirketin kurumsal yapisinin notlari ihrag rating’ini de temsil etmektedir. Ancak, ihrag ratingi notlari yapilandiriimis finansman enstriimanlarini
kapsamamaktadir.

25 yili agkin stiredir faaliyetlerine devam eden ve Tiirkiye’de faktoring sektériiniin 6nde gelen firmalarindan olan tek ortak Lider Faktoring A.S.nin ihtiya¢ duyulmasi halinde
Destek Varlik’a uzun vadeli likidite ve 6zkaynak temin edebilecek arzuya ve etkili operasyonel destek sunma deneyimine sahip olduklari kanaati edinilmistir. Bu baglamda,
firmanin Desteklenme Notu JCR Eurasia Rating notasyonu igerisinde (2) olarak teyit edilmistir.

Ortagindan herhangi bir destek saglanip saglanamayacagina bakiimaksizin, portféy satin alim ve tahsilat dongiisl, sermaye seviyesi, tahvil ihraglariyla gesitlendirilmis
borglanma yapisi, operasyonel siregleri ve i¢sel kaynak yaratma kapasitesi dikkate alindiginda, halihazirdaki operasyonlarina devam etmesi, piyasadaki etkinligini
korumasi ve makroekonomik seviyenin mevcut haliyle stirmesi durumunda ustlendigi yukumlilikleri yonetebilecek altyapiya ulastigi distnilmektedir. Bu noktadan
hareketle, JCR Eurasia Rating notasyonu igerisinde, Sirket’in Ortaklardan Bagimsizlik Notu (B) olarak teyit edilmistir.
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