ZIRAAT HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
OKS STANDART EMEKLILIK YATIRIM FONU

FAALIYET RAPORU
01.01.2018-31.12.2018

TARIH NO
Kurulusa Iliskin Kurul Karari 17.11.2017 42/422
Kurulusa Iliskin Kurul Izni 22.11.2017 E.13058
Fon Ictiiziigi Tescili 27.11.2017 | 367945-2017
Fon Ictiiziigii'niin Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’'nde Ilani | 01.12.2017 9464
izahname’nin Kurul tarafindan onaylandigi tarih 22.11.2017 E.13058
Fon Izahname Tescili 22.12.2017 | 425338-2017
izahname’nin Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’'nde Ilani 28.12.2017 9483
Fon’un Halka Arz Tarihi 02.01.2018

Kurulus Asamasinda Fon’a Kurucu Tarafindan Verilen Avans Tutari:

Fon, 20.06.2017 tarih 2016/30 sayili Hazine Mdistesarligi tarafindan cikarilan
Bireysel Emeklilik Sistemi, Otomatik Katilim Uygulama Esaslari Hakkinda Sektor
Duyurusu (2016/30) geredgince kurulmus olup, Kurucu tarafindan Fon’a avans
verilmemistir. Fon’un halka arz tarihi 02.01.2018 olup, ilk fon alim emrinin
olustugu tarih 03.01.2018dir.

Fon’'un Yatirim Stratejisi:

Fon portfoylinin asgari % 50'sini Hazine Mistesarligi tarafindan ihrag edilen TL
cinsinden borglanma araclarina, gelir ortakligi senetlerine veya kira sertifikalarina,
asgari % 10’unu ise girisim sermayesi yatirim fonu katilma paylarina, gayrimenkul
yatinm fonu katilma paylarina, Tdrkiye Varlik Fonu ve/veya altyapi projelerine
yatirrm amaci ile kurulmus sirketlerin

Ihrac ettigi sermaye piyasasi araglarina yatirarak gelir elde etmeyi hedefler. Fon
portféyliniin azami %40 TL cinsinden; mevduata ve katilma hesabina, azami
%30’'u ise ters repoya, Takasbank ve/veya vyurt ici organize para piyasasi
islemlerine, TL cinsinden borsada islem gérmesi kaydiyla bankalar veya yatirm
yapilabilir seviyede derecelendirme notuna sahip olan diger ihraggilar tarafindan
ihrag edilen borglanma araglarina, TL cinsinden borsada islem gdérmesi kaydiyla
kaynak kurulusu bankalar olan veya kendisi veya fon kullanicisi yatinm yapilabilir
seviyede derecelendirme notuna sahip olan diger ihraggilar tarafindan ihrag edilen
kira sertifikalarina, BIST 100 Endeksindeki, BIST Surdirilebilirlik Endeksindeki ve
Borsa Istanbul A.S. tarafindan hesaplanan katiim endekslerindeki ortaklik
paylarina, altin ve diger kiymetli madenlere, yatinm fonu katilma paylarina, borsa
yatinm fonu katilma paylarina, yatinm ortakligi paylarina, ipotek ve varlk
teminath menkul kiymetlere, ipotede ve varliga dayali menkul kiymetlere, vaad
sbzlesmelerine yatinlabilir.

Fon portfoyline alinacak menkul kiymet segiminde ve sinirlamalarinda Sektér
Duyurusu ve Yonetmelik ve Rehber’de belirlenmis olan yénetim ilkelerine uyulur.




Fon portfoyine dahil edilecek sermaye piyasasl aracglarinin segiminde nakde
donlsimu kolay ve riski az olanlar tercih edilir.

Fon'un Yatirim Yapacadi Sermaye Piyasasi Araclarinin Secimi:

Fon yonetiminde ilgili Yonetmelik hikimleri sakll kalmak Uzere asagidaki
sinirlamalara uyulur.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % Azami %
Hazine Mistesarliinca Ihrac Edilen Tirk 50 90
Lirasi Cinsinden Borclanma Araclari, Gelir
Ortakhdi Senetleri veya Kira Sertifikalar
Girisim Sermayesi Yatirm Fonu Katilma 10 50
Paylan*, Gayrimenkul Yatinm Fonu Katilma
Paylari, Turkiye Varlik Fonu ve/veya altyapi
projelerine yatinm amac ile kurulmus
sirketlerin ihrag ettigi sermaye piyasasi
araglari ve Mustesarlikca uygun gdrulen
diger sermaye piyasasi araclari

Ters Repo, Takasbank Para Piyasasi ve 0 30
Yurtici Organize Para Piyasasi Islemleri, TL
cinsinden Borsada Islem Gérmesi Kaydi ile
Bankalar veya Yatinm Yapilabilir Seviyede
Derecelendirme Notuna Sahip Olan Diger
Ihraccilar  Tarafindan Ihrag Edilen
Borglanma Araclari, TL cinsinden Borsada
Islem Gormesi Kaydi ile Kaynak Kurulusu
Bankalar Olan veya Kendisi veya Fon
Kullanicisi  Yatirnm  Yapilabilir  Seviyede
Derecelendirme Notuna Sahip Olan Diger
Ihraccilar Tarafindan 1Ihrac Edilen Kira
Sertifikasi, BIST 100 Endeksindeki, BIST
Surdirdlebilirlik  Endeksindeki ve Borsa
Istanbul Tarafindan Hesaplanan Katihim
Endekslerindeki Ortaklik Paylari, Altin ve
Diger Kiymetli Madenler, Yatinm Fonu
Katilma Paylar, Borsa Yatinm Fonu Katilma
Paylari, Yatinm Ortakhdi Paylari, Ipotek ve
Varlik Teminath Menkul Kiymetler, Ipotede
ve Varliga Dayali Menkul Kiymetler, Vaad
Sozlesmeleri ve Hazine Miustesarlidinca
Uygun Bulunan Diger Yatirim Araglari

TL cinsinden Vadeli Mevduat, Katilma 0 40
Hesabi**
Ters Repo, Takasbank Para Piyasasi ve 0 2

Yurtici Organize Para Piyasasi Islemleri

* Girisim sermayesi yatinrm fonu katilma paylarinda yatirirma yoénlendirilen tutar
toplam fon portféylnin ylzde birinden az olamaz. Bu sartin 01.01.2019’a kadar
saglanmasi zorunludur.

** Mevduatta/Katilma hesabinda degerlendirilen fon tutarinin asgari %10°u alti ay
ve daha uzun vadeli mevduat/katilma hesaplarinda degerlendirilir. Tek bir bankada
dederlendirilebilecek tutar fon portféylnin %6’sini asamaz.



Tabloda belirtilen fon portféyline alinacak varliklara ve sinirlamalara ek olarak,
Yonetmelik'te ve Rehber’de yer alan ve tabloda belirtiimeyen diger portfoy
sinirlamalarina iliskin hikimler sakhdir.

Fon portfoylinde yer alan repo islemine konu olabilecek para ve sermaye piyasasi
araglarinin rayic bedelinin %10’una kadar borsada repo yapilabilir.

Fon, Kurul dlzenlemeleri uyarinca vyapilacak bir sozlesme c¢ergevesinde
portféyindeki kiymetli madenlerin piyasa dederlerinin en fazla %50’si tutarindaki
kiymetli madenleri Tirkiye'de kurulu borsalarda 6ding verebilir. Ayrica, piyasada
gerceklesen 0ding islemleri karsiliginda odling alacaklarini temsil etmek (zere
cikarilan sertifikalar ayni oranda portfoye alinabilir. Kiymetli maden 6ding islemleri
ile kiymetli maden o6ding sertifikasi alim-satim islemleri ilgili piyasadaki islem
esaslarl ile teminat sistemi cgercevesinde yapilir. Fonun taraf oldugu sermaye
piyasasi araci 6din¢ verme sozlesmelerine, sdzlesmenin fon lehine tek tarafli
olarak fesih edilebilecegine iliskin bir hiikmin konulmasi zorunludur.

Fon, Kurulun ilgili dizenlemeleri gercevesinde yapilacak bir sézlesme ile herhangi
bir anda portfoylindeki sermaye piyasasl araglarinin piyasa dederinin en fazla
%50’si tutarindaki sermaye piyasasi araclarini 6diing verebilir.

Fon portfoylinden 6diing verme islemi, édiing verilen sermaye piyasas! araglarinin
en az %100'U karsihdginda Kurulun ilgili dizenlemelerinde 6z kaynak olarak kabul
edilen varliklarin fon adina Takasbank’da bloke edilmesi sartiyla yapilabilir. Oz
kaynagin dederlemesine ve tamamlanmamasina iliskin esaslarda Kurulun ilgili
dizenlemelerine uyulur.

Karsilastirma Octiitii:

Fonun esik degeri BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi + %1,5'dir.

Fonda Ilgili D6nem Icinde Meydana Gelen Degisiklikler:

01.01.2018-31.12.2018 déneminde Fon’un ictizlk, izahname ve tanitim formunda
asagidaki degdisiklik yapilmistir.

1) Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 05.09.2018 tarihli 12233903-325.07-E.9335
sayill izni dogrultusunda 14.09.2018 tarihi itibari ile Fon izahnamesinin “1.3.
Kurucu Yéneticileri” ve “7.1.2. Fon Isletim Gideri Kesintisi Orani” baslikli
maddeleri ile Fon Ictizigunin “Fon Mal Varliinin Kullaniimasi” bagshkli
10.maddesi degdistirilmistir. Dedisikliklere iliskin tadil metinleri 14.09.2018
tarihinde KAP'ta ve Fon’un surekli bilgilendirme sayfasinda yayinlanmistir.

01.01.2018-31.12.2018 Doneminde Alinan Fon Kurulu Kararlari:

1) 03.01.2018 tarih 2018/01-01 sayili fon kurulu toplantisinda; Ziraat Hayat ve
Emeklilik A.S.'nin  kurucusu oldugu emeklilik yatirm fonlarinin bagimsiz
denetim so6zlesmelerinin imzalanmasi hususundaki 26.12.2017 tarihli ve
179/06 sayilh Yodnetim Kurulu Karar ile Fon Kurulu’na verilen yetki
dogrultusunda; KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik
A.S. ile bagimsiz denetim sdzlesmesi imzalanmasi ve bagimsiz denetim gideri
icin fondan gunlik karsilik ayrilmasi uygun gorilmdastar.

2) 03.01.2018 tarih 2018/01-02 sayili fon kurulu toplantisinda; Emeklilik Yatirim
Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Yonetmeligin 25.
maddesi, Uglncu fikrasi geredince; dederleme esaslar ilgili Yonetmelikte



3)

4)

5)

6)

7)

belilenmeyen para ve sermaye piyasasl araglarinin degerleme yéntemlerinin
Fon Kurulu tarafindan belirlenerek yazili karara baglanmasi gerekmekte olup,
bu dogrultuda izahname ile fon portféyliinde yer alabilecegi belirtilen ve
Yonetmelik ile dederleme esasi belirlenmemis olan;

1) Borsa Digl Repo-Ters Repo Sozlesmeleri
2) Ileri Valorla Tahvil-Bono Islemleri _
3) Borsa Disinda Yapilan Aiim Vaadi ile Satim/Satim Vaadi ile Alim Islemleri

Dederlemesinde kullanilacak yontemler igin karar alinmistir.

03.01.2018 tarih 2018/01-03 sayih fon kurulu toplantisinda; Kayda alma
islemleri tamamlanan Fon’un,

Risk yodnetimine iliskin islemlerin Ziraat Portféy Yonetimi A.S. Risk Birimi
tarafindan Ziraat Portfoy Yonetimi A.S.'nin 25.04.2017 tarih ve 2017/14-32
saylli Yonetim Kurulu karar ile yenilenen Risk YOnetim Sistemi Yonetmeligi
dogrultusunda gerceklestiriimesi,

Fon’un Riske Maruz Deder hesaplamasinda Ziraat Portfoy Yonetimi A.S. Risk
Birimi tarafindan belirlenen, Ziraat Portfoy Yénetimi A.S.’nin 21.12.2017 tarih
ve 2017/41 sayili Yonetim Kurulu karari ile kabul edilen %4,00 oncul ve
%4,50 kati limit oranlarin kullaniimasi, uygun gorialmiustur.

25.05.2018 tarih 2018/02-01 sayili fon kurulu toplantisinda; Fon'un portféy
yonetimi ve risk ydnetimi islemlerini gerceklestirmekte olan Ziraat Portfoy
Yénetimi A.S. Risk Yonetim Birimi'nin “Sermaye Piyasasi Kurulu’nun i-
SPK.4632 s.kn.17.3.f (01.03.2018 tarihli ve 9/316 s.k) sayili Ilke Karar”
dogrultusunda Risk Yonetimi Yonetmeligi'nin 5.2.4. nolu “Geriye Donik Test”
baslkli maddesinin (e) ve (f) bentlerinde yaptigi ve Ziraat Portféy YOnetimi
A.S.'nin Yonetim Kurulu’na onaylattigi dedisiklikler dogrultusunda ortaya cikan
Risk Yo6netimi Yonetmeligi'nin son halinin yurarlige alinmasi uygun
goérulmustdr.

01.06.2018 tarih 2018/03-01 sayih fon kurulu toplantisinda; Fon
izahnamesinin “1.3. Kurucu Yoéneticileri” baslikli maddesinde yer alan kurucu
ybnetim kurulu tyelerine iliskin tabloda ve “7.1.2. Fon Isletim Gideri Kesintisi
Oran!” baslikli maddesinde dedisiklik yapilmak (zere Sermaye Piyasasi
Kuruluna basvuruda bulunulmasi uygun gorilmustir.

12.09.2018 tarih 2018/04-01 sayih fon kurulu toplantisinda; Fon‘un risk
ybnetim islemlerini gergeklestirmekte olan Ziraat Portféy Yoénetimi A.S. Risk
Yonetim Birimi tarafindan olagandisi piyasa kosullarinin varligi sebebi ile geriye
dénidk test sonucglarinda asim yasanan 10.08.2018 ve 14.08.2018 tarihli
glnlerin oladgantstt gin olarak kabul edilmesi ve geriye doénuk test
calismalarinda dikkate alinmamasi konusunda talepte bulunulmus olup, yapilan
dederlendirme sonucu ilgili glnlerin istisnai gin olarak belirlenmesi uygun
gorialmustar.

05.12.2018 tarih 2018/05-01 sayili fon kurulu toplantisinda; Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun (Kurul) 06.12.2018 tarihli Bulten’inde yayinladigi 23.11.2018 tarih,
58/1355 sayili Ilke Karari ile baslangic fonlarina iliskin esaslarda dedisiklige
gitmis olup, Kurul yetkilileri degisikliklerin uygulanmasina baslanabilecegini,
ancak tadil basvurularinin da ivedilikle yapilmasi gerektigini iletmistir. Bu
dogrultuda dedisikliklerin uygulanmaya baslanmasi ve Fon Izahnamesinde,
Ictiziginde ve Tanitim Formunda ilgili degisikliklerin gerceklestirilmesini



teminen Sermaye Piyasasi Kurulu nezdinde gerekli basvurularin yapilmasi
tarafimizca uygun goértlmustar.

01.01.2018-31.12.2018 Doneminde Alinan Yonetim Kurulu Kararlari:

1) 24.01.2018 tarih 01/04 sayili Yonetim Kurulu karari ile Ziraat Portféy Yénetimi
A.S. Genel Mudiar Yardimcisi Gokgen Yaman AKGUN‘Gn fon kurulu dyeligine
atanmasi uygun goérilmdastar.

2) 25.07.2018 tarih 16/05-1 sayili Yonetim Kurulu karari ile Sn. Emin CUBIKCI
Fon Kurulu Baskanligi gérevinden ayrilmis, yerine Fon Kurulu Uyeligi yapmakta
olan Sn. Cenk KURT atanmuistir.

3) 27.12.2018 tarih ve 26/11 sayili Yonetim Kurulu kararn ile Emeklilik Yatirnm
Fonlarinin 2019 yil bagimsiz denetim islemlerinin KPMG Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Mdugavirlik A.S. ile gergeklestirilmesi uygun
gorulmustdr.

Ictliziik, izahname ve fon tanitim formunun en son haline ve ictiiziik, izahname ve
fon tanitim formu tadil metinlerine internet sitemizin ana sayfasinda "Bireysel
Emeklilik”  bashdl altinda bulunan “Emeklilik Yatirim Fonlarimiz” - "Kamuyu
Sirekli Bilgilendirme Formu" boéliminden ulasilabilir. Ayrica ilgili dokimanlar
KAP’ta da yayimlanmaktadir.

Fon Kurulu Faaliyet Raporu ilgili dénemsel (alti aylik, yillik) raporun ekinde yer
almakta olup, www.ziraatemeklilik.com.tr sitesinde yayimlanmaktadir.

Déneme Ait Genel Degerlendirme

2018 yili piyasalarda yuksek dalgalanma ile gegti. Yila baslarken, yukselmesi
beklenen enflasyonun ilk sinyalleri alinirken, ABD tahvil faizlerindeki ylkselis
tedirginlik vyaratti. 2017 vyilinin da konusu olan kiresel blylime temasi
sorgulanmaya devam ederken, risk gostergeleri yasanan dalgalanma sonrasinda
ylukselise gecti. Ek olarak, klresel capta yasanan siyasi gelismelerin endiselere yol
agmasi dalgalanmalarin ylksek seyretmesinde énemli bir faktér oldu. Amerikan
Merkez Bankasi (FED) ile ilgili ‘sahin’ beklentilerde bir miktar yumusama olsa da
ABD Baskani'nin celik ve aliminyuma ek gimrik vergisi getirecedini agiklamasiyla
baslayan korumaci politikalar ve ABD ve Cin arasinda karsilikli hamleler endise
yaratmaya devam ederek riskli varliklari baskilarken, piyasa dalgalanmalarinin
ylksek kalmasina neden oldu. Yil genelinde de ticaret savaslari ile ilgili haber akisi
piyasalarin Uzerinde baski yaratmaya devam etti. ABD’deki makro gdrinti olumlu
kalmaya devam ederken, Avrupa, Cin, Japonya gibi ekonomilerde ivme kaybi
goéruldu. Yihn son ceyredine kadar ABD borsalar ile diger borsalar arasinda
ayrisma gozlemlenirken, yilin son geyredinde gilgli seyreden ABD bilyimesinin
artik zirvelerde oldugu beklentileriyle beraber ABD borsalarinda sert satislar
goruldu. Piyasalardaki sert satislara ragmen FED’in daha az piyasa dostu bir tutum
sergilemesi piyasalardaki satislari artirdi. Bu yil 4 faiz artisi yaparak faizleri %2.25-
2.50 araligina cikaran FED, 6énimiuzdeki yil icin faiz artirrm tahminini 3'ten 2'ye
dastrdd. Yihin ilk aylarinda 3-4 adet 25 baz puan faiz artinmi beklentileri yerini
enflasyonda ivmelenme goérilmemesi ve riskten kagis egilimi ile 2019 yilinda ‘faiz
artinrlamaz’ beklentilerine birakti. Bununla birlikte, ABD-Cin arasindaki ticaret
gerilimi ve ABD Baskani’nin yilin son gunlerinde FED'i elestirmesi ile diger ig siyasi
gelismeler ABD borsalarinda tarihi disilslere neden oldu. Sonug olarak, 6zellikle
yilin son ceyredindeki satislar sonrasinda ABD borsalari deder kaybi ile yil
tamamlarken, kiresel gapta hisse senedi piyasalari baski altinda kaldi. Gelismis
Ulke ve gelismekte olan ilke borsalari bu kayba ayak uydurdular. 2018 yilinda ABD
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dolari deder kazanirken, vyila enflasyon beklentileriyle yikselisle baslayan ve
%3.25'e kadar yukselen ABD 10 yillik tahvil faizi yili %2.69 seviyesinde kapadi.
Bazi gelismekte olan (lkelerin kendilerine has zayifliklari ve sonunda Cin
yuanindaki deger kaybi, diger gelismekte olan Ullke kurlari Gzerinde de baski ile
sonuglandi. ABD dolarindaki glcli gorintlyle birlikte 2018 yilinda gelismekte olan
Ulke kurlari deger kaybetti.

Nisan ayinda gindeme gelen erken secim yilin ilk yarisinda piyasalarin 6éncelikli
gindeminde yer alirken, yilin ikinci yarisinda giindem Adustos ayinda yasanan
doviz kuru yikselisi oldu. ABD’nin Tirkiye'ye yodnelik yaptirim kararinin ardindan
yasanan diplomatik gelismeler Tirk Lirasi cinsi varliklar Uzerinde etkisini
gosterirken, yilin son ceyreginde basta ABD ile iliskilerde ilerleme kaydedilmesi TL
varliklan destekledi. AJustos ayinda 7’li seviyeleri test eden dolar/TL kuru, dis
iliskilerde yasanan normallesmelerin disinda otoritelerden gelen yapic énlemler
sayesinde geri cekildi. Merkez Bankasi’'nin (TCMB) Eylul ayinda politika faizinde
625 baz puan artinm yaparak politika faizini %?24'e gikarmasi ddviz kurunda
onemli bir dislise neden oldu. Dolar/TL yili da deder kaybiyla 5.29 seviyesinden
kapatti. Kiresel capta varlik fiyatlarinin baski altinda kaldigi ortamda, TL cinsi
varliklar da deder kaybederek negatif ayrigirlarken, 2018 yilinda Borsa istanbul
100 Endeksi (BIST100) %21 oraninda deder kaybi yasadi. Doviz kuru ytkselisinin
ardindan enflasyonda yillik %25.24 gorilse de, son geyrekte atilan adimlarla 2018
yih TUFE enflasyonu %20.30 olarak gerceklesti. Yilin ikinci yarisinda sanayi Gretimi
ve imalat verileri gibi bliyimede 6ncl sayilabilecek makro géstergelerde daralma
gorulirken, Gcluncu cgeyrek blylimesi yilhk %1.6 oranina gergeklesti. Kurlardaki
ylkselisle ekonomideki yeniden dengelenme egilimi ise cari agiktaki dislse destek
verdi.

Déneme Ait Fon Portféy islemleri

Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S. OKS Standart Emeklilik Yatirim Fonu icin ilk fon alim
emri 03.01.2018 tarihi ile gerceklesmis olup, 0.010000 TL birim fiyat ile faaliyetine
baslamistir.

31.12.2018 tarihi itibari ile 189.273.313,41 TL net varlik dederine ve 0.011020 TL
birim fon fiyatina ulagsmistir. Fon portfoyl %51.38 devlet tahvili, %1.52 hisse
senedi, %5.34 varlida dayali menkul kiymet, %1.02 06zel sektér borclanma
araglarindan, %?1.06 ters repo, %0.14 Takasbank borsa para piyasasi islemleri,
%12,64 yatirnm fonu katilma paylar, %24.05 vadeli mevduat hesabi ve %2,85
katilma hesabindan olusmaktadir.

Ocak- Aralik 2018 déneminde Fon adina tlrev piyasalarda pozisyon agilmamistir.

Fon’un tahvil/ bono, kira sertifikasi, hisse senedi vb. gibi menkul kiymet alim-
satim islemleri Ziraat Yatirnm Menkul Dederler A.S. veya T.C. Ziraat Bankasi A.S.
araciligi ile yapilmaktadir. Fon'a ait kiymetler Takasbank’taki fon deposunda
saklanmaktadir.

Fon fiyati ve portféy yapisi ile ilgili bilgiler www.ziraatemeklilik.com.tr sitesinde
her glin yayinlanmaktadir.
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Fonun Performansina ili§kin Bilgiler

Portfoyiin
Zaman i¢inde | Esik Degerin Sunuma Dahil
Standart Standart Dénem Sonu
Toplam | Esik Degerin | Enflasyon Sapmasi Sapmasi Bilgi | Portfoyiin Varhk
Getiri Getirisi Orani (%) (%) | Rasyosu| Degeri/Net Aktif
Yillar (%) (%) (%) ok ok | () Forowx Degeri
1.yl - 2018 (*) 10.25 20.57***** 33.64** 0.17 - (0.07) 189.358.467
™) 1. yil 01 Ocak-31 Aralik 2018 dénemini kapsamaktadir.
(**)  Enflasyon orani 12 Ayhk UFE oranidir.

(***) Portfoyin ve karsilastirma o6lgitinin standart sapmasi donemdeki ginlik
getiriler  Gzerinden hesaplanmistir. Esik deder igin standart sapma
hesaplanmamaktadir.

(FF*xx) Bilgi rasyosu esik dederin is ginlerine denk gelen gunlik getirisi
Uzerinden hesaplanmistir.

(*****x) Esik dederi getirisinin gecelik Turk Lirasi referans faiz oraninin (O/N
TRLIBOR) performans dénemine denk gelen bilesik getirisinden dlsik olmasi
durumunda, O/N TRLIBOR’un bilesik getirisi kullanilmaktadir. Fon igin esik deger
olarak belirlenen BIST KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi + %1,5'in performans
dénemine denk gelen getirisi % 18.30 iken, O/N TRLIBOR’un 1 Ocak-31 Aralik
2018 donemine ait bilesik getirisi %20.57 oldugundan Fon’un esik deder getirisi
olarak O/N TRLIBOR’un getirisine yer verilmis Bilgi rasyosu esik dederin is
glnlerine denk gelen glinlik getirisi Gzerinden hesaplanmistir.

GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iICIN BiR GOSTERGE
SAYILMAZ

Yukaridaki tablo Sermaye Piyasasi Kurulu’nun performans sunus standartlarina
iliskin dizenlemeleri cercevesinde hazirlanmistir.

Doneme Ait Performans Grafiqgi

ZHC Fonu ve Esik Deger (TR LIBOR) Getirisi
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2018 yih basinda kurulan OKS Standart EYF yilin ilk yarisindan sonra fon nakit
girislerinin biraz daha dizenli hale gelmesiyle birlikte dlsuk riskli ve likit varliklarla



varlik dagiliminin biraz daha cesitlendirilmesi sayesinde yilin ikinci yarisinda kayda
deder performans artisi gostermistir. Ayrica Fon hem Tirk Lirasi’'nda (TL) deger
kaybi, hem Merkez Bankasi'nin (TCMB) uyguladigi siki para politikasi, hem de
bolgesel ve kiresel jeopolitik gelismeler dogrultusunda defansif pozisyonlanarak
esik deder getirisine zaman icinde yakinsamayi basarmistir. Nitekim 2018’in ikinci
yarisinda ayni grup fonlarla kiyaslandiginda ilk %25’lik dilim icerisinde kapamistir.

Asuman POYRAZOGLU K.Giiner UCER
Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi



