ZIRAAT HAYAT ve EMEKLILIK A.S.
OKS TEMKINLI DEGISKEN
EMEKLILIK YATIRIM FONU

YILLIK RAPOR

Bu rapor Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S OKS Temkinli Degisken Emeklilik Yatinm Fonu'nun
01.01.2018-31.12.2018 dénemine iliskin gelismelerin, Fon Kurulu tarafindan hazirlanan
faaliyet raporunun, ilgili donemin son isginu itibariyle fon portfoy dederi ve net varlik
degeri tablolarinin katilimcilara sunulmasi amaciyla diizenlenmistir.

BOLUM A: 01.01.2018-31.12.2018 DONEMiININ DEGERLENDiIiRiLMESi

2018 yili piyasalarda yiksek dalgalanma ile gecti. Yila baslarken, yilkselmesi beklenen
enflasyonun ilk sinyalleri alinirken, ABD tahvil faizlerindeki ytkselis tedirginlik yaratti.
2017 yihinin da konusu olan kiiresel bliiyime temasi sorgulanmaya devam ederken, risk
gbstergeleri yasanan dalgalanma sonrasinda yikselise gecti. Ek olarak, kiresel capta
yasanan siyasi gelismelerin endiselere yol agmasi dalgalanmalarin ylksek seyretmesinde
onemli bir faktor oldu. Amerikan Merkez Bankasi (FED) ile ilgili ‘sahin’ beklentilerde bir
miktar yumusama olsa da ABD Baskani'nin gelik ve aliminyuma ek gimrik vergisi
getirecegdini aciklamasiyla baslayan korumaci politikalar ve ABD ve Cin arasinda karsilikli
hamleler endise vyaratmaya devam ederek riskli varliklarni baskilarken, piyasa
dalgalanmalarinin yiksek kalmasina neden oldu. Yil genelinde de ticaret savaslari ile ilgili
haber akisi piyasalarin Gzerinde baski yaratmaya devam etti. ABD’deki makro goérinti
olumlu kalmaya devam ederken, Avrupa, Cin, Japonya gibi ekonomilerde ivme kaybi
goruldd. Yihin son ceyredine kadar ABD borsalar ile diger borsalar arasinda ayrisma
gozlemlenirken, yilin son ceyredinde gigli seyreden ABD blylimesinin artik zirvelerde
oldugu beklentileriyle beraber ABD borsalarinda sert satislar gorildi. Piyasalardaki sert
satislara ragmen FED’in daha az piyasa dostu bir tutum sergilemesi piyasalardaki satislari
artirdi. Bu yil 4 faiz artisi yaparak faizleri %2.25-2.50 aralidina ¢ikaran FED, 6ntimizdeki
yil igin faiz artinnm tahminini 3'ten 2'ye distrdd. Yilin ilk aylarinda 3-4 adet 25 baz puan
faiz artinmi beklentileri yerini enflasyonda ivmelenme goérilmemesi ve riskten kagis
edilimi ile 2019 yilinda ‘faiz artirlamaz’ beklentilerine birakti. Bununla birlikte, ABD-Cin
arasindaki ticaret gerilimi ve ABD Baskani’'nin yilin son giinlerinde FED'i elestirmesi ile
diger ic siyasi gelismeler ABD borsalarinda tarihi disuslere neden oldu. Sonuc olarak,
ozellikle yihin son geyredindeki satislar sonrasinda ABD borsalari deder kaybi ile yili
tamamlarken, kiresel gapta hisse senedi piyasalar baski altinda kaldi. Gelismis llke ve
gelismekte olan ulke borsalari bu kayba ayak uydurdular. 2018 yilinda ABD dolari deger
kazanirken, yila enflasyon beklentileriyle yilikselisle baslayan ve %3.25’e kadar ylikselen
ABD 10 vyilhk tahvil faizi yih %2.69 seviyesinde kapadi. Bazi gelismekte olan ulkelerin
kendilerine has zayifliklari ve sonunda Cin yuanindaki deder kaybi, diger gelismekte olan
Ulke kurlari Gzerinde de baski ile sonuglandi. ABD dolarindaki gugli gérintiyle birlikte
2018 yilinda gelismekte olan ulke kurlari deder kaybetti.

Nisan ayinda gindeme gelen erken secim yilin ilk yarisinda piyasalarin oncelikli
glindeminde yer alirken, yilin ikinci yarisinda giindem AgJustos ayinda yasanan doviz kuru
ylkselisi oldu. ABD’nin Tirkiye'ye vyoénelik yaptinm kararinin ardindan yasanan
diplomatik gelismeler Turk Lirasi cinsi varliklar Gzerinde etkisini gdsterirken, yilin son
ceyreginde basta ABD ile iliskilerde ilerleme kaydedilmesi TL varliklari destekledi. Agustos
ayinda 7’li seviyeleri test eden dolar/TL kuru, dis iliskilerde yasanan normallesmelerin
disinda otoritelerden gelen yapici 6nlemler sayesinde geri cekildi. Merkez Bankasi’'nin
(TCMB) Eylll ayinda politika faizinde 625 baz puan artinm yaparak politika faizini %24’e
cikarmasi doviz kurunda 6nemli bir diislise neden oldu. Dolar/TL yili da deder kaybiyla
5.29 seviyesinden kapatti. Kiuresel capta varlik fiyatlarinin baski altinda kaldigi ortamda,
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TL cinsi varliklar da deder kaybederek negatif ayrisirlarken, 2018 yilinda Borsa Istanbul
100 Endeksi (BIST100) %21 oraninda deder kaybi yasadi. Doviz kuru yilkselisinin
ardindan enflasyonda yillik %25.24 goérilse de, son ceyrekte atilan adimlarla 2018 yih
TUFE enflasyonu %20.30 olarak gerceklesti. Yilin ikinci yarisinda sanayi retimi ve imalat
verileri gibi blylimede ©oncli sayilabilecek makro goéstergelerde daralma goérillirken,
Uglncd ceyrek biaylimesi vyillik %1.6 oranina gerceklesti. Kurlardaki yukseligle
ekonomideki yeniden dengelenme egilimi ise cari agiktaki diistise destek verdi.

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU ILE ILGIiLI BILGILER

Fonda ilgili Donem icinde Meydana Gelen Dedisiklikler:

01.01.2018-31.12.2018 doéneminde Fon’un ictlizlik, izahname ve tanittm formunda
asagdidaki degdisiklik yapilmistir.

1) Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 05.09.2018 tarihli 12233903-325.07-E.9335 sayil izni
dogrultusunda 14.09.2018 tarihi itibari ile Fon Izahnamesinin “1.3. Kurucu
Yéneticileri” ve “7.1.2. Fon Isletim Gideri Kesintisi Orani” baslikl maddeleri ile Fon
Ictizagunin “Fon Mal Varhidinin Kullaniimasi” bashkli 10.maddesi degistirilmistir.
Dedisikliklere iliskin tadil metinleri 14.09.2018 tarihinde KAP'ta ve Fon’un sirekli
bilgilendirme sayfasinda yayinlanmistir.

01.01.2018-31.12.2018 Doneminde Alinan Fon Kurulu Kararlar:

1) 03.01.2018 tarih 2018/01-01 sayil fon kurulu toplantisinda; Ziraat Hayat ve Emeklilik
A.S.'nin kurucusu oldugu emeklilik yatinm fonlarinin  bagimsiz  denetim
s6zlesmelerinin imzalanmasi hususundaki 26.12.2017 tarihli ve 179/06 sayili Yonetim
Kurulu Karari ile Fon Kurulu’na verilen yetki dogrultusunda; KPMG Bagimsiz Denetim
ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik A.S. ile badimsiz denetim sozlesmesi
imzalanmasi ve bagimsiz denetim gideri icin fondan glnlik karsilik ayrilmasi uygun
gorilmauastir.

2) 03.01.2018 tarih 2018/01-02 sayili fon kurulu toplantisinda; Emeklilik Yatirim
Fonlarinin  Kurulus ve Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Yénetmeligin 25.
maddesi, Ucglncl fikrasi geredince; dederleme esaslart ilgili Yonetmelikte
belilenmeyen para ve sermaye piyasasl araclarinin dederleme yodntemlerinin Fon
Kurulu tarafindan belirlenerek yazili karara baglanmasi gerekmekte olup, bu
dogrultuda izahname ile fon portfoyiinde yer alabilecegi belirtilen ve Yénetmelik ile
dederleme esasi belirlenmemis olan;

1) Dis Borglanma Araclari islemleri
2) Borsa Digl Repo-Ters Repo Sozlegsmeleri
3) lleri Valorliu Tahvil-Bono Islemleri

Dederlemesinde kullanilacak yontemler igin karar alinmistir.

3) 08.03.2018 tarih 2018/02-01 sayili fon kurulu toplantisinda; Ozel Sektér Borglanma
Aracglarinin aliminda Fon’un portfdy yéneticisi olan Ziraat PYS'nin Ozel Sektér
Borglanma Araglarinin alim islemlerinde 3. basamak fonlar igin olusturulmus olan
mevcut kriterleri kullanmasi uygun goérilmustir.

4) 25.05.2018 tarih 2018/03-01 sayih fon kurulu toplantisinda; Fon’un portféy yénetimi
ve risk ydnetimi islemlerini gergeklestirmekte olan Ziraat Portfdy Yonetimi A.S. Risk
Yénetim Birimi'nin “Sermaye Piyasasi Kurulu'nun i-SPK.4632 s.kn.17.3.f (01.03.2018
tarihli ve 9/316 s.k) sayili ilke Karar” dogrultusunda Risk Yénetimi Yonetmeligi’'nin
5.2.4. nolu “Geriye Donlk Test” baslikh maddesinin (e) ve (f) bentlerinde yaptigi ve
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Ziraat Portfoy Yonetimi A.S.'nin  Yonetim Kurulu’na onaylattigi degisiklikler
dogrultusunda ortaya gikan Risk Yonetimi Yonetmelidi'nin son halinin ydrarlige
alinmasi uygun goérilmauastar.

5) 01.06.2018 tarih 2018/04-01 sayili fon kurulu toplantisinda; Fon izahnamesinin “1.3.
Kurucu Yoneticileri” baslkli maddesinde yer alan kurucu yoénetim kurulu Uyelerine
iliskin tabloda ve “7.1.2. Fon Isletim Gideri Kesintisi Orani” baslikli maddesinde
degdisiklik yapilmak Uizere Sermaye Piyasasi Kuruluna basvuruda bulunulmasi uygun
gorilmustar.

01.01.2018-31.12.2018 Doneminde Alinan Yonetim Kurulu Kararlar:

1) 24.01.2018 tarih 01/04 sayili Yonetim Kurulu I_gararl ile Ziraat Portfoy Yonetimi A.S.
Genel Mudiur Yardimcisi Gokgen Yaman AKGUN'Un fon kurulu dyeligine atanmasi
uygun gorilmdastar.

2) 25.07.2018 tarih 16/05-1 sayilh Yonetim Kurulu karari ile Sn. Emin CUBIKCI Fon
Kurulu Baskanligi gérevinden ayrilmis, yerine Fon Kurulu Uyeligi yapmakta olan Sn.
Cenk KURT atanmigtir.

3) 27.12.2018 tarih ve 26/11 sayili Yonetim Kurulu karar ile Emeklilik Yatinm Fonlarinin
2019 yih bagimsiz denetim islemlerinin KPMG Badimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Misavirlik A.S. ile gerceklestirilmesi uygun goridlmustir.

Ictiiziik, izahname ve fon tanitim formunun en son haline ve ictiiziik, izahname ve fon tanitim
formu tadil metinlerine internet sitemizin ana sayfasinda "Bireysel Emeklilik” bashdi altinda
bulunan “Emeklilik Yatirm Fonlarimiz” - “Kamuyu Suirekli Bilgilendirme Formu"™ bdéliumunden
ulasilabilinir. Ayrica ilgili dokiimanlar KAP’da da yayimlanmaktadir.

Fon Kurulu Faaliyet Raporu ilgili donemsel (alti aylhk, vyillik) raporun ekinde yer almakta olup,
www.ziraatemeklilik.com.tr sitesinde yayimlanmaktadir.

|BOLUM C: BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGCMiS MALI TABLOLAR

Fon'un 01.01.2018 - 31.12.2018 donemine ait bagimsiz denetim calismasi KPMG
Badimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadir.
31.12.2018 donemine iliskin badimsiz denetimden gecmis finansal tablolarin
yayimlanmasi Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 21.02.2019 tarihli 11/271 sayili toplantisinda
alinan karara istinaden 30.04.2019 tarihine kadar uzatiimistir. Bagimsiz denetim raporlari
tamamlandiginda bagimsiz denetimden gegcmis mali tablolar ile birlikte bu rapor ve ekleri
tekrar yayimlanacaktir.

BOLUM D: FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI TABLOLARI

31.12.2018 TARIHLI PORTFOY DEGERIi TABLOSU



http://www.ziraatemeklilik.com.tr/

FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERI TABLOSU
Toplam
Nominal| Faiz Birim ic Borsa Repo | Giinliik | Deger/Net Portfoy Fon
Faiz Odeme| Nominal Als Satin Alis |iskonto |S&zlesme | Teminat Birim Varhik Grup | Deger | Toplam
Sermaye Piyasasi Araci ihrager Vade ISIN Kodu Orani Sayist Deger Fiyati Tarihi Orani No Tutan Deger Degeri (%) (%) D
5 BORCLANMA ARAGLARI
B.1. OZEL SEKTOR BORCLANMA
AraciAR
Finans Finansal
Kiralama 05.02.2019| TREFFKR21912 | 22,65 35| 40.000,000| 92,685 25,11, o7,86s8| _30.47,51| 537 3,35 3,35
Finans Faktoring  [15.012019] TREFINF11916 | 23.79) 74 40.000,000] 93 149) 2,72 50:095a] 39 63735 s.aa] 3.59) 559)
ONB FINANSBANK [01.03.2019] TREFNBK31927 | 22.06] 5o 40.000.000] 04,745 24.20) 6. 5450) 61520 5,30 5.51] 559)
ekias T os 2015 | TRrHEKTaTese | se0al ol so.conc0s a0l 2820 ) Ty e B T |
- TIALK FAKTORING _[16.01.0015] TRFHFASIIo18 | 2378 T5[40-000.000] 93149 Se70) 50:020a] 39.611.78] 5.43] 5.39) 55o]
Nurol Yat.Bankasi 27.06.2019 | TRENURL61919 24,14 177] 0.000,000| 89,213 25,64 89,4932 44.746,60 6,14 3,83 3,83
- Orfin Finansman __[05.04.2015 | TRFORFN41516 | 2423 54| 30.000:000] 51.376 26,45 sa1oa] 2823372 387 2.40] i
ARA GRUP TOPLAM 320.000.000 o6.960.77] a0.75| 25.43] 2539
- TIALK BANKAST T0.2027] TrsTHALE2716 | 1534 5[ 20-000.000] 300,016 S1aa) Torates| sossssal 2 iss 173
ARA GRUP TOPLAMI 20.000.000 20.101,5a] 5.50] 3,43 5.43]
B.2. KAMU SEKTORU
BORGLANMA ARACLARI
Deviet Tahvili
— HAZINE 15.05.2019| TRT150519T15 21,10] 134 400.000,000] 96,660 22,53 97,9417| 391.766,66] 53,75 33,55 33,49
[ARA GRUP TOPLAMI 400.000,000)| 391.766,66| 53,75| 33,55 33,49
GRUP TOPLAMI 750.000.000 728.837,97] 300,00 _62,41] 6231
C. KiRA SERTIFIKALARI
5 Aktit vatBankasi _[01.05 5015 TROABVK319%6 | 24,53 55[ 40.000,000] 101,651] 7.9 T05,1698] 40.867,53]100,00] 3,50 X
GRUP TOPLAMI 40.000,000] 40.867,93[ 100,00 3,50 3,49
G. DIGER VARLIKLAR
G'1. Ters Repolar
< 5013015 TrToso131TIe | 17.19) 1| 57.055,600[ 333,573 31.15 s018| _18.75 55 495,00 325.6785| _s700684] 1433 459 255
ARA GRUP TOPLAMI 57.053,690 7.026,84] 1a,33] 4,88 2,53
G.2. Borsa Para Piyasast
< XTI 54,59 i[330.149,480) EERE R ETRT] 3007474 5765|543 5.41]
ARA GRUP TOPLAM 110.19,480 110.07a.7a] 27.65] 9,43 5.1
G.3. Vadeli Mevduat
- ANADOLUBANKIA'S: |, 01 5010| * Apactay | 2,85 1| soz37,8a0) 11.12.2018] _26,60) 238500 _soosam| 1270 aze|  as
SAvaKadarvD.
BURGAN BANK 14.01.2019 BUR-TRY. 23,50| 13| 0.000, 000 04.12.2018 26,11 23,5000 50.897,64| 12,79 4,36 4,35]
SEKERBANKTAS |, 01 010 | atitne - 23,75 16| 21.417,500 1412.0018] 26,48 23,7500 21.667,06| s44] 186 1,85
TCZIRAAT BANKASI AS |3 01 5010 | *Yregerme | 23,25 30| 55000000 c12.2018] 25,84 08,22 1387 az|  am
TORK EKONOMI SAvaKadarvD
. BANKASI AS 07012010|  teB.TRY 23,30 6| 5137400 03122018 25,01 23,3000 s227570| 1313 aas 4,47]
ARA GRUP TOPLAMI 327.582.740 230.973,02] 58,02 39.78] i0.75]
GRUP TOPLAMI 395.185,910 398.074,60[ 100,00] _3a,05] 34,03
FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERI 1.167.780,50| 100,00|
31.12.2018 TARIHLI FIYAT RAPORU
o .
TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSU
ZHZ 2018
Tutan(TL) Grup (%) |Toplam (%)
A. FON PORTFOY DEGERI 1.167.780,50 99,84
B. HAZIR DEGERLER 838,00 0,07
a) Kasa 0,00 0,00 0,00
b) Bankalar 838,00 100,00 0,07
c) Hazir Degerler 0,00 0,00 0,00
C. ALACAKLAR 5.798,26 0,50
a) Takastan Alacaklar T1 0,00 0,00 0,00
b) Takastan Alacaklar T2 0,00 0,00 0,00
c) Takastan Alacaklar 0,00 0,00 0,00
d) Temettu Alacaklari 0,00 0,00 0,00
e) Diger Alacaklar 5.798,26 100,00 0,50
f) Takastan Alacaklar(Metal-Altin) 0,00 0,00 0,00
g) Diger Alacaklar(Opsiyon) 0,00 0,00 0,00
h) Takasbank Disi islemlerden Alacaklar 0,00 0,00 0,00
D. DIGER VARLIKLAR 0,00 0,00
a) Cari Yil Pesin Odenmis Vergiler 0,00 0,00 0,00
b) Gecgmis Yil Pesin Odenmis Vergiler 0,00 0,00 0,00
E. BORCLAR 4.737,63 0,41
a) Takasa Borglar T1 0,00 0,00 0,00
b) Takasa Borglar T2 0,00 0,00 0,00
c) Takasa Borglar 0,00 0,00 0,00
d) Yénetim Ucreti 749,20 15,81 0,06
e) Vergi Yasal YUkumlulUkler Karsiligi 0,00 0,00 0,00
f) Odenecek Vergi Resim Harglar 0,00 0,00 0,00
g) ihtiyatlar 0,00 0,00 0,00
h) Krediler 0,00 0,00 0,00
1) Pay Geri Alisindan Borglar 1.784,38 37,66 0,15
j) SPK Kayda Alma Ucreti 35,09 0,74 0,00
k) Diger Borglar 2.168,96 45,78 0,19
1) Takasa Borglar(Metal Altin) 0,00 0,00 0,00
m)Takasbank Disi islemlerden Borglar 0,00 0,00 0,00
n) Borsa Kotundan Cikarilan OST/OSB ic¢in Ayrilan Karsilik 0,00 0,00 0,00
FON TOPLAM DEGERI 1.169.679,13 100,00
Toplam Pay Sayisi 100.000.000.000,000
Dolasimdaki Pay Sayisi 103.807.478,191
FiYAT 0,011268




Fon portféylndeki varliklarin 13.03.2013 tarih 28586 sayili Resmi Gazetede yayimlanan
Emeklilik Yatinm Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda
Yonetmelik'teki esaslar cercevesinde dederlenmesi neticesinde bulunan Fon Portfoy
Dederi 31.12.2018 tarihi itibariyle 1.167.780,50 TL olup, s6z konusu dederin 391.766,66
TL'si devlet tahvili, 337.071,31 TL'si 6zel sektoér borglanma araclari, 40.867,93 TL'si 6zel
kira sertifikasindan, 57.026,84 TL'si ters repo, 110.074,74 TL'si takasbank para piyasasi
ve 230.973,02 TL'si mevduat hesabindan olusmaktadir.

BOLUM E: FON PERFORMANSINA ILiSKIN BILGILER

Asadida Fon’un getiri grafigi bulunmaktadir.

ZHZ Fonu ve Karsilastirma Olciiti
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ZHZ Fonu ZHZ Esik Deger

Fonun Yatirim Stratejisi :

Fon’un dedisen piyasa kosullarina gore esnek olarak yonetilmesi esastir. Fon’a yatirim
yapilacak para ve sermaye piyasasi araglarinin segiminde risk/getiri analizi yapilarak,
nakde doénlisimi kolay ve riski az olanlar tercih edilir. Fon orta ve uzun vadede TL
bazinda istikrarli getiri saglamayi hedefler. Fon portfoyl agirlikli olarak kamu ve 6zel
sektér borglanma araglarindan ve mevduattan olusturulur. Fon portféyline dahil edilen
yerli ihraggilarin doéviz cinsinden ihrag edilmis para ve sermaye piyasasi araglar fon
portféy dederinin devamli olarak %80’i ve fazlasi olamaz. Fon, risk deger arahg: 1-2
olacak sekilde yonetilir. Risk dederi Sermaye Piyasasl Kurulu’'nun diizenlemelerine gére
hesaplanmaktadir.

BOLUM F: FON HARCAMALARI iLE ILGILI BILGILER

01.01.2018-31.12.2018 arasinda portféye alinan varhklarin alim satimlarinda araci
kuruluslara 6denen komisyonlar asagidaki gibidir:

Ortaklik Payr Alimi Satimi :Binde 0.15 + BMV

Tahvil / Bono Alim Satimi :Ylizbinde 0.75 + BMV + Borsa Payi

Gunlik Repo/ Ters Repo Islemleri :Ylzbinde 0.50 + BMV + Borsa Payi
Takasbank Para Piyasasi Islemleri :Ylzbinde 0.10 + BMV+ Takasbank Masraflari



Fon Malvarhigindan Yapilabilecek Harcamalarin Yilllk Olarak Fon Net Varhk
Degerine Orani:

‘ ORTALAMA NET
GIDERLER TUTAR (TL) VARLIK DEGERINE
ORANI (%)

ilan Giderleri 1.500,00 0,29
Aracilik komisyon Giderleri 430,80 0,08
Noter Harg ve Tasdik Ucreti 342,62 0,07
Fon Yénetim Ucreti 4.339,96 0,85
Denetim Ucretleri 1.652,00 0,32
Vergi Resim Harg vb Giderler 0,00 0,00
Saklama Hizmeti i¢in Odenen Ucretler 476,17 0,09
Borsa Pay1 Giderleri 253,25 0,05
Diger Giderler 1.552,47 0,30
Kayda Alma Ucreti 79,11 0,02
Endeks Kullanmim Ucretleri 0,00 0,00
Toplam Giderler 10.626,38 2,08
Ortalama Fon Net Varlik Degeri 509.764,07
ZIRAAT HAYAT ve EMEKLILIK A.S.

OKS TEMKINLiI DEGISKEN EMEKLILiK YATIRIM FONU
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EKLER:

1. Fon kurulu faaliyet raporu



