ZIRAAT HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
OKS AGRESIiF DEGISKEN YATIRIM FONU

FAALIYET RAPORU
01.01.2018-31.12.2018

TARIH NO
Kurulusa Iliskin Kurul Karari 05.06.2017 23/771
Kurulusa Iliskin Kurul Izni 09.06.2017 E.7222
Fon Igtiiziigi Tescili 13.06.2017 195440-2017
Fon Igtiiziigii'niin Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde Ilani | 19.06.2017 9350
izahname’nin Kurul tarafindan onaylandig tarih 08.12.2017 E.13716
Fon izahname Tescili 18.12.2017 410129-2017
iIzahname’nin Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde Ilan 22.12.2017 9479
Fon'un Halka Arz Tarihi 02.01.2018

Kurulus Asamasinda Fon’a Kurucu Tarafindan Verilen Avans Tutari:

Fon, 20.06.2017 tarih 2017/2 sayih Hazine Mdustesarligi tarafindan cikarilan Bireysel
Emeklilik Sistemi, Otomatik Katilim Uygulama Esaslari Hakkinda Sektdér Duyurusu
(2017/2) geregince kurulmus ve Kurucu tarafindan Fon’a 100,000 TL'si avans 02.01.2018
tarihi ile verilmis olup, 10.01.2018 tarihi itibar ile avans iadesi tamamlanmistir. Fon’un
halka arz tarihi 02.01.2018 olup, ilk fon alim emrinin olustugu tarih 02.01.2018dir.

Fon’'un Yatirim Stratejisi:

Fon‘un dedisen piyasa kosullarina goére esnek olarak yodnetilmesi esastir. Fon‘a yatirim
yapillacak para ve sermaye piyasasl araglarinin seciminde risk/getiri analizi yapilarak
yuksek getiri firsatlarindan yararlanma hedefi gozetilir. Fon portféyl, piyasa kosullarina
bagl olarak temelde kamu veya 0zel sektér borglanma aracglar, ortaklik paylari,
mevduat/katilma hesabi, kira sertifikasi gibi varliklardan olusturulur. Fon portféylne dahil
edilen yerli ihraggilarin déviz cinsinden ihrag edilmis para ve sermaye piyasasi araclari fon
portfoy degerinin devamli olarak %80’i ve fazlasi olamaz.

Fon, risk deder aralidi 5 ila 7 olacak sekilde yonetilir. Risk dederi Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun dizenlemelerine gére hesaplanmaktadir.

Fon’'un Yatirim Yapacadi Sermaye Piyasasi Araclarinin Secimi:

Fon yonetiminde ilgili Yonetmelik hikUmleri sakli kalmak (zere asadidaki sinirlamalara
uyulur.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % Azami %
Yurtici Ortaklik Paylar 0 100
Kamu Ic Borclanma Araglari (TL/Déviz) 0 100
Kamu Dis Borclanma Araclari (*) 0 100
Ozel Sektér Dis Borglanma Araclar (*) 0 100
Yurtici Ozel Sektér Borclanma Araclar 0 100
(TL/Doviz)(**)

Ters Repo Islemleri (¥**) 0 10
Takasbank Para Piyasasi ve VYurtici 0 10




Organize Para Piyasasi Islemleri

Araci Kurulus ve Ortaklik 0 15
Varantlar/Sertifikalari

Kamu Kira Sertifikalan (TL-Doéviz) 0 100
Ozel Sektor Kira Sertifikalan (TL-Déviz) 0 100
Vadeli Mevduat (TL-Doviz)/Katilma 0 25
Hesabi (TL-Déviz)(****)

Altin  ve Kiymetli Madenlere Dayall 0 100
Sermaye Piyasasi Araclari

Altin ve Kiymetli Madenler(*****) 0 100
Yatirm Fonu Katilma Paylar, Borsa 0 20
Yatirim Fonu Katilma Paylari,

Gayrimenkul Yatinrm Fonu Katilma

Paylari, Girisim Sermayesi Yatirnm Fonu

Katilma Paylari Ve Yatinm Ortakhdi

Paylan

Ipotek ve/veya Varlik Teminath Menkul 0 100
Kiymetler

Ipotege ve/veya Varlia Dayali Menkul 0 100
Kiymetler

Gayrimenkul Sertifikalari 0 5
Gelir Ortakligi Senetleri (TL/D6viz) 0 100
Gelire Endeksli Senetler (TL/D6viz) 0 100

Fon portféylinde yer alan repo islemine konu olabilecek para ve sermaye piyasasi
aracglarinin rayic bedelinin %10‘una kadar borsada repo yapilabilir.

(*) Fon, borsada islem géren dis borclanma araclarini, borsa disinda yapilacak islemlerle
fon portféyline dahil edebilir veya fon portféytinden cikarabilir.

(**) Fon, borsada islem gérmeyen 06zel sektdr borglanma aracglarini fon portfoy degerinin
%10’'unu gegmeyecek sekilde portféyline dahil edilebilir. Ancak bu isleme iliskin olarak
fonun yatinrm asamasinda portféyde bulunan 6zel sektér borglanma araglarinin
gerektiginde nakde donUstirilmesini teminen emeklilik sirketi veya bir araci kurumla
konuya iliskin s6zlesme imzalamasi gerekir.

(***) Fon portfoyline borsadan veya borsa disindan ters repo sézlesmesi dahil edebilir.
Fon portfdyline borsadan veya borsa disindan fon portféylerinde yer alan repo islemine
konu olabilecek para ve sermaye piyasasi araglarinin rayi¢ bedelinin %10’una kadar repo
s6zlesmesi dahil edebilir.

(****) Mevduat/katilma hesabi acilmasi halinde tek bir bankada dederlendirilecek tutar
fon portfoy dederinin %6’sini asamaz.

(*****)  Fon, Kurul dlzenlemeleri uyarinca vyapilacak bir sbzlesme c¢ergevesinde
portféylndeki kiymetli madenlerin piyasa dederlerinin en fazla %50’si tutarindaki kiymetli
madenleri Tirkiye'de kurulu borsalarda 6éding verebilir. Ayrica, piyasada gerceklesen
odung islemleri karsiidinda 6diing alacaklarini temsil etmek Uzere gikarilan sertifikalar
ayni oranda portféye alinabilir. Kiymetli maden dding islemleri ile kiymetli maden 6diing
sertifikasi alim-satim islemleri ilgili piyasadaki islem esaslar ile teminat sistemi
cercevesinde vyapilir. Fonun taraf oldugu sermaye piyasasi araci 0ding verme
sGzlesmelerine, stzlesmenin fon lehine tek tarafli olarak fesih edilebilecegine iliskin bir
hikmin konulmasi zorunludur.

Fonun taraf oldugu sermaye piyasasi araci 6diing verme sézlesmelerine, s6zlesmenin fon
lehine tek tarafli olarak fesih edilebilecegine iliskin bir hiikmin konulmasi zorunludur.



Fon, Kurulun ilgili dizenlemeleri cercevesinde yapilacak bir soézlesme ile herhangi bir
anda portfoylindeki sermaye piyasas! araglarinin piyasa dederinin en fazla %50’si
tutarindaki sermaye piyasasi araglarini 6ding verebilir.

Fon portféylinden 6ding verme islemi, 6ding verilen sermaye piyasasi araglarinin en az
%100t karsiliginda Kurulun ilgili dizenlemelerinde 6z kaynak olarak kabul edilen
varliklarin fon adina Takasbank’da bloke edilmesi sartiyla yapilabilir. Oz kaynagin
dedgerlemesine ve tamamlanmamasina iliskin esaslarda Kurulun ilgili dizenlemelerine
uyulur.

Karsilastirma Octiitii:

Fonun esik dederi BIST KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi + %3'tlr.

Fonda Ilgili D6nem icinde Meydana Gelen Degisiklikler:

01.01.2018-31.12.2018 doéneminde Fon’un ictizlik, izahname ve tanittm formunda
asagidaki degdisiklikler yapilmistir.

1) Sermaye Piyasas! Kurulu’'nun 22.06.2018 tarihli 12233903-325.07-E.6937 sayili izni
dogrultusunda 11.07.2018 tarihi itibari ile Fon Izahnamesinin “7.1.3. Fon
Portféyiindeki Varliklarin Allm Satimina Aracilik Eden Kuruluslar ve Aracilik Islemleri
Icin Odenen Komisyonlar” baslikli maddesinde “Viop Piyasasi Islemleri Komisyonu”
asagidaki sekilde dustrialmistdr.

VIOP Piyasasi islemleri komisyonu: % 0,02 (onbinde iki) + BMV'den % 0,0125
(yuzbinde on iki virgul bes) + BMV’ye dusurdlmustar.

2) Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 05.09.2018 tarihli 12233903-325.07-E.9335 sayil izni
dogrultusunda 14.09.2018 tarihi itibari ile Fon izahnamesinin “1.3. Kurucu
Yoneticileri” ve “7.1.2. Fon Isletim Gideri Kesintisi Orani” baslkli maddeleri ile Fon
Ictizigunin “Fon Mal Varhidinin Kullanilmasi” bashkli 10.maddesi degistirilmistir.
Degisikliklere iliskin tadil metinleri 14.09.2018 tarihinde KAP'ta ve Fon’un surekli
bilgilendirme sayfasinda yayinlanmistir.

3) Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 26.11.2018 tarihli 12233903-325.07-E.12844 sayil izni
dogrultusunda 11.07.2018 tarihli Fon Kurulu Karar ile belirlenen vadeli islem
sézlesmelerine iliskin degerleme esaslari Fon izahnamesine eklenmistir. Degisikliklere
iliskin tadil metinleri 11.12.2018 tarihinde KAP’ta ve Fon’un surekli bilgilendirme
sayfasinda yayinlanmistir.

01.01.2018-31.12.2018 Doneminde Alinan Fon Kurulu Kararlari:

1) 03.01.2018 tarih 2018/01-01 sayili fon kurulu toplantisinda; Ziraat Hayat ve Emeklilik
A.S.'’nin kurucusu oldugu emeklilik yatirm fonlarinin  bagimsiz  denetim
s6zlesmelerinin imzalanmasi hususundaki 26.12.2017 tarihli ve 179/06 sayili Yénetim
Kurulu Karari ile Fon Kurulu’na verilen yetki dogrultusunda; KPMG Bagdimsiz Denetim
ve Serbest Muhasebeci Mali Muisavirlik A.S. ile bagimsiz denetim sdzlesmesi
imzalanmasi ve bagimsiz denetim gideri igin fondan glnlik karsilik ayrilmasi uygun
gorulmiustdr.

2) 29.03.2018 tarih 2018/02-01 sayii fon kurulu toplantisinda; fonlarin bagimsiz
denetim firmasi tarafindan "Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin
Tebligi" ve 31.12.2013 tarihli 2013/43 sayili SPK Blilteninde yer alan karar uyarinca
hazirlanan Fon’un 31 Aralik 2017 tarihli Fiyat Raporlari, Finansal Raporlari ile Bagimsiz
Denetim Raporu Fon Kurulu tarafindan gérev ve sorumluluk alaninda sahip oldugu
bilgiler cergcevesinde incelenmistir. Hazirlanmis finansal tablolarin Fon’un aktifleri,
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pasifleri, finansal durumu ve kar ve zarari ile ilgili gergek durumu dulrist bir bigimde
yansittigi ve fiyat raporlarinin fon ictliziigine, izahnamesine ve mevzuata uygun
olarak hazirlandigi gortlmustar.

29.03.2018 tarih 2018/02-02 sayili fon kurulu toplantisinda; Fon Denetgisi tarafindan
hazirlanan ve Fon Kurulu’na sunulan Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S. Emeklilik Yatirm
Fonlar 2017 Yili Denetim Raporu incelenmistir.

25.05.2018 tarih 2018/03-01 sayili fon kurulu toplantisinda; Fon‘un portfoy yénetimi
ve risk yonetimi islemlerini gerceklestirmekte olan Ziraat Portfoy Yénetimi A.S. Risk
Yénetim Birimi’'nin “Sermaye Piyasas! Kurulu’nun i-SPK.4632 s.kn.17.3.f (01.03.2018
tarihli ve 9/316 s.k) sayili Ilke Karar” dogrultusunda Risk Yénetimi Yénetmeligi'nin
5.2.4. nolu “Geriye Donlk Test” baslikh maddesinin (e) ve (f) bentlerinde yaptigi ve
Ziraat Portféy Yonetimi A.S.'nin Yonetim Kurulu'na onaylattigi dedisiklikler
dogrultusunda ortaya c¢ikan Risk Yonetimi Yonetmeligi'nin son halinin yurirlige
alinmasi uygun goérilmustar.

01.06.2018 tarih 2018/04-01 sayili fon kurulu toplantisinda; Fon izahnamesinin “1.3.
Kurucu Yoneticileri” bashkli maddesinde yer alan kurucu yoénetim kurulu UGyelerine
iliskin tabloda ve “1.6. Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus” baslikh maddesinde
degisiklik yapilmak Uzere Sermaye Piyasasi Kuruluna basvuruda bulunulmasi uygun
gorulmiustdr.

12.06.2018 tarih ve 2018/05-01 sayilh fon kurulu toplantisinda; Fon izahnamesinin
"7.1.3 Fon Portfoyltindeki Varliklarin Aim Satimina Araciik Eden Kuruluslar ve Aracilik
Islemleri icin Odenen Komisyonlar” baslikli maddesinde yer alan VIOP Piyasasi islem
komisyonu araci kurum ile yapillan mutabakat cercevesinde 0,02 (onbinde iki) +
BMV’'den 0,0125 (onbinde bir virgidl yirmi bes) + BMV'ye dustrilmistir. Fon
izahnamesinin ilgili maddesinde degisiklik yapilmak Ulzere Sermaye Piyasasi Kuruluna
basvuruda bulunulmasi uygun goérilmauastir.

11.07.2018 tarih 2018/06-01 sayih fon kurulu toplantisinda; Emeklilik Yatirm
Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Yénetmeligin 25. maddesi
Uclincl fikrasi geredince; dederleme esaslarn ilgili yonetmelikte belirlenmeyen para ve
sermaye piyasasl araclarinin dederleme vyontemlerinin Fon Kurulu tarafindan
belirlenerek yazili karara baglanmasi gerekmekte olup, bu dogrultuda izahname ile
fon portfoylinde vyer alabilecedi belirtilen ve Yonetmelik ile dederleme esasi
belirlenmemis olan; vadeli islem s6zlesmelerinin dederleme esaslari belirlenmistir.

07.08.2018 tarih 2018/07-01 sayil fon kurulu toplantisinda; Fon’un risk ydnetim
islemlerini gergeklestirmekte olan Ziraat Portfoy Yodnetimi A.S. Risk Ydnetim Birimi
tarafindan oladandisi piyasa kosullarinin varligi sebebi ile geriye doénik test
sonuglarinda asim yasanan 27.04.2018 ve 10.07.2018 tarihli glnlerin olaganisti
guin olarak kabul edilmesi ve geriye dénlik test galismalarinda dikkate alinmamasi
konusunda talepte bulunulmus olup, yapilan dederlendirme sonucu ilgili gunlerin
istisnai glin olarak belirlenmesi uygun goéridlmustar.

01.2018-31.12.2018 Doneminde Alinan Yonetim Kurulu Kararlari:

24.01.2018 tarih 01/04 sayili Yonetim Kurulu karari ile Ziraat Portfoy Yonetimi A.S.
Genel Mudar Yardimcisi Gokgen Yaman AKGUN’Gn Fon Kurulu Uyeligi'ne atanmasi
uygun gordlmustar.

25.07.2018 tarih 16/05-1 sayili Yonetim Kurulu karari ile Sn. Emin CUBIKCI Fon
Kurulu Baskanhdi gérevinden ayrilmis, yerine Fon Kurulu Uyeligi yapmakta olan Sn.
Cenk KURT atanmistir.



3) 27.12.2018 tarih ve 26/11 sayili Yonetim Kurulu karan ile Emeklilik Yatirim Fonlarinin
2019 yili bagimsiz denetim islemlerinin KPMG Badimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Misavirlik A.S. ile gerceklestirilmesi uygun goéralmustar.

Ictiizik, izahname ve fon tanitim formunun en son haline ve ictiiziik, izahname ve fon
tanitim formu tadil metinlerine internet sitemizin ana sayfasinda "Bireysel Emeklilik”
bashgl altinda bulunan "“Emeklilik Yatirim Fonlarimiz” - “"Kamuyu Sirekli Bilgilendirme
Formu" bolimuidnden ulasilabilir. Ayrica ilgili dokiimanlar KAP'ta da yayimlanmaktadir.

Fon Kurulu Faaliyet Raporu ilgili donemsel (alti aylik, yillik) raporun ekinde yer almakta
olup, www.ziraatemeklilik.com.tr sitesinde yayimlanmaktadir.

Doneme Ait Genel Degerlendirme

2018 yili piyasalarda yiksek dalgalanma ile gecti. Yila baslarken, ylkselmesi beklenen
enflasyonun ilk sinyalleri alinirken, ABD tahvil faizlerindeki yikselis tedirginlik yaratti.
2017 yihnin da konusu olan kiliresel bliylime temasi sorgulanmaya devam ederken, risk
gdstergeleri yasanan dalgalanma sonrasinda yukselise gecti. Ek olarak, kiresel capta
yasanan siyasi gelismelerin endiselere yol acmasi dalgalanmalarin ylksek seyretmesinde
Onemli bir faktér oldu. Amerikan Merkez Bankasi (FED) ile ilgili ‘sahin’ beklentilerde bir
miktar yumusama olsa da ABD Baskani’‘nin celik ve aliminyuma ek gumrik vergisi
getirecedini aciklamasiyla baslayan korumaci politikalar ve ABD ve Cin arasinda karsilikli
hamleler endise yaratmaya devam ederek riskli varlklar baskilarken, piyasa
dalgalanmalarinin yiksek kalmasina neden oldu. Yil genelinde de ticaret savaglari ile ilgili
haber akisi piyasalarin lGzerinde baski yaratmaya devam etti. ABD’deki makro goérinti
olumlu kalmaya devam ederken, Avrupa, Cin, Japonya gibi ekonomilerde ivme kaybi
goraldi. Yihn son cgeyredine kadar ABD borsalarn ile diger borsalar arasinda ayrisma
gozlemlenirken, yilin son ceyredinde gicli seyreden ABD blylUmesinin artik zirvelerde
oldugu beklentileriyle beraber ABD borsalarinda sert satislar gorildi. Piyasalardaki sert
satislara ragmen FED'in daha az piyasa dostu bir tutum sergilemesi piyasalardaki satislari
artirdi. Bu yil 4 faiz artisi yaparak faizleri %2.25-2.50 araligina gikaran FED, énimizdeki
yil igin faiz artirnm tahminini 3ten 2’ye didsdrdd. Yilin ilk aylarinda 3-4 adet 25 baz puan
faiz artinmi beklentileri yerini enflasyonda ivmelenme goérilmemesi ve riskten kacis
egilimi ile 2019 yilinda ‘faiz artirlamaz’ beklentilerine birakti. Bununla birlikte, ABD-Cin
arasindaki ticaret gerilimi ve ABD Baskani’nin yilin son ginlerinde FED'i elestirmesi ile
dider ic siyasi gelismeler ABD borsalarinda tarihi dlisislere neden oldu. Sonucg olarak,
Ozellikle yilin son geyredindeki satislar sonrasinda ABD borsalari deder kaybi ile yili
tamamlarken, kiresel capta hisse senedi piyasalan baski altinda kaldi. Gelismis Ulke ve
gelismekte olan Ulke borsalari bu kayba ayak uydurdular. 2018 yilinda ABD dolar deder
kazanirken, yila enflasyon beklentileriyle ylikselisle baslayan ve %3.25'e kadar ylUkselen
ABD 10 yilhk tahvil faizi yili %2.69 seviyesinde kapadi. Bazi gelismekte olan Ulkelerin
kendilerine has zayifliklari ve sonunda Cin yuanindaki deder kaybi, diger gelismekte olan
Ulke kurlan Gzerinde de baski ile sonuglandi. ABD dolarindaki glgli goériintiyle birlikte
2018 yilinda gelismekte olan Ulke kurlari deger kaybetti.

Nisan ayinda gindeme gelen erken secim yilin ilk yarisinda piyasalarin o6ncelikli
glindeminde yer alirken, yilin ikinci yarisinda giindem Adustos ayinda yasanan doviz kuru
ylUkselisi oldu. ABD'nin Tuarkiye'ye yoénelik yaptirm kararinin ardindan yasanan
diplomatik gelismeler Turk Lirasi cinsi varliklar Gzerinde etkisini gdsterirken, yilin son
geyredinde basta ABD ile iliskilerde ilerleme kaydedilmesi TL varliklari destekledi. Agustos
ayinda 7’li seviyeleri test eden dolar/TL kuru, dis iliskilerde yasanan normallesmelerin
disinda otoritelerden gelen yapici 6nlemler sayesinde geri gekildi. Merkez Bankasi’'nin
(TCMB) Eylul ayinda politika faizinde 625 baz puan artirnm yaparak politika faizini %24’e
cikarmasi doviz kurunda 6nemli bir distse neden oldu. Dolar/TL yili da deder kaybiyla
5.29 seviyesinden kapatti. Kiresel capta varlik fiyatlarinin baski altinda kaldigi ortamda,
TL cinsi varliklar da deder kaybederek negatif ayrisirlarken, 2018 yilinda Borsa Istanbul
100 Endeksi (BIST100) %21 oraninda deder kaybi yasadi. DOviz kuru yikselisinin


http://www.ziraatemeklilik.com.tr/

ardindan enflasyonda yilhik %25.24 goérilse de, son geyrekte atilan adimlarla 2018 yili
TUFE enflasyonu %?20.30 olarak gerceklesti. Yilin ikinci yarisinda sanayi (retimi ve imalat
verileri gibi biylmede 6ncl sayilabilecek makro godstergelerde daralma goérilirken,
Uglncl geyrek blyumesi vyillk %1.6 oranina gergeklesti. Kurlardaki ylkselisle
ekonomideki yeniden dengelenme edilimi ise cari agiktaki diistise destek verdi.

Déneme Ait Fon Portféy Islemleri

Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S. Katihm Degisken Emeklilik Yatinrm Fonu; 03 Kasim 2015
tarihinde 100.000 TL avans tutarinin kurucu tarafindan fona aktariimasi ile 0.010000 TL
birim fiyat ile faaliyetine baslamis, 09.12.2015 tarihi itibarn ile avans iadesi
tamamlanmigtir.

31.12.2018 tarihi itibari ile 2.484.018,95 TL net varlik degerine ve 0.009149 TL birim fon
fiyatina ulasmistir. Fon portfoyli %63.08 hisse senedinden, %7.89 devlet tahvilinden,
%9.37 6zel sektér borglanma araclarindan, %1.45 VOB nakit teminatindan, %0.36 ters
repodan, %4.03 Takasbank borsa para piyasasi islemlerinden ve %13.83 vadeli mevduat
hesabindan olusmaktadir.

Fon’un yatirim stratejisine uygun olarak 11.07.2018 tarihinde alinan fon kurulu karari ve
eki olan Vadeli Islem Esaslari dogrultusunda tiirev araclarda piyasa kosullarinin
gerektirdigi durumlarda koruma ve yatirnm amach olarak pozisyon alinabilmekte olup,
ilgili karar geredi borsa disi vadeli islem s6zlesmelerine taraf olunmayacaktir. 31.12.2018
tarihi itibari ile fon portfoylinde 36.025,96 TL nakit teminat olmakla beraber herhangi bir
vadeli islem s6zlesmesi bulunmamaktadir.

Fon‘un tahvil/bono, kira sertifikasi, hisse senedi vb. gibi menkul kiymet alim-satim
islemleri Ziraat Yatinm Menkul Dederler A.S. veya T.C. Ziraat Bankasi A.S. aracilidi ile
yapilmaktadir. Fon’a ait kiymetler Takasbank'taki fon deposunda saklanmaktadir.

Fon fiyati ve portféy yapisi ile ilgili bilgiler www.ziraatemeklilik.com.tr sitesinde her glin
yayinlanmaktadir.

Fonun Performansina iliskin Bilgiler

Portfoyiin Sunuma Dabhil

Zaman icinde | Esik Degerin Doénem Sonu

Standart Standart Portfoyiin

Toplam | Esik Degerin | Enflasyon Sapmasi Sapmasi Varhk

Getiri Getirisi Oram (%) (%) Bilgi Rasyosu | Degeri/Net Aktif

Yillar (%) (%) (%) il il (%) **** Degeri
L.yl - 2018 (*) (8.49) 20.57***** 33.64** 0.88 - (0.09) 2.477.117

*) 1. yil 01 Ocak-31 Aralik 2018 dénemini kapsamaktadir.
(**)  Enflasyon orani 1. yil Ocak-Aralik 2018 UFE oranidir.

(***) Portfoyln ve karsilastirma 6lglitiiniin standart sapmasi donemdeki ginlik getiriler
Uzerinden hesaplanmistir. Esik deder icin standart sapma hesaplanmamaktadir.

(FF*xx) Bilgi rasyosu esik dederin is glinlerine denk gelen gunlik getirisi Gzerinden
hesaplanmistir.

(*x****) Esik dederi getirisinin gecelik Tlrk Lirasi referans faiz oraninin (O/N TRLIBOR)
performans dénemine denk gelen bilesik getirisinden disik olmasi durumunda, O/N
TRLIBOR’un bilesik getirisi kullanilmaktadir. Fon igin esik deder olarak belirlenen BIST
KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi + %3’lUn performans donemine denk gelen getirisi %
19.81 iken, O/N TRLIBOR’un 1 Ocak-31 Aralik 2018 dénemine ait bilesik getirisi %20,57
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oldugundan Fon’un esik deger getirisi olarak O/N TRLIBOR’un getirisine yer verilmis Bilgi
rasyosu esik dederin is glinlerine denk gelen glinliik getirisi (izerinden hesaplanmistir.

GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICIN BIR GOSTERGE
SAYILMAZ

Yukaridaki tablo Sermaye Piyasasi Kurulu'nun performans sunus standartlarina iliskin
dizenlemeleri gergcevesinde hazirlanmistir.

Doneme Ait Performans Grafigi
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2018 yili finansal piyasalar acisindan oldukca zorlu gecti. Kiresel tarafta ABD-Cin
arasinda yasanan ticaret gerilimi ve Amerikan Merkez Bankasi’nin (FED) hizli faiz artirnmi
neticesinde risk istahinin azalmasi gelismekte olan piyasalari olumsuz etkilerken, givenli
liman arayisiyla birlikte ABD 10 yillik tahvil faizi ylkselmistir. Ticaret savaslari nedeniyle
kiresel blylime beklentileri zayiflamistir. Yurticinde ise Haziran ayinda vyapilan
Cumhurbaskanhdi secimi ile yeni bir sisteme gegilirken, siyasi belirsizlik ortadan
kalkmistir. Agustos ayindaki kur soku ile TL'deki deder kaybi, petrol fiyatlarindaki ylkselis
ve artan gida fiyatlan enflasyonun ylkselmesine sebep olmustur. Merkez Bankasi ve yeni
ekonomi yonetimi ylkselen enflasyon ve TL'nin deder kaybi karsisinda bir takim tedbirler
almisg ve TCMB Eylil ayinda belirgin bir faiz artirrmina gitmistir.

Bu gelismeler 1siginda Tirkiye'de BIST-100 endeksi yihn ilk yarnsinda %16,3 kayip
yasarken, 2018 yilini yaklasik %21 kayipla tamamlamis oldu. Yilin ilk yarisinda 10 yillik
tahvil faizlerinde 503 baz puan artisla Haziran sonunda %?16.77 seviyesi gorilirken, kur
sokunun atlatilmasi, Merkez Bankasinin siki para politikalari ve ABD ile iliskilerin
normallesmesi sayesinde 10 yillik tahvil faizi yil sonunda %16,48 seviyesine geriledi. Kisa
vadeli tahvil faizleri (2 yilhk gdsterge) ise Ekim ayinda %27 seviyelerine ulasirken, yili
%19,73 seviyesinde tamamladi. Benzer sekilde Islami Finans varliklari da yurtici ve
klUresel piyasalardaki gelismelerden olumsuz etkilenmistir.

Benzerlerine goére stratejisi dahilinde daha yuksek oranda hisse senedi oraniyla kurulan
ZHM fonu Borsa Istanbul’daki (BIST) dististen olumsuz etkilenmistir. Daha sonra finansal
piyasalardaki oynakhdin istenmeyen etkilerini azaltabilmek amaciyla yilin ikinci
ceyredinde defansif hisse senetlerinin agirhdi artirlmis, mevduat faizlerindeki yikselis de
dikkate alinarak daha fazla mutlak getiriden faydalanmak amaciyla fondaki mevduat
miktarlar risk dederleri dikkate alinarak artiriimistir.



Buna ragmen borglanma aracglarinda ve hisse senetlerindeki deger kayiplari nedeniyle fon
esik degerinin altinda kalmistir.

Asuman Umran POYRAZOGLU Kadri Giiner UCER
Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi



