ZIRAAT HAYAT ve EMEKLILIK A.S.
OKS AGRESIF DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU
YILLIK RAPOR

Bu rapor Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S OKS Agresif Degisken Emeklilik Yatirim Fonu’nun
01.01.2018-31.12.2018 dénemine iliskin gelismelerin, Fon Kurulu tarafindan hazirlanan
faaliyet raporunun, ilgili donemin son isginu itibariyle fon portfoy dederi ve net varlik
degeri tablolarinin katilimcilara sunulmasi amaciyla diizenlenmistir.

BOLUM A: 01.01.2018-31.12.2018 DONEMiININ DEGERLENDiIiRiLMESi

2018 yili piyasalarda yiksek dalgalanma ile gecti. Yila baslarken, yilkselmesi beklenen
enflasyonun ilk sinyalleri alinirken, ABD tahvil faizlerindeki ytkselis tedirginlik yaratti.
2017 yihinin da konusu olan kiiresel bliiyime temasi sorgulanmaya devam ederken, risk
gbstergeleri yasanan dalgalanma sonrasinda yikselise gecti. Ek olarak, kiresel capta
yasanan siyasi gelismelerin endiselere yol agmasi dalgalanmalarin ylksek seyretmesinde
onemli bir faktor oldu. Amerikan Merkez Bankasi (FED) ile ilgili ‘sahin’ beklentilerde bir
miktar yumusama olsa da ABD Baskani'nin celik ve aliminyuma ek gimrik vergisi
getirecegdini aciklamasiyla baslayan korumaci politikalar ve ABD ve Cin arasinda karsilikli
hamleler endise vyaratmaya devam ederek riskli varliklarni baskilarken, piyasa
dalgalanmalarinin yiksek kalmasina neden oldu. Yil genelinde de ticaret savaslari ile ilgili
haber akisi piyasalarin Gzerinde baski yaratmaya devam etti. ABD’deki makro goérinti
olumlu kalmaya devam ederken, Avrupa, Cin, Japonya gibi ekonomilerde ivme kaybi
goruldd. Yihin son ceyredine kadar ABD borsalar ile diger borsalar arasinda ayrisma
gozlemlenirken, yilin son ceyredinde gigli seyreden ABD blylimesinin artik zirvelerde
oldugu beklentileriyle beraber ABD borsalarinda sert satislar gorildi. Piyasalardaki sert
satislara ragmen FED’in daha az piyasa dostu bir tutum sergilemesi piyasalardaki satislari
artirdi. Bu yil 4 faiz artisi yaparak faizleri %2.25-2.50 aralidina ¢ikaran FED, 6ntimizdeki
yil igin faiz artinnm tahminini 3'ten 2'ye distrdd. Yilin ilk aylarinda 3-4 adet 25 baz puan
faiz artinmi beklentileri yerini enflasyonda ivmelenme goérilmemesi ve riskten kagis
edilimi ile 2019 yilinda ‘faiz artirlamaz’ beklentilerine birakti. Bununla birlikte, ABD-Cin
arasindaki ticaret gerilimi ve ABD Baskani’'nin yilin son gilinlerinde FED'i elestirmesi ile
diger ic siyasi gelismeler ABD borsalarinda tarihi disuslere neden oldu. Sonuc olarak,
ozellikle yihin son geyredindeki satislar sonrasinda ABD borsalari deder kaybi ile yili
tamamlarken, kiresel gapta hisse senedi piyasalar baski altinda kaldi. Gelismis llke ve
gelismekte olan ulke borsalari bu kayba ayak uydurdular. 2018 yilinda ABD dolari deger
kazanirken, yila enflasyon beklentileriyle yilikselisle baslayan ve %3.25’e kadar ylikselen
ABD 10 vyilhk tahvil faizi yih %2.69 seviyesinde kapadi. Bazi gelismekte olan ulkelerin
kendilerine has zayifliklari ve sonunda Cin yuanindaki deder kaybi, diger gelismekte olan
Ulke kurlari Gzerinde de baski ile sonuglandi. ABD dolarindaki gugli gérintiyle birlikte
2018 yilinda gelismekte olan ulke kurlari deder kaybetti.

Nisan ayinda gindeme gelen erken secim yilin ilk yarisinda piyasalarin oncelikli
glindeminde yer alirken, yilin ikinci yarisinda giindem AgJustos ayinda yasanan doviz kuru
ylkselisi oldu. ABD’nin Tirkiye'ye vyoénelik yaptinm kararinin ardindan yasanan
diplomatik gelismeler Turk Lirasi cinsi varliklar Gzerinde etkisini gdsterirken, yilin son
ceyreginde basta ABD ile iliskilerde ilerleme kaydedilmesi TL varliklari destekledi. Agustos
ayinda 7’li seviyeleri test eden dolar/TL kuru, dis iliskilerde yasanan normallesmelerin
disinda otoritelerden gelen yapici 6nlemler sayesinde geri cekildi. Merkez Bankasi’'nin
(TCMB) Eylll ayinda politika faizinde 625 baz puan artinm yaparak politika faizini %24’e
cikarmasi doviz kurunda 6nemli bir diislise neden oldu. Dolar/TL yili da deder kaybiyla
5.29 seviyesinden kapatti. Kiuresel capta varlik fiyatlarinin baski altinda kaldigi ortamda,
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TL cinsi varliklar da deder kaybederek negatif ayrisirlarken, 2018 yilinda Borsa Istanbul
100 Endeksi (BIST100) %21 oraninda deder kaybi yasadi. Doviz kuru yilkselisinin
ardindan enflasyonda yillik %25.24 goérilse de, son ceyrekte atilan adimlarla 2018 yih
TUFE enflasyonu %20.30 olarak gerceklesti. Yilin ikinci yarisinda sanayi retimi ve imalat
verileri gibi blylimede ©oncli sayilabilecek makro goéstergelerde daralma goérillirken,
Uglncd ceyrek biaylimesi vyillik %1.6 oranina gerceklesti. Kurlardaki yukseligle
ekonomideki yeniden dengelenme egilimi ise cari agiktaki diistise destek verdi.

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU ILE ILGIiLI BILGILER

Fonda ilgili Donem icinde Meydana Gelen Dedisiklikler:

01.01.2018-31.12.2018 doéneminde Fon’un ictlizik, izahname ve tanittm formunda
degisiklik yapilmamistir.

01.01.2018-31.12.2018 Doneminde Alinan Fon Kurulu Kararlari:

1) 03.01.2018 tarih 2018/01-01 sayili fon kurulu toplantisinda; Ziraat Hayat ve Emeklilik
A.S.'nin kurucusu oldugu emeklilik yatinm fonlarinin  badimsiz  denetim
stzlesmelerinin imzalanmasi hususundaki 26.12.2017 tarihli ve 179/06 sayili Yénetim
Kurulu Karari ile Fon Kurulu'na verilen yetki dogrultusunda; KPMG Bagimsiz Denetim
ve Serbest Muhasebeci Mali Muisavirlik A.S. ile badimsiz denetim sozlesmesi
imzalanmasi ve bagimsiz denetim gideri igin fondan gunlik karsilik ayrilmasi uygun
gorulmuastir.

2) 29.03.2018 tarih 2018/02-01 sayili fon kurulu toplantisinda; fonlarin bagimsiz
denetim firmasi tarafindan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina Iliskin
Tebligi" ve 31.12.2013 tarihli 2013/43 sayili SPK Bulteninde yer alan karar uyarinca
hazirlanan Fon‘un 31 Aralik 2017 tarihli Fiyat Raporlari, Finansal Raporlar ile
Bagimsiz Denetim Raporu Fon Kurulu tarafindan gorev ve sorumluluk alaninda sahip
oldugu bilgiler cercevesinde incelenmistir. Hazirlanmis finansal tablolarin Fon’un
aktifleri, pasifleri, finansal durumu ve kar ve zarari ile ilgili gercek durumu durust bir
bicimde yansittigi ve fiyat raporlarinin fon igtiiziglne, izahnamesine ve mevzuata
uygun olarak hazirlandigi gérilmustdr.

3) 29.03.2018 tarih 2018/02-02 sayil fon kurulu toplantisinda; Fon Denetgisi tarafindan
hazirlanan ve Fon Kurulu’na sunulan Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S. Emeklilik Yatirim
Fonlari 2017 Yili Denetim Raporu incelenmistir.

4) 18.05.2018 tarih 2018/03-01 sayili fon kurulu toplantisinda; Fon‘un portfdy yénetimi
ve risk ybnetimi islemlerini gerceklestirmekte olan Halk Portfoy Yoénetimi A.S. Risk
Yonetim  Birimi'nin  “Sermaye Piyasasi Kurulu’nun i-SPK.4632 s.kn.17.3.f
(01.03.2018 tarihli ve 9/316 s.k) sayilh Ilke Karan” dogrultusunda Risk Ydnetimi
Yonetmelidi'nin “Geriye Donik Test” baslikli 11. maddesinin (e) ve (f) bentlerinde,
Risk Limitleri ve Uygulama yuktumlalUkleri baslikli 14. maddesinde yaptigi ve Halk
Portfoy Yonetimi A.S.’'nin Yonetim Kurulu'na onaylattigi degisiklikler dogrultusunda
ortaya cikan Risk Yénetimi Yonetmeligi'nin son halinin yurirlige alinmasi uygun
gérulmustar.

5) 01.06.2018 tarih 2018/04-01 sayili fon kurulu toplantisinda; Fon izahnamesinin “1.3.
Kurucu Yoneticileri” baslkli maddesinde yer alan kurucu yoénetim kurulu Uyelerine
iliskin tabloda ve “1.6. Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus” bashkh maddesinde
degdisiklik yapilmak Uzere Sermaye Piyasasi Kuruluna basvuruda bulunulmasi uygun
gorulmustar.



6) 12.06.2018 tarih ve 2018/05-01 sayih fon kurulu toplantisinda; Fon izahnamesinin
“7.1.3 Fon Portfoylndeki Varliklarin Alim Satimina Aracilik Eden Kuruluslar ve Aracilik
Islemleri icin Odenen Komisyonlar” baslikli maddesinde yer alan VIOP Piyasasi islem
komisyonu araci kurum ile yapilan mutabakat cercevesinde 0,02 (onbinde iki) +
BMV'den 0,0125 (onbinde bir virgal yirmi bes) + BMV'ye dusitridlmuistir. Fon
izahnamesinin ilgili maddesinde degisiklik yapilmak (zere Sermaye Piyasasi Kuruluna
basvuruda bulunulmasi uygun goérialmaustar.

7) 11.07.2018 tarih 2018/06-01 sayili fon kurulu toplantisinda; Emeklilik Yatirim
Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Yénetmeligin 25. maddesi
Uglinc fikrasi geregince; dederleme esaslari ilgili yonetmelikte belirlenmeyen para ve
sermaye piyasasl araglarinin dederleme yontemlerinin Fon Kurulu tarafindan
belirlenerek yazili karara baglanmasi gerekmekte olup, bu dogrultuda izahname ile
fon portfoyiinde vyer alabilecedi belirtilen ve Yonetmelik ile dederleme esasi
belilenmemis olan; vadeli islem s6zlesmelerinin dederleme esaslari belirlenmistir.

8) 07.08.2018 tarih 2018/07-01 sayih fon kurulu toplantisinda; Fon‘un risk ydnetim
islemlerini gergeklestirmekte olan Ziraat Portfoy Yonetimi A.S. Risk Yonetim Birimi
tarafindan olagandisi piyasa kosullarinin varligi sebebi ile geriye donik test
sonuglarinda asim yasanan 27.04.2018 ve 10.07.2018 tarihli glnlerin olaganisti
gin olarak kabul edilmesi ve geriye donik test galismalarinda dikkate alinmamasi
konusunda talepte bulunulmus olup, yapilan dederlendirme sonucu ilgili ginlerin
istisnai gun olarak belirlenmesi uygun goértlmuastar.

01.01.2018-31.12.2018 Doneminde Alinan Yonetim Kurulu Kararlar:

1) 24.01.2018 tarih 01/04 sayili Yonetim Kurulu karari ile Ziraat Portfoy Yonetimi A.S.
Genel Mudiar Yardimcisi Gokgen Yaman AKGUN’Gn Fon Kurulu Uyeligi'ne atanmasi
uygun gorilmdastar.

2) 25.07.2018 tarih 16/05-1 sayili Yonetim Kurulu karari ile Sn. Emin CUBIKCI Fon
Kurulu Baskanligi gérevinden ayrilmis, yerine Fon Kurulu Uyeligi yapmakta olan Sn.
Cenk Kurt atanmigtir.

3) 27.12.2018 tarih ve 26/11 sayili Yonetim Kurulu karari ile Emeklilik Yatirnm Fonlarinin
2019 yih bagimsiz denetim islemlerinin KPMG Badimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Misavirlik A.S. ile gerceklestirilmesi uygun goridlmustir.

Ictliziik, izahname ve fon tanitim formunun en son haline ve ictiiziik, izahname ve fon tanitim
formu tadil metinlerine internet sitemizin ana sayfasinda "Bireysel Emeklilik” bashgi altinda
bulunan “Emeklilik Yatirm Fonlarimiz” - “Kamuyu Suirekli Bilgilendirme Formu™ bdliminden
ulasilabilir. Ayrica ilgili dokimanlar KAP'da da yayimlanmaktadir.

Fon Kurulu Faaliyet Raporu ilgili donemsel (alti ayhk, vyillik) raporun ekinde yer almakta olup,
www.ziraatemeklilik.com.tr sitesinde yayimlanmaktadir.

BOLUM C: BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIiS MALI TABLOLAR

Fon'un 01.01.2018 - 31.12.2018 donemine ait bagimsiz denetim calismasi KPMG
Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadir.
31.12.2018 donemine iliskin badimsiz denetimden gecmis finansal tablolarin
yayimlanmasi Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 21.02.2019 tarihli 11/271 sayili toplantisinda
alinan karara istinaden 30.04.2019 tarihine kadar uzatiimistir. Bagimsiz denetim raporlari
tamamlandiginda bagimsiz denetimden gegcmis mali tablolar ile birlikte bu rapor ve ekleri
tekrar yayimlanacaktir.


http://www.ziraatemeklilik.com.tr/

BOLUM D: FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI TABLOLARI

31.12.2018 TARIHLI PORTFOY DEGERIi TABLOSU

FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERi TABLOSU

Toplam
Nominal | Faiz Birim i¢ Borsa Repo | Giinliik | Deger/Net Portféy| Fon
Faiz |Odeme| Nominal Alis | Satin Alig |iskonto Teminat| Birim Varhk Grup | Deger | Toplam
Sermaye Piyasasi Arac ihraga Vade ISIN Kodu Orani | Sayisi Deger Fiyati Tarihi Orani No Tutan | Deger Degeri (%) (%) |Deger(%)
A.PAY
- AKBANK AKBNK.E 16.430,000[ 7,715 6,8600| 112.709,80| 7,19 4,54] 4,55
- ALKIM KIMYA ALKIM.E 1.779,000] 22,232 23,7000| 42.162,30] 2,69 1,70 1,70]
ARCELIK ARCLK.E 2.550,000] 15,390 15,7900  40.264,50[ 2,57 1,62, 1,63]
- ASELSAN ASELS.E 2.760,000( 23,788 24,0800|  66.460,80| 4,24 2,68 2,68
- BiM MAGAZALAR BIMAS.E 1.090,000| 73,400 87,0000 94.830,00] 6,05 3,82 3,83
- CELIK HALAT CELHA.E 7.000,000{ 5,804 6,0000(  42.000,00] 2,68, 1,69 1,70]
ENERJISA ENERJi URETIM
- AS. ENJSA.E 5.197,000{ 5,890] 5,1000[ 26.504,70| 1,69, 1,07, 1,07]
- EREGLI DEMIR CELIK EREGL.E 11.577,000{ 9,977 7,2200]  83.585,94| 5,33 3,36} 3,38
- GARANTI BANKASI GARAN.E 17.590,000( 8,265 7,9600 140.016,40| 8,94 5,64 5,65]
HEKTAS HEKTS.E 3.295,000{ 8,947 9,2700]  30.544,65| 1,95| 1,23 1,23]
- IS BANKASI ISCTR.E 10.091,000{ 5,358 4,5300]  45.712,23| 2,92 1,84 1,85
iSKENDERUN DEMIR VE
- CELIKA.S. ISDMR.E 16.050,000( 8,424 5,6600( 90.843,00| 5,80, 3,66 3,67]
- KOG HOLDING KCHOL.E 3.454,000{ 15,652 14,2000(  49.046,80[ 3,13 1,97 1,98]
- KORDSA GLOBAL KORDS.E 4.470,000] 8,305 9,7800|  43.716,60| 2,79 1,76 1,77]
- KOZA ALTIN KOZAL.E 711,000| 46,697| 51,3000| 36.474,30] 2,33 1,47 1,47]
- KARDEMIR KRDMD.E 11.101,000 3,690 2,1800[ 24.200,18| 1,54 0,97 0,98]
MAVI GIYiM SANAYi VE
- TICARETA.S. MAVIE 1.345,000| 35,632 32,2200]  43.335,90| 2,77 1,74 1,75
- MIiGROS TiCARET MGROS.E 2.197,000{ 18,054 14,9000  32.735,30[ 2,09 1,32 1,32
- Medikal Park Saghk Hizm. MPARK.E 2.050,000] 13,602 10,7000 2193500 140 088 089
- PETKIM PETKM.E 200,000{ 5,190 5,0400 1.008,00, 0,06 0,04 0,04
SABANCI HOLDING SAHOL.E 5.318,000] 9,281 7,5200]  39.991,36| 2,55 1,61 1,61
- TURKCELL TCELL.E 6.293,000 12,861 12,1700(  76.585,81| 4,89 3,08 3,09]
TURK HAVA YOLLARI THYAO.E 4.928,000| 15,845 16,1100/  79.390,08| 5,07| 3,20 3,21
- TEKFEN HOLDING TKFEN.E 1.356,000| 17,345 20,7200|  28.096,32| 1,79 1,13 1,13
- TOFAS OTO. FAB. TOASO.E 1.063,000] 23,946 16,9000( 17.964,70| 1,15 0,72 0,73
- TRAKYA CAM TRKCM.E 10.061,274| 3,943 3,0300[ 30.485,66| 1,95 1,23 1,23
- TUPRASA.S TUPRS.E 998,000 118,069 116,7000] 116.466,60| 7,43] 4,69] 4,70}
ULUSOY ELEKTRIK iIMALAT
AS. ULUSE.E 1.732,000] 9,219, 15,9600( 27.642,72| 1,76 1,11 1,12
- VAKIF BANK VAKBN.E 9.040,000( 4,645 3,9000f 35.256,00] 2,25 1,42 1,42
- YATAS YATAS.E 10.480,000] 4,359 4,4700]  46.845,60] 2,99 1,89 1,89
GRUP TOPLAMI 172.206,274 1.566.811,25/ 100,00 63,08 63,26
B.BORCLANMA ARACLARI
B.1. OZEL SEKTOR BORCLANMA
ARAGLARI
Fi Bonosu
- Deniz Factoring 04.01.2019 TRFDZFK11937 26,69 3| 80.000,000{ 95,492 30,55 99,7805|  79.824,42| 18,63 3,21 3,22]
Fiba Faktoring 28.02.2019 TRFFBFK21916 28,27 58| 60.000,000| 91,229 31,86 95,6894  57.413,61| 13,40 2,31 2,32
- HEKTAS 12.03.2019 TRFHEKT31916 25,04 70(100.000,000| 94,704 27,70 95,4064  95.406,41| 22,26 3,84 3,85
ARA GRUP TOPLAMI 240.000,000 232.644,44| 54,29| 9,37 9,39
B.2. KAMU SEKTORU BORGLANMA
ARACLARI
Devlet Tahvili
- HAZINE 15.05.2019 TRT150519T15 21,10] 134{200.000,000{ 96,645 22,53 97,9417| 195.883,33| 45,71| 7,89 7,91
ARA GRUP TOPLAMI 200.000,000 195.883,33| 45,71 7,89 7,91]
GRUP TOPLAMI 440.000,000| 428.527,77/100,00|  17,25| 17,30}
C.TUREV ARACLAR
C.3. Nakit
- TL 36.025,960 36.025,96| 100,00 1,45 1,45)
GRUP TOPLAMI 36.025,960) 36.025,96| 100,00 1,45 1,45
G. DIGER VARLIKLAR
G.1. Ters Repolar
- 02.01.2019 TRT060121T16 17,19 1| 9.008,480223,547(31.12.2018| 18,75 4.026,00( 223,6523| 9.004,24| 1,99 0,36 0,36]
ARA GRUP TOPLAMI 9.008,480| 9.004,24| 1,99| 0,36 0,36}
G.2. Borsa Para Piyasasi
- 02.01.2019 23,80} 1{100.130,410 31.12.2018| 26,85 100.065,21) 22,11] 4,03 4,04}
ARA GRUP TOPLAMI 100.130,410) 100.065,21| 22,11 4,03 4,04
G.3. Vadeli Mevduat
- ANADOLUBANKIA.S.  [08.01.2019 | 3AyaKadarVD-ADB-TRY 23,50 7| 65.856,840] 28.11.2018| 26,11 23,5000|  67.295,26| 14,87 2,71 2,72
TC ZIRAAT BANKASI AS 31.01.2019 | 3AyaKadarVD-TCZ-TRY 23,25 30| 94.355,520] 26.12.2018| 25,84 23,2500] 94.712,74| 20,92| 3,81 3,82
- T.HALK BANKASIAS  [08.02.2019 | 3AyaKadarVD-THL-TRY 23,50 38| 92.776,770] 25.12.2018| 26,07 23,5000]  93.189,87| 20,59 3,75 3,76]
- YAPI KREDI BANKASI AS |28.01.2019 | 3AyaKadarVD-YKB-TRY 23,60 27| 42.812,120] 11.12.2018| 26,16 23,6000] 43.388,43| 9,59 1,75, 1,75)
- YAPI KREDi BANKASI AS [28.01.2019 | 3AyaKadarVD-YKB-TRY 23,50 27| 44.571,460] 17.12.2018| 26,10 23,5000| 44.998,22| 9,94 1,81 1,82
ARA GRUP TOPLAMI 340.372,710| 343.584,52| 75,90/ 13,83| 13,87|
GRUP TOPLAMI 449.511,600 452.653,97| 100,00] 18,22 18,28]
FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERI 2.484.018,95| 100,00

31.12.2018 TARIHLI FIYAT RAPORU
NET VARLIK DEGERI TABLOSU



TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERi TABLOSU
ZHM 2018
Tutan(TL) Grup (%) |Toplam (%)

A. FON PORTFOY DEGERI 2.484.018,95 100,30
B. HAZIR DEGERLER 349,51 0,01
a) Kasa 0,00 0,00 0,00
b) Bankalar 349,51 100,00 0,01
c) Hazir Degerler 0,00 0,00 0,00
C. ALACAKLAR 8.171,92 0,33|
a) Takastan Alacaklar T1 0,00 0,00 0,00
b) Takastan Alacaklar T2 0,00 0,00 0,00
c) Takastan Alacaklar 0,00 0,00 0,00
d) Temetti Alacaklan 0,00 0,00 0,00
e) Diger Alacaklar 8.171,92| 100,00 0,33
f) Takastan Alacaklar(Metal-Altin) 0,00 0,00 0,00
g) Diger Alacaklar(Opsiyon) 0,00 0,00 0,00
h) Takasbank Disi islemlerden Alacaklar 0,00 0,00 0,00
D. DIGER VARLIKLAR 0,00 0,00
a) Cari Yil Pesin Odenmis Vergiler 0,00 0,00 0,00
b) Gegmis Yil Pesin Odenmis Vergiler 0,00 0,00 0,00
E. BORCLAR 15.921,58 0,64
a) Takasa Borglar T1 0,00 0,00 0,00
b) Takasa Borglar T2 0,00 0,00 0,00
c) Takasa Borglar 0,00 0,00 0,00
d) Yénetim Ucreti 1.644,72 10,33 0,07
e) Vergi Yasal Yukimlulukler Karsihgi 0,00 0,00 0,00
f) Odenecek Vergi Resim Harclar 0,00 0,00 0,00
g) ihtiyatlar 0,00 0,00 0,00
h) Krediler 0,00 0,00 0,00
1) Pay Geri Alisindan Borglar 12.033,86 75,58 0,49
j) SPK Kayda Alma Ucreti 74,30 0,47 0,00
k) Diger Borglar 2.168,70 13,62 0,09
I) Takasa Borglar(Metal Altin) 0,00 0,00 0,00
m)Takasbank Disi islemlerden Borglar 0,00 0,00 0,00
n) Borsa Kotundan Cikarilan OST/OSB icin Ayrilan Karsilik 0,00 0,00 0,00
FON TOPLAM DEGERI 2.476.618,80 100,00

Toplam Pay Sayisi 100.000.000.000,000

Dolasimdaki Pay Sayisi 270.689.529,271
FIYAT 0,009149

Fon portféyindeki varliklarin 13.03.2013 tarih 28586 sayili Resmi Gazetede yayimlanan
Emeklilik Yatinrm Fonlarinin  Kurulus ve Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda
Yonetmelik'teki esaslar cergevesinde degerlenmesi neticesinde bulunan Fon Portfoy
Dederi 31.12.2018 tarihi itibariyle 2.484.018,95 TL olup, s6z konusu dederin 195.883,33
TL'si devlet tahvili, 232.644,44 TL'si 6zel sektér borglanma araglari, 1.566.811,25 TL'si
hisse senedi, 36.025,96 TL'si VOB nakit teminati, 9.004,24 TL'si ters repo, 100.065,21
TL'si takasbank para piyasasi ve 343.584,52 TL'si mevduat hesabindan olusmaktadir.

Fon’un yatirim stratejisine uygun olarak 11.07.2018 tarihinde alinan fon kurulu karari ve
eki olan Vadeli Islem Esaslari dogrultusunda tiirev araglarda piyasa kosullarinin
gerektirdigi durumlarda koruma ve yatirrm amacgh olarak pozisyon alinabilmekte olup,
ilgili karar geregi borsa disi vadeli islem s6zlesmelerine taraf olunmayacaktir. 31.12.2018
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tarihi itiban ile fonun portféylinde 36.025,96 TL VOB nakit teminati olmakla beraber
mevcut aciimis bir s6zlesme bulunmamaktadir.

BOLUM E: FON PERFORMANSINA ILISKIN BILGILER

Asadida Fon’un getiri grafigi bulunmaktadir.

ZHM Fonu ve Esik Deger (TR LIBOR) Getirisi
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ZHM Fonu  =———7HM Esik Deger

Fonun Yatirim Stratejisi :

Fon’un dedisen piyasa kosullarina goére esnek olarak yonetilmesi esastir. Fon'a yatirm
yapilacak para ve sermaye piyasasl araglarinin seciminde risk/getiri analizi yapilarak
yuksek getiri firsatlarindan yararlanma hedefi gozetilir. Fon portféyil, piyasa kosullarina
bagli olarak temelde kamu veya 0zel sektér borglanma aracglar, ortaklik paylar,
mevduat/katilma hesabi, kira sertifikasi gibi varliklardan olusturulur. Fon portféylne dahil
edilen yerli ihraggilarin déviz cinsinden ihrag edilmis para ve sermaye piyasasi araglari fon
portfoy dederinin devamli olarak %80’i ve fazlasi olamaz.

Fon, risk dedger aralidi 5 ila 7 olacak sekilde yonetilir. Risk dederi Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun dizenlemelerine gére hesaplanmaktadir.

BOLUM F: FON HARCAMALARI iLE iLGILI BIiLGILER

01.01.2018-31.12.2018 arasinda portféye alinan varhklarin alim satimlarinda araci
kuruluslara 6denen komisyonlar asagidaki gibidir:

Ortaklik Payr Alimi Satimi :Binde 0.15 + BMV

Tahvil / Bono Alim Satimi :Ylzbinde 0.75 + BSMV + Borsa Payi

Gunlik Repo/ Ters Repo Islemleri :Ylzbinde 0.50 + BSMV + Borsa Payi
Takasbank Para Piyasasi islemleri :Ylzbinde 0.10 + BSMV+ Takasbank Masraflari
VOB Islemleri : Yizbinde 12.5 + BMV + Borsa Payi
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Fon Malvarhigindan Yapilabilecek Harcamalarin Yilhlk Olarak Fon Net Varlik

Degerine Orani:

) ORTALAMA FON NET

GIDERLER TUTAR (TL) VARLIK DEGERINE
ORANI (%)
Ilan Giderleri 0,00 0,00
Aracilik komisyon Giderleri 297,75 0,04
Noter Harg ve Tasdik Ucreti 129,39 0,02
Fon Yénetim Ucreti 3.284,78 0,43
Denetim Ucretleri 892,84 0,12
Vergi Resim Harg vb Giderler 0,00 0,00
Saklama Hizmeti i¢in Odenen Ucretler 256,25 0,03
Borsa Pay1 Giderleri 171,20 0,02
Diger Giderler 722,19 0,09
Kayda Alma Ucreti 62,32 0,01
Endeks Kullanmim Ucretleri 0,00 0,00
Toplam Giderler 5.816,72 0,76
Ortalama Fon Net Varhk Degeri 769.454,26

ZIRAAT HAYAT ve EMEKLILIK A.S.
OKS AGRESIF DEGISKEN EMEKLILiK YATIRIM FONU

Asuman POYRAZOGLU
Fon Kurulu Uyesi

Kadri Giiner UCER
Fon Kurulu Uyesi

EKLER:

1. Fon kurulu faaliyet raporu



