ZIRAAT HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
BASLANGIC EMEKLILIK YATIRIM FONU

FAALIYET RAPORU
01.01.2018-31.12.2018

TARIH NO
Kurulusa iliskin Kurul Karari 27.12.2016 36/1294
Kurulusa iliskin Kurul izni 28.12.2016 E.14120
Fon ictiiziigii Tescili 28.12.2016 413047-2016
Fon Ictiiziigii’niin Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde Ilami | 03.01.2017 9233
izahname’nin Kurul tarafindan onaylandidi tarih 28.12.2016 E.14120
Fon izahname Tescili 28.12.2016 413047-2016
izahname’nin Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’'nde Ilani 03.01.2017 9233
Fon'un Halka Arz Tarihi 02.01.2017

Kurulus Asamasinda Fon’a Kurucu Tarafindan Verilen Avans Tutari:

Fon, 15.12.2016 tarih 2016/30 sayili Hazine Mistesarlidi tarafindan cikarilan
Bireysel Emeklilik Sistemi, Otomatik Katiim Uygulama Esaslarn Hakkinda Sektor
Duyurusu (2016/30) geredince kurulmus olup, Kurucu tarafindan Fon‘a avans
verilmemistir. Fon’un halka arz tarihi 02.01.2017 olup, ilk fon alim emrinin

olustugu tarih 03.01.2017dir.

Fon'un Yatirim Stratejisi:

02.01.2017-21.08.2017 Tarih Araligi igin:

Fon portfoylinin ylzde altmisi, Tark Lirasi cinsinden mevduat veya katilma
hesabinda; en az ylzde yirmisi Milstesarlikga ihrag edilen Turk Lirasi cinsinden 180
gun vadeli veya vadesine azami 180 gin kalmis borglanma araglarinda, gelir
ortakligi senetleri veya kira sertifikalarinda, kalani ters repoda, Takasbank ve/veya
yurtici organize para piyasasl islemlerinde, vaad sdzlesmelerinde vyatirima

yonlendirilir.

22.08.2017 Tarihinden itibaren:

Fon portfoydinin en az yuzde altmisi Turk Lirasi cinsinden mevduat ve/veya
katilma hesabinda; en az ylzde yirmisi Mustesarlikca ihrag edilen Tark Lirasi

cinsinden azami 184 glin vadeli ve/veya vadesine azami

184 gin kalmis

borglanma araclarinda, gelir ortakligi senetleri ve/veya kira sertifikalarinda, kalani
ters repo, Takasbank ve/veya yurtici organize para piyasas! islemlerinde, vaad

s6zlesmelerinde yatirima yonlendirilir.

Fon’'un Yatirim Yapacadi Sermaye Piyasasi Araclarinin Secimi:

02.01.2017-21.08.2017 Tarih Arahd icin:

Fon yonetiminde ilgili Yonetmelik hikimleri sakh
sinirlamalara uyulur.

kalmak Uzere asagidaki




VARLIK ve iSLEM TURU Asgari % Azami %

Tirk Lirasi cinsinden mevduat veya katilma

hesabi* 60 60
Mustesarlikga ihrag edilen Turk Lirasi
cinsinden 180 gin vadeli veya vadesine 20 40

azami 180 gun kalmis borglanma araglari,
gelir ortakhdi senetleri veya kira sertifikalari

Ters repo 0 10

Takasbank Para Piyasasi ve Yurtigi Organize
. . ) 0 10
Para Piyasasi Islemleri

Vaad Sézlesmeleri 0 10

*Ancak s6z konusu fon icin, tek bir bankada dederlendirilebilecek tutar fon portfoyinin
10’'unu asamaz.

S6z konusu portfoy dagihmlarinin saglanmasinda fon portfoy dederleri esas alinir
ve portfoylinin dengelenmesi ihtiyaci kapsaminda, bu oranlarda olusabilecek
“asadl ve yukari ylizde besi” oranindaki sapmalar dikkate alinmaz.

22.08.2017 Tarihinden itibaren:

Yonetici tarafindan, Fonun portfoy dederi esas alinarak, varlik ve islemler icin
belirlenen asgari ve azami sinirlamalar asagidaki tabloda gosterilmistir

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % Azami %
Turk Lirasi cinsinden mevduat veya katilma 60 80
hesabi*
Mistesarlikca ihrag edilen Tlrk Lirasi 20 40

cinsinden azami 184 gin vadeli veya
vadesine azami 184 giin kalmis borglanma
araglari, gelir ortakligi senetleri veya kira

sertifikalari
Ters repo 0 10
Takasbank Para Piyasasi ve Yurtigi Organize 0 10
Para Piyasasi Islemleri
Vaad Sozlesmeleri 0 10

*Ancak s6z konusu fon icin, tek bir bankada dederlendirilebilecek tutar fon portféyinin
%?10’unu asamaz.

Karsilastirma Octiitii:

Fonun karsilastirma 6lgutli %30 BIST-KYD DIBS 91 Gin Endeksi + %60 BIST-
KYD 1 Aylik Mevduat TL Endeksi + %10 BIST-KYD Repo (Brit) Endeksi‘dir.

Fonda ilgili Donem Iicinde Meydana Gelen Degisiklikler:

01.01.2018-31.12.2018 déneminde Fon'un ictlizik, izahname ve tanitim formunda
asadidaki degdisikler yapilmistir.

1) 28.02.2018 tescil tarihi ile Fon'un ictiiziik, izahname ve tanitim formunda T.C.
Basbakanlik Hazine Mdustesarligi Sigortaciik Genel Mudarlagtu tarafindan
yayimlanan Sektér Duyurusunda yer alan “Bir sirket tarafindan; 4632 sayili
Kanun kapsaminda sunulan Emeklilik Yatirim Fonu net varlik degeri toplaminin
ylzde kirkindan fazlasi ayni portfoy yonetim sirketi tarafindan yonetilemez.”
maddesi geredi portfoy yonetim sirketi degisikligi yapiimis olup, 28.02.20018
tarihinden gecerli olmak Uizere Fon Halk Portfoy Ydénetimi A.S. tarafindan
yOnetilmeye baslanmistir.

2) 14.09.2018 tescil tarihi ile Fon izahnamesinin Kurucu’nun Yénetim Kurulu Uyesi
degisikligine bagh olarak 1.3. “Kurucu Yoneticileri” baslkli maddesi, bagimsiz



01.

1)

2)

3)

4)

5)

6)

denetim firmasi degisikligine bagh olarak 1.6. “Fonun Badimsiz Denetimini
Yapan Kurulus” baslhklh maddesi ve fon isletim gideri 6deme seklinin
diizenlemesine badl olarak 7.1.2. nolu “Fon Isletim Gideri Kesintisi Orani”
baslkli maddesi degistirilmistir.

01.2018-31.12.2018 Doneminde Alinan Fon Kurulu Kararlari:

03.01.2018 tarih 2018/01-01 sayih fon kurulu toplantisinda; Ziraat Hayat ve
Emeklilik A.S.'nin  kurucusu oldugu emeklilik yatinm fonlarinin bagimsiz
denetim soézlesmelerinin imzalanmasi hususundaki 26.12.2017 tarihli ve
179/06 sayih Yonetim Kurulu Karar ile Fon Kurulu’na verilen yetki
dogrultusunda; KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik
A.S. ile bagimsiz denetim s6zlesmesi imzalanmasi ve bagdimsiz denetim gideri
icin fondan glnlik karsilik ayrilmasi uygun gorialmustar.

28.02.2018 tarih 2018/02-01 sayili fon kurulu toplantisinda; Fon’un portféy
yobnetiminin 28.02.2018 tarihi itibari ile Ziraat Portféy Yonetimi A.S'den Halk
Portféy Yonetimi A.S'ye devredilmesinden dolay! Ziraat Portféy Yonetimi A.S.
Risk Yonetimi Birimi‘'nden alinan risk yonetimi hizmetinin portfoy yo6netim
so6zlesmesi dogrultusunda Halk Portféy Yonetimi A.S. Risk Yonetimi Birimi‘'nden
alinacak olmasi sebebi ile Halk Portfoy Yonetimi A.S.’nin YOonetim Kurulu
tarafindan 16.02.2018 tarih ve 2018/08 sayili karar ile onaylanan Risk Yoénetim
Yonetmeligi ve ekleri tetkik edilmis, Fon’un risk yénetimine iliskin islemlerin
02.05.2017 tarihli Fon Kurulu Kararinda onaylanan mevcut risk limitlerine
uygun olarak, ilgili prosedirler dogrultusunda gerceklestiriimesi, Ziraat Hayat
ve Emeklilik A.S. Emeklilik Yatinm Fonlarn Risk Ydnetimi Uygulama Esas ve
Usulleri’'nin bu dogrultuda revize edilmesi uygun gortlmustar.

29.03.2018 tarih 2018/03-01 sayili fon kurulu toplantisinda; fonlarin bagimsiz
denetim firmasi tarafindan “Yatirm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
Iliskin Tebligi™* ve 31.12.2013 tarihli 2013/43 sayili SPK Biilteninde vyer alan
karar uyarinca hazirlanan Fon’un 31 Aralik 2017 tarihli Fiyat Raporlari, Finansal
Raporlari ile Bagimsiz Denetim Raporu Fon Kurulu tarafindan gorev ve
sorumluluk alaninda sahip oldugu bilgiler cercevesinde incelenmistir.
Hazirlanmis finansal tablolarin Fon’un aktifleri, pasifleri, finansal durumu ve kar
ve zarar ile ilgili gergcek durumu durist bir bicimde yansittigi ve fiyat
raporlarinin  fon ictiizigine, izahnamesine ve mevzuata uygun olarak
hazirlandigi gortlmustdr.

29.03.2017 tarih 2018/03-02 sayili fon kurulu toplantisinda; Fon Denetgisi
tarafindan hazirlanan ve Fon Kurulu’na sunulan Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S.
Emeklilik Yatirnm Fonlari 2017 Yili Denetim Raporu incelenmistir.

18.05.2018 tarih 2018/04-01 sayili fon kurulu toplantisinda; Fon‘un portfoy
ybnetimi ve risk ydnetimi islemlerini gerceklestirmekte olan Halk Portfoy
Yonetimi A.S. Risk Yonetim Birimi'nin “Sermaye Piyasasi Kurulu’nun i-
SPK.4632 s.kn.17.3.f (01.03.2018 tarihli ve 9/316 s.k) sayilh ilke Karar”
dogrultusunda Risk Yénetimi Yénetmeligi'nin “Geriye Donlik Test” bashkh 11.
maddesinin (e) ve (f) bentlerinde, Risk Limitleri ve Uygulama yUkamldltkleri
baslikli 14. maddesinde yaptigi ve Halk Portfoy Yonetimi A.S.’nin Yonetim
Kurulu’na onaylattigi dedisiklikler dogrultusunda ortaya cikan Risk YoOnetimi
Yonetmeligi’'nin son halinin yartrlide alinmasi uygun gorilmustar.

01.06.2018 tarih 2018/05-01 sayih fon kurulu toplantisinda; Fon
izahnamesinin “1.3. Kurucu Yoneticileri” baslikl maddesinde yer alan kurucu
yonetim kurulu Qyelerine iliskin tabloda, mevcut bagdimsiz denetim sirketinin
dedismesi sebebi ile “1.6. Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus” baslikli
maddesinde ve “7.1.2. Fon Isletim Gideri Kesintisi Orani” baslikli maddesinde
degisiklik yapilmak lizere Sermaye Piyasasl Kuruluna basvuruda bulunulmasi
uygun gorulmauastar.



7) Sermaye Piyasas! Kurulu’nun (Kurul) 06.12.2018 tarihli Bllten’inde yayinladigi
23.11.2018 tarih, 58/1355 sayili Ilke Karari ile baslangic fonlarina iliskin
esaslarda degisiklige gitmis olup, Kurul yetkilileri degisikliklerin uygulanmasina
baslanabilecedini, ancak tadil bagvurularinin da ivedilikle yapilmasi gerektigini
iletmistir. Bu dogrultuda degisikliklerin uygulanmaya baslanmasi ve Fon
izahnamesinde, Ictiziginde ve Tanmtim Formunda ilgili degisikliklerin
gerceklestirilmesini teminen Sermaye Piyasasi Kurulu nezdinde gerekli
basvurularin yapilmasi tarafimizca uygun goérilmastar.

01.01.2018-31.12.2018 Doneminde Alinan Yonetim Kurulu Kararlar:

1) 24.01.2018 tarih 01/04 sayili YOnetim Kurulu karar ile Fon‘un portfoy
yobnetiminin Ziraat Portféy Yonetimi A.S.den Halk Portféy Yonetimi A.S.'ye
gecmesi sebebi ile, portfoy ydnetiminin devir tarihi itibari ile halihazirda fon
kurulu dyeligini ylaritmekte olan Ziraat Portfoy Yonetimi A.S. Genel Mlduri
U§ur BOGDAY'In fon kurulu tyeliginin sonlandirilarak, Halk Portféy Yoénetimi
A.S. Genel Miudira Alim TELCI'nin ve Halk Portféy Yénetimi A.S. Genel Mudiir
Yardimcisi Murat ZAMAN'In fon kurulu Gyeligine atanmasina karar verilmistir.

2) 25.07.2018 tarih 16/05-1 sayili Yonetim Kurulu karari ile ile Sn. Emin CUBIKCI
Fon Kurulu Bagkanligi gérevinden ayrilmis, yerine Fon Kurulu Uyeligi yapmakta
olan Sn. Cenk KURT atanmuistir.

3) 27.12.2018 tarih ve 26/11 sayili Yonetim Kurulu kararn ile Emeklilik Yatirnm
Fonlarinin 2019 yili bagimsiz denetim islemlerinin  KPMG Bagimsiz Denetim
ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik A.S. ile gerceklestiriimesi uygun
gorulmustdr.

4) 27.12.2018 tarih ve 26/12 sayili Yonetim Kurulu karari ile Hazine ve Maliye
Bakanligi tarafindan 04.12.2018 tarihinde yayimlanan 2018/1 sayili Sektor
Duyurusu ile gergeklestirilen mevzuat degisikligine bagh olarak mevcut portfoy
yonetim sirketi olan Halk Portféy Yoénetimi A.S.’den alinan portféy yonetimi
hizmetinin  portféy yoOnetim sodzlesmelerinde yer alan dlizenlemeler
cergevesinde sonlandiriimasi ve Fon'un portféy yodnetim sirketinin Ziraat
Portféy Yonetimi A.S. olarak dedistirilmesi icin Kurul’a basvuruda bulunulmasi,
ilgili degisiklik tarihinden itibaren Halk Portfoy Yonetimi A.S. blinyesinden Fon
Kurulu Uyesi olarak gdérev yapmakta olan Sn. Alim TELCI ve Sn. Murat
ZAMAN’In Fon Kurulu Uyeliginin sonlandirlarak Ziraat Portféy Yénetimi A.S.
biinyesinde gérev yapmakta olan Sn. Ugur BOGDAY ve Sn. Gokcen Yaman
AKGUN’lGin Fon Kurulu Uyesi olarak atanmasina karar verilmistir.

Ictliziik, izahname ve fon tanitim formunun en son haline ve ictiiziik, izahname ve
fon tanitim formu tadil metinlerine internet sitemizin ana sayfasinda "Bireysel
Emeklilik”  bashdr altinda bulunan “Emeklilik Yatirim Fonlarimiz” - "Kamuyu
Surekli Bilgilendirme Formu"™ bdliminden ulasilabilir. Ayrica ilgili dokimanlar
KAP'ta da yayimlanmaktadir.

Fon Kurulu Faaliyet Raporu ilgili dénemsel (alti aylik, vyillik) raporun ekinde yer
almakta olup, www.ziraatemeklilik.com.tr sitesinde yayimlanmaktadir.

Doneme Ait Genel Degerlendirme

2018 yili piyasalarda yiksek dalgalanma ile gecti. Yila baslarken, ylkselmesi
beklenen enflasyonun ilk sinyalleri alinirken, ABD tahvil faizlerindeki ylkselis
tedirginlik yaratti. 2017 vyiinin da konusu olan kiresel blyime temasi
sorgulanmaya devam ederken, risk gdstergeleri yasanan dalgalanma sonrasinda
ylkselise gecti. Ek olarak, kliresel capta yasanan siyasi gelismelerin endiselere yol
acmasi dalgalanmalarin ylksek seyretmesinde 6énemli bir faktér oldu. Amerikan
Merkez Bankasi (FED) ile ilgili ‘sahin’ beklentilerde bir miktar yumusama olsa da
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http://www.ziraatemeklilik.com.tr/

ABD Baskani’'nin gelik ve aliminyuma ek gimrik vergisi getirecegini aciklamasiyla
baslayan korumaci politikalar ve ABD ve Cin arasinda karsilikli hamleler endise
yaratmaya devam ederek riskli varliklan baskilarken, piyasa dalgalanmalarinin
ylksek kalmasina neden oldu. Yil genelinde de ticaret savaslar ile ilgili haber akisi
piyasalarin Gzerinde baski yaratmaya devam etti. ABD'deki makro goérinti olumliu
kalmaya devam ederken, Avrupa, Cin, Japonya gibi ekonomilerde ivme kaybi
goruldi. Yiin son ceyredine kadar ABD borsalar ile diger borsalar arasinda
ayrisma gozlemlenirken, yilin son ceyredginde glcli seyreden ABD biylmesinin
artik zirvelerde oldugu beklentileriyle beraber ABD borsalarinda sert satislar
goruldu. Piyasalardaki sert satislara ragmen FED’in daha az piyasa dostu bir tutum
sergilemesi piyasalardaki satislari artirdi. Bu yil 4 faiz artisi yaparak faizleri %2.25-
2.50 araligina cgikaran FED, 6énumtzdeki yil igin faiz artirrm tahminini 3'ten 2'ye
dastrdd. Yihin ilk aylarinda 3-4 adet 25 baz puan faiz artinmi beklentileri yerini
enflasyonda ivmelenme goérilmemesi ve riskten kacis egilimi ile 2019 yilinda ‘faiz
artirlamaz’ beklentilerine birakti. Bununla birlikte, ABD-Cin arasindaki ticaret
gerilimi ve ABD Baskani'nin yilin son giinlerinde FED'i elestirmesi ile diger ic siyasi
gelismeler ABD borsalarinda tarihi dislislere neden oldu. Sonug olarak, ozellikle
yilin son ceyredindeki satislar sonrasinda ABD borsalari deder kaybi ile yil
tamamlarken, kiresel capta hisse senedi piyasalari baski altinda kaldi. Gelismis
Ulke ve gelismekte olan llke borsalari bu kayba ayak uydurdular. 2018 yilinda ABD
dolari deder kazanirken, yila enflasyon beklentileriyle ylkselisle baslayan ve
%3.25’e kadar yukselen ABD 10 yillik tahvil faizi yili %2.69 seviyesinde kapadi.
Bazi gelismekte olan Ulkelerin kendilerine has zayifliklari ve sonunda GCin
yuanindaki deder kaybi, diger gelismekte olan Ulke kurlari Gzerinde de baski ile
sonuglandi. ABD dolarindaki gicgla gorintiyle birlikte 2018 yilinda gelismekte olan
Ulke kurlari deger kaybetti.

Nisan ayinda gindeme gelen erken secim vyilin ilk yarisinda piyasalarin 6ncelikli
glindeminde yer alirken, yilin ikinci yarisinda giindem Agustos ayinda yasanan
doviz kuru ylkselisi oldu. ABD’nin Tilrkiye'ye yonelik yaptirnm kararinin ardindan
yasanan diplomatik gelismeler Turk Lirasi cinsi varlklar (zerinde etkisini
gOsterirken, yilin son geyredginde basta ABD ile iliskilerde ilerleme kaydedilmesi TL
varhklan destekledi. Adustos ayinda 7'li seviyeleri test eden dolar/TL kuru, dis
iliskilerde yasanan normallesmelerin disinda otoritelerden gelen yapici dnlemler
sayesinde geri cekildi. Merkez Bankasi'nin (TCMB) Eylul ayinda politika faizinde
625 baz puan artinrm yaparak politika faizini %24’e cikarmasi déviz kurunda
onemli bir disise neden oldu. Dolar/TL yili da deder kaybiyla 5.29 seviyesinden
kapattl. Kiresel capta varlik fiyatlarinin baski altinda kaldigi ortamda, TL cinsi
varliklar da deder kaybederek negatif ayrisirlarken, 2018 yilinda Borsa Istanbul
100 Endeksi (BIST100) %21 oraninda deder kaybi yasadi. Doviz kuru ylkselisinin
ardindan enflasyonda yillik %25.24 gorilse de, son geyrekte atilan adimlarla 2018
yill TUFE enflasyonu %20.30 olarak gerceklesti. Yilin ikinci yarisinda sanayi tretimi
ve imalat verileri gibi biyimede 6ncl sayilabilecek makro gdéstergelerde daralma
goérulirken, Gguncl ceyrek blyumesi yillik %1.6 oranina gergeklesti. Kurlardaki
ylkselisle ekonomideki yeniden dengelenme egilimi ise cari agiktaki disise destek
verdi.

Doneme Ait Fon Portfoy islemleri

Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S. Baslangic Emeklilik Yatirnm Fonu igin ilk fon alim
emri 03.01.2017 tarihi ile gergeklesmis olup, 0.010000 TL birim fiyat ile faaliyetine
baslamistir.

31.12.2018 tarihi itibari ile 45.579.678,79 TL net varlik dederine ve 0.011908 TL
birim fon fiyatina ulasmistir. Fon portfoyl %26.29 devlet tahvili, %6.34 borsa para
piyasasi isleminden ve %67.37 vadeli mevduat hesabindan olusmaktadir.

Ocak-Aralik 2018 déneminde Fon adina tlrev piyasalarda pozisyon agiimamistir.



Fon‘un tahvil/bono vb. gibi menkul kiymet alim-satim islemleri Ziraat Yatirim
Menkul Deder A.S. veya T.C. Ziraat Bankasi A.S. aracilidi ile yapilmaktadir. Fon’a
ait kiymetler Takasbank'taki fon deposunda saklanmaktadir.

Fon fiyati ve portféy yapisi ile ilgili bilgiler www.ziraatemeklilik.com.tr sitesinde
her giin yayinlanmaktadir.

Fonun Performansina ili§kin Bilgiler

Portféyiin | Karsilastirma Sunuma Dabhil

Karsilastirma | Enflasyon Zaman l¢inde Olgiitiiniin Doénem Sonu

Toplam Olgiitiiniin Oram Standart Standart Bilgi Portféyiin Varhk

Getiri Getirisi (%) Sapmasi (%) | Sapmasi (%) Rasyosu Degeri/Net Aktif

Yillar (%) (%) haled foleied ool (%) Degeri
1. yil 2017 11.38 10.57 15.47 0.03 0.02 1.66 86.432.929
2.y112018* 18.36 16.75 33.64 0.05 0.04 0.20 70.728.747

(*) 2. yil 1 Ocak- 31 Aralik 2018 dénemini kapsamaktadir.
(**) Enflasyon orani 12 aylik UFE oranidir.

(***)  Portfoylun ve karsilastirma olgltliiniin standart sapmasi déonemdeki ginlik
getiriler lGzerinden hesaplanmistir.

GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICIN BIR GOSTERGE
SAYILMAZ

Yukaridaki tablo Sermaye Piyasasi Kurulu’nun performans sunus standartlarina
iliskin dizenlemeleri gercevesinde hazirlanmistir.

Doneme Ait Performans Grafigi
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2018 vyih boyunca portfoylindeki mevduat oranini mevzuatta tanimlanan
sinirlamalar cercevesinde azami oranda kullanan fonumuz, yil boyunca para
piyasalarinda ylkselen faizlerden azami Olgliide faydalanmayl hedeflemistir. Bu
hedef dogrultusunda portféylinde bulundurmakla yukimli oldugu devlet ig
borclanma senetlerinin (DIBS) vade secimini kisa vadeden yana kullanan fonumuz


http://www.ziraatemeklilik.com.tr/

yil sonuna dodgru artan bir getiri ivmesi gostermis ve karsilagtirma o6lgltiinin
Uzerinde bir performans sergilemistir.

Asuman Umran POYRAZOGLU Kadri Giiner UCER
Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi



