ZIRAAT HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
KATILIM DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU

FAALIYET RAPORU
01.01.2018-31.12.2018

TARIH NO
Kurulusa iliskin Kurul Karari 22.05.2015 13/626
Kurulusa iliskin Kurul izni 23.06.2015 6347
Fon ictiiziigii Tescili 30.06.2015 | 203202-2015
Fon Ictiiziigii’niin Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde Ilami | 03.07.2015 8855
Kurucu Tarafindan Avansin Fon’a Verildigi Tarih 03.11.2015
izahname’nin Kurul tarafindan onaylandidi tarih 14.09.2015 EYF.250/626
Fon izahname Tescili 30.09.2015
izahname’nin Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’'nde ilani 06.10.2015 8919
Fon'un Halka Arz Tarihi 16.11.2015

Fon, Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S. Alternatif Degisken Emeklilik Yatirnrm Fon’u
unvani ile kurulmus olup, 11.05.2017 tarihi itibarn ile ise Ziraat Hayat ve
Emeklilik A.S. Katilim Degisken Emeklilik Yatirnm Fonu’na doénlsmdistir.
Fonda yapilan degisikliklere iliskin yeni dlizenlemeler asadida ilgili bashklar altinda
gosterilmistir.

Kurulus Asamasinda Fon’a Kurucu Tarafindan Verilen Avans Tutari:

Kurucu tarafindan Fon‘a 100,000 TL'si avans 03.11.2016 tarihi ile verilmis olup,
09.12.2015 tarihi itiban ile avans iadesi tamamlanmistir.

Fon'un Yatirim Stratejisi:

30.09.2015-10.05.2017 Tarih Aralidg: icin:

Fon, portfoyinld Tlrkiye'’de veya uluslararasi piyasalarda ihrag edilen faizsiz
yatirirm araglari, katilim bankaciligi esaslarina uygun hisse senetlerinden, katilim
bankalarinda acilan katilma hesaplarindan ve dider faizsiz yatinm aracglarindan
olusturur.

Fon, portfoylnin tamamini dedisen piyasa kosullarina ve portféy yoneticisinin
beklentilerine bagh olarak Yonetmelikte belirtilen yerli ve yabanci varlik tlrlerinin
tamamina veya bir kismina yatirarak hem sermaye kazanci hem de temettl ve
kira sertifikasi geliri elde etmeyi hedefler. Bu tir fonlarin varlik dagihmi énceden
belirlenmez.

11.05.2017 Tarihinden itibaren:

Fon, portféylni Tlrkiye'de veya uluslararasi piyasalarda ihrag edilen faize dayali
olmayan yatinm araglarindan, kira sertifikalarindan, Danisma Kurulu’nun islami
Finans prensiplerini esas alarak onayladigi ortaklik paylarindan, katilim
bankalarinda agilan katilma hesaplarindan, altin ve altina dayali sermaye piyasasi
araglari ile diger kiymetli madenlerden ve Danisma Kurulu’'nun icazet verdigi diger
para ve sermaye piyasasl araglarindan olusturur. Ayrica izahnamenin 2.4.
maddesinde yer verilen tablodaki varliklara, belirtilen sinirlamalar dahilinde yatirnm
yapilabilir.

Fon portféylne alinacak varliklar ve islemlere iliskin olarak Yonetmelik ve Kurul'un
ilgili dizenlemelerinde yer alan esaslara uyulur.




Fon’'un Yatirim Yapacadi Sermaye Piyasasi Araclarinin Secimi:

30.09.2015-10.05.2017 Tarih Aralig: Icin:

Fon yonetiminde ilgili Yonetmelik hikimleri sakli kalmak Uzere asagidaki
sinirlamalara uyulur. Fon portféyline dahil edilecek asagidaki varlik tirlerinden fon
portfoyline ilk defa dahil edilmesi planlanan varlik tirleri icin Danisma Kurulu’dan
gorias alinir.

VARLIK TURU EN AZ % |EN COK %
Turk Ortaklik Paylar 0 100
Yabanci Ortaklik Paylari 0 100
Katilma Hesabi (TL/Déviz) 0 25
Tirkiye'de ve Uluslararasi Piyasalarda ihrac Edilen Kira 0 100
Sertifikalar (TL- Déviz )

Tirkiye'de ve Uluslararasi Piyasalarda Ihrac Edilen Faizsiz 0 100
Yatirim Araclari (TL- Ddviz )

Tirkiye'de ve Uluslararasi Piyasalarda Ihrag Edilen Gelir 0 100
Ortakhd Sertifikalar (TL- D6viz )

Pesin Olmak Kosulu ile Altin ve Kiymetli Madenler ile Bunlara 0 100
Dayall Sermaye Piyasas! Araclari

Girisim Sermayesi Yatinm Ortakliklari Tarafindan Ihrag 0 20
Edilen Para ve Sermaye Piyasasi Araclari/Girisim Sermayesi

Yatirnm Fonu Katilma Paylari

Gayrimenkule Dayali Sermaye Piyasasi Araglari 0 100
Faizsiz Menkul Kiymet Yatinm Fonu + Yabanci Yatirnm Fonu 0 20
+ Borsa Yatirim Fonu + Serbest Yatirnrm Fonu

Faizsiz Varliklara Dayali Menkul Kiymet ve Sermaye Piyasasi 0 100
Araclari

Fonun ydnetiminde yukarida belirtilen fon portféyline alinacak varliklara iliskin
oranlara ek olarak, Yonetmelik'te yer alan ve yukarida belirtiimeyen diger ilgili
portfoy sinirlamalarina iliskin huktdmler saklidir.

11.05.2017 Tarihinden itibaren:

Yonetici tarafindan, fon portfoy dederi esas alinarak Fon portfoylinde yer
alabilecek varlik ve islemler icin belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar asagidaki
tabloda go6sterilmigtir.

Fon yodnetiminde ilgili ydnetmelik hikimleri sakli kalmak Gzere, fon portféylne
dahil edilecek asadidaki varlik tirlerinden fon portféyline ilk defa dahil edilmesi
planlanan varlik tirleri icin Danisma Kurulu’'ndan goéris alinir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % Azami_ %

Danisma Kurulu’nun islami Finans Prensiplerini 0 100
esas alarak onayladigi Ortaklik Paylari

Gelir Ortakhdi Senetleri (TL/D6viz) 0 100

Danisma Kurulunun Icazet Verdigdi Yatinm Fonu
Katilma Paylari, Yabanci Yatirnm Fonu Katilma
Paylari, Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylari,

Gayrimenkul Yatirrm Fonu Katilma Paylari, Girisim 0 20
Sermayesi Yatirim Fonu Katilma Paylari Ve Yatirim

Ortakligi Paylari

Kamu ve Ozel Sektér Kira Sertifikalar (TL/Déviz) 0 100

(*)




Faizsiz Ipotek ve/veya varlik teminath menkul

0 100
kiymetler
Faizsiz Ipotede ve/veya varlia dayali menkul

0 100
kiymetler
Katilma hesaplar (TL/Déviz/Altina Dayal) (**) 0 25
Pesin olmak kaydiyla Altin ve Diger Kiymetli
Madenler ile Bunlara Dayali Sermaye Piyasasi 0 100
Araclari

Fon Portféyline Alinabilecek Varligi, Taraflardan En
Cok Birinin Tek Tarafli Baglayici Vaadi ile Belli Bir
Siire Sonunda Onceden Tespit Edilmis Sartlarla 0 10
Geri Satma Taahhidinde Bulunarak Almak Vaad
Sozlesmeleri (***)

Faizsiz Varliklara Dayali Menkul Kiymet ve

Sermaye Piyasasi Araclari 0 100

Gayrimenkul Sertifikalari 0 5

(*) Borsada islem goren kamu/b6zel sektdor kira sertifikalarinin, borsa disinda
yapilacak islemler ile fon portfoyline dahil edilmesi veya fon portfoytnden
¢tkarilmasi mimklndir. Borsada islem goren kamu/ 6zel sektor kira sertifikasi
alim ve satim islemlerinin BIAS/In ilgili piyasalardaki asgari islem limitlerinin
altinda kalmasi durumunda Rehberde belirtilen ilkeler dogrultusunda fon
portfoyline borsa disindan kira sertifikasi dahil edilmesi mimkuindr.

(**) Katilma hesaba acilmasi halinde tek bir bankada dederlendirilecek tutar fon
portfoy dederinin %6’sinl asamaz.

(***) Fon portfoylinde yer alan varliklarin rayi¢ dederlerinin %10’una kadar en ¢ok
islemin karsi tarafinin tek tarafli baglayici vaadi ile belli bir stire sonunda 6nceden
tespit edilmis sartlarla geri alma taahhidinde bulunarak borsa disinda satabilir.
Vaad stzlesmelerinin amaci fonun nakit ihtiyacinin giderilmesi olup, bu sézlesme
dahilinde el dedistirmis olsa bile islem vadesinde fon portfoyline geri alinmasi
saglanacaktir.

Vaade dayall islem vadesi geldigi halde yapilmadiginda bu vaadden cayan karsi
taraf, vaadden cayilmasi sebebiyle fonun ugradidi fiili / gercek zarari — masraflar
tazmin eder.

Esik Deger:

Fon portfoy vyapisi/ydonetim stratejisi karsilastirma o6lgitli kullanmaya elverisli
olmadigindan Esik Deder belirlenmesi uygun gorilmistir. Fon’un Esik Dederi BIST
KYD 1 Aylik Kar Payi Endeksi TL'dir.

Fonda ilgili Donem icinde Meydana Gelen Degisiklikler:

01.01.2018-31.12.2018 ddéneminde Fon’un igtlzlk, izahname ve tanitim formunda
asagidaki degdisiklik yapilmistir.

1) Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 05.09.2018 tarihli 12233903-325.07-E.9335
sayill izni dogrultusunda 14.09.2018 tarihi itibari ile Fon Izahnamesinin “1.3.
Kurucu Yoneticileri” ve “1.6. Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus” baslikl
maddeleri degdistirilmistir. Degisikliklere iliskin tadil metinleri 14.09.2018
tarihinde KAP'ta ve Fon’un sirekli bilgilendirme sayfasinda yayinlanmistir.

01.01.2018-31.12.2018 Doneminde Alinan Fon Kurulu Kararlari:

1) 03.01.2018 tarih 2018/01-01 sayili fon kurulu toplantisinda; Ziraat Hayat ve
Emeklilik A.S.’nin  kurucusu oldugu emeklilik yatinrm fonlarinin bagimsiz
denetim soézlesmelerinin  imzalanmasi hususundaki 26.12.2017 tarihli ve
179/06 sayili Yonetim Kurulu Karari ile Fon Kurulu'na verilen yetki
dogrultusunda; KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik
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2)

3)

4)

5)

6)

7)

01.

1)

2)

A.S. ile bagimsiz denetim s6zlesmesi imzalanmasi ve badimsiz denetim gideri
icin fondan glnlik karsilik ayrilmasi uygun goérialmiustur.

29.03.2018 tarih 2018/02-01 sayili fon kurulu toplantisinda; fonlarin bagimsiz
denetim firmasi tarafindan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
Iliskin Tebligi“ ve 31.12.2013 tarihli 2013/43 sayil SPK Biilteninde yer alan
karar uyarinca hazirlanan Fon’un 31 Aralik 2017 tarihli Fiyat Raporlari, Finansal
Raporlari ile Bagimsiz Denetim Raporu Fon Kurulu tarafindan gorev ve
sorumluluk alaninda sahip oldugu bilgiler c¢ergevesinde incelenmistir.
Hazirlanmis finansal tablolarin Fon’un aktifleri, pasifleri, finansal durumu ve kar
ve zarar ile ilgili gergek durumu duriast bir bicimde yansittigi ve fiyat
raporlarinin  fon ictiiziglne, izahnamesine ve mevzuata uygun olarak
hazirlandigr gortlmustar.

29.03.2018 tarih 2018/02-02 sayili fon kurulu toplantisinda; Fon Denetgisi
tarafindan hazirlanan ve Fon Kurulu'na sunulan Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S.
Emeklilik Yatirnm Fonlan 2017 Yili Denetim Raporu incelenmistir.

18.05.2018 tarih 2018/03-01 sayili fon kurulu toplantisinda; Fon‘un portfoy
yonetimi ve risk yodnetimi islemlerini gergeklestirmekte olan Halk Portfoy
Yénetimi A.S. Risk Yoénetim Birimi‘nin “Sermaye Piyasasi Kurulu’nun i-
SPK.4632 s.kn.17.3.f (01.03.2018 tarihli ve 9/316 s.k) sayili Ilke Karan”
dogrultusunda Risk Yonetimi Yonetmeligi'nin “Geriye Donlk Test” bashkh 11.
maddesinin (e) ve (f) bentlerinde, Risk Limitleri ve Uygulama yuktmlultkleri
baslikh 14. maddesinde yaptigi ve Halk Portféy Yonetimi A.S.’nin YOnetim
Kurulu'na onaylattigi degisiklikler dogrultusunda ortaya cikan Risk Yonetimi
Yonetmeligi’'nin son halinin yaritrlige alinmasi uygun gorilmastar.

01.06.2018 tarih 2018/04-01 sayih fon kurulu toplantisinda; Fon
izahnamesinin “1.3. Kurucu Yoéneticileri” baslikli maddesinde yer alan kurucu
yonetim kurulu Gyelerine iliskin tabloda ve mevcut bagimsiz denetim sirketinin
dedismesi sebebi ile “*1.6. Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus” baslkli
maddesinde dedisiklik yapilmak lizere Sermaye Piyasasl Kuruluna basvuruda
bulunulmasi uygun goértlmdastar.

07.08.2018 tarih 2018/05-01 sayili fon kurulu toplantisinda; Fon‘un risk
yonetim islemlerini gergeklestirmekte olan Ziraat Portféy Yoénetimi A.S. Risk
Yonetim Birimi tarafindan olagandisi piyasa kosullarinin varligi sebebi ile geriye
dénidk test sonuclarinda asim yasanan 06.10.2017 ve 10.07.2018 tarihli
glinlerin oladgantstl gin olarak kabul edilmesi ve geriye donik test
calismalarinda dikkate alinmamasi konusunda talepte bulunulmus olup, yapilan
dederlendirme sonucu ilgili glnlerin istisnai gin olarak belirlenmesi uygun
goralmustar.

08.11.2018 tarih 2018/06-01 sayili fon kurulu toplantisinda; Fon‘un risk
yonetim iglemlerini gergeklestirmekte olan Ziraat Portfdy Ydnetimi A.S. Risk
Yonetim Birimi tarafindan olagandisi piyasa kosullarinin varligi sebebi ile geriye
dénuk test sonuglarinda asim yasanan 25.10.2018 tarihli giinin oladanuUstu
glin olarak kabul edilmesi ve geriye donik test calismalarinda dikkate
alinmamasi konusunda talepte bulunulmus olup, yapilan dederlendirme sonucu
ilgili ginlerin istisnai giin olarak belirlenmesi uygun gérilmauastar.

01.2018-31.12.2018 Doneminde Alinan Yonetim Kurulu Kararlar:

24.01.2018 tarih 01/04 sayih Yonetim Kurulu karari ile Ziraat Portfoy Yonetimi
A.S. Genel Mudar Yardimcisi Gokgen Yaman AKGUN'UNn Fon Kurulu Uyeligi'ne
atanmasi uygun gorilmastir.

25.07.2018 tarih 16/05-1 sayili Yonetim Kurulu karari ile Sn. Emin CUBIKCI
Fon Kurulu Baskanligi gérevinden ayrilmis, yerine Fon Kurulu Uyeligi yapmakta
olan Sn. Cenk KURT atanmuistir.



3) 27.12.2018 tarih ve 26/11 sayili Yonetim Kurulu karan ile Emeklilik Yatirim
Fonlarinin 2019 yil bagimsiz denetim islemlerinin KPMG Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Mdisavirlik A.S. ile gergeklestiriimesi uygun
gorulmustdr.

Ictliziik, izahname ve fon tanitim formunun en son haline ve igtiiziik, izahname ve
fon tanitim formu tadil metinlerine internet sitemizin ana sayfasinda "Bireysel
Emeklilik”  baslhdi altinda bulunan "Emeklilik Yatirim Fonlarimiz” - "Kamuyu
Sirekli Bilgilendirme Formu" boéliminden ulasilabilir. Ayrica ilgili dokimanlar
KAP’ta da yayimlanmaktadir.

Fon Kurulu Faaliyet Raporu ilgili dénemsel (alti aylik, yillik) raporun ekinde yer
almakta olup, www.ziraatemeklilik.com.tr sitesinde yayimlanmaktadir.

Doneme Ait Genel Degerlendirme

2018 yili piyasalarda yuksek dalgalanma ile gecti. Yila baslarken, ylkselmesi
beklenen enflasyonun ilk sinyalleri alinirken, ABD tahvil faizlerindeki ylkselis
tedirginlik vyaratti. 2017 vyilinin da konusu olan kiresel blylime temasi
sorgulanmaya devam ederken, risk gdstergeleri yasanan dalgalanma sonrasinda
yukselise gecti. Ek olarak, klresel capta yasanan siyasi gelismelerin endiselere yol
acmasi dalgalanmalarin ylksek seyretmesinde 6énemli bir faktér oldu. Amerikan
Merkez Bankasi (FED) ile ilgili ‘sahin’ beklentilerde bir miktar yumusama olsa da
ABD Baskani'nin celik ve aliminyuma ek gimrik vergisi getirecegini agiklamasiyla
baslayan korumaci politikalar ve ABD ve Cin arasinda karsilikli hamleler endise
yaratmaya devam ederek riskli varliklar baskilarken, piyasa dalgalanmalarinin
yuksek kalmasina neden oldu. Yil genelinde de ticaret savaslari ile ilgili haber akisi
piyasalarin Uzerinde baski yaratmaya devam etti. ABD’deki makro gdrintt olumlu
kalmaya devam ederken, Avrupa, Cin, Japonya gibi ekonomilerde ivme kaybi
goruldu. Yihin son ceyredine kadar ABD borsalar ile diger borsalar arasinda
ayrisma gozlemlenirken, yilin son ceyredinde glgli seyreden ABD blyimesinin
artik zirvelerde oldugu beklentileriyle beraber ABD borsalarinda sert satislar
goruldu. Piyasalardaki sert satislara ragmen FED’in daha az piyasa dostu bir tutum
sergilemesi piyasalardaki satislari artirdi. Bu yil 4 faiz artisi yaparak faizleri %2.25-
2.50 araligina gikaran FED, onumizdeki yil icin faiz artirm tahminini 3'ten 2'ye
dasurdd. Yiin ilk aylarinda 3-4 adet 25 baz puan faiz artinmi beklentileri yerini
enflasyonda ivmelenme goérilmemesi ve riskten kacis egilimi ile 2019 yilinda ‘faiz
artinlamaz’ beklentilerine birakti. Bununla birlikte, ABD-Cin arasindaki ticaret
gerilimi ve ABD Baskani'nin yilin son ginlerinde FED'i elestirmesi ile diger ig siyasi
gelismeler ABD borsalarinda tarihi dlslislere neden oldu. Sonug olarak, ozellikle
yilin son ceyredindeki satislar sonrasinda ABD borsalari deder kaybi ile yil
tamamlarken, kiresel capta hisse senedi piyasalari baski altinda kaldi. Gelismis
Ulke ve gelismekte olan llke borsalari bu kayba ayak uydurdular. 2018 yilinda ABD
dolari deder kazanirken, yila enflasyon beklentileriyle ylkselisle baslayan ve
%3.25'e kadar yukselen ABD 10 yillik tahvil faizi yili %2.69 seviyesinde kapadi.
Bazi gelismekte olan dUlkelerin kendilerine has zayifliklari ve sonunda Cin
yuanindaki deder kaybi, diger gelismekte olan Ulke kurlari Gzerinde de baski ile
sonuglandi. ABD dolarindaki gligli gérintlyle birlikte 2018 yilinda gelismekte olan
Ulke kurlari deger kaybetti.

Nisan ayinda gindeme gelen erken secim yilin ilk yarisinda piyasalarin 6éncelikli
glindeminde yer alirken, yilin ikinci yarisinda giindem Agustos ayinda yasanan
doviz kuru yukselisi oldu. ABD’nin Turkiye'ye ydnelik yaptirnm kararinin ardindan
yasanan diplomatik gelismeler Turk Lirasi cinsi varliklar Uzerinde etkisini
gOsterirken, yilin son geyredginde basta ABD ile iliskilerde ilerleme kaydedilmesi TL
varliklan destekledi. AJustos ayinda 7’'li seviyeleri test eden dolar/TL kuru, dis
iliskilerde yasanan normallesmelerin disinda otoritelerden gelen yapici énlemler
sayesinde geri cekildi. Merkez Bankasi’'nin (TCMB) Eylul ayinda politika faizinde
625 baz puan artinm yaparak politika faizini %?24’e gikarmasi doviz kurunda
onemli bir diistise neden oldu. Dolar/TL yili da deder kaybiyla 5.29 seviyesinden
kapattl. Kiresel capta varlik fiyatlarinin baski altinda kaldigi ortamda, TL cinsi
varliklar da deder kaybederek negatif ayrisirlarken, 2018 yilinda Borsa Istanbul
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100 Endeksi (BIST100) %21 oraninda deder kaybi yasadi. Doviz kuru ylkselisinin
ardindan enflasyonda yillik %25.24 goérilse de, son ¢eyrekte atilan adimlarla 2018
yill TUFE enflasyonu %20.30 olarak gerceklesti. Yilin ikinci yarisinda sanayi tretimi
ve imalat verileri gibi biyimede 6ncl sayilabilecek makro gdstergelerde daralma
gorulirken, Gclncl ceyrek biylimesi yillk %1.6 oranina gercgeklesti. Kurlardaki
ylkselisle ekonomideki yeniden dengelenme egilimi ise cari agiktaki disise destek
verdi.

Déneme Ait Fon Portféy Islemleri

Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S. Katilim Degisken Emeklilik Yatirnm Fonu; 03 Kasim
2015 tarihinde 100.000 TL avans tutarinin kurucu tarafindan fona aktarilmasi ve
0.010000 TL birim fiyat ile faaliyetine baslamis olup, 09.12.2015 tarihi itiban ile
avans iadesi tamamlanmistir.

31.12.2018 tarihi itibari ile 81.152.931,91 TL net varlik dederine ve 0.012964 TL
birim fon fiyatina ulasmistir. Fon portféyl %25.45 hisse senedi, %37.10 Hazine
Mustesarligi tarafindan ihrac edilen kira sertifikasi, %?24.62 0zel sektor kira
sertifikasi, %4.68 katilma hesabindan, %2.47 doviz katilma hesabindan, %4.06
yatirim fonu katilma payi ve %1.63’i satim vaadiyle alimdan olusmaktadir.

Fon‘un kira sertifikasi, hisse senedi vb. gibi menkul kiymet alim-satim islemleri
Ziraat Yatinm Menkul Dederler A.S. veya T.C. Ziraat Bankasi A.S. aracilidi ile
yapilmaktadir. Fon’a ait kiymetler Takasbank'taki fon deposunda saklanmaktadir.

Fon fiyati ve portféy yapisi ile ilgili bilgiler www.ziraatemeklilik.com.tr sitesinde
her giin yayinlanmaktadir.

Fonun Performansina ili_s_kin Bilgiler

Portfoyiin Sunuma Dahil

Zaman Kar_§1la§t1rma A Donem Sonu

Toplam | Karsilagtirma Enflasvon fcinde Olgiitliniin Bilgi Portfoyviin

Yillar Getiri Olgitiiniin 0 yo s ¢ q Standart | Rasyosu y}lk

(%) Getirisi(%) | O (%) tandart | o ast (%) (%) Varl

Sapmasi N Degeri/Net

(%) *** Aktif Degeri

Lyil-2015 | 3 50 1,45%* | (1,75) ***+ 0,39 - (3,57) 510.756

2.y1l - 2016 6.82 10.38*** 9.94#**** 0.20 - (0.72) 14.153.632

3.yl - 2017 17.23 | 13.26%*****x | 15 47**** 0.22 - 1.47 38.130.455

4.y1l - 2018 7.22 | 20.57******kk | 33 f4*x*** 0.27 - (0.08) 80.126.597
(*) 1. yil 16 Kasim-31 Aralik 2015 dénemini kapsamaktadir. .

(**) Esik dederi getirisinin gecelik Turk Lirasi referans faiz oraninin (O/N
TRLIBOR) performans ddnemine denk gelen bilesik getirisinden distk olmasi
durumunda, O/N TRLIBOR’un bilesik getirisi kullaniimaktadir. Fon igin esik deger
olarak belirlenen BIST KYD Kar Payi Endeksi'nin performans dénemine denk gelen
getirisi %0,15 iken, O/N TRLIBOR’un 16 Kasim-31 Aralik 2015 dénemine ait bilesik
getirisi %.1,45 oldudundan Fon’un esik deder getirisi olarak O/N TRLIBOR’un
getirisine yer verilmigtir.

(***) Esik dederi getirisinin gecelik Turk Lirasi referans faiz oraninin (O/N
TRLIBOR) performans ddénemine denk gelen bilesik getirisinden didsik olmasi
durumunda, O/N TRLIBOR’un bilesik getirisi kullaniimaktadir. Fon icin esik deger
olarak belirlenen BIST KYD Kar Pay! Endeksi'nin performans dénemine denk gelen
getirisi % 8,61 iken, O/N TRLIBOR’un 1 Ocak-31 Aralik 2016 dénemine ait bilesik
getirisi %10,38 oldugundan Fon’un esik deder getirisi olarak O/N TRLIBOR’un
getirisine yer verilmigstir.

(****) Enflasyon orani 1. yilda, Kasim-Aralik 2015 UFE, sonrasinda 12 Aylik UFE
oranidir.


http://www.ziraatemeklilik.com.tr/

(*****)  Portfoyin standart sapmasi doénemdeki glinlik getiriler Uzerinden
hesaplanmistir. Esik deder icin standart sapma hesaplanmamaktadir.

(xx**xx*) Bjlgi rasyosu esik dedgerin is glnlerine denk gelen ginlik getirisi
Uzerinden hesaplanmistir.

(F**x*xxx) Eoik dederi getirisinin gecelik Tirk Lirasi referans faiz oraninin (O/N
TRLIBOR) performans dénemine denk gelen bilesik getirisinden disik olmasi
durumunda, O/N TRLIBOR’un bilesik getirisi kullaniimaktadir. Fon icin esik deger
olarak belirlenen BIST KYD Kar Payi Endeksi'nin performans dénemine denk gelen
getirisi % 8,439 iken, O/N TRLIBOR’un 1 Ocak-31 Arallk 2017 dénemine ait
bilesik getirisi %13.26 oldugundan Fon'un esik deder getirisi olarak O/N
TRLIBOR’un getirisine yer verilmistir.

(xx*xxx*xxx)Esik dederi getirisinin gecelik Tark Lirasi referans faiz oraninin (O/N
TRLIBOR) performans dénemine denk gelen bilesik getirisinden disik olmasi
durumunda, O/N TRLIBOR’un bilesik getirisi kullaniimaktadir. Fon icin esik deger
olarak belirlenen BIST KYD Kar Payi Endeksi'nin performans dénemine denk gelen
getirisi % 11.36 iken, O/N TRLIBOR’un 1 Ocak-31 Aralik 2018 dénemine ait bilesik
getirisi %20.57 oldugundan Fon’un esik deder getirisi olarak O/N TRLIBOR’un
getirisine yer verilmistir.

GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICIN BIR GOSTERGE
SAYILMAZ

Yukaridaki tablo Sermaye Piyasasi Kurulu’nun performans sunus standartlarina
iliskin dizenlemeleri cercevesinde hazirlanmistir.

Doneme Ait Performans Grafigi
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ZHF Fonu

ZHF Esik Deger

2017 yihini yuksek risk istahl portféy yapisiyla rakiplerinin éninde tamamlayan
ZHF fonu, 2018 yilinin 6zellikle ilk yarisinda bu performansi sergileyememistir.
Agustos ay! ortasinda yasanan Tirk Lirasi (TL) cinsi yatirim yelpazesinin neredeyse
tamaminda goézlenen sert satis sonrasinda piyasalarda go6zlenen dengelenme
surecinde ZHF fon rakiplerinden daha defansif portféy secgimiyle yilin ikinci
yarisinda go6zle goralar bir basarn kaydetse de 2018'i esik dederinin gerisinde
%7.22 deder kazanciyla rekabette orta sirada kapatmistir.

Asuman Umran POYRAZOGLU Kadri Giiner UCER
Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi



