ZIRAAT HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
STANDART EMEKLILIK YATIRIM FONU

FAALIYET RAPORU
01.01.2018-31.12.2018

TARIH NO
Kurulusa iliskin Kurul Karari 26.03.2013 10/335
Kurulusa Iliskin Kurul izni 03.04.2013 314
Fon Igtiiziigi Tescili 10.04.2013 128147-

2013

Fon ictiiziigii’'niin Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’'nde Ilani 16.04.2013 8301
Kurucu Tarafindan Avansin Fon’a Verildigi Tarih Avansiz kuruldu.
izahname’nin Kurul tarafindan onaylandig: tarih 22.04.2013 4274
Fon izahname Tescili 24.04.2013
izahname’nin Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’'nde ilani 30.04.2013 8310
Fon'un Halka Arz Tarihi 30.04.2013

Kurulus Asamasinda Fon’a Kurucu Tarafindan Verilen Avans Tutari:

Fon, 26.02.2013 tarih 2013/3 sayili Hazine Miustesarligi tarafindan cikarilan
Emeklilik Plani Hakkinda Genelge geredince kurulmus olup, kurucu tarafindan
Fon’a avans verilmemistir. Fon‘un halka arz tarihi 30.04.2013 olup, ilk fon alim
emrinin olustugu tarih 23.05.2013' dur.

02.01.2017 Fon'un Yatirim Stratejisi:

30.04.2013-04.08.2016 Tarih Arahg: igin:

Fon, portfoyunin asgari % 60'ini Hazine Mistesarligi tarafindan ihrag edilen TL
cinsinden borglanma aracglarina, gelir ortakligi senetlerine ve kira sertifikalarina
yatirarak gelir elde etmeyi hedefler. Fon portféylinin azami %40’ ise TL cinsinden
mevduata, katilma hesabina, ters repoya, Takasbank para piyasasi islemlerine,
borsada islem goérmesi kaydiyla bankalar veya yatirim yapilabilir seviyede
derecelendirme notuna sahip olan diger ihragcilar tarafindan ihrag edilen
borglanma aracglarina, Kurul kaydinda bulunan kira sertifikalarina veya BIST 100
endeksindeki veya BIST katim endeksindeki ortaklik paylarina yatirilabilir. Fon
portféyline alinacak menkul kiymet segiminde ve sinirlamalarinda Genelge ve
Yénetmelik'te belirlenmis olan ydnetim ilkelerine uyulur.

04.08.2016-10.05.2017 Tarih Arahd icin:

Fon, portfoylinin asgari % 60'ini Hazine Mustesarlidi tarafindan ihrag edilen TL
cinsinden borglanma araglarina, gelir ortaklidi senetlerine ve kira sertifikalarina
yatirarak gelir elde etmeyi hedefler. Fon portféylinin azami %40’ ise TL cinsinden
mevduata, katilma hesabina, ters repoya, Takasbank para piyasasi islemlerine,
borsada islem goérmesi kaydiyla bankalar veya yatirrm yapilabilir seviyede
derecelendirme notuna sahip olan diger ihraggllar tarafindan ihrag edilen
borclanma aracglarina, Kurul kaydinda bulunan kira sertifikalarina veya BIST 100
endeksindeki ortaklik paylarina yatirilabilir.

Fon portféyldne alinacak menkul kiymet seciminde ve sinirlamalarinda Genelge ve
Yonetmelik'te belirlenmis olan yénetim ilkelerine uyulur.

11.05.2017 Tarihinden itibaren:
Fon, portfoylinin asgari % 60'ini Hazine Mustesarlidi tarafindan ihrag edilen TL

cinsinden borclanma araglarina, gelir ortakligi senetlerine ve kira sertifikalarina
yatirarak gelir elde etmeyi hedefler. Fon portféylinin azami %40l ise TL cinsinden
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mevduata, katilma hesabina, ters repoya, yurt ici organize para piyasasi
islemlerine, borsada islem gbérmesi kaydiyla bankalar veya yatinm vyapilabilir
seviyede derecelendirme notuna sahip olan diger ihracgilar tarafindan ihrag edilen
borglanma araglarina, Tirk Lirasi cinsinden, borsada islem gérmesi kaydiyla
kaynak kurulusu bankalar olan veya kendisi veya fon kullanicisi yatirnm yapilabilir
seviyede derecelendirme notuna sahip olan diger ihracggilar tarafindan ihrag edilen
kira sertifikalarina veya BIST 100 endeksindeki ortaklik paylarina yatirilabilir.
Ayrica izahnamenin 2.4. maddesinde yer verilen tablodaki varlklara, belirtilen
sinirlamalar dahilinde yatirnm yapilabilir. Fon portféyline alinacak menkul kiymet
seciminde ve sinirlamalarinda Genelge ve Yonetmelik'te belirlenmis olan ydnetim
ilkelerine uyulur.

Fon’un Yatirim Yapacadi Sermaye Piyasasi Araclarinin Secimi:

30.04.2013-10.05.2017 Tarih Aralig: icin:

Fon portfoylinde yer alacak para ve sermaye piyasasl araglar asagidaki gibidir.

VARLIK TURU EN AZ % |EN COK %
Hazine Mistesarli§i Tarafindan ihrag Edilen TL cinsinden 60 100
Borclanma Araglari +Gelir Ortakhdi Senetleri + Kira
Sertifikalari
Ozel Sektér Kira Sertifikasi (TL) 0 40
Ozel Sektdr Borclanma Araclari (TL) 0 40
Vadeli Mevduat (TL) + Katilma Hesabi (TL) 0 25
BIST 100 endeksindeki veya BIST katilim endeksindeki 0 30
Ortaklik Paylari
Ters Repo + Takasbank Para Piyasasi islemleri 0 2

11.05.2017 Tarihinden itibaren:

Yonetici tarafindan, fon portféy dederi esas alinarak Fon portféylinde yer
alabilecek varlik ve islemler icin belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar asagidaki
tabloda go6sterilmigtir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % Azami_ %
Hazine Mistesarhi§i Tarafindan ihrag Edilen TL

Cinsinden Borglanma Araglari + Gelir Ortakligi 60 100
Senetleri + Kira Sertifikalari (*)

BIST 100 Endeksindeki Ortaklik Paylari 0 30

Tirk Lirasi Cinsinden, Borsada Islem Gérmesi Kaydiyla
Kaynak Kurulusu Bankalar Olan Veya Kendisi Veya Fon
Kullanicisi Yatirnm Yapilabilir Seviyede Derecelendirme 0 40
Notuna Sahip Olan Dider Ihragcilar Tarafindan ihrag
Edilen Kira Sertifikalari (*)

Borsada Islem Goren Ozel Sektér Borglanma Araclari

0 40
(TL)
Vadeli Mevduat (TL) + Katilma Hesabi (TL) (**) 0 25
Ters Repo + Takasbank Para Piyasasi Islemleri + 0 5

Yurtici Organize Para Piyasasi islemleri

(*) Borsada islem géren kamu/6zel sektdr kira sertifikasi alim ve satim islemlerinin
BIST'in ilgili piyasalardaki asgari islem limitlerinin altinda kalmasi durumunda
Rehberde belirtilen ilkeler dogrultusunda fon portféyline borsa disindan kira
sertifikasi dahil edilmesi mimkindir. Mlstesarlikga yapilanlar harig tek bir ihraggi
tarafindan ihrag edilen 6zel sektdér borclanma aracglan ve kira sertifikasi fon portfoy
dederinin %10’unu asmaz.



(**) Mevduat/katilma hesabi agilmasi halinde tek bir bankada dederlendirilecek

tutar fon portféy degerinin % 6'sini asamaz.

Tek bir ihraggl tarafindan ihrag edilen 6zel sektér borglanma araclari ve kira

sertifikasi fon portfoy dederinin %10’'unu asmaz.

Karsilastirma f)lgiitij ve Yatirim Stratejisi Bant Arahid::
30.04.2013-31.12.2014 Tarih Aralid Icin:

Fon Unvani

Karsilastirma Olgiitii

Ziraat Hayat ve
Emeklilik A.S.
Standart Emeklilik
Yatirim Fonu

(%90) KYD DIBS Tim Bono Endeksi

(%2) KYD O/N Brit Repo Endeksi

(%1) KYD OST Endeksi (Degisken)

(%1) BIST 100 Endeksi

(%1) KYD OST Endeksi (Sabit)

(%5) KYD 1 Aylik Gésterge Mevduat Endeksi (TL)

02.01.2015-02.01.2017 Tarih Arahg: icin:

Fon Unvani

Karsilastirma Olgiitii

Yatirim Stratejisi Bant
Araligi

Ziraat Hayat ve
Emeklilik A.S.
Standart
Emeklilik Yatinm
Fonu

(%50) KYD 365 Giin Bono Endeksi

(%?25) KYD DIBS 547 Giin Bono
Endeksi

Kamu I¢ Borglanma
Araglari(TL)
% 60 - % 90

(%1) BIST 100 Endeksi

Ortaklik Paylari % 0 - % 30

(%1) KYD O/N Briit Repo Endeksi

Ters Repo + Takasbank Para
Piyasasi % 0 - % 2 *

(%1) KYD OST Endeksi (Degisken)

(%1) KYD OST Endeksi (Sabit)

Tirk Ozel Sektdr Bor¢lanma
Senetleri % 0 - % 30 *

(%1) KYD Ozel Sektér Kira
Sertifikas! Endeksi

Turk Ozel Sektor Kira Sertifikasi
% 0 - % 30 *

(%20) KYD 1 Aylik Gésterge
Mevduat Endeksi (TL)

Vadeli Mevduat + Katilim Hesabi
% 0 - % 25 *

* fle ifade edilen menkul kiymetlerin toplami fon portféy dederinin

gegemez.

02.01.2017 Tarihinden itibaren:

%40'In1

Yatirim Stratejisi Bant Aralidi 02.01.2017 tarihi itibar ile kaldirilmigtir.



Standart Emeklilik

Fon Unvani Karsilastirma Olciitii

(%70) BIST-KYD DiBS 365 Giin Endeksi

Ziraat Hayat ve
Emeklilik A.S. (%5) BIST-KYD OSBA Degisken Endeksi

Yatirim Fonu . ..
(%5) BIST-KYD OSBA Sabit Endeksi

(%20) BIST-KYD 1 Aylik Gésterge Mevduat TL Endeksi

Fonda ilgili Donem icinde Meydana Gelen Dedisiklikler:

01.01.2018-31.12.2018 déneminde Fon’un igtliziik, izahname ve tanitim formunda
asagidaki degisiklik yapilmistir.

1)

2)

01.

1)

2)

3)

4)

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 05.09.2018 tarihli 12233903-325.07-E.9335
sayili izni dogrultusunda 14.09.2018 tarihi itibari ile Fon Izahnamesinin “1.3.
Kurucu Yoneticileri” ve “1.6. Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus” baslkli
maddeleri degistirilmistir. Degisikliklere iliskin tadil metinleri 14.09.2018
tarihinde KAP’ta ve Fon’un slrekli bilgilendirme sayfasinda yayinlanmistir.

Sermaye Piyasasli Kurulu’nun 26.11.2018 tarihli 12233903-325.07-E.12844
sayill izni dogrultusunda 11.12.2018 tarihi itibari ile Fon izahnamesinde Fon’un
ileri valorli tahvil / bono islemleri yapabilmesini teminen ilgili maddelerde
degisiklik yapilmistir. Degisikliklere iliskin tadil metinleri 11.12.2018 tarihinde
KAP’ta ve Fon’un siirekli bilgilendirme sayfasinda yayinlanmistir.

01.2018-31.12.2018 Doneminde Alinan Fon Kurulu Kararlari:

03.01.2018 tarih 2018/01-01 sayih fon kurulu toplantisinda; Ziraat Hayat ve
Emeklilik A.S.'nin  kurucusu oldugu emeklilik yatinm fonlarinin badimsiz
denetim so6zlesmelerinin imzalanmasi hususundaki 26.12.2017 tarihli ve
179/06 sayih Yonetim Kurulu Karar ile Fon Kurulu’na verilen yetki
dogrultusunda; KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik
A.S. ile bagimsiz denetim s6zlesmesi imzalanmasi ve bagimsiz denetim gideri
icin fondan glnlik karsilik ayrilmasi uygun gorialmiustur.

29.03.2018 tarih 2018/02-01 sayili fon kurulu toplantisinda; fonlarin bagimsiz
denetim firmasi tarafindan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
fliskin Tebligi" ve 31.12.2013 tarihli 2013/43 sayili SPK Biilteninde yer alan
karar uyarinca hazirlanan Fon’un 31 Aralik 2017 tarihli Fiyat Raporlari, Finansal
Raporlari ile Bagimsiz Denetim Raporu Fon Kurulu tarafindan gorev ve
sorumluluk alaninda sahip oldugu bilgiler c¢ercevesinde incelenmistir.
Hazirlanmis finansal tablolarin Fon’un aktifleri, pasifleri, finansal durumu ve kar
ve zararl ile ilgili gergek durumu durist bir bicimde vyansittigi ve fiyat
raporlarinin fon ictiziglne, izahnamesine ve mevzuata uygun olarak
hazirlandigi gorilmustir.

29.03.2018 tarih 2018/02-02 sayili fon kurulu toplantisinda; Fon Denetgisi
tarafindan hazirlanan ve Fon Kurulu’na sunulan Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S.
Emeklilik Yatinnm Fonlarn 2017 Yili Denetim Raporu incelenmistir.

25.05.2018 tarih 2018/03-01 sayili fon kurulu toplantisinda; Fon'un portféy
yOnetimi ve risk ydnetimi islemlerini gergeklestirmekte olan Ziraat Portfoy
Yonetimi A.S. Risk Ydnetim Birimi'nin “Sermaye Piyasasi Kurulu'nun i-
SPK.4632 s.kn.17.3.f (01.03.2018 tarihli ve 9/316 s.k) sayih Ilke Karari”
dogrultusunda Risk Yonetimi Yonetmeligi'nin 5.2.4. nolu “Geriye Donlik Test”
baslkli maddesinin (e) ve (f) bentlerinde yaptigi ve Ziraat Portféy YOnetimi
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5)

6)

7)

A.S.’nin Yonetim Kurulu’na onaylattigi dedisiklikler dogrultusunda ortaya gikan
Risk Yonetimi Yonetmeligi'nin son halinin yirlrlige alinmasi uygun
gorulmiustdr.

01.06.2018 tarih 2018/04-01 sayih fon kurulu toplantisinda; Fon
izahnamesinin “1.3. Kurucu Yoéneticileri” baslikli maddesinde yer alan kurucu
yonetim kurulu Gyelerine iliskin tabloda ve mevcut bagimsiz denetim sirketinin
degismesi sebebi ile “1.6. Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus” baslkli
maddesinde degisiklik yapilmak lzere Sermaye Piyasasi Kuruluna basvuruda
bulunulmasi uygun gorulmdastar.

12.09.2018 tarih 2018/05-01 sayih fon kurulu toplantisinda; Fon’un risk
yonetim iglemlerini gergeklestirmekte olan Ziraat Portféy Yonetimi A.S. Risk
Yonetim Birimi tarafindan olagandisi piyasa kosullarinin varligi sebebi ile geriye
donidk test sonuclarinda asim yasanan 10.08.2018 ve 14.08.2018 tarihli
glinlerin oladgantstl gln olarak kabul edilmesi ve geriye doénik test
calismalarinda dikkate alinmamasi konusunda talepte bulunulmus olup, yapilan
dederlendirme sonucu ilgili glnlerin istisnai gliin olarak belirlenmesi uygun
goérulmustdr.

31.10.2018 tarih 2018/11-01 sayili fon kurulu toplantisinda; Emeklilik
Yatirm Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda
Yonetmeligin 25. maddesi lclincl fikrasi geredince; dederleme esaslari
ilgili yonetmelikte belirlenmeyen para ve sermaye piyasasi araglarinin
degerleme yontemlerinin Fon Kurulu tarafindan belirlenerek vyazih
karara baglanmasi gerekmekte olup, Fon portféytne ileri valorli tahvil-
bono islemlerinin dahil edilmesini teminen Yoénetmelik ile dederleme
esasl belirlenmemis olan; ileri val6érli tahvil-bono islemlerinin
dederlemesinin asadidaki yontemle gerceklestiriimesi, ileri valorla
tahvil-bono islemleri ile ilgili olarak fon izahnamesinde degisiklik
yapilmak Uzere Sermaye Piyasasi Kurul’'una basvuruda bulunulmasi
uygun gorulmastur.

Ileri Valorlii Tahvil-Bono Islemlerinin Degerleme Esaslari:

Ileri valérli alinan tahvil-bono islemleri, valér tarihine kadar diger tahvil-
bono islemlerinin arasina dahil edilmez. Ileri valérlii satilan tahvil-bono ise
valor tarihine kadar portfoy dederi tablosunda kalmaya ve dederlenmeye
devam eder. Ileri valérlii tahvil-bono alim ve satim islemleri ayri bir vadeli
islem sdzlesmesi olarak dederlenir. Islem tutarlari ise valdr tarihine kadar
takastan alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

Ileri valérlii sdzlesmenin dederi alis ve satis islemlerinde ayni yéntemle
hesaplanirken islem alis ise pozitif (+), satis ise negatif (-) bir deder olarak
portfoy degeri tablosuna yansir. Ayni valérde ve ayni nominal degerde hem alis
hem de satis yapilmis ise portféy dederi tablosunda her iki islem ayni dederde
fakat alis islemi pozitif (+) satis islemi ise negatif (-) olarak gézlikecektir. Bu
sekilde actigi pozisyonu ters islemle kapatmis olan fonlarda bu islemler portféy
dederi Uzerinde bir etki yaratmayacaktir.

ileri valorll islemlerin dederlemesi ise asagidaki formile gore yapilacaktir:
Islemin Dederi = Vade sonu Dederi /(1+Bilesik Faiz/100)(vkg/365),
Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan tahvil-bononun nominal degeri,

Bilesik Faiz: Varsa dederleme giiniinde BIST’de valor tarihi islemin valor
tarihi ile ayni olan islemlerin adirlhikh ortalama faiz orani, yoksa degerleme
giiniinde BIST’de ayni giin valdrlii gerceklesen islemlerin agirlikli ortalama faiz
orani, yoksa en son ayni giin val6rlu olarak islem gordtigu gtindeki ayni gin
valorlt islemlerin agirlikli ortalama faiz orani, bu da yoksa ihrag tarihindeki
bilesik faiz oranidir.



8)

01.

1)

2)

3)

Vadeye Kalan Gin (VKG): Ilgili kiymetin itfa tarihi ile valdr tarihi arasindaki
farktir.

05.12.2018 tarih 2018/07-01 sayili fon kurulu toplantisinda; Sermaye
Piyasasi Kurul'u (Kurul) 06.12.2018 tarihli Bulten’inde yayinladigi
23.11.2018 tarih, 58/1355 sayil ilke Karari ile standart fonlara iliskin
esaslarda degisiklige gitmis olup, Kurul vyetkilileri degisikliklerin
uygulanmasina baslanabilecedini, ancak tadil basvurularinin da ivedilikle
yapilmasi  gerektigini iletmistir. Bu dogrultuda degisikliklerin
uygulanmaya baslanmasi ve Fon Izahnamesinde, Ictiiziigiinde ve
Tanitim Formunda ilgili degisikliklerin gergeklestiriimesini teminen
Sermaye Piyasasi Kurulu nezdinde gerekli basvurularin yapilmasi,

Emeklilik Yatinm Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine iliskin Esaslar
Hakkinda Yonetmeligin 25. maddesi, Ucglncli fikrasi geredince;
degerleme esaslar ilgili Yonetmelikte belirlemeyen para ve sermaye
piyasasl aracglarinin degerleme yoOntemlerinin Fon Kurulu tarafindan
belirlenerek yazili karara baglanmasi gerekmekte olup, izahname ile fon
portfoylnde yer alabilecedi belirtilen ve Yonetmelik ile degerleme esasi
belirlenmemis olan “Vaad Sozlesmeleri” ile ilgili olarak asadidaki
degerleme yonteminin kullanilmasi tarafimizca uygun gorilmustar.

Borsa disinda yapilan Alim Vaadi ile Satim/Satim Vaadi ile Alim
islemlerine iliskin degerleme:

Borsa digi satim vaadiyle alim/alim vaadiyle satim sdzlesmeleri Yonetmelik'te
yer alan dederleme esaslarina uygun olarak alim fiyatiyla portféye dahil edilir.
S6z konusu varliklarinin vadelerinin bir giinden daha uzun olmasi durumunda,
fon portfoytne dahil edilmesinden sonra; fonun fiyat agiklama dénemlerinden
birinde islemin vyapildigi karsi kurum tarafindan satim vaadiyle alim/alim
vaadiyle satim islemi ile benzer yapida ve ayni vadeye sahip bir isleminin
aciklanmasi halinde ilgili gin igin s6z konusu isleme iliskin olarak ilan edilen
katihm orani dederlemede esas alinir. Giincel piyasa katilim oranin bulunmadidi
durumlarda ise son dederlemede kullanilan fiyat i¢ verim oraninin kullaniimasi
sureti ile dederlenir.

01.2018-31.12.2018 Doneminde Alinan Yonetim Kurulu Kararlari:

24.01.2018 tarih 01/04 sayih Yoénetim Kurulu kararl_. ile Ziraat Portfoy Yénetimi
A.S. Genel Mudiar Yardimcisi Gokgen Yaman AKGUN'Gn fon kurulu dyeligine
atanmasi uygun goérilmustar.

26.01.2018 tarih 02/01 sayili Yonetim Kurulu Karar ile ile Fon portféylinde
yeralan, yeniden vyapilandirimis olan Akyirek Tiketim Uriinleri Pazarlama
Dadgitim ve Ticaret A.S. (ihraccl firma) tarafindan ihrag edilen TRSAKYP41612
ISIN kodlu kiymete iliskin olarak ihragg firma tarafidan 26.01.2018 tarihli
kismi ana para ve kupon 6deme yukimlGligunin yerine getirilemeyecedi ilan
edilmistir. Bu dodrultuda ilgili O6demelerin Giinlik Fon Toplam Dedger
Tablosu’nun “Diger Alacaklar” kaleminin altinda muhasebelestiriimesine,
anapara alacak tutarina ait nominal bedelin fon portféylinden cikarilarak
“Alacaklar” kaleminde izlenmesine, fondan karsilik ayrilmamasina karar
verilmistir.

09.03.2018 tarih 06/01 sayili Yonetim Kurulu Karar ile Fon portfoylinde
yeralan, yeniden yapilandirlmis olan Akylrek Tiketim Uriinleri Pazarlama
Dagitim ve Ticaret A.S. (ihraggl firma) tarafindan ihrag edilen TRSAKYP41612
ISIN kodu kiymete iligskin olarak ihraggi firma 26.01.2018 tarihinde ana para ve
kupon 6deme ylkUimlilagani yerine getiremeyecedini ilan etmis, 16.02.2018
tarihi ile goénderilen ihtarnameye doénlis yapmamis, yapilan inceleme ve
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4)

5)

6)

7)

8)

9)

arastirmalar sonucu firmanin borcunu 6deme kabiliyetinin kalmadigi
anlasildigindan 09.03.2018 tarihi itibariyla anapara ve kupon 6demesi dahil
toplam 1.565.482,97 TL'sI tutarin portféyden c¢ikarilmasina, 15 glne yayilarak
ilgili tutar icin karsilik ayrilmasina, fon muhasebesinde alacak kayitlarinda takip
edilmesine, toplam alacagin fon toplam dederine oraninin  %0,257 olmasi
sebebi ile KAP'ta ilan edilmemesine karar verilmistir.

15.03.2018 tarih 07/01 sayih Yonetim Kurulu Karari ile Fon portféylinde
2.390.000,00-TL nominal deger ile yer alan Bis Enerji Elektrik Uretim A.S.
tarafindan ihrag edilen TRSBISEA1611 ISIN kodlu kiymetin ana para ve faiz
6demesine iliskin 6teleme talebine istinaden 6édemenin 14.06.2018 tarihine
kadar ertelenmesi, fon bazinda karsilik ayrilmamasi uygun gorilmustuir.

31.05.2018 tarih 12/09 sayili Yonetim Kurulu Karari ile Fon portfoylinde
2.400.000,00-TL nominaal deder ile yer alan Beykoz Doga Ogretim Yatirim ve
Ticaret A.S. tarafindan ihrag edilen TRSBDOYA1616 ISIN kodlu kiymetin ana
para ve faiz 6demesine iliskin 6teleme talebine istinaden 6édemenin 29.06.2018
tarihine kadar ertelenmesi, fon bazinda karsilik ayrnilmamasi uygun
goérulmustdr.

14.06.2018 tarih 13/01 sayih Yonetim Kurulu Karari ile Fon portféylinde
2.390.000,00-TL nominal deder ile yer alan Bis Enerji Elektrik Uretim A.S.
tarafindan ihrag edilen TRSBISEA1611 ISIN kodlu kiymetin ana para ve faiz
6demesine iliskin 6teleme talebine istinaden ¢demenin 31.12.2018 tarihine
kadar ertelenmesi, fon bazinda karsilik ayrilmamasi uygun gérilmustir.

29.06.2018 tarih 15/01 sayili Yonetim Kurulu Karar ile Fon portfoylinde
2.400.000,00-TL nominaal deder ile yer alan Beykoz Doga Ogretim Yatirm ve
Ticaret A.S. tarafindan ihrag edilen TRSBDOYA1616 ISIN kodlu kiymetin ana
para ve faiz 6demesine iliskin 6teleme talebine istinaden 6demenin 31.12.2018
tarihine kadar ertelenmesi, fon bazinda karsilik ayrnilmamasi uygun
goérulmustdr.

25.07.2018 tarih 16/05-1 sayili Yonetim Kurulu karari ile Sn. Emin CUBIKCI
Fon Kurulu Bagkanligi gérevinden ayrilmis, yerine Fon Kurulu Uyeligi yapmakta
olan Sn. Cenk KURT atanmistir.

27.12.2018 tarih ve 26/11 sayili Yonetim Kurulu karar ile Emeklilik Yatinm
Fonlarinin 2019 yili bagimsiz denetim islemlerinin KPMG Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S. ile gergeklestiriimesi uygun
gorulmustdr.

10)27.12.2018 tarih ve 26/13 sayili Yonetim Kurulu karari ile Fon portféyinde

2.390.000,00-TL nominal deger ile yeralan Bis Enerji Elektrik Uretim A.S.
tarafindan ihrag edilen TRSBISEA1611 ISIN kodu kiymetin ana para ve faiz
0demesine iligkin ilgili sirketin édeme kaabiliyetini kaybetmesinden dolayi fon
portféylinde %100 oraninda karsilik ayrilmasi uygun géralmustar.

11)27.12.2018 tarih ve 26/14 sayili Yonetim Kurulu karari ile Fon portféylnde

2.400.000,00-TL nominal deger ile yer alan ve temerriide diisen Beykoz Doga
Ogretim Yatinm ve Ticaret A.S. tarafindan ihrag edilen TRSBDOYA1616 ISIN
kodlu kiymetin ana para ve faiz ddemesine iliskin ihracgi firmanin édeme
yoninde gosterdigi caba g6z o6nlne alinarak fonlarda dederlenmeye devam
etmesi ve fon portfoylinde karsilik ayrilmamasi uygun goérilmustir.

Ictliziik, izahname ve fon tanitim formunun en son haline ve ictiiziik, izahname
ve fon tanitim formu tadil metinlerine internet sitemizin ana sayfasinda
"Bireysel Emeklilik” bashdl altinda bulunan “Emeklilik Yatinm Fonlarimiz” -
"Kamuyu Sudrekli Bilgilendirme Formu"™ béliminden ulasilabilinir. Ayrica ilgili
dokiimanlar KAP’ta da yayimlanmaktadir.



Fon Kurulu Faaliyet Raporu ilgili dénemsel (alti aylik, yillik) raporun ekinde yer
almakta olup, www.ziraatemeklilik.com.tr sitesinde yayimlanmaktadir.

Doneme Ait Genel Dederlendirme:

2018 vyili piyasalarda yuksek dalgalanma ile gecti. Yila baslarken, yiikselmesi
beklenen enflasyonun ilk sinyalleri alinirken, ABD tahvil faizlerindeki yUkselis
tedirginlik vyaratti. 2017 vyilinin da konusu olan kiresel biylime temasi
sorgulanmaya devam ederken, risk gdstergeleri yasanan dalgalanma sonrasinda
ylkselise gecti. Ek olarak, kliresel capta yasanan siyasi gelismelerin endiselere yol
acmasi dalgalanmalarin ylksek seyretmesinde énemli bir faktér oldu. Amerikan
Merkez Bankasi (FED) ile ilgili ‘sahin’ beklentilerde bir miktar yumusama olsa da
ABD Baskani’'nin gelik ve aliminyuma ek gumrik vergisi getirecegini aciklamasiyla
baslayan korumaci politikalar ve ABD ve Cin arasinda karsilikli hamleler endise
yaratmaya devam ederek riskli varliklari baskilarken, piyasa dalgalanmalarinin
yuksek kalmasina neden oldu. Yil genelinde de ticaret savaslari ile ilgili haber akisi
piyasalarin lGzerinde baski yaratmaya devam etti. ABD’deki makro gérinti olumlu
kalmaya devam ederken, Avrupa, Cin, Japonya gibi ekonomilerde ivme kaybi
goéraldi. Yiin son ceyredine kadar ABD borsalari ile diger borsalar arasinda
ayrisma goézlemlenirken, yilin son ceyredinde giicli seyreden ABD bliylmesinin
artik zirvelerde oldugu beklentileriyle beraber ABD borsalarinda sert satiglar
gorildi. Piyasalardaki sert satislara ragmen FED'in daha az piyasa dostu bir tutum
sergilemesi piyasalardaki satislari artirdi. Bu yil 4 faiz artisi yaparak faizleri %2.25-
2.50 arahdina gikaran FED, énumuzdeki yil igin faiz artinrm tahminini 3'ten 2'ye
dasardd. Yihn ilk aylarinda 3-4 adet 25 baz puan faiz artinmi beklentileri yerini
enflasyonda ivmelenme goérilmemesi ve riskten kagis egilimi ile 2019 yilinda ‘faiz
artinlamaz’ beklentilerine birakti. Bununla birlikte, ABD-Cin arasindaki ticaret
gerilimi ve ABD Baskani'nin yilin son glinlerinde FED'i elestirmesi ile diger i¢ siyasi
gelismeler ABD borsalarinda tarihi dlslslere neden oldu. Sonug olarak, 6zellikle
yilin son ceyredindeki satislar sonrasinda ABD borsalari deder kaybi ile vyil
tamamlarken, kiresel capta hisse senedi piyasalari baski altinda kaldi. Gelismis
Ulke ve gelismekte olan llke borsalar bu kayba ayak uydurdular. 2018 yilinda ABD
dolari deder kazanirken, vyila enflasyon beklentileriyle ylkselisle baslayan ve
%3.25'e kadar yukselen ABD 10 yillik tahvil faizi yili %2.69 seviyesinde kapadi.
Bazi gelismekte olan Ulkelerin kendilerine has zayifiklari ve sonunda Cin
yuanindaki deder kaybi, diger gelismekte olan Ulke kurlari Gzerinde de baski ile
sonuglandi. ABD dolarindaki guglu gortnttyle birlikte 2018 yilinda gelismekte olan
Ulke kurlari deger kaybetti.

Nisan ayinda gindeme gelen erken segim yilin ilk yarisinda piyasalarin 6ncelikli
gindeminde yer alirken, yilin ikinci yarisinda glindem Adustos ayinda yasanan
doviz kuru ylkselisi oldu. ABD’nin Tilrkiye'ye yonelik yaptirnm kararinin ardindan
yasanan diplomatik gelismeler Tark Lirasi cinsi varliklar (zerinde etkisini
gosterirken, yilin son geyredinde basta ABD ile iliskilerde ilerleme kaydedilmesi TL
varliklan destekledi. AJustos ayinda 7’'li seviyeleri test eden dolar/TL kuru, dis
iliskilerde yasanan normallesmelerin disinda otoritelerden gelen yapici énlemler
sayesinde geri cekildi. Merkez Bankasi’'nin (TCMB) Eylil ayinda politika faizinde
625 baz puan artinm yaparak politika faizini %?24’e gikarmasi doéviz kurunda
onemli bir disise neden oldu. Dolar/TL yili da deder kaybiyla 5.29 seviyesinden
kapattl. Kiresel capta varlik fiyatlarinin baski altinda kaldigi ortamda, TL cinsi
varliklar da deder kaybederek negatif ayrisirlarken, 2018 yilinda Borsa istanbul
100 Endeksi (BIST100) %21 oraninda deder kaybi yasadi. Doviz kuru ylkselisinin
ardindan enflasyonda vyillik %25.24 gortllse de, son geyrekte atilan adimlarla 2018
yih TUFE enflasyonu %20.30 olarak gerceklesti. Yilin ikinci yarisinda sanayi Gretimi
ve imalat verileri gibi bliylimede 6ncl sayilabilecek makro géstergelerde daralma
goériulirken, Ggunci geyrek blyumesi yillik %1.6 oranina gergeklesti. Kurlardaki
ylkselisle ekonomideki yeniden dengelenme egilimi ise cari agiktaki dislse destek
verdi.

Doneme Ait Fon Portfoy islemleri


http://www.ziraatemeklilik.com.tr/

Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S. Standart Emeklilik Yatirrm Fonu; 03 Nisan 2013
tarihli Kurul izni ile avans konulmadan kurulmus, 30.04.2013 tarihinde halka arz
olus, ilk fon alim emri 23.05.2013 tarihi ile gergeklesmistir. 31.12.2018 tarihi
itibari ile 703.552.979,67 TL net varlik degerine ve 0.014475 TL birim fon fiyatina
ulasmistir. Fon portféyld % 60,89 devlet tahvili/hazine bonosundan, %13,61 6zel
sektor borglanma aracglarindan, %6,47 varliga dayali menkul kiymetten, %1,74
ters repo, %14,96 mevduat ve %2,33 katilma hesabindan olusmaktadir.

Ocak-Aralik 2018 déneminde Fon adina tlrev piyasalarda pozisyon acilmamistir.

Fon portféyline 02.07.2015 tarihinde 1.700.000 TL nominal bedel ile Akylrek
Tiketim Uriinleri Pazarlama Dagitim ve Ticaret A.S. (ihraggl firma) tarafindan ihrag
edilen, TRSAKYP41612 ISIN kodlu ve 29.04.2016 itfa tarihli 6zel sektér borglanma
aracindan alinmis olup, ihracci firma ana para 6demesini yapilamayacaginin
aciklanmasi Uzerine 25.04.2016 tarih 146/04 sayili Yonetim Kurulu Karan ile
yeniden vyapilandirmaya gidilmistir. Ihracci firma 29.04.2016 ila 27.10.2017
tarihleri arasinda kupon ve kismi anapara o6demelerini yapmis, ancak
26.01.2018’inde itibaren yukumlultklerini gergeklestirememistir. 26.01.2018 tarih
02/01 sayih Yonetim Kurulu kararn ile 6édemelerin alacaklar hesabinda takip
edilmesi, karsilik ayrilmamasi uygun gorilmdistar. 16.02.2018 tarih ve
ZE018/12633 sayili ile ihraggl firmaya ihtar gekilmistir. Cekilen ihtar sonrasinda
ihracci firmadan olumlu veya olumsuz herhangi bir donis olmamasi sebebiyle
yapilan inceleme ve arastirmalar sonucu firmanin borcunu 6deme kabiliyetinin
kalmadigi anlasildigindan anapara ve kupon faizi bedellerinin toplami 1.565.482,97
TL’'nin yatinmcilara etkisini azaltmak amaci ile Emeklilik Yatirrm Fonlarina Iliskin
Rehberin 4.1.2. maddesi uyarinca 15 gin boyunca 1.565.482,97 TL'lik tutarin
glinliik 104.365,54 TL'sinin karsilik ayrilarak dederinin portféyden cikartiimasi, ilgili
tutarin fon muhasebesinde alacak kayitlarinda takip edilmesi 15.03.2018 tarihli
Yonetim Kurulu karari ile uygun gérulmastar.

Benzer bicimde raporlama doénemi icinde Fon portfoytinde 2.390.000,00-TL
nominal deder ile yer alan Bis Enerji Elektrik Uretim A.S. tarafindan ihrag edilen
O6zel sektdér borglanma senedine iliskin 15.03.2017 tarihinde yapilmasi gereken
ikinci kupon ve kismi anapara 6deme tutar ihraggl tarafindan 15.03.2018 tarihinde
KAP’ta yapilan agiklama uyarinca 14.06.2018 tarihine kadar yillik %15,9972 basit
faiz orani ile degerlenerek ertelenmesi 15.03.2018 tarihli Yonetim Kurulu karari ile
uygun goérulmauastar.

31.05.2018 tarih 12/09 sayili Ydnetim Kurulu Karari ile Fon portféylnde
2.400.000,00-TL nominal deger ile yer alan Beykoz Doga Ogretim Yatirm ve
Ticaret A.S. tarafindan ihrag edilen TRSBDOYA1616 ISIN kodlu kiymetin ana para
ve faiz 6édemesine iliskin 6teleme talebine istinaden 6demenin 29.06.2018 tarihine
kadar ertelenmesi, fon bazinda karsilik ayrilmamasi uygun goéralmiustdr.

14.06.2018 tarih 13/01 sayih Yonetim Kurulu Karar ile Fon portfoylinde
2.390.000,00-TL nominal deger ile yer alan Bis Enerji Elektrik Uretim A.S.
tarafindan ihrag edilen TRSBISEA1611 ISIN kodlu kiymetin ana para ve faiz
6demesine iliskin 6teleme talebine istinaden 6demenin 31.12.2018 tarihine kadar
ertelenmesi, fon bazinda karsilik ayrilmamasi uygun goérilmustir.

29.06.2018 tarih 15/01 sayilh Yo6netim Kurulu Karan ile Fon portféylnde
2.400.000,00-TL nominal deger ile yer alan Beykoz Doga Ogretim Yatirnm ve
Ticaret A.S. tarafindan ihrag edilen TRSBDOYA1616 ISIN kodlu kiymetin ana para
ve faiz 6demesine iliskin dteleme talebine istinaden édemenin 31.12.2018 tarihine
kadar ertelenmesi, fon bazinda karsilik ayrilmamasi uygun goérilmauastar.

27.12.2018 tarih ve 26/13 sayili Yo6netim Kurulu karari ile Fon portféylinde
2.390.000,00-TL nominal deder ile yeralan Bis Enerji Elektrik Uretim A.S.
tarafindan ihrag edilen TRSBISEA1611 ISIN kodu kiymetin ana para ve faiz
6demesine iliskin ilgili sirketin 6deme kaabiliyetini kaybetmesinden dolayi fon
portféylinde %100 oraninda karsilik ayrilmasi uygun goéridlmiustar.



27.12.2018 tarih ve 26/14 sayilli Yo6netim Kurulu karari ile Fon portféylinde
2.400.000,00-TL nominal deder ile yer alan ve temerriide disen Beykoz Doga
Ogretim Yatinm ve Ticaret A.S. tarafindan ihrag edilen TRSBDOYA1616 ISIN kodlu
kiymetin ana para ve faiz 6édemesine iliskin ihraggl firmanin 6édeme yoénlinde
gosterdigi caba g6z 6nlne alinarak fonlarda dedgerlenmeye devam etmesi ve fon
portfoylinde karsilik ayrilmamasi uygun goérilmauastar.

Fon’un tahvil/bono, repo, hisse senedi vb. gibi menkul kiymet alim-satim islemleri
Ziraat Yatinrm Menkul Dederler A.S. ve T.C. Ziraat Bankasi A.S. araciligi ile

yapilmaktadir. Fon’a ait kiymetler Takasbank’daki fon deposunda saklanmaktadir.

Fon fiyati ve portféy yapisi ile ilgili bilgiler www.ziraatemeklilik.com.tr sitesinde
her glin yayinlanmaktadir.
Fonun Performansina iliskin Bilgiler
Portfoyiin | Karsilastirma Sunuma Dahil
Zaman i¢inde Ol¢iitiiniin Donem Sonu
Karsilastirma Standart Standart Portfoyiin
Toplam Olgiitiiniin Enflasyon Sapmasi Sapmasi Bilgi Varhk
Getiri Getirisi Oram (%) (%) | Rasyosu | Degeri/Net Aktif
Yillar (%) (%) (%) falaiolel falaiolel (%) Degeri
Lyl - 2013 (%) 1,56 (3,13) 6,98 ** 0,13 0,31 0,14 24.003.111
2.y1l - 2014 9,92 16,27 6,36 *** 0,08 0,30 (0,99) 136.599.973
3,y1l - 2015 543 723 5,71%** 0,12 0,11 (1,15) 271.554.849
4.yil - 2016 10.24 10.27 0.94%+* 0.12 0.09 (0.01) 434,507.790
5.y1l - 2017 8.83 9.29 15.47%%* 0.05 0.06 (0.34) 580.850.329
6.yil - 2018 (*) 10.64 14.32 33.64%%* 0.18 0.17 (0.12) 705.027.026
(*) 1. yil 30 Nisan-31 Aralhik 2013, 6. yil 1 Ocak-31 Aralik 2018 dénemini

kapsamaktadir.
(**) Enflasyon orani 1. yil Mayis-Aralik 2013
(***) Enflasyon orani TUIK tarafindan aciklanan 12 aylik UFE oranidir.

(****) Portfoyln ve karsilastirma olgltinin standart sapmasi donemdeki glnlik
getiriler Gzerinden hesaplanmistir.

GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICIN BIR GOSTERGE
SAYILMAZ

Yukaridaki tablo Sermaye Piyasasi Kurulu’nun performans sunus standartlarina
iliskin diizenlemeleri gergevesinde hazirlanmistir.

Doneme Ait Performans Grafiqgi
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ZHS Fon ve Karsgilastirma Olcutu Getirisi
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http://www.ziraatemeklilik.com.tr/

2018 yili Turkiye'de finansal piyasalar agisindan son derece zorlu bir yil olarak
geride kalirken, yurt igi ve yurt disinda yasanan siyasi ve ekonomik olaylarin
yansimalari sebebi ile finansal piyasalarda dalgalanma artmis ve risk algisinda
bozulmalar gozlemlenmistir. Bu badlamda para politikasi ve maliye politikasi
anlaminda gesitli aksiyonlar alinmistir.

Enflasyonist baskilar ve Tiurk Lirasi’'nda yasanan deder kaybi ile fonlama
maliyetinin artmasini takiben, kisa vadeli faizler artisa gecti. ZHS fonu yapisal
olarak vade riskini ideal seviyede tutmak icin kisa ve orta vadeli borglanma
araglarina yatirnmi tercih etmektedir. Bu sayede yasal sinir olan asgari %60 devlet
ic borclanma senedi (DIBS) adirhdindan verimli sekilde fayda saglarken, fon
genelinde faiz dalgalanmalarina karsi duyarhligi indirgemeyi hedeflemektedir.

Bahsedilen donemdeki kiresel ve vyerel gelismeler dogrultusunda yasanan
dalgalanma ve fonlama maliyetinin yikselmesi ile birlikte, getiri egrisinin orta-kisa
tarafina yatinm yapan tim fonlar gibi fonumuz da etkilenmistir. Tahvil/bono
pozisyonuna ek olarak, vadeli mevduat ve 06zel sektér tahvilleri limitler
cergevesinde azami verimle kullanilmigtir. Yakin piyasa takibi ve analizi sonucu
yapilan yatirimlar dogrultusunda fon, kistas dederine yakin getiri elde etmistir.

Asuman Umran POYRAZOGLU Kadri Giiner UCER
Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi
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