ZIRAAT HAYAT ve EMEKLILIK A.S.
STANDART EMEKLILIK YATIRIM FONU
YILLIK RAPOR

Bu rapor Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S Standart Emeklilik Yatirm Fonu'nun
01.01.2018-31.12.2018 donemine iliskin gelismelerin, Fon Kurulu tarafindan hazirlanan
faaliyet raporunun, ilgili donemin son isginu itibariyle fon portfoy dederi ve net varlik
degeri tablolarinin katilimcilara sunulmasi amaciyla diizenlenmistir.

BOLUM A: 01.01.2018-31.12.2018 DONEMININ DEGERLENDIRILMESi

2018 yili piyasalarda yuksek dalgalanma ile gegti. Yila baslarken, ylkselmesi beklenen
enflasyonun ilk sinyalleri alinirken, ABD tahvil faizlerindeki ylkselis tedirginlik yaratti.
2017 yihinin da konusu olan kiiresel bliyime temasi sorgulanmaya devam ederken, risk
gbstergeleri yasanan dalgalanma sonrasinda yukselise gecti. Ek olarak, kiresel capta
yasanan siyasi gelismelerin endiselere yol agcmasi dalgalanmalarin ylksek seyretmesinde
onemli bir faktor oldu. Amerikan Merkez Bankasi (FED) ile ilgili ‘sahin’ beklentilerde bir
miktar yumusama olsa da ABD Baskani’nin celik ve aliminyuma ek gimrik vergisi
getirecegini aciklamasiyla baslayan korumaci politikalar ve ABD ve Cin arasinda karsilikli
hamleler endise vyaratmaya devam ederek riskli varlklar baskilarken, piyasa
dalgalanmalarinin ylksek kalmasina neden oldu. Yil genelinde de ticaret savaslan ile ilgili
haber akisi piyasalarin Gzerinde baski yaratmaya devam etti. ABD’deki makro goérinti
olumlu kalmaya devam ederken, Avrupa, Cin, Japonya gibi ekonomilerde ivme kaybi
goruldd. Yihin son ceyredine kadar ABD borsalan ile diger borsalar arasinda ayrisma
gozlemlenirken, yilin son ceyredinde gigli seyreden ABD blylimesinin artik zirvelerde
oldugu beklentileriyle beraber ABD borsalarinda sert satislar gortldu. Piyasalardaki sert
satislara ragmen FED'’in daha az piyasa dostu bir tutum sergilemesi piyasalardaki satislari
artirdi. Bu yil 4 faiz artisi yaparak faizleri %2.25-2.50 aralidina ¢ikaran FED, 6ntimizdeki
yil igin faiz artinnm tahminini 3'ten 2'ye distrdd. Yilin ilk aylarinda 3-4 adet 25 baz puan
faiz artinmi beklentileri yerini enflasyonda ivmelenme goérilmemesi ve riskten kacis
edilimi ile 2019 yilinda ‘faiz artirlamaz’ beklentilerine birakti. Bununla birlikte, ABD-Cin
arasindaki ticaret gerilimi ve ABD Baskani’'nin yilin son ginlerinde FED'i elestirmesi ile
diger ic siyasi gelismeler ABD borsalarinda tarihi dislslere neden oldu. Sonug olarak,
ozellikle yihn son geyredindeki satislar sonrasinda ABD borsalari deder kaybi ile yil
tamamlarken, kiresel capta hisse senedi piyasalarn baski altinda kaldi. Gelismis Ulke ve
gelismekte olan ulke borsalari bu kayba ayak uydurdular. 2018 yilinda ABD dolari deger
kazanirken, yila enflasyon beklentileriyle yilkselisle baslayan ve %3.25’e kadar yukselen
ABD 10 yilhk tahvil faizi yil %2.69 seviyesinde kapadi. Bazi gelismekte olan Ulkelerin
kendilerine has zayifliklari ve sonunda Cin yuanindaki deder kaybi, diger gelismekte olan
Ulke kurlari Gzerinde de baski ile sonuglandi. ABD dolarindaki gugli géruntiyle birlikte
2018 yilinda gelismekte olan Ulke kurlari deger kaybetti.

Nisan ayinda gindeme gelen erken secim yilin ilk yarisinda piyasalarin oncelikli
gliindeminde yer alirken, yilin ikinci yarisinda gindem Adustos ayinda yasanan doéviz kuru
yukselisi oldu. ABD’nin Turkiye'ye vyoénelik yaptinm kararinin ardindan yasanan
diplomatik gelismeler Turk Lirasi cinsi varliklar Uzerinde etkisini gdsterirken, yilin son
ceyredginde basta ABD ile iliskilerde ilerleme kaydedilmesi TL varliklari destekledi. Agustos
ayinda 7’li seviyeleri test eden dolar/TL kuru, dis iliskilerde yasanan normallesmelerin
disinda otoritelerden gelen yapici 6nlemler sayesinde geri cekildi. Merkez Bankasi’'nin
(TCMB) Eylll ayinda politika faizinde 625 baz puan artinm yaparak politika faizini %24’e
cikarmasi doviz kurunda 6nemli bir dislise neden oldu. Dolar/TL yili da deder kaybiyla
5.29 seviyesinden kapatti. Kiresel capta varlik fiyatlarinin baski altinda kaldigi ortamda,
TL cinsi varliklar da deder kaybederek negatif ayrisirlarken, 2018 yilinda Borsa Istanbul
100 Endeksi (BIST100) %21 oraninda deder kaybi yasadi. DOviz kuru ylkselisinin
ardindan enflasyonda yillik %25.24 gorlilse de, son geyrekte atilan adimlarla 2018 vyili
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TUFE enflasyonu %20.30 olarak gerceklesti. Yilin ikinci yarisinda sanayi retimi ve imalat
verileri gibi blylimede ©oncli sayilabilecek makro gostergelerde daralma goérilirken,
Uglincd ceyrek biaylimesi vyillik %1.6 oranina gerceklesti. Kurlardaki yukseligle
ekonomideki yeniden dengelenme egdilimi ise cari aciktaki diistise destek verdi.

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU ILE ILGILI BILGILER

Fonda ilgili Donem icinde Meydana Gelen Dedisiklikler:

01.01.2018-31.12.2018 doéneminde Fon’un ictlizik, izahname ve tanittim formunda
degisiklik yapilmamistir.

01.01.2018-31.12.2018 Doneminde Alinan Fon Kurulu Kararlari:

1)

2)

3)

4)

5)

6)

03.01.2018 tarih 2018/01-01 sayili fon kurulu toplantisinda; Ziraat Hayat ve Emeklilik
A.S.'nin  kurucusu oldugu emeklilik yatirm fonlarinin  badimsiz  denetim
stzlesmelerinin imzalanmasi hususundaki 26.12.2017 tarihli ve 179/06 sayili Yénetim
Kurulu Karari ile Fon Kurulu’na verilen yetki dogrultusunda; KPMG Bagimsiz Denetim
ve Serbest Muhasebeci Mali Muisavirlik A.S. ile bagimsiz denetim sozlesmesi
imzalanmasi ve bagimsiz denetim gideri igin fondan gunlik karsilik ayrilmasi uygun
gorilmuastir.

29.03.2018 tarih 2018/02-01 sayili fon kurulu toplantisinda; fonlarin bagimsiz
denetim firmasi tarafindan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina Iliskin
Tebligi"* ve 31.12.2013 tarihli 2013/43 sayili SPK Bllteninde vyer alan karar uyarinca
hazirlanan Fon‘un 31 Aralikk 2017 tarihli Fiyat Raporlari, Finansal Raporlan ile
Bagimsiz Denetim Raporu Fon Kurulu tarafindan gorev ve sorumluluk alaninda sahip
oldugu bilgiler cercevesinde incelenmistir. Hazirlanmis finansal tablolarin Fon’un
aktifleri, pasifleri, finansal durumu ve kar ve zarari ile ilgili ger¢cek durumu dardst bir
bicimde yansittigi ve fiyat raporlarinin fon igtiiziglne, izahnamesine ve mevzuata
uygun olarak hazirlandigi gorilmustdr.

29.03.2018 tarih 2018/02-02 sayili fon kurulu toplantisinda; Fon Denetgisi tarafindan
hazirlanan ve Fon Kurulu'na sunulan Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S. Emeklilik Yatirnm
Fonlari 2017 Yili Denetim Raporu incelenmistir.

25.05.2018 tarih 2018/03-01 sayih fon kurulu toplantisinda; Fon’un portfoy yénetimi
ve risk ydnetimi islemlerini gergeklestirmekte olan Ziraat Portfdy Yénetimi A.S. Risk
Ydnetim Birimi'nin “Sermaye Piyasasi Kurulu'nun i-SPK.4632 s.kn.17.3.f (01.03.2018
tarihli ve 9/316 s.k) sayili ilke Karar” dogrultusunda Risk Yénetimi Yénetmelidi’nin
5.2.4. nolu “Geriye Donluk Test” baslik maddesinin (e) ve (f) bentlerinde yaptigi ve
Ziraat Portfoy Yonetimi A.S.'nin  Yonetim Kurulu’'na onaylattidi degisiklikler
dogrultusunda ortaya cgikan Risk Yonetimi Yonetmelidi'nin son halinin ydirirlige
alinmasi uygun gorulmustir.

01.06.2018 tarih 2018/04-01 sayili fon kurulu toplantisinda; Fon izahnamesinin “1.3.
Kurucu Yoneticileri” baslkli maddesinde yer alan kurucu ydnetim kurulu Uyelerine
iliskin tabloda ve “1.6. Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus” baslikli maddesinde
mevcut bagimsiz denetim sirketinin dedismesi sebebi ile dedisiklik yapilmak Uzere
Sermaye Piyasasi Kuruluna basvuruda bulunulmasi uygun goérilmustur.

12.09.2018 tarih 2018/05-01 sayili fon kurulu toplantisinda; Fon’un risk ydnetim
islemlerini gerceklestirmekte olan Ziraat Portfoy Ydnetimi A.S. Risk Ydnetim Birimi
tarafindan olagandisi piyasa kosullarinin varligi sebebi ile geriye doénitk test
sonuglarinda asim yasanan 10.08.2018 ve 14.08.2018 tarihli ginlerin oladanisti
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7)

8)

gin olarak kabul edilmesi ve geriye donik test calismalarinda dikkate alinmamasi
konusunda talepte bulunulmus olup, yapilan dederlendirme sonucu ilgili gtnlerin
istisnai gun olarak belirlenmesi uygun goérilmuastar.

31.10.2018 tarih 2018/11-01 sayili fon kurulu toplantisinda; Emeklilik Yatirim
Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Yénetmeligin 25. maddesi
Uglinc fikrasi geregince; dederleme esaslari ilgili yonetmelikte belirlenmeyen para ve
sermaye piyasasl araglarinin dederleme yontemlerinin Fon Kurulu tarafindan
belirlenerek yazili karara baglanmasi gerekmekte olup, Fon portfoyline ileri valorli
tahvil-bono islemlerinin dahil edilmesini teminen Yonetmelik ile dederleme esasi
belilenmemis olan; ileri valorli tahvil-bono islemlerinin dederlemesinin asagidaki
yontemle gerceklestirilmesi, ileri valorli tahvil-bono islemleri ile ilgili olarak fon
izahnamesinde degisiklik yapilmak (izere Sermaye Piyasasi Kurul’'una basvuruda
bulunulmasi uygun goérilmdastar.

Ileri Valorlii Tahvil-Bono Islemlerinin Degerleme Esaslari:

fleri valérlii alinan tahvil-bono islemleri, valdr tarihine kadar diger tahvil-bono
islemlerinin arasina dahil edilmez. Ileri valérlii satilan tahvil-bono ise valér tarihine
kadar portféy degeri tablosunda kalmaya ve dederlenmeye devam eder. Ileri valérlii
tahvil-bono alim ve satim islemleri ayr bir vadeli islem sézlesmesi olarak degerlenir.
Islem tutarlar ise valdr tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg olarak takip
edilir.

Ileri valdrlii sézlesmenin dederi alis ve satis islemlerinde ayni ydontemle
hesaplanirken islem alis ise pozitif (+), satis ise negatif (-) bir deder olarak portfoy
dederi tablosuna yansir. Ayni valérde ve ayni nominal deerde hem alis hem de satis
yapilmis ise portféy dederi tablosunda her iki islem ayni dederde fakat alis islemi
pozitif (+) satis islemi ise negatif (-) olarak gézlkecektir. Bu sekilde actigi pozisyonu
ters islemle kapatmis olan fonlarda bu islemler portfoy dederi (izerinde bir etki
yaratmayacaktir.

ileri valorli islemlerin dederlemesi ise asadidaki formile gére yapilacaktir:
Islemin Dederi = Vade sonu Dederi /(1+Bilesik Faiz/100)(vkg/365),
Vade Sonu Deder: Alim satim yapilan tahvil-bononun nominal dederi,

Bilesik Faiz: Varsa dederleme giiniinde BIST’de valér tarihi islemin valér tarihi ile
ayni olan islemlerin agirlikli ortalama faiz orani, yoksa dederleme giiniinde BiST'de
ayni gin valorla gergeklesen islemlerin agirlikli ortalama faiz orani, yoksa en son ayni
glin valorlu olarak islem gérdtigu gindeki ayni glin valorlt islemlerin adirlikli ortalama
faiz orani, bu da yoksa ihrag tarihindeki bilesik faiz oranidir.

Vadeye Kalan Giin (VKG): Ilgili kiymetin itfa tarihi ile valér tarihi arasindaki farktir.

05.12.2018 tarih 2018/07-01 sayili fon kurulu toplantisinda; Sermaye Piyasasi Kurul'u
(Kurul) 06.12.2018 tarihli Bllten’inde yayinladigi 23.11.2018 tarih, 58/1355 sayili
Ilke Karari ile standart fonlara iliskin esaslarda degisiklige gitmis olup, Kurul yetkilileri
degisikliklerin uygulanmasina baslanabilecedini, ancak tadil basvurularinin da
ivedilikle yapilmasi gerektigini iletmistir. Bu dogrultuda degisikliklerin uygulanmaya
baglanmasi ve Fon Izahnamesinde, Ictuziiiinde ve Tanitim Formunda ilgili
degisikliklerin gergeklestiriimesini teminen Sermaye Piyasas! Kurulu nezdinde gerekli
basvurularin yapilmasi,

Emeklilik Yatinm Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda
Yonetmeligin 25. maddesi, Uglnct fikrasi geredince; dederleme esaslar ilgili
Yonetmelikte belirlemeyen para ve sermaye piyasasl araglarinin degerleme
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01.

1)

2)

3)

4)

5)

yontemlerinin Fon Kurulu tarafindan belirlenerek yazili karara baglanmasi gerekmekte
olup, Izahname ile fon portféyiinde yer alabilecedi belirtilen ve Yodnetmelik ile
degerleme esasi belirlenmemis olan “Vaad Soézlesmeleri” ile ilgili olarak asagidaki
degerleme yonteminin kullanilmasi tarafimizca uygun goérialmistir.

Borsa disinda yapilan Alim Vaadi ile Satim/Satim Vaadi ile Alim islemlerine
iliskin degerleme:

Borsa disi satim vaadiyle alim/alim vaadiyle satim sézlesmeleri Yonetmelik'te yer alan
dederleme esaslarina uygun olarak alim fiyatiyla portfoye dahil edilir. S6z konusu
varliklarinin vadelerinin bir glinden daha uzun olmasi durumunda, fon portféyine
dahil edilmesinden sonra; fonun fiyat aciklama ddénemlerinden birinde islemin
yapildigi karsi kurum tarafindan satim vaadiyle alim/alim vaadiyle satim islemi ile
benzer yapida ve ayni vadeye sahip bir isleminin aciklanmasi halinde ilgili glin igin s6z
konusu isleme iliskin olarak ilan edilen katiim orani dederlemede esas alinir. Glincel
piyasa katilim oranin bulunmadigi durumlarda ise son dedgerlemede kullanilan fiyat ic
verim oraninin kullanilmasi sureti ile degerlenir.

01.2018-31.12.2018 Doneminde Alinan Yonetim Kurulu Kararlari:

24.01.2018 tarih 01/04 sayilh Yonetim Kurulu karar ile Ziraat Portfoy Yonetimi A.S.
Genel Mudir Yardimcisi Gékgen Yaman AKGUN’GNn fon kurulu dyeligine atanmasi
uygun gorilmdastar.

26.01.2018 tarih 02/01 sayili Yonetim Kurulu Karari ile ile Fon portfoylinde yeralan,
yeniden yapilandiriimis olan Akytirek Tiketim Uriinleri Pazarlama Dagitim ve Ticaret
A.S. (ihraggl firma) tarafindan ihrag edilen TRSAKYP41612 ISIN kodlu kiymete iligkin
olarak ihraggl firma tarafidan 26.01.2018 tarihli kismi ana para ve kupon 6deme
yUkUmluliginin vyerine getirilemeyecedi ilan edilmistir. Bu dodrultuda ilgili
o6demelerin Gunltuk Fon Toplam Deder Tablosu’nun “Diger Alacaklar” kaleminin altinda
muhasebelestirilmesine, anapara alacak tutarina ait nominal bedelin fon portféylnden
cikarilarak “Alacaklar” kaleminde izlenmesine, fondan karsilik ayrilmamasina karar
verilmigtir.

09.03.2018 tarih 06/01 sayil Yénetim Kurulu Karari ile Fon portféylinde yeralan,
yeniden yapilandiriimis olan Akyiirek Tiketim Uriinleri Pazarlama Dagditim ve Ticaret
A.S. (ihraggl firma) tarafindan ihrag edilen TRSAKYP41612 ISIN kodu kiymete iliskin
olarak ihraggl firma 26.01.2018 tarihinde ana para ve kupon édeme yukimlaligiana
yerine getiremeyecedini ilan etmis, 16.02.2018 tarihi ile gonderilen ihtarnameye
dénls yapmamis, yapilan inceleme ve arastirmalar sonucu firmanin borcunu édeme
kabiliyetinin kalmadigi anlasildigindan 09.03.2018 tarihi itibariyla anapara ve kupon
0demesi dahil toplam 1.565.482,97 TL'sI tutarin portféyden cikarilmasina, 15 gine
yayilarak ilgili tutar igin karsilik ayrilmasina, fon muhasebesinde alacak kayitlarinda
takip edilmesine, toplam alacagin fon toplam dederine oraninin  %0,257 olmasi
sebebi ile Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda ilan edilmemesine karar verilmistir.

15.03.2018 tarih 07/01 sayilh Yo6netim Kurulu Karari ile Fon portféylinde
2.390.000,00-TL nominal deder ile yeralan Bis Enerji Elektrik Uretim A.S. tarafindan
ihrag edilen TRSBISEA1611 ISIN kodu kiymetin ana para ve faiz ddemesine iliskin
Oteleme talebine istinaden 6édemenin 14.06.2018 tarihine kadar ertelenmesi, fon
bazinda karsilik ayrilmamasi uygun goérdlmaustir.

31.05.2018 tarih 12/09 sayili Yonetim Kurulu Karar ile Fon portféylnde
2.400.000,00-TL nominaal deder ile yer alan Beykoz Doga Ogretim Yatinm ve Ticaret
A.S. tarafindan ihrag edilen TRSBDOYA1616 ISIN kodlu kiymetin ana para ve faiz
6demesine iliskin oteleme talebine istinaden 6édemenin 29.06.2018 tarihine kadar
ertelenmesi, fon bazinda karsilik ayrilmamasi uygun goértlmustar.

4



6) 14.06.2018 tarih 13/01 sayili Yodnetim Kurulu Karar ile Fon portfoyinde
2.390.000,00-TL nominal deder ile yeralan Bis Enerji Elektrik Uretim A.S. tarafindan
ihrag edilen TRSBISEA1611 ISIN kodu kiymetin ana para ve faiz 6édemesine iliskin
Oteleme talebine istinaden 6demenin 31.12.2018 tarihine kadar ertelenmesi, fon
bazinda karsilik ayrilmamasi uygun gorilmustir.

7) 29.06.2018 tarih 15/01 sayih Yoénetim Kurulu Karan ile Fon portfoyinde
2.400.000,00-TL nominaal deder ile yer alan Beykoz Doga Ogretim Yatinm ve Ticaret
A.S. tarafindan ihra¢ edilen TRSBDOYA1616 ISIN kodlu kiymetin ana para ve faiz
6demesine iliskin oteleme talebine istinaden 6édemenin 31.12.2018 tarihine kadar
ertelenmesi, fon bazinda karsilik ayrilmamasi uygun gortlmuastar.

8) 25.07.2018 tarih 16/05-1 sayili Yonetim Kurulu karar ile Sn. Emin CUBIKCI Fon
Kurulu Baskanhgi gérevinden ayrilmis, yerine Fon Kurulu Uyeligi yapmakta olan Sn.
Cenk Kurt atanmistir.

9) 27.12.2018 tarih ve 26/11 sayili Yonetim Kurulu karar ile Emeklilik Yatinm Fonlarinin
2019 yih bagimsiz denetim islemlerinin KPMG Badimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Musavirlik A.S. ile gergeklestirilmesi uygun géralmustar.

10)27.12.2018 tarih ve 26/13 sayili Yonetim Kurulu karan ile Fon portfoylinde
2.390.000,00-TL nominal deder ile yeralan Bis Enerji Elektrik Uretim A.S. tarafindan
ihrag edilen TRSBISEA1611 ISIN kodu kiymetin ana para ve faiz 6demesine iliskin
ilgili sirketin 6deme kaabiliyetini kaybetmesinden dolaylr fon portfoylinde %100
oraninda karsilik ayrilmasi uygun gorialmiustur.

11)27.12.2018 tarih ve 26/14 sayili Yoénetim Kurulu karar ile Fon portféylinde
2.400.000,00-TL nominal deder ile yer alan ve temerriide dliisen Beykoz Doda
Ogretim Yatinm ve Ticaret A.S. tarafindan ihrac edilen TRSBDOYA1616 ISIN kodlu
kiymetin ana para ve faiz 6demesine iliskin ihraccl firmanin 6deme yoéninde
goOsterdigi caba g6z 6nine alinarak fonlarda dederlenmeye devam etmesi ve fon
portféylinde karsilik ayrilmamasi uygun goérilmuastar.

Ictliziik, izahname ve fon tanitim formunun en son haline ve ictiiziik, izahname ve fon
tanitm formu tadil metinlerine internet sitemizin ana sayfasinda "Bireysel Emeklilik”
bashd altinda bulunan "Emeklilik Yatinm Fonlarimiz” - “Kamuyu Strekli Bilgilendirme
Formu™ bdlimunden ulasilabilinir. Ayrica ilgili dokiimanlar KAP’da da yayimlanmaktadir.

Fon Kurulu Faaliyet Raporu ilgili donemsel (alti aylik, yillik) raporun ekinde yer almakta
olup, www.ziraatemeklilik.com.tr sitesinde yayimlanmaktadir.

BOLUM C: BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMiS MALI TABLOLAR

Fon'un 01.01.2018 - 31.12.2018 donemine ait bagimsiz denetim calismasi KPMG
Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadir.
31.12.2018 donemine iliskin badimsiz denetimden gegmis finansal tablolarin
yayimlanmasi Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 21.02.2019 tarihli 11/271 sayili toplantisinda
alinan karara istinaden 30.04.2019 tarihine kadar uzatiimistir. Bagimsiz denetim raporlari
tamamlandiginda bagimsiz denetimden gegmis mali tablolar ile birlikte bu rapor ve ekleri
tekrar yayimlanacaktir.

BOLUM D: FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI TABLOLARI

31.12.2018 TARIHLi PORTFOY DEGERI TABLOSU
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http://www.ziraatemeklilik.com.tr/

FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERI TABLOSU
Nominal [Vadeye Birim ic Borsa Repo | Ginlik [  Toplam Portfoy| Fon
Faiz | Kalan Alis | Satin Alis |iskonto [Sézlesme| Teminat | Birim | Deger/Net | Grup | Deger | Toplam

Sermaye Piyasasi Araci ihragcl Vade ISIN Kodu Orani_| Giin_| Nominal Deger | Fiyati | Tarihi | Orani No Tutan Deger | VarlikDegeri | (%) | (%) |Deger(%)
B.BORCLANMA ARAGLARI
B.1. OZEL SEKTOR
BORCLANMA ARAGLARI
Varliga Dayali Menkul Kiymet

Tiirkiye Kalkinma ve Yatinm
Bankasi A.S. Varlik
- i Fonu 07.12.2023|  TRPKYVFA2318 16,99  1240| 45.000.000,000] 100,000 18,11 101,1054 45.497.432,61| 7,99 6,47, 6,46}
ARA GRUP TOPLAMI 45.000.000,000 45.497.432,61] 7,99 6,47 6,46]
i Bonosu
- " 17.01.2019 TRFALFK11917 28,10 16| 1.460.000,000| 93,257 32,21 98,7801 1.442.188,81| 0,25 0,21 0,20)
- Alternatif Finansal Kiralama [27.02.2019 TRFALFK21916 25,06 57| 2.670.000,000 93,761 27,87 96,2239 2.569.177,60| 0,45| 0,37 0,36]
- Deniz Finansal Kiralama __[19.04.2019|  TRFDNFK41914 22,29 17| 1.500.000,000] 100,679 24,22 106,5261] 1.597.891,11| 0,28] 0,23 0,23]
- DENIZBANK 26.04.2019 TRFDZBK41917 22,47 24| 3.000.000,000| 100,346, 24,44 105,5108| 3.165.32512| 0,56  0,45| 0,45]
- Fiba Faktoring 28.02.2019 TRFFBFK21916 28,27 58| 2.400.000,000] 91,229 31,86) 95,6894] 2.296.544,46] 0,40  0,33] 0,33}
- Finans Finansal Kiralama _[24.01.2019 TRFFFKR11913 28,03 23] 3.000.000,000 86,314 32,03 98,2595 2.947.78513| 0,52| 0,42 0,42]
- Finans Finansal Kiralama__|05.02.2019 TRFFFKR21912 22,65 35] 2.000.000,000] 92,685 25,11 97,8688 1.957.375,33| 0,34] 0,28 0,2]
- Finans Finansal Kiralama _|12.02.2019 TRFFFKR21920 22,69 42| 1.400.000,000] 92,783 25,11 97,4482 1.364.274,65| 0,24] 0,19 0,19
- Garanti Finansal Kiralama _[28.03.2019 TRFGRFK31919 23,72 86| 4.930.000,000] 92,475 25,96 94,6933| 4.668.377,87| 0,82 0,66 0,66)
- HEKTAS 12.03.2019 TRFHEKT31916 25,04 70| 1.500.000,000 94,704 27,70 95,4064] 1.431.096,18| 0,25| 0,20 0,20)
- HALK FAKTORING 16.01.2019 TRFHFAS11918 23,78 15| 3.000.000,000] 93,149 26,70 99,0294| 2.970.883,24| 0,52 0,42, 0,42
- iS FAKTORING A.S. 22.01.2019 TRFISFA11924 24,60 21 1.810.000,000] 96,053 27,67 98,6004| 1.784.667,86| 0,31] 0,25 0,25]
- Nurol Yat.Bankas 06.02.2019|  TRFNURL21913 26,88 36| 1.500.000,000] 93,584] 30,37] 97,4108] 1.461.162,40| 0,26] 0,21 0,21}
- Nurol Yat.Bankas 15.02.2019|  TRFNURL21921 26,00 45 3.000.000,000] 93,803 29,17 96,8857| 2.906.569,93| 0,51 0,41 0,41]
- Nurol Yat.Bankasi 15.03.2019|  TRFNURL31912 25,64 73| 5.000.000,000] 92,979 28,40 95,1102( 4.755.512,43| 0,83| 0,68 0,67]
- Nurol Yat.Bankasi 01.03.2019|  TRFNURL31938 23,85 59 3.000.000,000 95,600 26,36 96,2784| 2.888.351,54| 0,51 0,41 0,41]
- Orfin Fi 05.04.2019|  TRFORFN41916 24,23 94 5.000.000,000 91,376 26,49 94,1124] 4.705.619,77| 0,83 0,67 0,67]
- PASHA BANK 09.01.2019|  TRFPASH11917 23,71 8| 2.000.000,000] 95,126} 26,68 99,4816 1.989.632,77| 0,35 0,28 0,2]
- PASHA BANK 08.02.2019|  TRFPASH21916 25,97 38 3.000.000,000] 94,059 29,21 97,3603| 2.920.808,07| 0,51 0,42, 0,41}
- Seker Finansal Kiralama__[05.02.2019 TRFSKFK21910 22,77 1| 3.000.000,000{ 100,277, 25,26 101,9583| 3.058.747,78| 0,54 0,43 0,43|
- Seker Finansal Kiralama__02.04.2019 TRFSKFK41918 22,75 21| 2.000.000,000] 99,937, 25,24 100,7462| 2.014.924,37| 035 0,29 0,29)
- VAKIF FAKTORING A.5. _ 18.01.2019 TRFVFAS11919 19,59 17| 3.000.000,000] 91,051, 21,53 99,0935] 2.972.805,51] 0,52| 0,42 0,42]
ARA GRUP TOPLAMI 59.170.000,000 57.869.721,93 10,16] 8,23 8,21]
Tahvil
- CALIK ENERJI 01.02.2019 TRSCLKE21918 58,75) 31| 2.500.000,000] 99,012 73,02 101,9628 2.549.070,50| 0,45| 0,36 0,36]
- Garanti Filo Yonetim Hizm. [25.03.2019 TRSGFYH31914 26,42 83| 3.630.000,000] 99,450 29,15 99,6011 3.615.521,48| 0,63 0,51, 0,51]
- Garanti Finansal Kiralama __[02.04.2019 TRSGRFK41911 27,91 1| 1.350.000,000{ 100,288 30,96 106,1222| 1.432.650,03] 0,25 0,20 0,20)
- is GMYO 25.11.2019 TRSISGYK1917 28,70 55/ 1.300.000,000| 100,000 31,89 103,0813| 1.340.057,30| 0,24] 0,19 0,19
- 10.12.2027|  TRSSKBKA2716 22,35 20| 7.580.000,000 98,298] 24,78] 99,3910] 7.533.838,91] 1,32| 1,07 1,07,
- 11.05.2028 TRSSKBK52818 22,23 20| 12.000.000,000 98,521 24,64 99,8125 11.977.498,19| 2,10| 1,70 1,70}
- TEB Tilketici 01.03.2019 TRSTBTF31910 29,02 59| 800.000,000| 86,361 32,78 95,5083]  764.066,02| 0,13| 0,11] 0,11]
- TEB Tiiketici 18.03.2019 TRSTBTF31928 27,34 76| 680.000,000 86,441 30,45 94,6005|  643.283,45| 0,11] 0,09 0,09)
- YDA INSAATA.S. 14.02.2020 TRSYDAT22015 26,55 45 2.800.000,000{ 100,025 29,32 99,9979 2.799.940,55| 0,49| 0,40 0,40)
- YDA INSAATA.S. 22.07.2020 TRSYDAT72010 33,59) 21| 5.000.000,000] 98,109 38,07 104,1430] 5.207.149,88| 0,91 0,74 0,74]
ARA GRUP TOPLAMI 37.640.000,000 37.863.076,31| 6,65 538 5,37]
B.2. KAMU SEKTORU
BORGLANMA ARAGLARI
Devlet Tahvili
- HAZINE 02.03.2022 TRT020322T17 17,60]  953| 9.000.000,000] 66,019 18,38 87,9518 7.915.658,14| 1,39| 1,13 1,12|
- HAZINE 05.02.2020 TRT050220T17 19,87| 379 14.000.000,000| 81,676} 20,86 91,1464 12.760.499,01| 2,24 1,81 1,81
- HAZINE 08.03.2028 TRT080328T15 15,80| 1890| 9.600.000,000] 74,204 16,43 87,2565| 8.376.619,29| 1,47| 1,19 1,19
- HAZINE 08.07.2020 TRT080720T19 19,02| 502 12.007.000,000 84,891 19,93 92,2640 11.078.143,82| 1,94 1,57 1,57}
- HAZINE 10.07.2019 TRT100719T18 20,59  182| 46.600.000,000{ 95,611 21,65 98,3429| 45.827.811,55| 8,04 6,51, 6,50)
- HAZINE 11.08.2027 TRT110827T16 15,98 1877 3.000.000,000 67,163 16,62 78,5622 2.356.865,24] 0,41 0,34 0,33]
- HAZINE 11.12.2019 TRT111219T10 19,01) 344 3.800.000,000| 82,375 19,11 84,7696 3.221.245,36] 0,57 0,46 0,46]
- HAZINE 12.01.2022 TRT120122T17 17,86| 922 1.000.000,000] 76,015 18,66 853501]  853.50L,09] 0,15 0,12| 0,12]
- HAZINE 12.06.2019 TRT120619T17 20,70|  162| 127.500.000,000] 84,600} 21,89 91,5658| 116.746.381,57| 20,49| 16,59] 16,57
- HAZINE 13.11.2019 TRT131119T19 20,4]  305| 19.510.000,000] 93,676} 21,15 96,2167| 18.771.878,41| 3,30| 2,67 2,66}
- HAZINE 14.09.2022 TRT140922T17 16,95| 1127| 7.000.000,000| 75,284 17,67 79,7737| 5.584.155,54 0,98  0,79) 0,79
- HAZINE 15.01.2020 TRT150120T16 19,87|  350]  884.000,000 88,811 20,85 96,3591  851.814,70| 0,15 0,12 0,12
- HAZINE 15.05.2019 TRT150519T15 21,10]  134] 69.800.000,000{ 96,559 22,53 97,9417| 68.363.282,83| 12,00 9,72, 9,70)
- HAZINE 17.02.2021 TRT170221T12 18,60|  681| 6.300.000,000{ 70,025 19,47 90,3952 5.694.89543| 1,00/ 0,81, 0,81]
- HAZINE 17.08.2022 TRT170822T15 17,57| 1059| 5.000.000,000| 61,918| 18,35 85,9157] 4.295.787,47| 0,75 0,61 0,61]
- HAZINE 18.01.2023 TRT180123T10 17,31] 1115 10.000.000,000] 80,812 18,05) 90,8704] 9.087.042,51] 1,60 1,29 1,29
- HAZINE 18.10.2023 TRT181023T19 16,57| 1192 16.000.000,000( 113,015 17,26 115,1053| 18.416.853,94| 3,23| 2,62 2,61
- HAZINE 20.02.2019 TRT200219T11 36,45) 50| _8.200.000,000| 154,426 42,71 169,8655 13.928.971,000 2,45  1,98] 1,98
- HAZINE 22.09.2021 TRT220921T18 17,62|  867| 33.800.000,000] 72,234] 18,39 84,7433 28.643.233,95| 503 4,07 4,06)
- HAZINE 24.02.2027 TRT240227T17 15,99 1818] 2.000.000,000] 59,307 16,63 81,1703] 1.623.406,06| 0,29] 0,23, 0,23]
- HAZINE 24.07.2024 TRT240724T15 16,42| 1489| 18.700.000,000] 71,090 17,10 77,2915| 14.453.512,35] 2,54] 2,05 2,05
- HAZINE 27.03.2019 TRT270319T13 21,12 85 29.500.000,000 95,915 22,89 100,2558| 29.575.449,97| 519 4,20 4,20
ARA GRUP TOPLAMI 453.201.000,000 428.427.009,23 7521] 60,89 60,80
GRUP TOPLAMI 595.011.000,000 560.657.240,08( 100,00 80,97 80,84
G. DIGER VARLIKLAR
G.1. Ters Repolar
- 02.01.2019 TRT060121T16 17,19 1| 215.202,510]223,569[31.12.2018] 18,75 96.167,00{223,6747  215.101,23| 0,16] 0,03 0,03]
- 02.01.2019 TRT140623T19 25,05 1| 6.008.235,620] 94,211[31.12.2018] 28,44 6.368.705,00 94,2753| 6.004.116,40| 4,48] 0,85 0,85]
- 02.01.2019 TRT150120T16 25,05 1| 2.002.745,210| 93,156/31.12.2018| 28,44 2.146.940,00] 93,2198] 2.001.372,13| 1,49 0,28 0,2]
- 02.01.2019 TRT200219T11 25,05) 1| 4.005.490,410| 165,985(31.12.2018| 28,44 2.409.855,00] 16,0990 4.002.744,26] 2,99] 0,57, 0,57]
ARA GRUP TOPLAMI 12.231.673,750) 12.223.334,02| 9,13| 1,74 1,73]
G.3. Vadeli Mevduat
- ALTERNATIFBANK AS  [22.01.2019 | 3AyaKadarVD-ANF-TRY| 24,50 21| 5.000.000,000} 21.11.2018| 27,13] 24,5000 5.136.650,49] 3,84 0,73 0,73]
- BURGAN BANK 04.01.2019 | 3AyaKadarVD-BUR-TRY | 24,75 3| 8.195.616,440 19.11.2018| 27,60 24,7500 8.434.340,02] 6,30  1,20) 1,20)
- FIBABANKA 15.01.2019 | 3AyaKadarVD-FBB-TRY | 25,00 14| 23.636.571,260 14.11.2018 27,74 25,0000 24.410.001,36| 18,23  3,47| 3,46]
- FINANSBANK AS 18.02.2019 | 3AyaKadarVD-FIN-TRY | 24,00 48| 14.000.000,000} 18.12.2018| 26,52 24,0000| 14.126.890,63| 10,55] 2,01 2,00)
- SEKERBANK TAS 17.01.2019 | 3AyaKadarVD-SEK-TRY |  23,75| 16| 3.073.676,710 14.12.2018| 26,48 23,7500 3.109.491,22] 2,32 0,44 0,44]
- TCZIRAATBANKASIAS  [31.01.2019| 3AyaKadarVD-TCZ-TRY | 23,25 30| 20.967.894,050) 26.12.2018| 25,84 23,2500 21.047.276,55| 15,72]  2,99| 2,99
- TURK EKONOMI BANKASI AS [07.01.2019 | 3AyaKadarVD-TEB-TRY | 24,35] 6] _5.000.000,000 20.11.2018| 27,08] 24,3500] 5.139.818,82( 3,84 073 0,73}
- T.HALK BANKASI AS 08.02.2019 | 3AyaKadarVD-THL-TRY | 23,50 38| 3.556.579,760) 25.12.2018| 26,07] 23,5000 3.572.416,06] 2,67| 0,51 0,51]
- T.HALK BANKASI AS 23.01.2019 | 3AyaKadarVD-THL-TRY | 23,25| 22| 15.000.000,000} 18.12.2018 25,84 23,2500| 15.132.841,17 11,30 2,15 2,15}
- YAPI KREDI BANKASI AS  |28.01.2019 | 3AyaKadarVD-YKB-TRY | 23,50 27| 5.119.143,840) 17.12.2018 26,10 23,5000 5.168.158,70] 3,86] 0,73 0,73]
ARA GRUP TOPLAMI 103.549.482,060 105.277.885,02| 78,63 14,96 14,94
G.4. Katilim Hesabi
TURKIYE FINANS KATILIM

- BANKASI 10.01.2019 | 3AyaKadarVD-FKT-TRY | 25,00 9| 16.000.000,000 26.11.2018| 25,00| 25,0000 16.394.520,55| 12,24] 2,33 2,33]
ARA GRUP TOPLAMI 16.000.000,000 16.394.520,55| 12,24 2,33 2,33)
GRUP TOPLAMI 131.781.155,810 133.895.739,59 100,00 19,03) 19,00)
FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERI 703.552.979,67| 100,00)

31.12.2018 TARIHLI FIYAT RAPORU
NET VARLIK DEGERI TABLOSU



TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERi TABLOSU
ZHS 2018 2017
Tutari(TL) Grup (%) |Toplam (%) | Tutan(TL) Grup (%) [Toplam (%)
A. FON PORTFOY DEGERI 703.552.979,66 99,84 578.992.337,71 99,71
B. HAZIR DEGERLER 765,43 0,00 695,84 0,00
a) Kasa 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
b) Bankalar 765,43 100,00 0,00] 695,84 100,00 0,00
c) Hazir Degerler 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00}
C. ALACAKLAR 2.189.773,48 0,31 2.625.419,99 0,45
a) Takastan Alacaklar T1 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
b) Takastan Alacaklar T2 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
c) Takastan Alacaklar 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00}
d) Temettl Alacaklari 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
e) Diger Alacaklar 2.189.773,48| 100,00 0,31 2.625.419,99| 100,00 0,45
f) Takastan Alacaklar(Metal-Altin) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
g) Diger Alacaklar(Opsiyon) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
h) Takasbank Digi islemlerden Alacaklar 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
D. DiGER VARLIKLAR 0,00 0,00 0,00 0,00]
a) Cari Yil Pesin Odenmis Vergiler 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
b) Gegmis Yil Pesin Odenmis Vergiler 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
E. BORCLAR 1.077.987,47 0,15 953.793,52 0,16
a) Takasa Borglar T1 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
b) Takasa Borglar T2 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
c) Takasa Borglar 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00}
d) Yénetim Ucreti 1.043.298,77 96,78 0,15 928.042,18 97,30 0,16]
e) Vergi Yasal Yukumlulikler Karsiligi 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
f) Odenecek Vergi Resim Harglar 1.240,18 0,12 0,00 1.119,30 0,12 0,00
g) ihtiyatlar 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
h) Krediler 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
1) Pay Geri Alisindan Borglar 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
j) SPK Kayda Alma Ucreti 21.139,97 1,96 0,00 17.419,95 1,83 0,00
k) Diger Borglar 12.308,55 1,14 0,00 7.212,09 0,76 0,00
1) Takasa Borglar(Metal Altin) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
m)Takasbank Disi islemlerden Borglar 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
n) Borsa Kotundan Cikarilan OST/OSB igin
Ayrilan Karsilk 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
FON TOPLAM DEGERI 704.665.531,10 100,00 580.664.660,02 100,00
Toplam Pay Sayisi 500.000.000.000,000 500.000.000.000,000
Dolagimdaki Pay Sayisi 45.126.681.442,722 41.137.321.163,258
FiYAT 0,015615 0,014115

Fon portféyundeki varliklarin 13.03.2013 tarih 28586 sayili Resmi Gazetede yayimlanan
Emeklilik Yatinrm Fonlarinin  Kurulus ve Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda
Yonetmelik'teki esaslar cergevesinde degerlenmesi neticesinde bulunan Fon Portfoy
Dederi 31.12.2018 tarihi itibariyle 703.552.979,67 TL olup, s6z konusu dederin
428.427.009,23 TL'si devlet tahvili, 37.863.076,31 TL'si 0zel sektor tahvili,
105.277.885,02 TL’si mevduattan, 16.394.520,55 TL'si katilma hesabi, 57.869.721,93
TL'si 06zel sektér finansman bonosu, 12.223.334,02 TL'si ters repo islemi ve
45.497.432,61 TL'si varlhida dayali menkul kiymetten olusmaktadir.

Fon portfoyine 02.07.2015 tarihinde 1.700.000 TL nominal bedel ile Akylirek Tiketim
Urlinleri Pazarlama Dagitim ve Ticaret A.S. (ihraccl firma) tarafindan ihrag edilen,
TRSAKYP41612 ISIN kodlu ve 29.04.2016 itfa tarihli 6zel sektdér borglanma aracindan
alinmis olup, ihracgl firma ana para 0demesini yapilamayacaginin agiklanmasi Uzerine
25.04.2016 tarih 146/04 sayih Yoénetim Kurulu Karan ile yeniden yapilandirmaya
gidilmistir. Ihracc firma 29.04.2016 ila 27.10.2017 tarihleri arasinda kupon ve kismi
anapara Odemelerini yapmis, ancak 26.01.2018‘inde itibaren yUkdmldltklerini
gercgeklestirememistir. 26.01.2018 tarih 02/01 sayil Yénetim Kurulu karar ile 6demelerin
alacaklar hesabinda takip edilmesi, karsilik ayrilmamasi uygun goéridlmustiar. 16.02.2018
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tarih ve ZE018/12633 sayil ile ihraccl firmaya ihtar gekilmistir. Cekilen ihtar sonrasinda
ihragcl firmadan olumlu veya olumsuz herhangi bir dénliis olmamasi sebebiyle yapilan
inceleme ve arastirmalar sonucu firmanin borcunu 6deme kabiliyetinin kalmadigi
anlasildigindan anapara ve kupon faizi bedellerinin toplami 1.565.482,97 TL'nin
yatirnmcilara etkisini azaltmak amaci ile Emeklilik Yatinm Fonlarina iliskin Rehber’in
4.1.2. maddesi uyarinca 15 gin boyunca 1.565.482,97 TL'lik tutarin ginlik 104.365,54
TL'sinin  karsilik ayrilarak dederinin portfoyden gikartilmasi, ilgili tutarin fon
muhasebesinde alacak kayitlarinda takip edilmesi 15.03.2018 tarihli Yonetim Kurulu
karari ile uygun géralmustar.

Benzer bigimde raporlama dénemi icinde Fon portféyliinde 2.390.000,00-TL nominal
deger ile yer alan Bis Enerji Elektrik Uretim A.S. tarafindan ihra¢ edilen 6zel sektdr
borglanma senedine iliskin 15.03.2017 tarihinde yapilmasi gereken ikinci kupon ve kismi
anapara 6deme tutan ihragg tarafindan 15.03.2018 tarihinde KAP’ta yapilan aciklama
uyarinca 14.06.2018 tarihine kadar yillik %15,9972 basit faiz orani ile dederlenerek
ertelenmesi 15.03.2018 tarihli Yonetim Kurulu karari ile uygun goérdlmustar.

31.05.2018 tarih 12/09 sayih Yonetim Kurulu Karari ile Fon portféylinde 2.400.000,00-TL
nominal deder ile yer alan Beykoz Doga Ogretim Yatirim ve Ticaret A.S. tarafindan ihrag
edilen TRSBDOYA1616 ISIN kodlu kiymetin ana para ve faiz 6demesine iliskin 6teleme
talebine istinaden édemenin 29.06.2018 tarihine kadar ertelenmesi, fon bazinda karsilik
ayrilmamasi uygun gorulmustar.

14.06.2018 tarih 13/01 sayili Yonetim Kurulu Karari ile Fon portféyinde 2.390.000,00-TL
nominal deger ile yer alan Bis Enerji Elektrik Uretim A.S. tarafindan ihrac edilen
TRSBISEA1611 ISIN kodu kiymetin ana para ve faiz 6demesine iliskin dteleme talebine
istinaden o6demenin 31.12.2018 tarihine kadar ertelenmesi, fon bazinda karsilk
ayrilmamasi uygun gordlmuastar.

29.06.2018 tarih 15/01 sayil Yénetim Kurulu Karari ile Fon portféylinde 2.400.000,00-TL
nominal deder ile yer alan Beykoz Doga Ogretim Yatirnm ve Ticaret A.S. tarafindan ihrag
edilen TRSBDOYA1616 ISIN kodlu kiymetin ana para ve faiz édemesine iliskin dteleme
talebine istinaden ddemenin 31.12.2018 tarihine kadar ertelenmesi, fon bazinda karsilik
ayrilmamasi uygun goridlmiustir.

27.12.2018 tarih ve 26/13 sayih Y6netim Kurulu karari ile Fon portféylinde 2.390.000,00-
TL nominal deger ile yeralan Bis Enerji Elektrik Uretim A.S. tarafindan ihrac edilen
TRSBISEA1611 ISIN kodu kiymetin ana para ve faiz 6demesine iliskin ilgili sirketin édeme
kaabiliyetini kaybetmesinden dolayl fon portféyinde %100 oraninda karsilik ayrilmasi
uygun gorulmustir.

27.12.2018 tarih ve 26/14 sayil Yonetim Kurulu karari ile Fon portféylinde 2.400.000,00-
TL nominal deder ile yer alan ve temerriide diisen Beykoz Doga Ogretim Yatirm ve
Ticaret A.S. tarafindan ihrag edilen TRSBDOYA1616 ISIN kodlu kiymetin ana para ve faiz
6demesine iliskin ihraggl firmanin 6deme yodninde gosterdigi caba gbz 6nine alinarak
fonlarda dederlenmeye devam etmesi ve fon portféylinde karsilik ayrilmamasi uygun
gorilmuastir.

BOLUM E: FON PERFORMANSINA ILISKIN BILGILER

Asadida Fon’un getiri grafigi bulunmaktadir.
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Fonun Yatirim Stratejisi :

Fon, portféylinlin asgari % 60'in1 Hazine Mistesarlidi tarafindan ihrag edilen TL cinsinden
borglanma araglarina, gelir ortakligi senetlerine ve kira sertifikalarina yatirarak gelir elde
etmeyi hedefler. Fon portféyinin azami %401 ise TL cinsinden mevduata, katilma
hesabina, ters repoya, Takasbank para piyasasi islemlerine, borsada islem gdrmesi
kaydiyla bankalar veya yatirnm yapilabilir seviyede derecelendirme notuna sahip olan
diger ihragglilar tarafindan ihrag edilen borglanma aracglarina, Kurul kaydinda bulunan kira
sertifikalarina veya BIST 100 endeksindeki veya BIST katilm endeksindeki ortaklik
paylarina yatirilabilir. Fon portféyine alinacak menkul kiymet segiminde ve
sinirlamalarinda Genelge ve Yonetmelik'te belirlenmis olan ydnetim ilkelerine uyulur.

Karsilastirma Olciitii:

Fonun kargilagtirma 6lgitli %70 BIST-KYD DIBS 365 Giin Endeksi + %5 BIST-KYD OSBA
Sabit Endeksi+%5 BIST-KYD OSBA Dedisken Endeksi+ %20 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat
TL Endeksi‘dir.

BOLUM F: FON HARCAMALARI ILE ILGILI BILGILER

01.01.2018-12.12.2018 arasinda portféye alinan varliklarin alim satimlarinda araci
kuruluslara 6denen komisyonlar asagidaki gibidir:

Ortaklik Payr Alimi Satimi :Binde 0.15 + BMV

Tahvil / Bono Alim Satimi :Ylzbinde 0.75 + BMV + Borsa Payi

Gunlik Repo/ Ters Repo Islemleri :Ylizbinde 0.50 + BMV + Borsa Payi
Takasbank Para Piyasasi islemleri :Ylzbinde 0.10 + BMV+ Takasbank Masraflari

Fon Malvarhigindan Yapilabilecek Harcamalarin Yilhikk Olarak Fon Net Varhk
Degerine Orani:

ORTALAMA NET
GIDERLER TUTAR (TL) VARLIK DEGERINE
ORANI (%)




ilan Giderleri 689,00 0,00
Aracilik komisyon Giderleri 22.923,66 0,00
Noter Harg ve Tasdik Ucreti 1.489,50 0,00
Fon Yonetim Ucreti 11.981.759,96 1,88
Denetim Ucretleri 6.013,28 0,00
Vergi Resim Harg vb Giderler 0,00 0,00
Saklama Hizmeti i¢in Odenen Ucretler 77.973,19 0,01
Borsa Pay1 Giderleri 16.760,76 0,00
Diger Giderler 9.466,04 0,00
Kayda Alma Ucreti 78.479,57 0,01
Endeks Kullanim Ucretleri 6.563,68 0,00
Toplam Giderler 12.202.118,64 191

Ortalama Fon Net Varhk Degeri

637.403.299,52

ZIRAAT HAYAT ve EMEKLILIK A.S.
STANDART EMEKLILIK YATIRIM FONU

Asuman POYRAZOGLU
Fon Kurulu Uyesi

EKLER:

1. Fon kurulu faaliyet raporu
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Kadri Giiner UCER
Fon Kurulu Uyesi




