ZIRAAT HAYAT ve EMEKLILIK A.S.
ALTIN KATILIM EMEKLILIK YATIRIM FONU
YILLIK RAPOR

Bu rapor Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S Altin Katilim Emeklilik Yatinm Fonu’nun (Fon,
Hayat ve Emeklilik A.S Altin Emeklilik Yatinrm Fon’u unvani ile kurulmus olup,
11.05.2017 tarihi itiban ile ise Rehbere uyum kapsaminda Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S.
Altin Katillm Emeklilik Yatinrm Fonu'na ddénidsmistir.) 01.01.2018-31.12.2018
dénemine iliskin gelismelerin, Fon Kurulu tarafindan hazirlanan faaliyet raporunun, ilgili
donemin son isgunl itibariyle fon portfoy dederi ve net varlik dederi tablolarinin
katilimcilara sunulmasi amaciyla dizenlenmistir.

BOLUM A: 01.01.2018-31.12.2018 DONEMiININ DEGERLENDiIiRiLMESi

2018 yili piyasalarda yiksek dalgalanma ile gecti. Yila baslarken, yilikselmesi beklenen
enflasyonun ilk sinyalleri alinirken, ABD tahvil faizlerindeki ylkselis tedirginlik yaratti.
2017 yihinin da konusu olan kiiresel bliiyime temasi sorgulanmaya devam ederken, risk
gbstergeleri yasanan dalgalanma sonrasinda yukselise gecti. Ek olarak, kiiresel capta
yasanan siyasi gelismelerin endiselere yol agmasi dalgalanmalarin ylksek seyretmesinde
onemli bir faktor oldu. Amerikan Merkez Bankasi (FED) ile ilgili ‘sahin’ beklentilerde bir
miktar yumusama olsa da ABD Baskani'nin gelik ve aliminyuma ek gumrik vergisi
getirecedini aciklamasiyla baslayan korumaci politikalar ve ABD ve Cin arasinda karsilikli
hamleler endise vyaratmaya devam ederek riskli varliklari baskilarken, piyasa
dalgalanmalarinin yliksek kalmasina neden oldu. Yil genelinde de ticaret savaslan ile ilgili
haber akisi piyasalarin Gzerinde baski yaratmaya devam etti. ABD’deki makro goérinti
olumlu kalmaya devam ederken, Avrupa, Cin, Japonya gibi ekonomilerde ivme kaybi
goruldi. Yihin son ceyredine kadar ABD borsalan ile diger borsalar arasinda ayrisma
gozlemlenirken, yilin son ceyredinde gigli seyreden ABD blylimesinin artik zirvelerde
oldugu beklentileriyle beraber ABD borsalarinda sert satislar gorildi. Piyasalardaki sert
satislara ragmen FED’in daha az piyasa dostu bir tutum sergilemesi piyasalardaki satislari
artirdi. Bu yil 4 faiz artisi yaparak faizleri %2.25-2.50 aralidina ¢ikaran FED, 6ntimizdeki
yil igin faiz artinnm tahminini 3'ten 2'ye distrdd. Yilin ilk aylarinda 3-4 adet 25 baz puan
faiz artinmi beklentileri yerini enflasyonda ivmelenme goérilmemesi ve riskten kagis
edilimi ile 2019 yilinda ‘faiz artinlamaz’ beklentilerine birakti. Bununla birlikte, ABD-Cin
arasindaki ticaret gerilimi ve ABD Baskani’'nin yilin son ginlerinde FED'i elestirmesi ile
diger ic siyasi gelismeler ABD borsalarinda tarihi dususlere neden oldu. Sonug olarak,
ozellikle yihin son geyredindeki satislar sonrasinda ABD borsalari deder kaybi ile yili
tamamlarken, kiresel capta hisse senedi piyasalar baski altinda kaldi. Gelismis llke ve
gelismekte olan ulke borsalari bu kayba ayak uydurdular. 2018 yilinda ABD dolar deger
kazanirken, yila enflasyon beklentileriyle yilikselisle baslayan ve %3.25’e kadar ylikselen
ABD 10 yilhk tahvil faizi yih %2.69 seviyesinde kapadi. Bazi gelismekte olan Ulkelerin
kendilerine has zayifliklar ve sonunda Cin yuanindaki deder kaybi, diger gelismekte olan
Ulke kurlari Gzerinde de baski ile sonuglandi. ABD dolarindaki gugli géruntiyle birlikte
2018 yilinda gelismekte olan ulke kurlari deder kaybetti.

Nisan ayinda gindeme gelen erken secgim yilin ilk yarisinda piyasalarin oncelikli
glindeminde yer alirken, yilin ikinci yarisinda giindem AgJustos ayinda yasanan doviz kuru
ylkselisi oldu. ABD’nin Turkiye'ye vyonelik yaptinm kararinin ardindan yasanan
diplomatik gelismeler Tiark Lirasi cinsi varlklar zerinde etkisini gosterirken, yilin son
ceyreginde basta ABD ile iliskilerde ilerleme kaydedilmesi TL varliklari destekledi. Agustos
ayinda 7’li seviyeleri test eden dolar/TL kuru, dis iliskilerde yasanan normallesmelerin
disinda otoritelerden gelen yapici dnlemler sayesinde geri cekildi. Merkez Bankasi'nin
(TCMB) Eylll ayinda politika faizinde 625 baz puan artinm yaparak politika faizini %24’e
cikarmasi doviz kurunda 6nemli bir dislise neden oldu. Dolar/TL yili da deder kaybiyla
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5.29 seviyesinden kapatti. Kiresel capta varlik fiyatlarinin baski altinda kaldigi ortamda,
TL cinsi varliklar da deder kaybederek negatif ayrisirlarken, 2018 yilinda Borsa Istanbul
100 Endeksi (BIST100) %21 oraninda deder kaybi yasadi. Doviz kuru ylkselisinin
ardindan enflasyonda yillik %25.24 goérilse de, son ceyrekte atilan adimlarla 2018 yih
TUFE enflasyonu %?20.30 olarak gergeklesti. Yilin ikinci yarisinda sanayi lretimi ve imalat
verileri gibi biylimede 6ncli sayilabilecek makro gdstergelerde daralma gérilirken,
Uglincl geyrek buyimesi vyilhk %1.6 oranina gergeklesti. Kurlardaki yukseligle
ekonomideki yeniden dengelenme egilimi ise cari agiktaki diistise destek verdi.

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU ILE ILGILI BILGILER

Fonda Ilgili D6nem icinde Meydana Gelen Degisiklikler:

01.01.2018-31.12.2018 doéneminde Fon’un ictizik, izahname ve tanitim formunda
28.02.2018 tescil tarihi ile degisiklik yapilmistir.

1) 28.02.2018 tescil tarihi ile fon’un ictiiziik, Izahname ve tanitim formunda T.C.
Basbakanlik Hazine Mistesarlidi Sigortacilik Genel Mudurligu tarafindan yayimlanan
Sektér Duyurusunda yer alan “Bir sirket tarafindan; 4632 sayili Kanun kapsaminda
sunulan Emeklilik Yatinm Fonu net varlik degeri toplaminin ylizde kirkindan fazlasi
ayni portfoy yonetim sirketi tarafindan yonetilemez.” maddesi geredi portfoy yonetim
sirketi degdisikligi yapiimis olup, 28.02.20018 tarihinden gecerli olmak (zere Fon Vakif
Portféy Yonetimi A.S. tarafindan yonetilmeye baslanmistir.

01.01.2018-31.12.2018 Doneminde Alinan Fon Kurulu Kararlari:

1) 03.01.2018 tarih 2018/01-01 sayih fon kurulu toplantisinda; Ziraat Hayat ve Emeklilik
A.S.'nin kurucusu oldugu emeklilik yatinrm fonlarinin  badimsiz  denetim
s6zlesmelerinin imzalanmasi hususundaki 26.12.2017 tarihli ve 179/06 sayili Yonetim
Kurulu Karari ile Fon Kurulu’na verilen yetki dogrultusunda; KPMG Bagimsiz Denetim
ve Serbest Muhasebeci Mali Muisavirlik A.S. ile badimsiz denetim sozlesmesi
imzalanmasi ve bagimsiz denetim gideri icin fondan glnlik karsilik ayrilmasi uygun
goralmustar.

2) 28.02.2018 tarih 2018/02-01 sayihi fon kurulu toplantisinda; Fon'un portfoy
ybnetiminin Ziraat Portfédy Yoénetimi A.S'den Vakif Portfédy Ydénetimi A.S'ye
devredilmesinden dolayi Ziraat Portféy Yonetimi A.S. Risk Yonetimi Birimi‘'nden alinan
risk ybnetimi hizmetinin portfoy yonetim soézlesmesi dogrultusunda Vakif Portfoy
Yonetimi A.S. Risk Ydnetimi Birimi‘'nden alinacak olmasi sebebi ile Vakif Portfoy
Yonetimi A.S.'nin Yonetim Kurulu tarafindan 22.02.2018 tarih ve 2018/10-2018/11
sayil kararlari ile onaylanan Risk Yonetim Yonetmeligi ve ekleri tetkik edilmis, Fon’un
risk yonetimine iliskin islemlerin 02.05.2017 tarihli Fon Kurulu Kararinda onaylanan
mevcut risk limitlerine  uygun olarak, ilgili prosedirler dogrultusunda
gercgeklestiriimesi, Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S. Emeklilik Yatinm Fonlan Risk
Yoénetimi Uygulama Esas ve Usulleri'nin bu dodgrultuda revize edilmesi uygun
gérulmustar.

3) 29.03.2018 tarih 2018/03-01 sayii fon kurulu toplantisinda; fonlarin bagimsiz
denetim firmasi tarafindan “Yatirrm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina Iliskin
Tebligi™ ve 31.12.2013 tarihli 2013/43 sayili SPK Bulteninde yer alan karar uyarinca
hazirlanan Fon’un 31 Aralik 2017 tarihli Fiyat Raporlari, Finansal Raporlar ile
Bagimsiz Denetim Raporu Fon Kurulu tarafindan gorev ve sorumluluk alaninda sahip
oldugu bilgiler cercevesinde incelenmistir. Hazirlanmis finansal tablolarin Fon’un
aktifleri, pasifleri, finansal durumu ve kar ve zarari ile ilgili gergek durumu dirtst bir
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bicimde yansittigi ve fiyat raporlarinin fon ictlizigliine, izahnamesine ve mevzuata
uygun olarak hazirlandigi goralmustur.

29.03.2018 tarih 2018/03-02 sayih fon kurulu toplantisinda; Fon Denetgisi tarafindan
hazirlanan ve Fon Kurulu’na sunulan Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S. Emeklilik Yatirnm
Fonlari 2017 Yili Denetim Raporu incelenmistir.

02.05.2018 tarih 2018/04-01 sayih fon kurulu toplantisinda; Fon’un portféy yoénetimi
ve risk ydnetimi islemlerini gergeklestirmekte olan Vakif Portfdy Yonetimi A.S. Risk
Yonetim Birimi‘nin “Sermaye Piyasasi Kurulu'nun i-SPK.4632 s.kn.17.3.f (01.03.2018
tarihli ve 9/316 s.k) sayili ilke Karar” dogrultusunda Risk Yénetimi Yonetmeligi’'nin
5.2.4. nolu “Geriye Donlk Test” baslikl maddesinin (e) ve (f) bentlerinde yaptigi ve
Vakif Portfoy Yonetimi A.S.'nin Yonetim Kurulu’na onaylattigi  degisiklikler
dogrultusunda ortaya cikan Risk Yonetimi Yonetmelidgi'nin son halinin ydrtrlige
alinmasi uygun goérulmustuar.

01.06.2018 tarih 2018/05-01 sayili fon kurulu toplantisinda; Fon izahnamesinin “'1.3.
Kurucu Yoneticileri” baslkli maddesinde yer alan kurucu yonetim kurulu Uyelerine
iliskin tabloda ve “1.6. Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus” baslkl maddesinde
mevcut bagimsiz denetim sirketinin dedismesi sebebi ile dedisiklik yapilmak Uzere
Sermaye Piyasasi Kuruluna basvuruda bulunulmasi uygun goérilmdastar.

21.06.2018 tarih 2018/06-01 sayih fon kurulu toplantisinda; Fon’un risk ydnetim
islemlerini gergeklestirmekte olan Vakif Portfoy Yonetimi A.S. Risk Yonetim Birimi‘nin
talebi dogrultusunda olagandisi piyasa kosullarinin varligi sebebi ile geriye dontk test
sonuglarinda asim yasanan 18.04.2018, 25.05.2018, ve 29.05.2018 tarihli gunlerin
olaganistli gln olarak kabul edilmesi ve geriye donik test calismalarinda dikkate
alinmamasi konusunda talepte bulunulmus olup, yapilan degerlendirme sonucu ilgili
gunlerin istisnai gin olarak belirlenmesi uygun goérialmustdr.

04.09.2018 tarih 2018/07-01 sayili fon kurulu toplantisinda; Fon‘un risk ydnetim
islemlerini gerceklestirmekte olan Vakif Portfoy Yoénetimi A.S. Risk Yo6netim Birimi
tarafindan olagandisi piyasa kosullarinin varligi sebebi ile geriye donik test
sonuglarinda asim yasanan 13.08.2018, 14.08.2018 ve 15.08.2018 tarihli glUnlerin
olaganistli gln olarak kabul edilmesi ve geriye donik test calismalarinda dikkate
alinmamasi konusunda talepte bulunulmus olup, yapilan dederlendirme sonucu ilgili
gunlerin istisnai gin olarak belirlenmesi uygun goérialmustdr.

01.2018-31.12.2018 Doneminde Alinan Yonetim Kurulu Kararlari:

24.01.2018 tarih 01/04 sayili Yonetim Kurulu karar ile Fon'un portfoy yonetiminin
Ziraat Portfoy Yodnetimi A.S.’den Vakif Portfoy Yonetimi A.S.'ye gegmesi sebebi ile,
portfoy yonetiminin devir tarihi itibar ile halihazirda fon kurulu Gyeligini ylritmekte
olan Ziraat Portfoy Yonetimi A.S. Genel Mudiirii Ugur BOGDAY'In fon kurulu tyeliginin
sonlandirilarak, Vakif Portfdy Yénetimi A.S. Genel Midiri Numan TANRIOVER'nin ve
Vakif Portféy Yénetimi A.S. Yatinm Danismanhdi Bélim Madird Latfi Guralp INAL'In
fon kurulu Gyeligine atanmasina karar verilmistir.

25.07.2018 tarih 16/05-1 sayili Yénetim Kurulu karan ile Sn. Emin CUBIKCI Fon
Kurulu Baskanhgi gérevinden ayriimis, yerine Fon Kurulu Uyeligi yapmakta olan Sn.
Cenk Kurt atanmistir.

25.07.2018 tarih 16/05-2 sayili Yénetim Kurulu karari ile Sn. Numan TANRIOVER Fon
Kurulu Uyeligi goérevinden ayrilmis, yerine Fon Kurulu Uyesi olarak Sn. Serhad
SATOGLU atanmistir.



4) 27.12.2018 tarih ve 26/11 sayil Yonetim Kurulu karar ile Emeklilik Yatinm Fonlarinin
2019 yih badimsiz denetim islemlerinin KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Misavirlik A.S. ile gerceklestirilmesi uygun goéridlmustar.

5) 27.12.2018 tarih ve 26/12 sayili Yonetim Kurulu karari ile Hazine ve Maliye Bakanlgi
tarafindan 04.12.2018 tarihinde yayimlanan 2018/1 sayih Sektdér Duyurusu ile
gergeklestirilen mevzuat dedisikligine bagh olarak mevcut portféy yonetim sirketi olan
Vakif Portféy Yonetimi A.S.’den alinan portfoy yonetimi hizmetinin portféy ydnetim
s6zlesmelerinde yer alan diizenlemeler cercevesinde sonlandirilmasi ve Fon‘un portfoy
yonetim sirketinin Ziraat Portfoy Yonetimi A.S. olarak dedistirilmesi icin Kurula
basvuruda bulunulmasi, ilgili degisiklik tarihinden itibaren Vakif Portfoy Yonetimi A.S.
binyesinden Fon Kurulu Uyesi olarak gérev yapmakta olan Sn. Serhad SATOGLU ve
Sn. L.Giralp INALIn Fon Kurulu Uyeliginin sonlandirilarak Ziraat Portféy Yénetimi A.S.
blnyesinde gorev yapmakta olan Sn. Ugur BOGDAY ve Sn. Gékcen Yaman AKGUN’ln
Fon Kurulu Uyesi olarak atanmasina karar verilmistir.

Ictiizik, izahname ve fon tanitim formunun en son haline ve ictiiziik, izahname ve fon
tanitim formu tadil metinlerine internet sitemizin ana sayfasinda "Bireysel Emeklilik”
bashdi altinda bulunan "“Emeklilik Yatinm Fonlarimiz” - “Kamuyu Sirekli Bilgilendirme
Formu" béliminden ulasilabilir. Ayrica ilgili dokiimanlar KAP'da da yayimlanmaktadir.

Fon Kurulu Faaliyet Raporu ilgili dénemsel (alti aylik, vyillik) raporun ekinde yer almakta
olup, www.ziraatemeklilik.com.tr sitesinde yayimlanmaktadir.

BOLUM C: BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGCMiS MALI TABLOLAR

Fon'un 01.01.2018 - 31.12.2018 dbénemine ait badimsiz denetim calismasi KPMG
Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S. tarafindan yapiimaktadir.
31.12.2018 donemine iliskin badimsiz denetimden gecmis finansal tablolarin
yayimlanmasi Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 21.02.2019 tarihli 11/271 sayili toplantisinda
alinan karara istinaden 30.04.2019 tarihine kadar uzatiimistir. Bagimsiz denetim raporlari
tamamlandiginda bagimsiz denetimden gecmis mali tablolar ile birlikte bu rapor ve ekleri
tekrar yayimlanacaktir.

BOLUM D: FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI TABLOLARI

31.12.2018 TARIHLI PORTFOY DEGERI TABLOSU

FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERI TABLOSU

Nominal [Vadeye Birim i¢ Borsa Repo Giinliik Toplam Portfoy| Fon
Faiz Kalan Nominal Alig | Satin Alis |iskonto|S&: Teminat Birim Deger/Net Grup | Deger | Toplam
Sermaye Piyasasi Aract ihragci Vade ISIN Kodu orani | Giin Deger Fiyati | Tarihi | Orani No Tutan Deger | VarlikDegeri | (%) | (%) |Deger(%)
C. KiRA SERTIFiKALARI
EMLAK GIRiSIM
DANISMANLIGI AS |04.03.2019 TRDABVK31918 0,00 62| 7.000.000,000| 100,000 0,00 136,2711| 9.538.978,32| 42,72 3,03 3,03]
ZIRAAT KATILIM
BANKASIA.S. 15.02.2019 TRDZKVK21917 22,01, 45| 5.000.000,000| 100,000 23,89 103,2815| 5.164.074,70| 23,13 1,64 1,64]
ZIRAAT KATILIM
- BANKASI A.S. 08.03.2019 TRDZKVK31916 23,04 66/ 7.500.000,000| 100,000 25,10 101,6834| 7.626.252,68| 34,15 2,42 2,42
'GRUP TOPLAMI 19.500.000,000| 22.329.305,70| 100,00 7,08 7,08|
E. ALTIN VE DIGER KIYMETLI
MADENLER
- SGOLD995 1.210.000,000( 151,374 216,3502| 261.783.785,56 100,00| 83,02 83,03
'GRUP TOPLAMI 1.210.000,000 261.783.785,56( 100,00 83,02 83,03
G. DIGER VARLIKLAR
G.7. Altin Katilim Hesabi
ZIRAAT KATILIM
BANKASI A.S. 20.02.2019 | 3AyaKadarVD-ZTB-A02 2,76 50 50.155,010 211,040{21.11.2018 2,76 217,4374| 10.905.576,07| 34,93 3,46 3,46
VAKIF KATILIM
- BANKASIA.S. 22.02.2019 | 6AyaKadarVD-VKF-A02 3,11 52 50.561,740{ 207,952{22.11.2018 3,11 216,3502| 10.939.044,38| 35,03 3,47 3,47|
ARA GRUP TOPLAMI 100.716,750| 21.844.620,45| 69,96 6,93 6,93]
G.11. Satim Vaadiyle Aim
- 02.01.2019 TRD070623T16 23,00 1| 9.386.364,500|122,687|31.12.2018| 25,84/ 7.641.006,00( 122,7647|  9.380.455,39| 30,04 2,97 2,98]
ARA GRUP TOPLAMI 9.386.364,500 9.380.455,39| 30,04 2,97 2,98
'GRUP TOPLAMI 9.487.081,250 31.225.075,84| 100,00 9,90 9,90}
FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERi 315.338.167,10 100,00
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31.12.2018 TARIHLI FIYAT RAPORU
NET VARLIK DEGERI TABLOSU

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERi TABLOSU
ZHN 2018 2017
Tutan(TL) Grup (%) |Toplam (%) | Tutari(TL) Grup (%) [Toplam (%)
A. FON PORTFOY DEGERI 315.338.167,12 100,01 131.814.370,52 100,00
B. HAZIR DEGERLER 9,92 0,00 205,05 0,00]
a) Kasa 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
b) Bankalar 9,92 100,00 0,00 205,05 100,00 0,00
c) Hazir Degerler 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
C. ALACAKLAR 253.267,65 0,08 134.600,19 0,10
a) Takastan Alacaklar T1 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
b) Takastan Alacaklar T2 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
c) Takastan Alacaklar 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
d) Temettu Alacaklar 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
e) Diger Alacaklar 253.267,65| 100,00 0,08 134.600,19| 100,00 0,10
f) Takastan Alacaklar(Metal-Altin) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
g) Diger Alacaklar(Opsiyon) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
h) Takasbank Disi islemlerden Alacaklar 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
D. DIGER VARLIKLAR 0,00 0,00 0,00 0,00
a) Cari Yil Pesin Odenmis Vergiler 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
b) Ge¢mis Yil Pesin Odenmis Vergiler 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
E. BORCLAR 294.143,26 0,09 131.418,12 0,10]
a) Takasa Borglar T1 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
b) Takasa Borglar T2 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
c) Takasa Borglar 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
d) Yonetim Ucreti 256.421,22 87,18 0,08 117.442,30 89,37 0,09
e) Vergi Yasal YakumlultGkler Karsihgi 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
f) Odenecek Vergi Resim Harglar 1.049,64 0,36 0,00 677,04 0,52 0,00
g) ihtiyatlar 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
h) Krediler 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
1) Pay Geri Alisindan Borglar 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
j) SPK Kayda Alma Ucreti 9.458,93 3,22 0,00 3.954,53 3,01 0,00
k) Diger Borglar 27.213,47 9,25 0,01 9.344,25 7,11 0,01
1) Takasa Borglar(Metal Altin) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
m)Takasbank Disi islemlerden Borglar 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
n) Borsa Kotundan Gikarilan OST/OSB igin
Ayrilan Karsilik 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
FON TOPLAM DEGERI 315.297.301,43 100,00 131.817.757,64 100,00
Toplam Pay Sayisi 500.000.428.526,000 500.000.428.526,000
Dolasimdaki Pay Sayisi 13.448.068.760,563 7.715.087.948,602
FIYAT 0,023446 0,017086

Fon portféyindeki varliklarin 13.03.2013 tarih 28586 sayili Resmi Gazetede yayimlanan
Emeklilik Yatinrm Fonlarinin  Kurulus ve Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda
Yonetmelik'teki esaslar cergevesinde dederlenmesi neticesinde bulunan Fon Portfoy
Dederi 31.12.2018 tarihi itibariyle 315.338.167,10 TL olup, s6z konusu dederin
261.783.785,56 TL'si altin, 21.844.620,45 TL'si altin katihm hesabi, 22.329.305,70 TL'si
O0zel sektdér kira sertifikasi, 9.380.455,39 TL'si satim vaadiyle alim hesabindan
olusmaktadir.

Fon adina yapilmis vaad sdzlesmesinin karsi tarafi Ziraat Katilm A.S. olup, vade sonu
02.01.2019, kar pay! orani yillik basit %23,00'dur.



BOLUM E: FON PERFORMANSINA ILISKIN BILGILER

Asadida Fon’un getiri grafigi bulunmaktadir.
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Fonun Yatirim Stratejisi:

Fon “Katilim Fonu” niteliginde olup, fon portféyl Danisma Kurulu'nca icazet verdigi para,
sermaye piyasas! araglari ile altin ve diger kiymetli madenlerden olusturulur.

Fon, portfoylniin en az %80’ini pesin islem yapilmasi ve fiziki karsiligi bulunmasi sarti ile
altin ve/veya altina dayali Tiarkiye veya uluslararasi piyasalarda ihrag edilen para ve
sermaye piyasasl araglarina yatirarak, altin fiyatlarina paralel gelir elde etmeyi hedefler.
Fon, portfoylnin ©9%20’lik kisminda ise kira sertifikalari, katilma hesaplari, Danisma
Kurulu'nun Islami Finans prensiplerini esas alarak onayladigi ortaklik paylari, diger
kiymetli madenler ile para ve sermaye piyasasi araglan yer alir. Ayrica izahnamenin 2.4.
maddesinde yer verilen tablodaki varliklara, belirtilen sinirlamalar dahilin de yatirim
yapilabilir. Fonun yodnetiminde Ydnetmelik ve Genelge’'de belirlenmis olan yonetim
ilkelerine uyulur.

Karsilastirma Olciitii:

Fonun karsilastirma 6lgltl %85 BIST-KYD DIBS Uzun Endeksi + %10 BIST- KYD 1 Aylik
Mevduat TL Endeksi + %5 BIST 100 Getiri Endeksi‘dir.

BOLUM F: FON HARCAMALARI iILE iLGIiLi BILGILER

01.01.2018-31.12.2018 arasinda portféye alinan varliklarin alim satimlarinda arac
kuruluslara 6denen komisyonlar asagidaki gibidir:

Kira Sertifikasi Alimi Satimi :Ylzbinde 0.75 + BSMV + Borsa Payi
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Kiymetli Maden Alimi Satimi _ BIST Kiymetli Madenler ve Kiymetli Taslar
Piyasasinda gercgeklesen islemler icin BIST tarifesi gegerli olup, araci kuruma ise %0,015
(onbinde bir virgtll bes) + BMV 6denir.

Fon Malvarhigindan Yapilabilecek Harcamalarin Yilhik Olarak Fon Net Varhk

Degerine Orani:

. ORTALAMA NET

GIDERLER TUTAR (TL) VARLIK DEGERINE
ORANI (%)
Ilan Giderleri 2.110,57 0,00
Aracilik komisyon Giderleri 14.299,15 0,01
Noter Harg ve Tasdik Ucreti 503,79 0,00
Fon Yonetim Ucreti 2.338.713,05 1,06
Denetim Ucretleri 2.769,46 0,00
Vergi Resim Harg vb Giderler 0,00 0,00
Saklama Hizmeti i¢in Odenen Ucretler 257.352,55 0,12
Borsa Pay1 Giderleri 10.122,36 0,00
Diger Giderler 1.373,40 0,00
Kayda Alma Ucreti 28.867,70 0,01
Endeks Kullanim Ucretleri 4.266,60 0,00
Toplam Giderler 2.660.378,63 1,21
Ortalama Fon Net Varlik Degeri 220.056.507,93

ZIRAAT HAYAT ve EMEKLILIK A.S.

ALTIN KATILIM EMEKLILIK YATIRIM FONU

Asuman POYRAZOGLU
Fon Kurulu Uyesi

Kadri Giiner UCER

Fon Kurulu Uyesi

EKLER:
1. Fon kurulu faaliyet raporu
2. Bagimsiz denetimden gegmis fon bilango ve gelir tablolari
3. Bagimsiz denetim raporu
4. Bilanco tarihi itibariyle fon portfoy dederi ve net varlik dederi tablolari




