ZIRAAT HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
KAMU DIS BORCLANMA ARACLARI
EMEKLILIK YATIRIM FONU

FAALIYET RAPORU
01.01.2018-31.12.2018

TARIH NO
Kurulusa iliskin Kurul Karari 24.02.2011 6/2010
Kurulusa iliskin Kurul izni 04.03.2011 2621
Fon Igtiiziigi Tescili 10.03.2011 74905-

2011

Fon Ictiiziigi'niin Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde | 15.03.2011 7772
ilani
Kurucu Tarafindan Avansin Fon’a Verildigi Tarih 01.04.2011
izahname’nin Kurul tarafindan onaylandidi tarih 20.06.2011 6236
Fon izahname Tescili 24.06.2011
izahname’nin Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’'nde ilani 29.06.2011 7842
Fon'un Halka Arz Tarihi 01.07.2011

Fon, Ziraat Hayat Ve Emeklilik A.S. Gelir Amagli Karma Borglanma Aracglan
Doviz Emeklilik Yatirrm Fonu unvani ile kurulmus olup, 14.02.2014 tarihinden
gecerli olmak lizere Fon’un unvani Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S. Gelir Amacgh
Kamu Dis Borglanma Araglari Emeklilik Yatinrm Fonu’‘na ve 11.05.2017
tarihinden gecerli olmak iizere Rehbere uyum kapsaminda Fon’un unvani
Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S. Kamu Dis Borglanma Araglari Emeklilik Yatirrm
Fonu’na donustlrtlmuistir. Fonda yapilan dedisikliklere iliskin yeni dizenlemeler
asadida ilgili basliklar altinda gosterilmistir.

Kurulus Asamasinda Fon’a Kurucu Tarafindan Verilen Avans Tutari:

500,000 TL olup, 18.10.2011 ile avans iadesi tamamlanmistir.

Fon'un Yatirim Stratejisi:

01.07.2011-31.12.2014 Tarih Arahg igin:

Fon, portféyldnin en az %80’ini kamu ve/veya 06zel sektdérin doéviz cinsinden
ve/veya dovize endeksli i¢ ve/veya dis borclanama senetlerine yatirir ve faiz geliri
elde etmeyi hedefler.

14.02.2014-10.05.2017 Tarih Arahdi Icin:

Fon, portféyinin en az %380’'ini kamu dis borglanama araglarina (Tulrkiye
Cumbhuriyeti tarafindan ihrag edilen Eurobondlar) yatinr, déviz cinsinden kur ve
faiz geliri elde etmeyi hedefler.

11.05.2017 Tarihinden itibaren:
Fon, portféydnin en az %380’ini Tidrkiye Cumhuriyeti tarafindan ddviz cinsinden
ihrag edilen dis borglanma araglarina (Eurobond) yatirarak kur ve déviz cinsinden

faiz geliri elde etmeyi hedefler.

Fon portfoyine dahil edilecek sermaye piyasasi araglarinin segiminde nakde
dénlisimu kolay ve riski az olanlar tercih edilir.



Fon'un Yatirim Yapacadi Sermaye Piyasasi Araclarinin Secimi:
01.07.2011-13.02.2014 Tarih Arahd icin:

Fon yonetiminde ilgili Yonetmelik hikimleri sakli kalmak Uzere asadidaki
sinirlamalara uyulur.

VARLIK TURU EN AZ % |EN COK %

Déviz Cinsinden ve/veya Dévize Endeksli Devlet i ve/veya Dis 0 100
Borclanma Senetleri *
Tirk Ozel Sektér Borclanma Senetleri (Déviz) 0 100
Tirk Ozel Sektér Borclanma Senetleri (TL) ** 0 20
Ters Repo *** 0 20
Repo 0 10
Girisim Sermayesi Yatinm Ortakliklari / Fonlari 0 20
Varant 0 15
Vadeli Mevduat (TL/Do6viz) + Katilma Hesabi (TL/Déviz) 0 20
Vadesiz Mevduat (TL/Ddéviz) + Katilma Hesabi (TL/Doviz) 0 20
Borsa Para Piyasasi Islemleri 0 20
Gayrimenkule Dayali Sermaye Piyasasi Araclari 0 10
Kamu I¢ Borclanma Senetleri (TL) 0 20
Altin ve Kiymetli Madenlere Dayall Sermaye Piyasasi Araclari 0 20
Gelir Ortaklidi Senetleri 0 20
Varliga Dayali Menkul Kiymetler 0 20
Menkul Kiymet + Yabanci + Borsa + Serbest + Koruma 0 20
Amacli + Garantili Yatinm Fonu Katilma Paylan

* Fon, borsada islem géren dis borglanma araglarini, borsa disinda yapilacak
islemlerle fon portféyine dahil edebilir veya fon portféylinden cikarabilir.

** Fon, portfoy dederinin en fazla %10'u kadar borsada islem gérmeyen ozel
sektdr borgclanma aracglarina yatinnm yapabilir.

*** Fon, Yonetmeligin 21/A-a maddesi uyarinca portfoylinin %10’unu gegmemek
kaydi ile borsa disinda ters repo islemlerine taraf olabilir.

Fon, Yonetmeligin 21'inci maddesi dogrultusunda, portféylnin en fazla %20’sini
girisim sermayesi yatinm ortakliklar tarafindan ihrag edilen para ve sermaye
piyasasi araglarina ve girisim sermayesi yatinm fonlarinin katilma paylarina
yatirabilir. Girisim sermayesi yatinm ortakliklarina vyapilacak yatinmlarda
Yonetmeligin 21’inci maddesinin (c) bendindeki sinirlamalar dikkate alinmaz. Tek
bir girisim sermayesi yatirrm fonuna yapilan yatirrm tutarn, fon portféytnin %5'ini
gecemez.

Fon, Yonetmelidin 24’Unct maddesi dogrultusunda ve Kurulca belirlenen esaslar
cercevesinde, portfdylne riskten korunma amaciyla déviz, kiymetli madenler, faiz,
finansal gostergeler ve sermaye piyasasi araclar Gzerinden dizenlenmis opsiyon
s6zlesmeleri, varantlar, forward, finansal vadeli islemler ve vadeli islemlere dayali
opsiyon islemleri dahil edebilir. Vadeli islem ve opsiyon s6zlesmeleri ile varantlar
nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon tutari fon net varlik dederini asamaz.
Portféye alinan vadeli islem sdzlesmelerinin fonun yatinm stratejisine ve
karsilastirma dlgitiine uygun olmasi zorunludur.



Araci kurulus ve ortaklik varantlarina yapilan yatinrmlarin toplami fon portféyinin
%15'ini gegemez. Ayrica, ayni varliga dayall olarak cikarilan araci kurulus ve
ortakhk varantlarinin toplami fon portféyinin %10’unu, tek bir ihragg tarafindan
¢gikarllan araci  kurulus varantlarinin/ortaklik varantlarinin toplami ise fon
portfoylinin %5’ini gegemez. Fonun acgik pozisyonunun hesaplanmasinda,
varantlar ile Vadeli Islemler Borsasinda taraf olunan ayni varlia dayal vadeli
islem sdzlesmelerinde alinan ters pozisyonlar netlestirilir.

14.02.2014 -31.12.2014 Tarih Arah& igin:

VARLIK TURU EN AZ % |EN COK %
Kamu Dis Borglanma Araglari (Turkiye Cumhuriyeti 80 100
tarafindan ihrac edilen Eurobondlar) *

Tirk Ozel Sektér Borglanma Araclari (Ddviz) ** 0 20
Tirk Ozel Sektdr Borglanma Araglar (TL) ** 0 20
Ters Repo *** 0 10
Repo 0 10
Girisim Sermayesi Yatinnm Ortakliklari / Fonlari 0 20
Varant 0 15
Vadeli Mevduat (TL/Do6viz) + Katilma Hesabi (TL/Déviz) 0 20
Takasbank Para Piyasasi Islemleri 0 10
Gayrimenkule Dayali Sermaye Piyasasi Araclari 0 10
Kamu Ic Borclanma Araclar (TL) 0 20
Kamu ic Borclanma Araclari (Ddviz) 0 20
Altin ve Kiymetli Madenlere Dayalli Sermaye Piyasas! Araclari 0 20
Gelir Ortakligi Senetleri 0 20
Varliga Dayali Menkul Kiymetler 0 20
Menkul Kiymet + + Borsa + Serbest + Koruma Amach + 0 20
Garantili Yatinm Fonu Katilma Paylan

* Fon, borsada islem géren dis borglanma araglarini, borsa disinda yapilacak
islemlerle fon portféyline dahil edebilir veya fon portféylinden cikarabilir.

** Fon, portfoy dederinin en fazla %10'u kadar borsada islem gdrmeyen o6zel
sektdr borglanma araglarina yatirnm yapabilir.

*** Fon portfoylne borsadan veya borsa disindan ters repo sézlesmesi dahil
edebilir.

Fon, Yonetmeligin 15'inci maddesi cergevesinde tlrev arag islemlerine risk yonetim
sisteminin olusturulmasi ile taraf olur.

01.01.2015-10.05.2017 Tarih Aralig: icin:

VARLIK TURU ENAZ % |EN COK %
Kamu Dis Borglanma Araclari (Turkiye Cumhuriyeti tarafindan 80 100
ihrac edilen Eurobondlar) *

Tirk Ozel Sektér Borclanma Araglar (Déviz) ** 0 20
Tirk Ozel Sektdér Borclanma Araclar (TL) ** 0 20
Tirk Ozel Sektér Dis Borclanma Araclar (Déviz) ** 0 20
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Ters Repo *** 0 10
Repo 0 10
Girisim sermayesi yatirnm ortakliklari tarafindan ihrag edilen 0 20
sermaye piyasasl araglari / Girisim sermayesi yatirrm fonu

tarafindan ihrac edilen katilma paylan

Varant 0 15
Vadeli Mevduat (TL/Ddviz) + Katilma Hesabi (TL/Déviz) 0 20
Takasbank Para Piyasasi Islemleri 0 10
Gayrimenkule Dayali Sermaye Piyasasi Araglari 0 10
Kamu Ic Borclanma Araclari (TL) 0 20
Kamu Ic Borclanma Araclari (Déviz) 0 20
Altin ve Kiymetli Madenlere Dayali Sermaye Piyasas! Araclari 0 20
Gelir Ortakligi Senetleri 0 20
Varliga Dayali Menkul Kiymetler 0 20
Menkul Kiymet / Yabanci / Borsa / Serbest / Koruma Amacgh / 20
Garantili Yatinm Fonu Katilma Paylan 0

* Fon, borsada islem goéren dis borglanma aracglarini, borsa disinda yapilacak
islemlerle fon portféyline dahil edebilir veya fon portfoylinden cikarabilir.

** Fon, portfoy dederinin en fazla %10'u kadar borsada islem gérmeyen o6zel
sektoér borglanma araglarina yatinm yapabilir.

*** Fon portféylne borsadan veya borsa disindan ters repo sotzlesmesi dahil
edebilir.

Fon, Yonetmeligin 15’inci maddesi cercevesinde tirev arag islemlerine risk yonetim
sisteminin olusturulmasi ile taraf olur.

11.05.2017 Tarihinden itibaren :
Yonetici tarafindan, fon portféoy dederi esas alinarak Fon portféyinde vyer

alabilecek varlik ve islemler igin belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar asagidaki
tabloda go6sterilmigtir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari Azami
% %
Kamu Dis Borclanma Araclan (Eurobond) (*) 80 100
Tirk Ozel Sektér Dis Borclanma Araglan (Déviz) (*) 0 20
Tiirk Ozel Sektér Borclanma Araglan (TL/Déviz) (**) 0 20
Ters Repo Islemleri 0 10
Vadeli Mevduat (TL/Déviz) + Katilma Hesabi (TL/Doéviz) (***) 0 20
Takasbank Para Piyasasi Islemleri + Yurtigi Organize Para Piyasasi 0 10
Islemleri
Kamu I¢ Borclanma Araglar (TL/Déviz) 0 20
Altin ve Kiymetli Madenlere Dayali Sermaye Piyasasi Araglari 0 20
Gelir Ortakhdi Senetleri 0 20
Yatirim Fonu Katilma Paylari, Yabanci Yatirnm Fonu Katilma
Paylari, Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylari, Gayrimenkul Yatirim 0 20
Fonu Katilma Paylari, Girisim Sermayesi Yatirim Fonu Katilma
Paylari Ve Yatirim Ortakhdi Paylari
Altin ve Kiymetli Madenler (****) 0 20
Ipotek ve/veya Varlik Teminatli Menkul Kiymetler 0 20
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Ipotede ve/veya Varliga Dayal Menkul Kiymetler 0 20
Kamu ve Ozel Sektér Kira Sertifikalari (TL/D8viz)(*****) 0 20

Fon portfoylinde yer alan repo islemine konu olabilecek para ve sermaye piyasasi
araglarinin rayig bedelinin %10’una kadar borsada repo yapilabilir.

(*) Fon, borsada islem gbren dis borglanma aracglarini, borsa disinda yapilacak
islemlerle fon portféyline dahil edebilir veya fon portféylinden cikarabilir.

(**) Fon, borsada islem gérmeyen 0zel sektér borglanma araglarini fon portfoy
dederinin  %10’'unu gecmeyecek sekilde portfoyline dahil edilebilir. Ancak bu
isleme iliskin olarak fonun yatinm asamasinda portféyde bulunan 6zel sektér
borglanma araclarinin gerektiginde nakde donUstlrilmesini teminen emeklilik
sirketi veya bir araci kurumla konuya iliskin s6zlesme imzalamasi gerekir.

(***) Mevduat/katilma hesabi acilmasi halinde tek bir bankada dederlendirilecek
tutar fon portféy dederinin %6’sini asamaz.

(****) Fon, Kurul dizenlemeleri uyarinca yapilacak bir sézlesme cercevesinde
portfoyindeki kiymetli madenlerin piyasa dederlerinin en fazla %50’si tutarindaki
kiymetli madenleri Tarkiye'de kurulu borsalarda 6ding verebilir. Ayrica, piyasada
gerceklesen odlng islemleri karsiliginda o6ding alacaklarini temsil etmek (zere
¢ikarilan sertifikalar ayni oranda portfoye alinabilir. Kiymetli maden 6éding islemleri
ile kiymetli maden o6dling sertifikasi alim-satim islemleri ilgili piyasadaki islem
esaslarl ile teminat sistemi cgercevesinde yapilir. Fonun taraf oldugu sermaye
piyasasl araci 6ding verme sotzlesmelerine, sozlesmenin fon lehine tek tarafli
olarak fesih edilebilecegine iliskin bir hiikmin konulmasi zorunludur.

Fon, Kurulun ilgili dizenlemeleri gercevesinde yapilacak bir sézlesme ile herhangi
bir anda portfoylindeki sermaye piyasas! araclarinin piyasa dederinin en fazla
%50’si tutarindaki sermaye piyasasi araglarini 6diing verebilir.

Fon portféyinden 6ding verme islemi, 6ding verilen sermaye piyasasl araglarinin
en az %100’G karsihdinda Kurulun ilgili dizenlemelerinde 6z kaynak olarak kabul
edilen varliklarin fon adina Takasbank’ta bloke edilmesi sartiyla yapilabilir. Oz
kaynagin dederlemesine ve tamamlanmamasina iliskin esaslarda Kurulun ilgili
dizenlemelerine uyulur.

(*¥***x) Borsada islem goren kamu/ 6zel sektor kira sertifikasi allm ve satim
islemlerinin BIST'in ilgili piyasalardaki asgari islem limitlerinin altinda kalmasi
durumunda Rehberde belirtilen ilkeler dogrultusunda fon portféyline fon
portfoyline borsa disindan kira sertifikasi dahil edilmesi mimkundr.

Karsilastirma Olciitii ve Yatirim Stratejisi Bant Aralig:

01.07.2011-14.01.2012 Tarih Arahd icin:

Fon Unvani Karsilastirma Olciitii Yatirim Stratejisi Bant Aralig: |
(%5) KYD DIBS 91 Giin Bono Devlet i¢ Borclanma Senetleri
Ziraat Hayat ve Endeksi % 0 - % 20
Eme.klilik A.S. Ters Repo ve Borsa Para Piyasasi
Gelir Amagli (%14) KYD O/N Briit Repo Endeksi islemleri *
congoms %0-320
Araglarll(ﬁ.c:(wz (%40) KYD USD TL Eurobond Kamu Dis Borglanma Araglari
YaEt:jl(:n 'F('mu Endeksi _ (usD)
% 30 - % 60
(%40) KYD EUR TL Eurobond Endeksi Kamu Dis Borglanma Araglari
(EUR)




% 30 - % 60

(%1) KYD FX DIBS USD TL Endeksi

Devlet i¢ Borglanma Senetleri
(UsD)
% 0 - % 30

15.01.2012-13.02.2014 Tarih Arahdi Icin:

Fon Unvani

Karsilastirma Olciitii

Yatirim Stratejisi Bant Araligi

Ziraat Hayat ve
Emeklilik A.S.
Gelir Amagli
Karma
Borglanma
Araglar Doviz
Emeklilik
Yatirnm Fonu

(%5) KYD DIBS 91 Giin Bono

Devlet i¢ Borglanma Senetleri

Endeksi % 0 - % 20
Ters Repo ve Borsa Para Piyasasi
(%15) KYD O/N Brit Repo Endeksi Islemleri
% 0 -% 20

(%40) KYD USD TL Eurobond
Endeksi

Kamu Dis Borglanma Araglari
(USD)
% 30 - % 60

(%40) KYD EUR TL Eurobond Endeksi

Kamu Dis Borglanma Araglari
(EUR)
% 30 - % 60

14.02.2014-31.12.2014 Tarih Arahdi Icin:

Fon Unvani

Karsilastirma Olciitii

Yatirim Stratejisi Bant Araligi |

Ziraat Hayat ve
Emeklilik A.S.
Gelir Amagli
Kamu Dis
Borglanma
Araglari
Emeklilik
Yatirim Fonu

(%1) KYD DIBS 91 Giin Bono
Endeksi

Devlet i¢ Borglanma Senetleri
% 0 - % 20

(%5) KYD O/N Brit Repo Endeksi

Ters Repo ve Takasbank Para
Piyasas! islemleri % 0 - % 20

(%2) KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat
Endeksi (TL)

(%1) KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat
Endeksi (USD)

(%1) KYD 1 Aylik Gésterge Mevduat
Endeksi (EURO)

Vadeli Mevduat
(TL)+(USD)+(EURO)
%0-%20

(%45) KYD USD TL Eurobond
Endeksi

Kamu Dis Borglanma Araglari
(USD)
% 30 - % 60

(%45) KYD EUR TL Eurobond Endeksi

Kamu Dis Borglanma Araglari
(EUR)
% 30 - % 60

02.01.2015 02.01.2017 Tarih Aralig: icin:

Fon Unvani

Karsilagtirma Olciitii

Yatirim Stratejisi Bant Aralig: |

Ziraat Hayat ve
Emeklilik A.S.
Gelir Amaglh
Kamu Dis

(%1) KYD DIBS 91 Giin Bono
Endeksi

Devlet i¢ Borglanma Senetleri
% 0 - % 20

(%5) KYD O/N Brut Repo Endeksi

Ters Repo % 0 - % 10

Takasbank Para Piyasasi
islemleri
% 0-% 10

(%1) KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat
Endeksi (TL)

(%1) KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat
Endeksi (USD)

Mevduat Endeksi
(TL) + (USD) + (EURO)
%0-%20
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Borglanma (%1) KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat

Araglari Endeksi (EURQ)
Emeklilik Kamu Dis Borglanma Araglari
Yatirnm Fonu (USD)
(%45) KYD USD TL Eurobond % 30 - % 60
Endeksi Tirk Ozel Sektér Dis Borglanma

Araglari (USD) % 0 - % 10

Kamu Dis Borglanma Araglari
(%45) KYD EUR TL Eurobond Endeksi (EURO)
% 30 - % 60

Turk Ozel Sektér Dis Borclanma
Aracglari (EURO) % 0 - % 10

(%1) KYD OST Endeksi (Degisken) Turk Ozel Sektér Borclanma
Araclari % 0 - % 20

02.01.2017 Tarihinden itibaren:

Yatirim Stratejisi Bant Araligi 02.01.2017 tarihi itibar ile kaldirilmistir.

Fon Unvani Karsilastirma Olciitii

(%5) BIST-KYD 1 Aylik Mevduat USD Endeksi

Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S.

Gelir Amach Kamu Dis (%5) BIST-KYD 1 Aylik Mevduat EUR Endeksi
Borclanma Araclari Emeklilik :
Yatirim Fonu (%45) BIST-KYD Kamu Eurobond USD (TL) Endeksi

(%45) BIST-KYD Kamu Eurobond EUR (TL) Endeksi

Fonda Ilgili D6nem Icinde Meydana Gelen Degisiklikler:

01.01.2018-31.12.2018 déneminde Fon'un ictluzlk, izahname ve tanitim formunda
asagidaki degisiklik yapilmistir.

1) Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 05.09.2018 tarihli 12233903-325.07-E.9335
sayill izni dogrultusunda 14.09.2018 tarihi itibari ile Fon Izahnamesinin “1.3.
Kurucu Yoneticileri” ve “1.6. Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus” baslkli
maddeleri dedistirilmistir. Dedisikliklere iliskin tadil metinleri 14.09.2018
tarihinde KAP’ta ve Fon’un slrekli bilgilendirme sayfasinda yayinlanmistir.

01.01.2018-31.12.2018 Doneminde Alinan Fon Kurulu Kararlari:

1) 03.01.2018 tarih 2018/01-01 sayili fon kurulu toplantisinda; Ziraat Hayat ve
Emeklilik A.S.'nin  kurucusu oldugu emeklilik yatirm fonlarinin bagimsiz
denetim so6zlesmelerinin  imzalanmasi hususundaki 26.12.2017 tarihli ve
179/06 sayilh Yodnetim Kurulu Karar ile Fon Kurulu’na verilen yetki
dogrultusunda; KPMG Bagdimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik
A.S. ile bagimsiz denetim s6zlesmesi imzalanmasi ve badimsiz denetim gideri
icin fondan gunlik karsilik ayrilmasi uygun goérualmastar.

2) 29.03.2018 tarih 2018/02-01 sayili fon kurulu toplantisinda; fonlarin bagimsiz
denetim firmasi tarafindan “Yatirrm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
Iliskin Tebligi® ve 31.12.2013 tarihli 2013/43 sayih SPK Bilteninde vyer alan
karar uyarinca hazirlanan Fon’un 31 Aralik 2017 tarihli Fiyat Raporlari, Finansal
Raporlari ile Bagimsiz Denetim Raporu Fon Kurulu tarafindan gorev ve
sorumluluk alaninda sahip oldugu bilgiler gergevesinde incelenmistir.
Hazirlanmis finansal tablolarin Fon’un aktifleri, pasifleri, finansal durumu ve kar
ve zarar ile ilgili gercek durumu durist bir bicimde yansittigi ve fiyat
raporlarinin  fon ictiziglne, izahnamesine ve mevzuata uygun olarak
hazirlandigi gérdlmustar.



3)

4)

5)

6)

7)

29.03.2018 tarih 2018/02-02 sayili fon kurulu toplantisinda; Fon Denetgisi
tarafindan hazirlanan ve Fon Kurulu’na sunulan Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S.
Emeklilik Yatirnm Fonlar 2017 Yili Denetim Raporu incelenmistir.

25.05.2018 tarih 2018/03-01 sayili fon kurulu toplantisinda; Fon'un portfoy
yobnetimi ve risk ydnetimi islemlerini gercgeklestirmekte olan Ziraat Portfoy
Yonetimi A.S. Risk YoOnetim Birimi'nin “Sermaye Piyasasi Kurulu’nun i-
SPK.4632 s.kn.17.3.f (01.03.2018 tarihli ve 9/316 s.k) sayili ilke Karan”
dogrultusunda Risk Yonetimi Yénetmeligi'nin 5.2.4. nolu “Geriye Donlik Test”
baslikh maddesinin (e) ve (f) bentlerinde yaptigi ve Ziraat Portfoy Yonetimi
A.S.'nin Yonetim Kurulu’na onaylattigi degisiklikler dogrultusunda ortaya gikan
Risk Yonetimi Yonetmeligi'nin son halinin yarirlige alinmasi  uygun
gorilmustir.

01.06.2018 tarih 2018/04-01 sayih fon kurulu toplantisinda; Fon
izahnamesinin “1.3. Kurucu Ydneticileri” baslkli maddesinde yer alan kurucu
yonetim kurulu Gyelerine iliskin tabloda ve mevcut bagimsiz denetim sirketinin
degismesi sebebi ile “1.6. Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus” baslkli
maddesinde dedisiklik yapilmak lizere Sermaye Piyasasi Kuruluna basvuruda
bulunulmasi uygun goérilmdastar.

07.08.2018 tarih 2018/05-01 sayili fon kurulu toplantisinda; Fon‘un risk
yonetim islemlerini gerceklestirmekte olan Ziraat Portféy Yonetimi A.S. Risk
Yonetim Birimi tarafindan olagandisi piyasa kosullarinin varhidi sebebi ile geriye
dénudk test sonuclarinda asim yasanan 23.05.2018 ve 25.05.2018 tarihli
glnlerin olaganlsti gin olarak kabul edilmesi ve geriye donik test
calismalarinda dikkate alinmamasi konusunda talepte bulunulmus olup, yapilan
degerlendirme sonucu ilgili glnlerin istisnai gin olarak belirlenmesi uygun
gorilmustdr.

12.09.2018 tarih 2018/06-01 sayii fon kurulu toplantisinda; Fon‘un risk
yonetim islemlerini gerceklestirmekte olan Ziraat Portféy Yonetimi A.S. Risk
Yonetim Birimi tarafindan olagandisi piyasa kosullarinin varligi sebebi ile geriye
dénidk test sonuclarinda asim yasanan 18.04.2018 ve 14.08.2018 tarihli
glnlerin olaganlsti gln olarak kabul edilmesi ve geriye donik test
calismalarinda dikkate alinmamasi konusunda talepte bulunulmus olup, yapilan
dederlendirme sonucu ilgili glnlerin istisnai gin olarak belirlenmesi uygun
gorilmustdr.

01.01.2018-31.12.2018 Doneminde Alinan Yonetim Kurulu Kararlari:

1)

2)

3)

24.01.2018 tarih 01/04 sayili Yonetim Kurulu karari ile Ziraat Portféy Yonetimi
A.S. Genel Miudiar Yardimcisi Gokgen Yaman AKGUN’Gn fon kurulu Gyeligine
atanmasi uygun gordlmastir.

25.07.2018 tarih 16/05-1 sayili Yonetim Kurulu karari ile Sn. Emin CUBIKCI
Fon Kurulu Baskanligi gérevinden ayrilmis, yerine Fon Kurulu Uyeligi yapmakta
olan Sn. Cenk KURT atanmistir.

27.12.2018 tarih ve 26/11 sayili Yonetim Kurulu karar ile Emeklilik Yatinm
Fonlarinin 2019 yil bagimsiz denetim islemlerinin KPMG Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Mdusavirlik A.S. ile gergeklestiriimesi uygun
géralmustar.

Ictiiziik, izahname ve fon tanitim formunun en son haline ve ictiiziik, izahname ve
fon tanitim formu tadil metinlerine internet sitemizin ana sayfasinda "Bireysel
Emeklilik”  bashdl altinda bulunan "Emeklilik Yatirirm Fonlarimiz” - "Kamuyu
Sirekli Bilgilendirme Formu" béliminden ulasilabilinir. Ayrica ilgili dokimanlar
KAP'ta da yayimlanmaktadir.



Fon Kurulu Faaliyet Raporu ilgili dénemsel (alti aylik, yillik) raporun ekinde yer
almakta olup, www.ziraatemeklilik.com.tr sitesinde yayimlanmaktadir.

Doneme Ait Genel Degerlendirme:

2018 vyili piyasalarda yuksek dalgalanma ile gecti. Yila baslarken, yilikselmesi
beklenen enflasyonun ilk sinyalleri alinirken, ABD tahvil faizlerindeki yulkselis
tedirginlik yaratti. 2017 vyilinin da konusu olan kiresel blyime temasi
sorgulanmaya devam ederken, risk gdstergeleri yasanan dalgalanma sonrasinda
ylkselise gecti. Ek olarak, kliresel capta yasanan siyasi gelismelerin endiselere yol
acmasi dalgalanmalarin ylksek seyretmesinde énemli bir faktdér oldu. Amerikan
Merkez Bankasi (FED) ile ilgili ‘sahin’ beklentilerde bir miktar yumusama olsa da
ABD Baskani’'nin gelik ve aliminyuma ek gumrik vergisi getirecegini aciklamasiyla
baslayan korumaci politikalar ve ABD ve Cin arasinda karsilikh hamleler endise
yaratmaya devam ederek riskli varliklan baskilarken, piyasa dalgalanmalarinin
ylksek kalmasina neden oldu. Yil genelinde de ticaret savaslari ile ilgili haber akisi
piyasalarin lGzerinde baski yaratmaya devam etti. ABD'deki makro gorinti olumliu
kalmaya devam ederken, Avrupa, Cin, Japonya gibi ekonomilerde ivme kaybi
goruldu. Yihin son ceyredine kadar ABD borsalar ile diger borsalar arasinda
ayrisma gozlemlenirken, yilin son ceyredinde glcli seyreden ABD blylmesinin
artik zirvelerde oldugu beklentileriyle beraber ABD borsalarinda sert satislar
gorildi. Piyasalardaki sert satislara ragmen FED'in daha az piyasa dostu bir tutum
sergilemesi piyasalardaki satislari artirdi. Bu yil 4 faiz artisi yaparak faizleri %2.25-
2.50 arahdina gikaran FED, énumdizdeki yil igin faiz artinm tahminini 3'ten 2'ye
dasardd. Yihn ilk aylarinda 3-4 adet 25 baz puan faiz artinmi beklentileri yerini
enflasyonda ivmelenme goérilmemesi ve riskten kacis egilimi ile 2019 yilinda ‘faiz
artinlamaz’ beklentilerine birakti. Bununla birlikte, ABD-Cin arasindaki ticaret
gerilimi ve ABD Baskani'nin yilin son glinlerinde FED'i elestirmesi ile diger i¢ siyasi
gelismeler ABD borsalarinda tarihi dislslere neden oldu. Sonug olarak, ézellikle
yilin son ceyredindeki satislar sonrasinda ABD borsalari deder kaybi ile yili
tamamlarken, kiresel capta hisse senedi piyasalari baski altinda kaldi. Gelismis
Ulke ve gelismekte olan llke borsalar bu kayba ayak uydurdular. 2018 yilinda ABD
dolari deder kazanirken, yila enflasyon beklentileriyle ylkselisle baslayan ve
%3.25'e kadar ylkselen ABD 10 yillik tahvil faizi yili %2.69 seviyesinde kapadi.
Bazi gelismekte olan Ulkelerin kendilerine has zayifiklari ve sonunda Cin
yuanindaki deder kaybi, diger gelismekte olan Ulke kurlari Gzerinde de baski ile
sonuglandi. ABD dolarindaki glgli gortntlyle birlikte 2018 yilinda gelismekte olan
Ulke kurlari deger kaybetti.

Nisan ayinda gindeme gelen erken segim yilin ilk yarisinda piyasalarin 6ncelikli
glindeminde yer alirken, yilin ikinci yarisinda giindem Adustos ayinda yasanan
doviz kuru yikselisi oldu. ABD’nin Tilrkiye'ye ydnelik yaptirnm kararinin ardindan
yasanan diplomatik gelismeler Tark Lirasi cinsi varliklar (zerinde etkisini
gGsterirken, yilin son geyredinde basta ABD ile iliskilerde ilerleme kaydedilmesi TL
varliklan destekledi. AJustos ayinda 7’'li seviyeleri test eden dolar/TL kuru, dis
iliskilerde yasanan normallesmelerin disinda otoritelerden gelen yapici énlemler
sayesinde geri gekildi. Merkez Bankasi'nin (TCMB) Eylil ayinda politika faizinde
625 baz puan artinm vyaparak politika faizini %?24’e gikarmasi doviz kurunda
onemli bir disise neden oldu. Dolar/TL yili da deder kaybiyla 5.29 seviyesinden
kapattl. Kiresel capta varlik fiyatlarinin baski altinda kaldigi ortamda, TL cinsi
varliklar da deder kaybederek negatif ayrisirlarken, 2018 yilinda Borsa Istanbul
100 Endeksi (BIST100) %21 oraninda deder kaybi yasadi. Doviz kuru ylikselisinin
ardindan enflasyonda yillik %25.24 gorilse de, son geyrekte atilan adimlarla 2018
yih TUFE enflasyonu %20.30 olarak gerceklesti. Yilin ikinci yarisinda sanayi tretimi
ve imalat verileri gibi biyimede 6ncl sayilabilecek makro gdstergelerde daralma
goérulirken, Gguncl ceyrek blyumesi yillk %1.6 oranina gergeklesti. Kurlardaki
ylkselisle ekonomideki yeniden dengelenme egilimi ise cari agiktaki dislse destek
verdi.

Doneme Ait Fon Portfoy islemleri:


http://www.ziraatemeklilik.com.tr/

Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S. Kamu Dis Borglanma Araclari Emeklilik Yatirim
Fonu; 01 Nisan 2011 tarihinde 500.000 TL avans tutarinin kurucu tarafindan fona
aktarilmasi ve 0,010000 TL birim fiyat ile faaliyetine baslamis, 18.10.2011 tarihi
itibari ile avans iadesi tamamlanmistir. 31.12.2018 tarihi itibari ile 179.088.959,63
TL net varlik dederine ve 0.033751 TL birim fon fiyatina ulasmistir. Fon portfoyu
%380,23 Eurobonddan, %1,99 T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi ve Hazine VKAS
tarafindan ihrag edilen kira sertifikasi islemlerinden, %3,46 ters repodan ve
%14,32 vadeli mevduattan (D&viz) olusmaktadir.

Ocak- Aralik 2018 déneminde Fon adina tlirev piyasalarda pozisyon acilmamistir.

Fon’un tahvil/bono, repo, ortaklik payi vb. gibi menkul kiymet alim-satim islemleri
Ziraat Yatirm Menkul Dederler A.S. aracilidi ile Eurobond alimlar ise T.C. Ziraat
Bankasi A.S. aracilidgi ile yapilmaktadir. Fon‘a ait kiymetler Takasbank’'daki fon
deposunda saklanmaktadir.

Fon fiyati ve portféy yapisi ile ilgili bilgiler www.ziraatemeklilik.com.tr sitesinde
her giin yayinlanmaktadir.
Fonun Performansina iliskin Bilgiler:
Portfoyiin
Zaman | Karsilastirma Sunuma Dahil
icinde Olciitiiniin Dénem Sonu
Kargilastirma Standart Standart Portfoyiin
Toplam Olg¢iitiiniin | Enflasyon Sapmasi Sapmasi Bilgi Varhk
Getiri Getirisi Orami (%) (%) Rasyosu Degeri/Net
Yillar (%) (%) (%) el el (%) Aktif Degeri
2yl - 2012| 11,63 1240 245+ 0,35 0,28 (0,12) 3.776.052
3.yl -
2013 8,95 12,98 6,97 *** 0,53 0,41 (0,05) 14.972.807
4.y1l -
2014 7,76 16,61 6,36 *** 0,55 0,46 (1,31) 17.277.088
5.y1l - 2015 17,75 18,27 5,71 *** 0,70 0,57 (0,03) 37.085.205
g(-)lygl ) 18.56 17.78 9.94*** 0.54 0.42 0.12 64.418.143
7.yl - 2017 15.88 21.86 15.47%** 0.63 0.50 (0.87) 102.345.016
8.y1l - 2018 36.83 28.77 33.64*** 1.58 1.24 0.05 178.486.725
(*) 8. yil 1 Ocak-31 Aralik 2018 dénemini kapsamaktadir.
(**)  Enflasyon orani TUIK tarafindan aciklanan 12 ayhk UFE oranidir.

(***) Portféylin ve karsilastirma o6lclitiniin standart sapmasi dénemdeki ginlik
getiriler Gzerinden hesaplanmistir.

GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICIN BIR GOSTERGE
SAYILMAZ.

Yukaridaki tablo Sermaye Piyasasi Kurulu’nun performans sunus standartlarina
iliskin dizenlemeleri cergevesinde hazirlanmistir.

Doneme Ait Performans Grafiqgi:
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http://www.ziraatemeklilik.com.tr/

Kadri Giiner UCER
Fon Kurulu Uyesi
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Asuman Umran POYRAZOGLU

Euro ve dolar adirhgimizin sepet kur dagiimina benzer sekilde olusturulmasi
Fon Kurulu Uyesi

dolayisiyla, ilave kur riski ainmamistir. ABD’'de acgiklanan enflasyon, igsizlik ve
blylime verilerinin Amerikan Merkez Bankasi'nin (FED) hedeflerine yakinsamasi ile
asgari seviyede tutulmasi hedeflenmistir. Ajustos ayinda meydana gelen kur soku
ile birlikte Tlrkiye CDS’leri ylkselmis, kredi derecelendirme kuruluslarinin olumsuz
etmis, ayni zamanda 6lgut kabul ettigimiz euro ve dolardan olusan sepet getirisi

kisa vadeli kiymet kompozisyonu sayesinde benzer fonlarin lzerinde getiri elde
Uzerinde ve karsilastirma 6lgutlinin Gzerinde bir getiri saglamistir.

sonuglanmistir. Sene basindan bu yana kiiresel ve yerel risk gostergelerinin (érn.
CDS) artmasi ile beraber Tilrkiye eurobondlarina talep azalmistir. Kisa vadeli
eurobond ve mevduat kompozisyonu sayesinde faiz riskine olan duyarliigimizin
yorumlari ile birlikte Turk eurobondlarina talep 6nemli dlglide azalmistir. ZHD fonu

artan faiz oranlar, gelismekte olan piyasalar igin alginin bozulmasi ile



