ZIRAAT HAYAT ve EMEKLILIK A.S.
KAMU BORCLANMA ARACLARI
EMEKLILIK YATIRIM FONU
YILLIK RAPOR

Bu rapor Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S Kamu Borglanma Araclari Emeklilik Yatirm
Fonu’nun (Fon, Hayat ve Emeklilik A.S Gelir Amagch Kamu Borg¢lanma Araclan
Emeklilik Yatinm Fon’u unvani ile kurulmus olup, Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S. Gelir
Amacgh Kamu Borglanma Araclari Emeklilik Yatinrm Fonu’nun unvani Rehbere uyum
kapsaminda 11.05.2017 tarihi itiban ile “Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S. Kamu
Borglanma Araglari Emeklilik Yatinm Fonu” olarak degistirilmistir.) 01.01.2018-
31.12.2018 donemine iliskin gelismelerin, Fon Kurulu tarafindan hazirlanan faaliyet
raporunun, ilgili dénemin son isguni itibariyle fon portfoy dederi ve net varlik degeri
tablolarinin katilimcilara sunulmasi amaciyla dizenlenmistir.

BOLUM A: 01.01.2018-31.12.2018 DONEMiININ DEGERLENDiIiRiLMESi

2018 yili piyasalarda yuksek dalgalanma ile gecti. Yila baslarken, ylkselmesi beklenen
enflasyonun ilk sinyalleri alinirken, ABD tahvil faizlerindeki yikselis tedirginlik yaratti.
2017 yihinin da konusu olan kiiresel bliyime temasi sorgulanmaya devam ederken, risk
gbstergeleri yasanan dalgalanma sonrasinda yukselise gecti. Ek olarak, kiresel capta
yasanan siyasi gelismelerin endiselere yol acmasi dalgalanmalarin yiiksek seyretmesinde
onemli bir faktor oldu. Amerikan Merkez Bankasi (FED) ile ilgili ‘sahin’ beklentilerde bir
miktar yumusama olsa da ABD Baskani’'nin gelik ve aliminyuma ek gumrik vergisi
getirecegini agiklamasiyla baslayan korumaci politikalar ve ABD ve Cin arasinda karsilikli
hamleler endise yaratmaya devam ederek riskli varlklar baskilarken, piyasa
dalgalanmalarinin yliksek kalmasina neden oldu. Yil genelinde de ticaret savaslari ile ilgili
haber akisi piyasalarin Gzerinde baski yaratmaya devam etti. ABD'deki makro goérinti
olumlu kalmaya devam ederken, Avrupa, Cin, Japonya gibi ekonomilerde ivme kaybi
goruldi. Yihin son ceyredine kadar ABD borsalan ile diger borsalar arasinda ayrisma
gozlemlenirken, yilin son ceyredinde gigli seyreden ABD blylimesinin artik zirvelerde
oldugu beklentileriyle beraber ABD borsalarinda sert satislar gortldu. Piyasalardaki sert
satislara ragmen FED'’in daha az piyasa dostu bir tutum sergilemesi piyasalardaki satislari
artirdi. Bu yil 4 faiz artisi yaparak faizleri %2.25-2.50 aralidina ¢ikaran FED, 6ntimizdeki
yil i¢in faiz artinm tahminini 3ten 2'ye dadsardd. Yilhn ilk aylarinda 3-4 adet 25 baz puan
faiz artinmi beklentileri yerini enflasyonda ivmelenme goérilmemesi ve riskten kacis
egilimi ile 2019 yilinda ‘faiz artirlamaz’ beklentilerine birakti. Bununla birlikte, ABD-Cin
arasindaki ticaret gerilimi ve ABD Baskani’nin yilin son glnlerinde FED'i elestirmesi ile
diger ic siyasi gelismeler ABD borsalarinda tarihi distgslere neden oldu. Sonug olarak,
Ozellikle yihn son geyregindeki satislar sonrasinda ABD borsalari deder kaybi ile yili
tamamlarken, kiresel gapta hisse senedi piyasalar baski altinda kaldi. Gelismis llke ve
gelismekte olan llke borsalari bu kayba ayak uydurdular. 2018 yilinda ABD dolari deger
kazanirken, yila enflasyon beklentileriyle ylkselisle baslayan ve %3.25’e kadar ylkselen
ABD 10 yilhk tahvil faizi yih %2.69 seviyesinde kapadi. Bazi gelismekte olan Ulkelerin
kendilerine has zayifliklar ve sonunda Cin yuanindaki deder kaybi, diger gelismekte olan
Ulke kurlari Uzerinde de baski ile sonuglandi. ABD dolarindaki gigli gorintlyle birlikte
2018 yilinda gelismekte olan Ulke kurlari deger kaybetti.

Nisan ayinda gindeme gelen erken secim yilin ilk yarisinda piyasalarin oncelikli
glindeminde yer alirken, yilin ikinci yarisinda giindem Adustos ayinda yasanan doéviz kuru
yukselisi oldu. ABD'nin Turkiye'ye yoénelik yaptinrm kararinin ardindan yasanan
diplomatik gelismeler Tirk Lirasi cinsi varliklar lzerinde etkisini gosterirken, yilin son
ceyredinde basta ABD ile iliskilerde ilerleme kaydedilmesi TL varliklar destekledi. Agustos
ayinda 7’li seviyeleri test eden dolar/TL kuru, dis iliskilerde yasanan normallesmelerin
disinda otoritelerden gelen yapici 6nlemler sayesinde geri gekildi. Merkez Bankasi’'nin
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(TCMB) Eylll ayinda politika faizinde 625 baz puan artinm yaparak politika faizini %24’e
cikarmasi doviz kurunda 6nemli bir dislise neden oldu. Dolar/TL yili da deder kaybiyla
5.29 seviyesinden kapatti. Kiresel capta varlik fiyatlarinin baski altinda kaldigi ortamda,
TL cinsi varliklar da deder kaybederek negatif ayrisirlarken, 2018 yilinda Borsa Istanbul
100 Endeksi (BIST100) %21 oraninda deder kaybi yasadi. Doviz kuru yikselisinin
ardindan enflasyonda yillik %25.24 goérilse de, son ceyrekte atilan adimlarla 2018 yih
TUFE enflasyonu %?20.30 olarak gergeklesti. Yilin ikinci yarisinda sanayi tretimi ve imalat
verileri gibi blylimede oncl sayilabilecek makro gostergelerde daralma gorilirken,
Uglncd ceyrek biaylimesi vyillik %1.6 oranina gerceklesti. Kurlardaki yukseligle
ekonomideki yeniden dengelenme egilimi ise cari agiktaki dlislise destek verdi.

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU ILE ILGILI BILGILER

Fonda Ilgili D6nem icinde Meydana Gelen Degisiklikler:

01.01.2018-31.12.2018 doéneminde Fon’un ictlizik, izahname ve tanitim formunda
asadidaki dedisiklikler yapiimistir.

1) 28.02.2018 tescil tarihi ile fon’un ictiiziik, izahname ve tanitim formunda T.C.
Basbakanlik Hazine Mistesarligi Sigortacilik Genel Mudurligu tarafindan yayimlanan
Sektér Duyurusu’nda yer alan “Bir sirket tarafindan; 4632 sayih Kanun kapsaminda
sunulan Emeklilik Yatirnm Fonu net varlik dederi toplaminin ylzde kirkindan fazlasi
ayni portfoy yonetim sirketi tarafindan yonetilemez.” maddesi geregi portfoy yénetim
sirketi degisikligi yapilmis olup, 28.02.20018 tarihinden gecerli olmak lizere Fon Halk
Portféy Yonetimi A.S. tarafindan yonetilmeye baslanmistir.

2) Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 05.09.2018 tarihli 12233903-325.07-E.9335 sayil izni
dogrultusunda 14.09.2018 tarihi itibari ile Fon Izahnamesinin “1.3. Kurucu
Yoneticileri” ve “1.6. Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus” baslikli maddeleri
degistirilmistir. Degisikliklere iliskin tadil metinleri 14.09.2018 tarihinde KAP'ta ve
Fon’un sirekli bilgilendirme sayfasinda yayinlanmistir.

01.01.2018-31.12.2018 Doneminde Alinan Fon Kurulu Kararlari:

1) 03.01.2018 tarih 2018/01-01 sayili fon kurulu toplantisinda; Ziraat Hayat ve Emeklilik
A.S.'nin  kurucusu oldugu emeklilik yatirm fonlarinin  badimsiz  denetim
stzlesmelerinin imzalanmasi hususundaki 26.12.2017 tarihli ve 179/06 sayili Yonetim
Kurulu Karari ile Fon Kurulu’na verilen yetki dogrultusunda; KPMG Bagimsiz Denetim
ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik A.S. ile badimsiz denetim sozlesmesi
imzalanmasi ve bagimsiz denetim gideri igin fondan glnlik karsilik ayriimasi uygun
gbrulmustar.

2) 28.02.2018 tarih 2018/02-01 sayili fon kurulu toplantisinda; Fon‘un portfoy
yobnetiminin 28.02.2018 tarihi itibari ile Ziraat Portféy Yonetimi A.S’den Halk Portfoy
Yonetimi A.S'ye devredilmesinden dolayl Ziraat Portféy Yonetimi A.S. Risk Yoénetimi
Birimi’‘'nden alinan risk yonetimi hizmetinin portfoy yénetim sézlesmesi dogrultusunda
Halk Portféy Yonetimi A.S. Risk Ydnetimi Birimi‘'nden alinacak olmasi sebebi ile Halk
Portfdy Yoénetimi A.S.’'nin Yonetim Kurulu tarafindan 16.02.2018 tarih ve 2018/08
saylli karar ile onaylanan Risk Yoénetim Yonetmeligi ve ekleri tetkik edilmis, Fon’un
risk yonetimine iliskin islemlerin 02.05.2017 tarihli Fon Kurulu Kararinda onaylanan
mevcut risk  limitlerine  uygun olarak, ilgili prosedurler dogrultusunda
gerceklestirilmesi, Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S. Emeklilik Yatinm Fonlan Risk
Yonetimi Uygulama Esas ve Usulleri'nin bu dogrultuda revize edilmesi uygun
gorilmauastir.



3)

4)

5)

6)

7)

8)

9)

08.03.2018 tarih 2018/03-01 sayili fon kurulu toplantisinda; Fon portféyiine Ozel
Sektér Borglanma Araglarinin (OST) dahil edilebilmesi icin alim tarihi itibari ile
ihragcinin ‘yatirnm yapilabilir’ seviyede kredi derecelendirme notuna sahip olmasi ve
Borsa’da islem gérmesi, Turkiye’'de merkezi bulunan bir banka ya da bagh ortakhgi ile
ilgili bir aim yapiliyorsa; ilgili bankanin Tirkiye Bankalar Birligi'nin internet sayfasinda
en son aciklanmis sermaye yeterliligi oraninin belirlenmis minimum sermaye yeterliligi
oraninin Uzerinde olmasi sartlarinin aranmasi uygun goérilmustar.

29.03.2018 tarih 2018/04-01 sayih fon kurulu toplantisinda; fonlarin bagimsiz
denetim firmasi tarafindan “Yatirrm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina Iliskin
Tebligi"* ve 31.12.2013 tarihli 2013/43 sayili SPK Bllteninde vyer alan karar uyarinca
hazirlanan Fon’un 31 Aralik 2017 tarihli Fiyat Raporlan, Finansal Raporlan ile
Bagimsiz Denetim Raporu Fon Kurulu tarafindan gérev ve sorumluluk alaninda sahip
oldugu bilgiler cercevesinde incelenmistir. Hazirlanmis finansal tablolarin Fon’un
aktifleri, pasifleri, finansal durumu ve kar ve zarari ile ilgili gercek durumu durust bir
bicimde yansittigi ve fiyat raporlarinin fon igtlizigine, izahnamesine ve mevzuata
uygun olarak hazirlandigi goérilmustar.

29.03.2018 tarih 2018/04-02 sayili fon kurulu toplantisinda; Fon Denetgisi tarafindan
hazirlanan ve Fon Kurulu’na sunulan Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S. Emeklilik Yatirrm
Fonlar 2017 Yili Denetim Raporu incelenmistir.

07.05.2018 tarih 2018/05-01 sayili fon kurulu toplantisinda; Fon portféyiine Ozel
Sektér Borclanma Araclarinin (OST) dahil edilebilmesine iliskin 08.03.2018 tarihli
2018/03 sayili kararda yer alan kurallar genigsletilerek Tlrkiye’de merkezi bulunan bir
banka ya da badli ortakhd: ile ilgili bir alim yapiliyorsa; alim tarihi itibari ile ilgili
bankanin Turkiye Bankalar Birligi'nin internet sayfasinda en son agiklanmis sermaye
yeterliligi oraninin, BDDK tarafindan belirlenmis olan minimum sermaye yeterliligi
oraninin 1 puan Uzerinde olmasi, sermaye yeterliligi orani icin ise Tlrkiye Bankalar
Birligi'nin internet sayfasinda yayinlanan konsolide sermaye yeterliligi oraninin dikkate
alinmasi uygun goérilmuastar.

18.05.2018 tarih 2018/06-01 sayili fon kurulu toplantisinda; Fon'un portféy ydnetimi
ve risk ybnetimi islemlerini gerceklestirmekte olan Halk Portféy Ydnetimi A.S. Risk
Yonetim  Birimi‘nin  “Sermaye Piyasasi Kurulu’nun i-SPK.4632 s.kn.17.3.f
(01.03.2018 tarihli ve 9/316 s.k) sayih Ilke Karan” dogrultusunda Risk Y&netimi
Yonetmelidi'nin “Geriye Donlk Test” baslikh 11. maddesinin (e) ve (f) bentlerinde,
Risk Limitleri ve Uygulama yukUmlalikleri baslikh 14. maddesinde yaptigi ve Halk
Portfoy Yonetimi A.S.’'nin Yonetim Kurulu'na onaylattigi degisiklikler dogrultusunda
ortaya gikan Risk Yonetimi Yonetmeligi'nin son halinin ydrarlige alinmasi uygun
gorilmuastir.

01.06.2018 tarih 2018/07-01 sayili fon kurulu toplantisinda; Fon izahnamesinin “1.3.
Kurucu Yoneticileri” baslkli maddesinde yer alan kurucu ydnetim kurulu Uyelerine
iliskin tabloda ve “1.6. Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus” baslikli maddesinde
mevcut bagimsiz denetim sirketinin dedismesi sebebi ile dedisiklik yapilmak Uzere
Sermaye Piyasasi Kuruluna basvuruda bulunulmasi uygun goérilmustuir.

04.07.2018 tarih 2018/08-01 sayili fon kurulu toplantisinda; Fon‘un risk ydnetim
islemlerini gergeklestirmekte olan Halk Portféy Yoénetimi A.S. Risk Ydnetim Birimi
tarafindan olagandisi piyasa kosullarinin varligi sebebi ile geriye doénitk test
sonuglarinda asim yasanan 21.11.2017, 16.05.2018, 13.06.2018 ve 26.06.2018
tarihli gunlerin oladanisti gln olarak kabul edilmesi ve geriye donik test
calismalarinda dikkate alinmamasi konusunda talepte bulunulmus olup, yapilan
dedgerlendirme sonucu ilgili ginlerin istisnai glin olarak belirlenmesi uygun
gorilmauastir.



10)03.09.2018 tarih 2018/09-01 sayili fon kurulu toplantisinda; Fon’un risk yénetim

01.

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)

islemlerini gergeklestirmekte olan Halk Portféy Yonetimi A.S. Risk Ydnetim Birimi
tarafindan olagandisi piyasa kosullarinin varligi sebebi ile geriye donik test
sonuglarinda asim yasanan 24.07.2018, 01.08.2018, 09.08.2018 ve 10.08.2018
tarihli gulnlerin olaganustli gliin olarak kabul edilmesi ve geriye donik test
calismalarinda dikkate alinmamasi konusunda talepte bulunulmus olup, yapilan
dederlendirme sonucu ilgili ginlerin istisnai glin olarak belirlenmesi uygun
gorilmustar.

01.2018-31.12.2018 Doneminde Alinan Yonetim Kurulu Kararlari:

24.01.2018 tarih 01/04 sayili Yonetim Kurulu karari ile Fon‘un portfdy yoénetiminin
Ziraat Portféy Yonetimi A.S.’den Halk Portféy Yonetimi A.S.’ye gegmesi sebebi ile,
portfoy yonetiminin devir tarihi itibari ile halihazirda fon kurulu Gyeligini yliritmekte
olan Ziraat Portfoy Yonetimi A.S. Genel Mudard Ugur BOGDAY'in fon kurulu Gyeliginin
sonlandirilarak, Halk Portféy Yodnetimi A.S. Genel Mudiri Alim Telci'nin ve Halk
Portfoy Yonetimi A.S. Genel Mudidr Yardimcisi Murat Zaman'in fon kurulu Gyeligine
atanmasina karar verilmistir.

15.03.2018 tarih 07/01 sayih Yonetim Kurulu Karari ile Fon portféylinde
1.000.000,00-TL nominal deger ile yeralan Bis Enerji Elektrik Uretim A.S. tarafindan
ihrag edilen TRSBISEA1611 ISIN kodu kiymetin ana para ve faiz 6demesine iligkin
Oteleme talebine istinaden 6demenin 14.06.2018 tarihine kadar ertelenmesi, fon
bazinda karsilik ayrilmamasi uygun gértlmustuir.

31.05.2018 tarih 12/09 sayilli Yodnetim Kurulu Kararn ile Fon portféylinde
1.000.000,00-TL nominal deger ile yer alan Beykoz Doga Ogretim Yatirim ve Ticaret
A.S. tarafindan ihrag edilen TRSBDOYA1616 ISIN kodlu kiymetin ana para ve faiz
6demesine iliskin oteleme talebine istinaden 6demenin 29.06.2018 tarihine kadar
ertelenmesi, fon bazinda karsilik ayrilmamasi uygun gértlmustur.

14.06.2018 tarih 13/01 sayilh Yo6netim Kurulu Karari ile Fon portféylinde
1.000.000,00-TL nominal deger ile yeralan Bis Enerji Elektrik Uretim A.S. tarafindan
ihrag edilen TRSBISEA1611 ISIN kodu kiymetin ana para ve faiz 6demesine iligkin
Oteleme talebine istinaden 6édemenin 31.12.2018 tarihine kadar ertelenmesi, fon
bazinda karsilik ayrilmamasi uygun goérilmustir.

29.06.2018 tarih 15/01 sayili Yoénetim Kurulu Karari ile Fon portféylnde
1.000.000,00-TL nominal deder ile yer alan Beykoz Doda Ogretim Yatirim ve Ticaret
A.S. tarafindan ihrag edilen TRSBDOYA1616 ISIN kodlu kiymetin ana para ve faiz
0demesine iliskin 6teleme talebine istinaden 6demenin 31.12.2018 tarihine kadar
ertelenmesi, fon bazinda karsilik ayrilmamasi uygun gortlmdastar.

25.07.2018 tarih 16/05-1 sayili Yonetim Kurulu karari ile Sn. Emin CUBIKCI Fon
Kurulu Baskanligi gérevinden ayrilmis, yerine Fon Kurulu Uyeligi yapmakta olan Sn.
Cenk Kurt atanmistir.

27.12.2018 tarih ve 26/11 sayil Yonetim Kurulu karari ile Emeklilik Yatirnm Fonlarinin
2019 yih badimsiz denetim islemlerinin KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Musavirlik A.S. ile gergeklestirilmesi uygun goértlmustar.

27.12.2018 tarih ve 26/12 sayili Yonetim Kurulu karar ile Hazine ve Maliye Bakanhgi
tarafindan 04.12.2018 tarihinde yayimlanan 2018/1 sayih Sektdér Duyurusu ile
gergeklestirilen mevzuat degisikligine bagh olarak mevcut portfoy yénetim sirketi olan
Halk Portféy Yonetimi A.S.’den alinan portfdéy ydnetimi hizmetinin portféy yonetim
s6zlesmelerinde yer alan dizenlemeler cercevesinde sonlandirilmasi ve Fon‘un portfoy
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yOnetim sirketinin Ziraat Portféy Yonetimi A.S. olarak degistirilmesi icin Kurul'a
basvuruda bulunulmasi, ilgili degisiklik tarihinden itibaren Halk Portfoy Yonetimi A.S.
binyesinden Fon Kurulu Uyesi olarak gérev yapmakta olan Sn. Alim Telci ve Sn.
Murat Zaman’in Fon Kurulu Uyeliginin sonlandirilarak Ziraat Portfdy Yonetimi A.S.
biinyesinde gérev yapmakta olan Sn. Ugur BOGDAY ve Sn. Gékcen Yaman AKGUN’iin
Fon Kurulu Uyesi olarak atanmasina karar verilmistir.

9) 27.12.2018 tarih ve 26/13 sayili Yonetim Kurulu karan ile Fon portféylnde
1.000.000,00-TL nominal deger ile yeralan Bis Enerji Elektrik Uretim A.S. tarafindan
ihrag edilen TRSBISEA1611 ISIN kodu kiymetin ana para ve faiz ddemesine iligkin
ilgili sirketin 6deme kaabiliyetini kaybetmesinden dolayi fon portféyiinde %100
oraninda karsilik ayrilmasi uygun gorialmustur.

10)27.12.2018 tarih ve 26/14 sayilli Yonetim Kurulu karar ile Fon portféylinde
1.000.000,00-TL nominal deder ile yer alan ve temerriide dlisen Beykoz Doga
Ogretim Yatinm ve Ticaret A.S. tarafindan ihrac edilen TRSBDOYA1616 ISIN kodlu
kiymetin ana para ve faiz 6demesine iliskin ihraccl firmanin 6deme yoéninde
goOsterdigi caba g6z o6nine alinarak fonlarda dederlenmeye devam etmesi ve fon
portfoylinde karsilik ayrilmamasi uygun gorilmauastar.

Ictliziik, izahname ve fon tanitim formunun en son haline ve ictiiziik, izahname ve fon
tanitim formu tadil metinlerine internet sitemizin ana sayfasinda "Bireysel Emeklilik”
bashdi altinda bulunan "“Emeklilik Yatirnm Fonlarimiz” - “Kamuyu Sirekli Bilgilendirme
Formu" bélimunden ulasilabilir. Ayrica ilgili dokiimanlar KAP'da da yayimlanmaktadir.

Fon Kurulu Faaliyet Raporu ilgili dénemsel (alti aylik, vyillik) raporun ekinde yer almakta
olup, www.ziraatemeklilik.com.tr sitesinde yayimlanmaktadir.

BOLUM C: BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIiS MALI TABLOLAR

Fon'un 01.01.2018 - 31.12.2018 donemine ait bagimsiz denetim calismasi KPMG
Badimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadir.
31.12.2018 donemine iliskin badimsiz denetimden gegmis finansal tablolarin
yayimlanmasi Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 21.02.2019 tarihli 11/271 sayili toplantisinda
alinan karara istinaden 30.04.2019 tarihine kadar uzatilmistir. Bagimsiz denetim raporlari
tamamlandiginda bagimsiz denetimden gegmis mali tablolar ile birlikte bu rapor ve ekleri
tekrar yayimlanacaktir.

BOLUM D: FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI TABLOLARI

31.12.2018 TARIHLI FON PORTFOY DEGERI TABLOSU
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NET VARLIK DEGERI TABLOSU

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERi TABLOSU

ZHG

2018

2017

Tutan(TL) Grup (%)

Toplam (%)

Tutan(TL)

Grup (%)

Toplam (%)

A. FON PORTFOY DEGERI

770.691.886,42

100,01

660.712.454,61

99,97

B. HAZIR DEGERLER

925,93

0,00

697,10

0,00

a) Kasa

0,00 0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

b) Bankalar

925,93] 100,00

0,00

697,10

100,00

0,00

c) Hazir Degerler

0,00 0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

C. ALACAKLAR

1.084.829,10

0,14

1.265.460,89

0,19

a) Takastan Alacaklar T1

0,00 0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

b) Takastan Alacaklar T2

0,00 0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

c) Takastan Alacaklar

0,00 0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

d) Temettu Alacaklan

0,00 0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

e) Diger Alacaklar

1.084.829,10 100,00

0,14

1.265.460,89

100,00

0,19

f) Takastan Alacaklar(Metal-Altin)

0,00 0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

g) Diger Alacaklar(Opsiyon)

0,00 0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

h) Takasbank Disi islemlerden Alacaklar

0,00 0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

D. DIGER VARLIKLAR

0,00

0,00

0,00

0,00

a) Cari YiIl Pesin Odenmis Vergiler

0,00 0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

b) Gegmis Yil Pesin Odenmis Vergiler

0,00 0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

E. BORCLAR

1.168.657,76

0,15

1.073.550,52

0,16

a) Takasa Borglar T1

0,00 0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

b) Takasa Borglar T2

0,00 0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

c) Takasa Borglar

0,00 0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

d) Yonetim Ucreti

1.129.994,19 96,69

0,15

1.034.827,78

96,39

0,16

e) Vergi Yasal YukumlulUkler Karsihigi

0,00 0,00

0,00

0,00

0,00

0,00]

f) Odenecek Vergi Resim Harglar

1.240,18 0,11

0,00

1.119,30

0,10

0,00

g) ihtiyatlar

0,00 0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

h) Krediler

0,00 0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

1) Pay Geri Alisindan Borglar

0,00 0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

j) SPK Kayda Alma Ucreti

23.118,28 1,98

0,00

19.827,16

1,85

0,00

k) Diger Borglar

14.305,11 1,22

0,00

17.776,28

1,66

0,00

1) Takasa Borglar(Metal Altin)

0,00 0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

m)Takasbank Disiislemlerden Borglar

0,00 0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

n) Borsa Kotundan Cikarilan OST/OSB
icin Ayrilan Karsilik

0,00 0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

FON TOPLAM DEGERI

770.608.983,69

100,00

660.905.062,08

100,00

Toplam Pay Sayisi

500.000.000.000,000

500.000.000.000,000

Dolasimdaki Pay Sayisi

50.053.124.128,720

44.783.513.962,833

FIYAT

0,015396

0,014758




Fon portféylndeki varliklarin 13.03.2013 tarih 28586 sayili Resmi Gazetede yayimlanan
Emeklilik Yatinm Fonlarinin  Kurulus ve Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda
Yonetmelik'teki esaslar cergevesinde degerlenmesi neticesinde bulunan Fon Portfoy
Dederi 31.12.2018 tarihi itibariyle 770.691.886,37 TL olup, s6z konusu dederin
617.026.410,34 TL'si devlet tahvili, 15.024.695,01 TL'si 06zel sektor tahvili,
16.176.864,93 TL'si varliga dayali menkul kiymet, 5.196.562,27 TL'si ters repo,
111.366.899,04 TL'si mevduat islemleri, 3.300.259,78 TL'si gayrimenkul yatirm
fonundan ve 2.600.195,00 TL'si gayrimenkul sertifikasindan olusmaktadir.

BOLUM E: FON PERFORMANSINA iLISKIN BiLGILER

Asadida Fon’un getiri grafigi bulunmaktadir.
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ZHG Fon ve Karsgilastirma Olcutu Getirisi

Fonun Yatirim Stratejisi :

Fon, portfoylinin en az %80’ini kamu borglanma aracglarina ve kamu borglanma
aracglarinin konu oldugu ters repo islemlerine yatirarak faiz geliri elde etmeyi hedefler.

Fon portfoyline dahil edilecek sermaye piyasasi araglarinin segiminde nakde dénltsimu
kolay ve riski az olanlar tercih edilir. Fon portféyl istikrarli, yiksek reel getiri hedefi ile
yonetilir.

Karsilastirma Olciitii:

Fonun kargilastirma olgiti %80 BIST-KYD DIBS Tim Endeksi + %5 BIST KYD
Repo(Briit) Endeksi + %10 BIST-KYD OSBA Degisken Endeksi + %5 BIST-KYD 1 Aylik
Mevduat TL Endeksi‘dir.

BOLUM F: FON HARCAMALARI ILE ILGILI BILGILER

01.01.2018-31.12.2018 arasinda portfoye alinan varlklarin alim satimlarinda arac
kuruluslara 6denen komisyonlar asagidaki gibidir:

Tahvil / Bono Alim Satimi :Ylzbinde 0.75 + BSMV + Borsa Payi
Gunltuk Repo/ Ters Repo Islemleri :Ylzbinde 0.50 + BSMV + Borsa Payi

7




Takasbank Para Piyasasi Islemleri :Yizbinde 0.10 + BSMV+ Takasbank Masraflari

Fon Malvarhigindan Yapilabilecek Harcamalarin Yillilk Olarak Fon Net Varhk
Degerine Orani:

- ORTALAM@\ N[ET

GIDERLER TUTAR (TL) VARLIK DEGERINE
ORANI (%)
ilan Giderleri 2.111,58 0,00
Aracilik komisyon Giderleri 2.538,48 0,00
Noter Harg ve Tasdik Ucreti 503,80 0,00
Fon Y6netim Ucreti 12.851.107,96 1,88
Denetim Ucretleri 6.592,66 0,00
Vergi Resim Harg vb Giderler 0,00 0,00
Saklama Hizmeti i¢in Odenen Ucretler 76.101,41 0,01
Borsa Pay1 Giderleri 165.873,89 0,02
Diger Giderler 43.658,33 0,01
Kayda Alma Ucreti 84.548,74 0,01
Endeks Kullanim Ucretleri 6.563,68 0,00
Toplam Giderler 13.239.600,53 1,94
Ortalama Fon Net Varlik Degeri 683.540.754,76

ZIRAAT HAYAT ve EMEKLILIK A.S.
KAMU BORGCLANMA ARAGLARI EMEKLILIK YATIRIM FONU

Asuman POYRAZOGLU Kadri Giiner UCER
Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi
EKLER:

1. Fon kurulu faaliyet raporu



