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JCR Eurasia Rating, Birikim Varlik Yénetim A.S.’yi ve “Muhtemel Tahvil Thraglart” ‘nin nin nakit akimlarini derecelendirerek, Uzun
Vadeli Ulusal Notu ‘nu ‘A-(Trk)’ ve ‘Stabil’ goriintim, Kisa Vadeli Ulusal Notu 'nu ‘A-2(Trk)’ olarak ‘Stabil’ not goriintimleri ile teyit etmistir.
Diger taraftan, Uzun Vadeli Uluslararast Yabanct Para ve Uzun Vadeli Uluslararasi Yerel Para Notlart ‘BBB-> olarak teyit edilmis olup diger
notlarla birlikte detaylart sol siitunda gésterilmistir.

Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu regiilasyonu igerisinde, bankalar ve banka dist finansal kuruluslarin tahsili gecikmis alacaklarinin
temlik alinmast ve yeniden yapilandirilarak musterilerin finansal sisteme yeniden kazandirilmasi amacina yonelik faaliyet gésteren Varlik Yonetim
Sirketleri bankacilik sistemi ve tlke ekonomisindeki istikrarin strdiriilebilirligi i¢in 6énemli bir rol dstlenmistir. BDDK’nin son regiilasyon
calismalari, etkin gézetim ve denetim agisindan sektOriin yasal altyapist iyilestirilerek sektoriin kurumsal yapisinin gelisimine yonelik calismalar
sektore pozitif yonde ivme kazandirmustir.

Temelleri 2012 yilinda Final Varlik Yénetim A.S. firmasiyla atilan Birikim Varlik Yonetim A.§, musteri tabaninit agirlikli olarak bireysel segmentte
genisleterek yogun bir fiyat rekabetinin yagandigi sartlar altinda son yillarda 6nemli birikimli biiylime performanst yakalamis portfoy buyikligi 5
milyar seviyesine yiikselterek sektére yon veren firmalardan biri pozisyonuna gelmistir. Sirketin sermayelesme seviyesinin yasal dizenlemelerin ve
sektér ortalamalarinin olduk¢a itizerinde olmasy; bilancosunun agirlikli boliminin getirili aktiflerden olusmasi, thmli risk profili, istikrarlt
yonetimi ve ihtiyath durusu ile edinilen siirdtrilebilirlik; miisteri bazinda tabana yayilan portfoy, aktif ve 6zkaynak karliligi gdstergelerinin sektor
ortalamasinin tzerinde olmast, yiksek tahsilat orany, likidite kaynaklarina ulagim glicti ve banka limitleri, yonetim ekibinin sektordeki tecriibest,
JCR-ER tarafindan Uzun Vadeli Ulusal Notu ‘nu ‘A-(Trk)’ ve ‘Stabil’ gériiniim olarak belirlenmesinde etkin rol oynamustir. Thrag yoluyla elde
edilmesi planlanan kaynaklar sirket bilangosunda tasinacagy igin ayrt bir ihrag rating raporu diizenlemeyip kredi derecelendirme raporu igerisinde
analiz edilmistir. Thrac edilecek tahvilin, teminat agisindan, sirketin diger yiikiimliiliklerine gére ilave digsal kefalet saglanmis olunmasindan
dolayt Uzun Vadeli Ulusal Thrac Notu ‘A(Trk)’ olarak sirketin Uzun vadeli notundan daha yukarida belirlenmistir.

Bor¢ 6deme kapasitesinin bozulmasi, artan igsizlik rakamlari, yavaslayan ekonomik biiylime, artan rekabet

karlilik seviyelerinde yasanan daralma, yurt i¢i ve yurt digt politik gelismelerin Sirket ve sektori olumsuz etkilemeye devam etmektedir. Diger
taraftan, bitgelenen buyiime oranlart igin i¢sel 6z kaynak yaratma kapasitesinin genisletilmesi, bor¢lanma kapasitesi ve kaynaklari, sermaye diizeyi
ve birikimli portféy biyiime performanst ise takip eden dénemlerde izleme hususlari olacaktir.

Ortaklik yapisinda kontroli elinde tutan Altinhas Holding’in firmayr destekleme arzusu ve finansal guclilik dizeyi, Sirketin 6l¢egi, planlanan
yatirimlarin ve sektorel genislemenin saglayacagi katki dikkate alinarak, Birikim Varlik Yonetim A.$.’nin ‘Desteklenme’ kategorisinde notu (2)

olarak teyit edilmistir. Firmanin Ustlendigi riskleri kendi imkanlarina dayanarak yonetebilme yetenegi, igsel kaynak yaratma ve mevcut
sermayelesme diizeyi dikkate alindiginda, Firmanin ‘Ortaklardan Bagimsizlik ‘kategorisindeki notu ise (B) olarak teyit edilmistir.
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