MAVI GiYIM SANAYI VE TICARET A.S.

HALKA ARZ FIYATININ BELIRLENMESINDE
ESAS ALINAN VARSAYIMLARA DAIR
GERCEKLESMELER RAPORU

01 SUBAT 2018 — 31 OCAK 2019
OZEL HESAP DONEMI

Bu rapor, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII-128.1 nolu Pay Tebligi'nin “Fiyat tespit
raporu ile analist ve degerlendirme raporlar” baslikli 29. maddesinin 5. fikrasi uyarinca
hazirlanmis olup, halka arz fiyatinin belirlenmesinde esas alinan varsayimlarin
gergeklesmesine iligkin degerlendirmeleri icermektedir.



ILGILIi MEVZUAT

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII-128.1 nolu Pay Tebligi'nin “Fiyat tespit raporu ile
analist ve de@erlendirme raporlar’” baghkli 29. maddesinin 5. fikrasi uyarinca paylari ilk
kez halka arz edilen ortakliklarin, paylarinin borsada iglem gérmeye baslamasindan
sonraki iki yil boyunca finansal tablolarinin kamuya agiklanmasini muteakip on is gunu
icerisinde, halka arz fiyatinin belirlenmesinde esas alinan varsayimlarin gergeklesip
gerceklesmedigi, gerceklesmediyse nedeni hakkinda degerlendirmeleri iceren bir rapor
hazirlamasi ve s6z konusu raporun ortakligin internet sitesinde ve Kamuyu Aydinlatma

Platformu’nda (“KAP”) yayimlanmasi zorunludur.

DEGERLENDIRMELER

Mavi Giyim Sanayi ve Ticaret A.S. (“Sirket”, “Mavi Giyim” ya da “MAVI”) paylarinin 8-9
Haziran 2017 tarihlerinde talep toplama suretiyle gergeklestirilen halka arzi 6ncesinde,
halka arza aracilik yapan is Yatirinm Menkul Degerler A.S. (is Yatirnm) tarafindan 25
Mayis 2017 tarihli “Halka Arz Fiyat Tespit Raporu (Fiyat Tespit Raporu) ” hazirlanmistir.
S6z konusu rapor, Mavi Giyim tarafindan 05.06.2017 tarihinde, izahname setiyle birlikte
KAP'ta (www.kap.gov.tr) ve Sirketin internet sitesinde yayinlanarak kamuya

duyurulmustur.

Fiyat Tespit Raporu'nda MAVI, Firma Degeri/Net Satis (FD/Net Satis) ve Firma
Degeri/FAVOK (FD/FAVOK) garpanlari kullanilarak degerlemeye tabi tutulmus ve bu
degerleme yontemleri ile elde edilen sonuglar esit agirliklandirilarak Sirket degeri
3.008,1 mn TL, iskonto 6ncesi pay basina birim fiyati ise 60,6 TL olarak hesaplanmis ve
halka arz fiyati ise %29 iskonto ile pay basina 43,00.-TL olarak gergeklesmisgtir.



VARSAYIMLAR VE GERCEKLESMELER

Halka Arz Fiyat Tespit Raporunda dederleme yontemi olarak kullanilan FD/Net Satis ve
FD/FAVOK carpanlarinin hesaplanmasi amaciyla 31 Ocak 2018 tarihinde sona eren
2017 mali yilina iligkin net satis ve FAVOK projeksiyonlari yapilmistir. S6z konusu
varsayim ve projeksiyonlarin  gergeklesmeleri ile uyumlu olduguna dair
degerlendirmeleri iceren Mavi Giyim Denetim Komitesi raporu 29.03.2018 tarihinde
KAP’ta aciklanmistir. ilgili projeksiyonlar, gerceklesmeler ve gerceklesme oranlari

asagidaki tabloda gosterilmektedir.

31.01.2018 31.01.2018

tarihinde sona eren tarihinde sona eren
2017 Mali Yih 2017 Mali Yih  Gerceklesme
Projeksiyonlari Gergeklesmeleri Orani
Tarkiye Net Satis (mn TL) 1,380 1,453 105%
Yurtdisi Net Satis (mn TL) 257 329 128%
Toplam Net Satig (mn TL) 1,637 1,782 109%
FAVOK (mnTL) 225 252 112%

Halka Arz Fiyat Tespit Raporunda 01.02.2018-31.01.2019 tarihli 6zel hesap dénemine
iliskin herhangi bir varsayim ve projeksiyon kullaniimadigindan yukarida bahsi gecgen
Denetim Komitesi raporu ile birlikte ilgili Teblig hUikmU Mavi Giyim agisindan konusuz
kalmistir. Bu dogrultuda, 01.02.2018- 31.01.2019 6zel hesap donemi itibariyle yeni bir

degerlendirme yapilmasina gerek kalmamigtir.

Diger taraftan, Mavi Giyim yonetimi, Fiyat tespit raporunda varsayim ve projeksiyonu
yapilan performans indikatorlerinden Toplam Net Satis ve FAVOK marji igin
01.02.2018-31.01.2019 06zel hesap donemi igin beklentilerini 15.03.2018 tarihli KAP
aclklamasiyla halka duyurmus olup 29.11.2018 tarihli KAP acgiklamasi ile bu
beklentilerinde yukari yonli revizyona gitmigtir. Sirket, 01.02.2018-31.01.2019 0&zel
hesap donemi igin konsolide net satig buylime beklentisini %25'ten %30’a yukseltmig ve
%14’tn Ustiinde olan FAVOK marji beklentisini %15’e ylkseltmistir. 31 Ocak 2019

tarihinde sona eren 12 aylik 2018 finansal yili sonuglari itibariyle Mavi’nin konsolide net



satiglari yonetimin beklentilerine paralel olarak %32 bulylimis, FAVOK marji ise bir
onceki yihn ayni donemine goére 150 baz puan artigla %15,6 seviyesinde

gerceklesmistir.
SONUC

Halka arz fiyatinin belirlenmesi icin is Yatinm tarafindan diizenlenen Fiyat Tespit
Raporu’nda degerlemede kullanilan varsayim ve projeksiyonlarin 01.02.2017 -
31.01.2018 6zel hesap donemi finansal sonuglari ile uyumlu oldugu degerlendirilmis
olup, raporda 01.02.2018- 31.01.2019 Ozel hesap donemi ile ilgili bir projeksiyon

bulunmadigindan yeni bir degerlendirme yapilmasina gerek kalmamistir.
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