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Sermaye Piyasasi Aract Notudur

Bu sermaye piyasasi araci notu, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca (Kurul) '{_910_3/ Zod 9 tarihinde
onaylanmigtir.

Ortaklifimizin toplam 225.000.000 TL tutarindaki ihra¢ tavami kapsamindaki yatirim kurulugsu
varantlarinin, sertifikalarinin, senetlerinin halka arz edilecek 5.840.000 TL’lik kisminin halka arzina
iligkin sermaye piyasasi aract notudur.

Sermaye piyasast araci notunun onaylanmasi, sermaye piyasasi araci notunda yer alan bilgilerin dogru
oldugunun Kurulca tekeffiil{i anlamina gelmeyecegi gibi, sermaye piyasas araglarina iligkin bir tavsiye
olarak da kabul edilemez. Bu sermaye piyasas! araci notu gergevesinde ihrag edilecek yatirim kurulugu
varantlarina, sertifikalarina, senetlerine iligkin ithragginin yatinmeilara kargi olan ddeme yiikiimliiltigi,
Kurul veya herhangi bir kamu kurulusu tarafindan garanti altina alinmamgtir. Ayrica halka arz edilecek
yatirtm kurulugu varantlarinin fiyatinin belirlenmesinde Kurul'un herhangi bir takdir ya da onay yetkisi
yoktur.

Bu sermaye piyasas: aract notu thragg: bilgi dokiiman ve zet ile birlikte gecerli bir izahname olugturur.
Bu nedenle, halka arz edilecek yatirnm kurulusu varantlarma iligkin yatirim kararlart ihragg bilgi
dokiimani, sermaye piyasasi aract notu ve 6zetin bir biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu sermaye piyasas:1 araci notu ile birlikte incelenmesi gereken ihraggr bilgi dokiiman: 29/11/2018
tarihinde, ihraggr bilgi dokiimanr giincelleme metni 25/02/2019 tarihinde ve 6zet, ortakligimizin
www.varant.db.com, piyasa yapicilig1 gorevini iistlenecek ve halka arzda satiga aracilik edecek Deutsche
Securities Menkul Degerler A.S.'nin www.deutschesecurities.com.tr adresli internet sitesi ile Kamuyu
Aydmlatma Platformu'nda (KAP) (kap.org.tr)lszmlﬂm-qtarihinde yayimlanmigtir, Ayrica bagvuru
yerlerinde incelemeye agik tutulmaktadir.

Sermaye Piyasasi Kanunu'nun (SPKn) 10’'uncu maddesi uyarinca, izahnameyi! olugturan belgeler ve bu
belgelerin eklerinde yer alan yanlig, yaniltici ve eksik bilgilerden kaynaklanan zararlardan ihragg
sorumludur. Zararin ihraggidan tazmin edilememesi veya edilemeyeceginin acike¢a belli olmasi halinde;
halka arz edenler, ihraca aracilik eden lider yetkili kurulug, varsa garantor ve thragginm ydnetim kurulu
ityeleri kusurlarma ve durumun gereklerine gore zararlar kendilerine yiikletilebildigi olcitde
sorumludur. Bagimsiz denetim, derecelendirme ve degerleme kuruluglan gibi izahnameyi olusturan
belgelerde yer almak tizere hazirlanan raporlan hazirlayan kigi ve kurumlar da hazirladiklari raporlarda
yer alan yanlig, yaniltict ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri cercevesinde sorumludur.

Kurulca 23/11/2018 tarihinde onaylanan ihraggt bilgi dokiimami kapsaminda daha Once ihrag edilen
yatirim kurulugu varantlarina, sertifikalarina, senetlerine iligkin bilgilere asagida 11 numaral: “EKLER"
béliimiinde yer alan EK-1"deki tabloda yer verilmektedir.
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KISALTMA VE TANIMLAR
TANIMLAR

Dayanak Gosterge veya Dayanak: Borsa veya kabul edilen bir endeks saglayicist tarafindan hesaplanan Pay
endeksleri vefveya Kurul'dan izin alinmasi suretiyle Varantlarin dayandirilabilecegi difer gdstergeler vefveya
endeksler.

Dayanak Varlik veya Dayanak: BIST 30 Endeksinde yer alan Pay1 vefveya BIST 30 Endeksi kapsaminda yer alan
birden fazla Paydan olugan sepet ve/veya Kurul'dan izin alinmas: suretiyle Varantlara dayandirilabilecegi diger
varlik ve/veya endeksler.

Degerleme Tarihi: Hesaplama Kurulusunun ggriigiine gore Piyasa Bozulmas: Olaymnn gergeklestigi giinler harig
olmak iizere, Kullanim Tarihi ya da bu giiniin {slem Giinti olmamas: halinde, bir sonraki Islem Giinii antarmindadr,
S6z konusu giinde Piyasa Bozulmasi Olayt gerceklesirse, Degerleme Tarihi, Piyasa Bozulmas: Olayinin
gergeklegsmedigi giinii takip eden ilk Islem Giinii olacaktir. S6z konusu takip eden ilk Isiem Giinii, Piyasa
Bozulmasi Olayr vuku bulmamig olsaydi Degerleme Tarihi olarak kabu! edilecek ilk tarihin akabindeki sekizinci
Islem Giini itibariyle halen gelmemisse, o zaman (A) sekizinci Iglem Giiniiniin, Piyasa Bozulmasi Olay: bir yana
Degerleme Tarthi oldugu kabul edilecek ve (B) Hesaplama Kurulugu, o sirada gegerli olan piyasa kogullarini,
Dayanak Varligin/Gostergenin ve gegerliyse Dayanak Varlikta/Gostergede yer alan her bir varhifin en son ilan veya
rapor edilen veya iglem gordiigii fiyat veya seviyesini ve Kurulugun ilgili oldugunu diigiind{igii dier faktdrleri
dikkate almak kaydiyla, Dayanak Varliin/Gostergenin Piyasa Bozulmas: Olay: vuku bulmamig olsayd: séz
konusu sekizinci Iglem Giinii itibariyle gecerli olacak fiyatini veya seviyesini tespit ederek Degerleme Tarihine ait
vade sonu dayanak varlik/gGsterge uzlagi fiyatini tespit edecektir,

Deutsche Bank Igtiraki: hrage: tarafindan dogrudan veya dolayli olarak kontrol edilen, ihracciy1 dogrudan veya
dolayl: olarak kontrol eden veya Thraggiyla birlikte miigterek kontrol altinda olan herhangi bir gergek veya tiizel
kigi anlamindadir. Bu hususta kullanildi haliyle, “kontrol”, tiizel kiginin veya duruma goére ifhragginin
sermayesinin veya oy haklarinin tek bagina veya birlikte hareket ettikleri kigilerle beraber, dogrudan veya dolayh
olarak ¢ogunluguna sahip olunmas: anlamina gelmektedir. Ayrica “tarafindan kontrol edilmektedir” ve “kontrol
eder” gibi ifadeler de yukaridaki agtklamalara uygun bir gekilde yorumlanacaktir.

Diger Borsa: Bir Payla ilgili olarak, Referans Kaynak haricinde kalan ve stz konusu Payin kote edildigi veya alimip
satildi1 her bir borsa, alim-satim sistemi veya kotasyon sistemi.

Endeks Sponsoru/Halef Sponsor: (i) Bir Ana Endeks bakimundan, “Dayanak Gosterge” veya duruma gore,
“Sepet” taruminda ilgili Ana Endeks igin belirtilen sponsor ve (ii) bir Alt Endeks bakimindan, Hesaplama Kurulusu
tarafindan ilgili Alt Endeksin tespiti ve ilanindan esasen sorumlu olduguna karar verilen kurulus.

Gosterge Dioviz Kuru: Doviz kuruna dayal: varantlarin vade sonu nakdi uzlagi hesaplamalarinda kullanilmak
{izere Referans Kaynak tarafindan agiklanan Dayanak Varlik/Gosterge fiyatidir.

Hesaplama Kurulugu: Sermaye Piyasast Araglarina iligkin olarak fhraggi Bilgi Dokiimani ve Sermaye Piyasasi
Aract Notu uyarinca gerekli tiim hesaplamalan ve belirlemeleri yapan kurulug. Sermaye Piyasasi Araglan igin
Hesaplama Kurulusu Thraggi/Deutsche Bank AG olacaktr.

ISIN: Uluslararas! menkul kiymet tanimlama numarasi.
Ihrag Fiyati: Varantin Sermaye Piyasasi Araci Notu'nda ve Ozet'te ilan edilen borsada igleme baglama fiyati.

Kaydi ihrag Tarihi: Varantlarin Merkezi Kayit Kurulugu A.$. (“MKK”) nezdinde ihrag islemlerinin tamamlandig
tarih,

Thraggr: Deutsche Bank AG (“Deutsche Bank” veya “Ihraggi™).

Thragqr Bilgi Dokiimant: Kurul tarafindan 23/11/2018 tarih ve 58/1327 sayl ile onaylanan ve KAP'da 29/11/2018
tarihinde yayinlanan ihraggi bilgi dokiimani ile KAP'da 25/02/2019 tarihinde yaymlanan ihragg bilgi dokiimanu
glincelleme metni.
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Thraggt Adina Hareket Eden Yetkililer: Londra subesi (“Deutsche Bank Londra”) (“Asli Yetkili”) ve Frankfurt
am Main’deki merkezi (her biri “Yetkili” ve birlikte “Yetkililer” olarak amilmaktadir) vasitasiyla hareket eden
Deutsche Bank AG antamindadr.

Tlgili Ulke: Tiimii Hesaplama Kurulusunca belirlenmek iizere, agagidaki tammiamalarin her biri anlamindadr:

(i) Referans Para Birimi veya Uzlagi Para Biriminin yasal para birimi oldugu bir iilke (veya iilkenin
siyasi veya diizenleyici makami);

(ii) Bir Payin veya ilgili Pay Ihraggisinin 8nemli bir baglantisiin oldugu bir iilke (veya tilkenin siyasi
veya diizenleyici makami); onemlilik kavrammin tespitinde, Hesaplama Kurulugu, burada
siralananlarla sinirlt olmamak fizere, sz konusu Pay fhraggisinin kurulu oldugu iilkeye vefveya
ilgili oldugu dagiindiigii sair faktor veya faktorlere atifta bulunabilir.

ilgili Zaman: Bir Payla ilgili olarak, Hesaplama Kurulugu'nun ilgili Payn vade sonu dayanak varlik uzlag fiyatini
belirlemek amaciyla Payin fiyatini veya seviyesini belirlerken dikkate aldig1 zaman,

Iliskili Borsa: Aksi tarumlanmadikea, bir Payla ilgili olarak, sz konusu Paya dair vadeli islem veya opsiyon
stzlegsmelerinin Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlendigi iizere alimip satildig1 herhangi bir borsa, ahm satrm
sisterni veya kotasyon sistemi.

Islem Giini: (i) Bir borsa, ahm satim sistemni veya kotasyon sistemi olan her bir referans kaynaginin (ii) bu Dayanak
Varlik veya sepet bilegeni i¢in her bir ilgili borsarun (belirtilmis ise ve Sermaye Piyasas: Araci Notu'nda ve Ozet'te
tamimlandig: gibi) normal alim satim seanslari igin agik oldugu herhangi bir glin anlamindadir.

Kullanim (isleme Koyma Varant Déniigiimii): Varantlarin sagladigs hakkin kullanimu.

Kullanim (fsleme Koyma) Fiyati: Varantlarin kullanuldigi/Dayanak Varligin igleme konuldugu tarih itibariyle
dnceden sabitlenmig satin alma veya satig fiyat:.

Kullanim (igleme Koyma) Tarihi: Varantlarin temsil ettigi hakkin talep edilebilecegi tarih.
itibari Deger: Her bir Varantlarin 0,01 TL'den az olmamak {izere Ihragg: tarafindan belirlenmis olan degeri.

Kapanis Fiyati: Referans Kaynak tarafindan giin sonu itibariyla Dayanak Varhiga/Gostergeye ait olarak agiklanan
kapang seansi sonu giin sonu kapanis fiyatidir. Herhangi bir giin igin, Hesaplama Kurulusu tarafindan Bloomberg
servisine veya diger kaynak(lar)a referans ile makul olarak belirlenecek bir giiniin giin sonunda, ilgili Ulke veya
Ilgili Borsa tarafindan herhangi bir zamanda Dayanak Varlifin/Gostergenin fiyatinda o giin Dayanak
Varligin/Gstergenin Kapanug Fiyah ve Dayanak Varlik/Gésterge icin Thragi vefveya bir Igtiraki, ve/veya riskten
korunma tarafimin (hedging party) iktisap etme, elinde bulundurma, devretme, satma, elinden ¢ikarma veya bagka
gekilde kullanma piyasa fiyati arasinda 8nemli bir farklihk doguracak veya Dayanak Varlik/Gosterge ile ilgili, o
glinkii iglemleri etkileyecek bir kisitlama veya sinirlama (taban fiyati da dahil olmak Gzere) getirdigi takdirde
Kapamg Fiyati yerine Dayanak Varligin/Gdstergenin Referans Para Birimindeki piyasa fiyatinin kullanilmas:
sartiyla ve tamamen Hesaplama Kurulugu tarafindan belirlenecek ve' sonradan agiklanacak diizeltme(ler)e
bakilmaksizin, Referans Para Birimi iizerinden hesaplanacak Dayanak Varlik/GOsterge bagina fiyat1 esas
alinacaktir.

Katsay:: Sermaye Piyasasi Aract Notu'nda belirtilecegi lizere, bir adet Varantin kag adet Dayanak Varliga/Dayanak
Gostergeye denk geldigini gésteren oran.

Kaydi Ihrag Tarihi: Varantin Merkezi Kaytt Kurulugu A.S. (“"MKK”) nezdinde ihrag iglemlerinin tamamladig tarih.

Nitelikli Yahrimen: Kurulun yatirim kuruluglarina iligkin diizenlemelerinde tanimlanan ve talebe dayal olarak
profesyonel kabul edilenler de dahil profesyonel miigterileri ifade eder.

Qzet: Ihraggiya ve ihrag edilecek sermaye piyasasi aracina iligkin temel 8zellik ile riskleri iceren ve ihragg bilgi
dokiimam ile sermaye piyasasi araci notunda yer alan bilgilerden yararlanilmak suretiyle hazirlanan kisa, agik ve
anlagilir ifadelerden olusan dokiiman.

Pay: “Dayanak Varlik” veya duruma gore, “Sgpef unda belirtilen Pay veya duruma gore Paylarrher biri,
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Pay Ihracqisi: bir Pay bakimindan, “Day, hak'ﬁaflii(’ﬂ{réyé\iuruma gbre “Sepet” tanimind Paymn Ihraggis:
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Piyasa Yapicr: Sorumlu oldugu yatirim kurulugu varantlarinda ve sertifikalarinda piyasanun diiriist, diizenli ve
etkin ¢aligmasiru saglamak, likid ve siirekli bir piyasanin olugmasina katkida bulunmak amaciyla faaliyette
bulunmak tizere, kotasyon vermekle yiikiimlii olan ve borsa tarafindan yetkilendirilmig borsa {iyesi yatinm
kurulugu.

Piyasa Yapiailik: Yetkilendirilmig tiyeler tarafindan sorumlu olduklar: Varantlarin piyasasinin diiriist, diizenli ve
etkin galigmasiru saglamak ve likiditeye katkida bulunmak amaciyla yiirittiilen 6zellikli alim-satim faaliyeti.

Referans Kaynak: Hesaplama Kurulugu tarafindan kabul edilecek ve belirlenecek olmak lizere, “Varantlar”
taruminda belirtilen referans kaynagi/kaynaklari veya bunlarin devami/ halefi niteligindeki diger kaynaklar.

Referans Para Birimi: Dayanak Varlik/Gostergenin Referans Kaynak nezdindeki para birimi.
Satis Tarihi:Varantlarin borsada satiginin bagladi tarihtir,

Sermaye Piyasas1 Araci veya Sermaye Piyasasi Araglari: Kurul tarafindan onaylanacak izahname tahtinda ihrag
edilecek yatirim kurulugu varantlar: ve sertifikalari ile senetleri.

Sermaye Piyasasi Araci Notu: thrag edilecek veya borsada iglem gorecek sermaye piyasasi aracinin ozellikleri,
bunlara bagh hak, yiikiimliiliikler ve riskler ile halka arz ve borsada iglem gbrmeye iligkin bilgileri igeren igbu
sermaye piyasasi aract notudur.

Takas Kurulugu: MKK, Istanbul Takas ve Saklama Bankas: A.S. (“Takasbank”) ve uygulanabilir mevzuat ve
ybnetmeliklere uygun olmak koguluyla Ihraggi tarafindan onaylanip Kurul'un kamuyu aydinlatma diizenlemeleri
uyarinca Kamuyu Aydinlatma Platformu araciliftyla Varant hamillerine bildirilecek olan diger takas kuruluglar
veya takas sistemleri anlamina gelir (her biri “Takas Kurulugu”, birlikte “Takas Kuruluglar1” olarak arlacaktir).

Tertip ihrag Belgesi: Yurt iginde halka arz edilmeksizin nitelikli yatinmailara ihrag edilecek yatirim kurulusu
varant/sertifika ve senetlerine iligkin bilgileri iceren dokiiman.

Uzlasr: Nakit uzlagi ("Nakit Uzlas1") ve/veya fiziksel uzlag (dayanak varhk teslimi} anlamindadr.
Uzlagt Para Birimi: Tiirk Liras: (“TL").

Uzlag1 Sekli: Varantin temsil ettigi hakkin kaydi teslimat veya nakit uzlagi yollarindan hangisiyle kullarulacag:
gosteren yontem anlamindadar.

Vade Tarihi: Varantlarin vade sonu vefveya son iglem Gilinii anlamindadir.
Dénitgitmii yalrzea vade sonunda yapilabilen Varantlar(Avrupa Tipi) igin isleme Koyma ve vade tarihi ayrdir.
Vadeye kadar herhangi bir tarihte isleme konulabilen Varantlar (Amerikan Tipi) igin Igleme Koyma ve vade
tarihleri farkl olabilir.

Varantlarin Tipi: Varantlarin belli bir tarihte mi (Avrupa tipi varantlar) yoksa belli bir tarihe kadar herhangi bir
zamanda m1 (Amerikan tipi varantlar} alma ya da satma hakkim tantdiginu gosteren ibaredir.

Varantlanin Tiirii: Varantin alma ya da satma hakk: saglayan varantlardan hangisi oldufunu gosteren
ibaredir.Varani(lar): Kurul tarafindan onaylanacak Ihraggi Bilgi Dokiimarm tahtinda ihrag edilecek yatmm
kurulusu varantlari.

KISALTMALAR

VII - 128.4 sayila Teblig

23 Ekim 2013 tarihli ve 28800 sayith Resmi Gozete'de yayimlanmig olan Kurul'un Yabanct Sermaye Piyasasi
Araglan ve Depo Sertifikalan ile Yabanci Yatirim Fonu Paylan Tebligi

Almanya Almanya Federal Cumhutiyeti

Borsa Istanbul Borsa Istanbul Anonim Sirkeli

Dayanak Dayanak varliklar veya Varantlara dayanak teskil eden diger kalemler

Varhk/Géslerge

Dig veriler Usiincii kisiler tarafindan yaymlanan endiistri raporlan piyasa aragtirma raporlari, kamuya agik bilgiler ve ticart

yaytnlar

Ihragg Bilgi Dokiimam

Deutsche Bank'in toplam 225.000.000 TL nominal degerli 22.500.000.000 adet Varantlarin halka arzina ve halka
arz edilmeksizin nitelikli yabnmeilara satigina iligkin ihragq bilgi dokiimani

Kurul Sermaye Piyasas) Kurulu
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Varant  ve Serlifika | 10 Eyliil 2013 Tarihli ve 28761 Sayii Resmi Gazele'de yayimlanmis olan Varantlar ve Yatinm Kurulugu

IHRACCI BILGI DOKUMANINDA YER VERILEN GORUSLER VE ONAYLAR DISINDAKI

Tebligi Sertifikalar: Tebligi
GORUSLER/ONAYLAR
YOKTUR.

1. SERMAYE PIYASASI ARACI NOTUNUN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KISILER

Kanuni yetki ve sorumluluklanimiz dahilinde ve girevimiz gercevesinde bu sermaye piyasas: arac
notunda ve eklerinde yer alan sorumlu oldugumuz kisimlarda bulunan bilgilerin ve verilerin gergege
uygun oldugunu ve sermaye piyasasi araci notunda bu bilgilerin anlamin1 degistirecek nitelikte bir
eksiklik bulunmamasi igin her tiirlii makul 6zenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

fhraga
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2.  RISKFAKTORLERI
2.1.  Thrag edilecek yatirim kurulusu varantlarma iligkin riskler

Varantlara yapilan bir yatirim ile iligkili olabilecek gesitli risk faktdrleri asagida agiklanmaktadir.
Varantlara iligkin olarak risk faktérlerinin tiimii titiz bir gekilde degerlendirilmeden herhangi bir yatirim karart
verilmemelidir. Asagida belirtilen risk faktérleri, Varantlara yatirim yapilmasimin dogal bir sonucu olarak ortaya
¢ikan temel riskleri temsil etmektedir. Ancak Yatinm Kurulugu Varantlarina/Sertifikalarina yapilan yatirimlara
iligkin risklerin tam ve eksiksiz bir listesinin sunuldugu beyan ve iddia edilmemektedir. Yatimmcinm, igbu
Sermaye Piyasast Araci Notunun tiimiinii ayrintili bir sekilde incelemeleri ve yatirim karar1 vermeden énce kendi
goriiglerini olugturmalar1 gerekmektedir. Ayrica yatirimeilar tarafindan Varantlara iligkin yatinm karar
verilmeden &nce Ihraggi Bilgi Dokiimani'min 4 no'lu bdliimiinde yer alan risk faktorleri de dikkatlice
incelenmelidir,

Yatirimcilarin Varantlarin fiyatlarina etki eden degiskenleri iyi kavramas: bagarili bir yatirimin
anahtaridir. Bu degiskenlerin fiyatlara etkileriyle ilgili gerek Deutsche Bankin gerekse diger ihraggilarin
bilgilendirme dokiimanlarint incelemeleri tavsiye edilir. Deutsche Bank’in hazirladig1 bu dokiimanlara ve ilgili
diger materyallere (video, biilten vb.) www.varant.db.com internet sitesinden {icretsiz olarak erigmek
miimkiindiir. Dokiimanlara erigebilmek i¢in yatirimeilarin web sitesine kayit yaptirmasi istenebilir.

Yatirimcilar, Varant benzeri araglarla, Dayanak Varhklarla/Gostergelerle veya Varantlara dayanak tegkil
eden diger kalemlerle {“Dayanak Varlik/Gésterge”) yapilan islemlerde deneyim sahibi olmalidirlar. Yatirmmeilar,
Varantlara yapilan yatirimlarin getirdigi riskleri anlamali ve (i) kendi finansal, vergisel veya sair durumlarin
dikkate alarak Varantlara yatirim yapmanin uygunlugunu; (ii} isbu Sermaye Piyasasi Arac: Notu'nda yer alan
bilgileri ve (iii) Dayanak Varhg)/Gostergeyi hukuk, vergi, mali veya diger damismanlan ile titiz bir gekilde
degerlendirdikten sonra yatirim karan vermelidir. Varantlar defer kaybedebilir, dolayisiyla yatirimalar
Varantlara yaptiklar yatirimin tlimiindi yitirme riskine karg) haziehkli olmalidir. Varantlarin vadesine kalan siire
ne kadar kisaysa Varantlarin degerindeki diislis riski o kadar fazladir.

Varantlara yatirim, ancak Dayanak Varhigin/Gostergenin degerinde vefveya duruma gore Dayanak
Varligin/Gastergenin kompozisyonu veya hesaplama ydnteminde gelecekteki olasi degigikliklerin ydniinii,
zamanlamasint ve biiyfikliiiinii degerlendirdikten sonra yapilmalidir, giinkii bu yatirimun getirisi, diger
faktdrlerin yam sira, bu degisikliklere de bagli olacaktir. Varantlar {izerinde birden fazla risk faktdrii aymi anda
etkili olabilir ve bunun neticesinde belirli bir risk faktdriiniin etkisi dngoriilemeyebilecegi gibi birden fazla risk
faktdriiniin bir araya gelmesi durumunda bunun Varantlar iizerindeki etkisi konusunda herhangi bir giivence
verilememektedir.

211, Varantlarin Sagladifi Haklarin Dayanak Varlik/Gostergeye Baglilig:

Varantlar, Uzlagi aninda nakit bir tutar alma hakki verirler.

ALIM Varantlarinda, Dayanak Varhgin/Gostergenin belirtilen giindeki uzlas: fiyat Isleme Koyma
Fiyatindan yiiksekse, nakit bir tutar §denecektir. Nakit tutar, Dayanak Varhigin/Gostergenin uzlag: fiyatinin Isleme
Koyma Fiyatim agan kisminun belirtilen Katsayiyla carpilmas: neticesinde bulunacak rakami yansitacaktir.
Yatirimailar, Varantlara yaptiklar: yatirimdan saglayacaklar (varsa) getirinin, Varlifin/Gostergenin belirtilen
her bir giindeki seviyesine bagh olacagna dikkat etmelidirler. En kotii durumda, Dayanak Gostergenin
belirtilen giindeki uzlag: fiyaty, isleme koyma fiyatina egit veya daha diigiik olmasi halinde, yatirtmeilar higbir
nakit tutar alamayabilir ve baglangi¢ yatirrminin tiimiinii yitirebilir.

SATIM Varantlarinda, Dayanak Varhgm/Géstergenin belirtilen giindeki uzlagi fiyati Isleme Koyma
Fiyatindan diigtikse, nakit bir tutar &denecektir. Nakit tutar, Dayanak Varhigin/Gostergenin uzlast fiyatinin I§leme
Koyma Fiyatmun altinda kalan kismunin belirtilen Katsayiyla carpilmas: neticesinde bulunacak rakamu
yansitacakbir.  Yatiimealar, Varantlara  yapiikdan yatirimdan  saglayacaklarn  {varsa)  getirinin,
Varligin/Gostergenin belirtilen her bir 'nd:ekl w}n sine bagli olacagma dikkat etmelidirlers En kotii
durumda, Dayanak Goéstergenin belirtilen guiticfe =1§1e e koyma fiyatina esit veya dahd” yiiksek olmasi
halinde, yatinmalar higbir nakit tutgr aI hr! xf-‘ve asl nglg,i yatmmmlg tit yitirebilir. Ayrica
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yatinnimcilar, Uzlagi aninda §denecek nakit tutardan, belirli vergiler, resimler ve/veya masraflar diigiilecegini
bilmelidirler.

Ayrica Varantlarin kogullar: veya Dayanak Varhigin/Gdstergenin dzel niteligi nedeniyle ek risk faktdrleri
stz konusu olabilecektir. @megin S&P 500, DAX, Nikkei 225, Euro Stoxx 50, FTSE 100, NASDAQ 100, Dow Jones
Industrial Average endekslerine, déviz kurlarina, ons altina, ons giimiise ve brent petrole dayali Varantlar igin
yatirimel, diger risklerin yamsira bir de Dayanak Gostergenin yabanci bir Dayanak Gosterge oldugunu goz
dniinde bulundurmalidir. B&yle bir durumda Varantlarin yatirimeisi yabana para riski de almaktadir. Dévizdeki
dalgalanmalar, Dayanak Gostergenin deferinin Tiirk Lirasi kargisinda deger kazanmast ya da kaybetmesi,
Varantlarin degerini etkileyecektir. Zira Dayanak Géstergenin para birimi d6viz olmasina ragmen Varantlarin
para birimi Tlrk Lirasy’dir. Ddviz kuru riskine iligkin detayl: agtklamalar igin liitfen “2.1.10(d)-Diviz Kuru Riski”
b&liimiine bakiniz.

212, Uzlag: Anina Kadar Odeme Yasag

Yatinmcilar, Varantlann vadesi boyunca belirli arahklarda faiz &demeleri veya sair ddemelerin
olmayacagl hususunu yatinnm karar verirken dikkate almalidirlar. Yatirimeilarin, Varantlar1 vade dncesinde
satmas1 miimkiin olup bu satistan elde edilecek getiri yatinmailann elde edebilecekleri tek getiri olabilecektir.
Ancak herhangi bir sebepten dolay: satis yapilamamasi ve ikinci piyasa fiyatinun diiglisii yatirimeilar: birebir
olumsuz etkileyecektir.

2,1.3. Olagandist Nedenlerden Dolay: Erken Fesih Halleri, Hukuka Aykirilik ve Miicbir Sebep

lhraggmm, Varantlardan kaynaklanan yiikiimliiliiklerinin ifasmin kendi kontrolii diginda kalan bir
nedenle tamamen veya kismen hukuka aykir1 veya uygulanamaz hale geldigine, veya yine kendi kontrolii dhginda
kalan nedenlerle, Varantlara ait riskten korunma (hedging} islemlerini siird{irmesinin kendisi agisindan artik yasal
veya uygulanabilir niteliginin kalmadigin: tespit ederse, kendi takdirine bagl olarak ve herhangi bir yiikiimliiliik
altina girmeksizin, Varant hamillerine bildirimde bulunarak, Varantlari zamanindan &nce kullanabilir, itfa veya
feshedebilir,

Ihragg, Varantlarin erken feshi {izerine, yfiriirliikteki kanunlarm izin verdigi dl¢ide, hukuka aykiriliga
veya uygulanamamazlik durumuna karsin, Hesaplama Kurulugunun gergek piyasa degeri oldugunu tespit ettigi
tutardan Dayanak Varliga/Gostergeye iligkin riskten korunma pozisyonlarim kapatmasinin veya satmasinin
kendisi tizerinde kalan maliyetini diigtiikten sonra kalacak tutar her bir Varant hamiline 6deyecektir.

2,14, Piyasa Bozulmas: Olaylar (market distruption events), Ayarlamalar ve Varantlarin Erken Feshi

Hesaplama Kurulugunun, piyasa bozulmasi olaytrun gergeklestigini veya mevcut oldugunu tespit etmesi
halinde Dayanak Varlik/Gosterge ile ilgili degerleme igleminde gecikme yaganabilir ve bu gecikme Varantlarin
degerini etkileyebilecei gibi Varantlara iligkin Uzlag iglemini de geciktirebilir.

Buna ek olarak Hesaplama Kurulugu Dayanak Varhigin/Gostergenin, Dayanak Varhigi/Gostergeyi thrag
eden kurulugun veya sponsorunun halefinin tespit edilmesi de dahil olmak ancak bununla sinirh olmamak iizere,
Dayanak Varhiga/Géstergeye iligkin olaylar: veya ilgili ayarlamalar agiklamak amactyla ayarlamalar yapabilir.
Ayrica Thraga ilgili olayin gergeklesmesinin ardindan Varantlar erken feshedebilecektir. Bdyle bir durumda
Thragg: her bir Varant igin, isbu Sermaye Piyasast Araci Notu’'nda diizenlenen gekilde tespit edilecek (varsa) bir
tutar &deyecektir. Yatirimcilar igbu Sermaye Piyasast Araci Notu'nu inceleyerek hangi durumlarin piyasa
bozulmasi, hangi durumlann ayarlama gerektiren olay teskil ettigini kesin bir gekilde anlamalidirlar. Liitfen
Piyasa Bozulmasi Olaylari, ayarlama hiikiimleri igin igbu Sermaye Piyasasi Aract Notu’'nun 4.2.4 no'lu bliimiine
bakimiz.

2,1.5. Vergilendirme TR
Varantlarin yatinmectlan ve satlc1lar1Vkary&Qumhunyeh nin k;munlan ve uygulamalarina uygun
gekilde damga vergisi, stopaj veya vesalklg,{glls}g_‘lrél‘r%sr\f ar 6demek durumunda kalablleceklen;y]ﬂrﬁr-
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masraflarin 6denmesi koguluna bagl olacaktir.

Vergiyle ilgili konularda herhangi bir tereddiidii bulunan yatirimalar, kendi bagimsiz vergi
miigavirlerine darugmalidirlar. Ayrica yatinmalar, vergi mevzuatinin ve bunun vergi makamlarinca uygulanma
seklinin zaman iginde degigebileceginin bilincinde olmalidirlar, Buna gore herhangi bir zamanda Varantlara
iligkin olarak yapilacak vergisel islemleri kesin olarak dngdrmek miimkiin olmayabilir.

21.6. Kullanim veya Teslimat Bildirimi ve Onay Belgeleri

Varantlarin kullanim veya teslimat bildiriminin sunulmasina iligkin hitkiimlere tabi olmasi ve bir kopyasi
Takas Kuruluguna iletilmesi kaydiyla, ana kurulugun bu bildirimi igbu Sermaye Piyasas1 Arac: Notu'nda beliztilen
son saatten sonra almasi halinde; bildirim, bir sonraki is glinlinde usulii dairesinde teslim edilmig olarak kabul
edilecektir. Béyle bir gecikme, nakit uzlagt yonteminin benimsendigi Varantlarda, Uzlagi sirasinda gecikme
olmasayd: ddenecek nakit tutarda artig veya azaligla neticelenebilir. Sadece tek bir giinde veya sadece belirli bir
kullarum déneminde kullamlabilecek Varantlar séz konusu oldugunda, isbu Sermaye Piyasast Aract Notu'nda
belirtilen en son tarih itibariyle teslim edilmeyen herhangi bir Isleme Koyma bildirimi hiikiimsiiz olacaktrr.

isbu Sermaye Piyasast Araci Notu hiikiimleri uyarinca gerek!i herhangi bir belgenin teslim edilmemesi,
Varantlar ¢ergevesinde belge teslim edilmis olmasi halinde 6denecek tutarin kaybina veya yapilacak herhangi bir
teslimatin alinamamasma yol agabilir. Yatirimeilar, bu hiikiimlerin Varantlara uygulanip uygulanmayacagin,
uygulanacaksa ne gekilde uygulanacagini kesin olarak anlamak amactyla igsbu Sermaye Piyasasi Araci Notu'nu
incelemelidirler.

Isbu Sermaye Piyasast Aract Notu hiikiimlerine uygun bir gekilde kullanilmayan Varantlarin siiresi dolacak
ve bu Varantlar hiikiimsiiz kalacaktir. Yatirnmcilar, Varantlarin kendiliginden kullanima tabi olup
olmadigini, isleme Koyma bildiriminin ne zaman ve nasil gecerli bir sekilde teslim edilebilecegini 8grenmek
amaciyla igbu Sermaye Piyasas1 Araci Notu'nu incelemelidirler.

2.1.7. Kullanim ve Uzlag: Riski

Varantlarin kullanim1 veya Varantlara iligkin herhangi bir Uzlag), yliriirliikte olan gegerli mevzuat ve
teamiillere tabi bulunacaktir. Ihragg: veya Yetkili, s6z konusu mevzuat ve teamiiller gercevesinde dngoriilen
iglemleri tiim makul gayreti gdstermesine ragmen yerine getirememesi halinde bu durumdan sorumlu
tutulamayacaktir. Ancak Thraggimin veya Kuruluglarin higbiri, herhangi bir Takas Kurulugunun Varantlara iligkin
gorevlerini ifasinda temerriide dlismesinden veya eylemlerinden sorumiu tutulamaz.

2,18, Kullanim Sonrast Gecikme Siiresi

Varantlarin nakit uzlag ile kullanilmasi halinde, Isleme Koyma Tarihi ile kullaruma iligkin nakit tutarin
belirlendigi tarih arasinda bir siire olabilir. Isleme Koyma Tarihi ile nakit tutarin tespit edildigi tarih arasindaki bu
slire igbu Sermaye Piyasast Araci Notu'nun 4.1.13 sayili maddesinde belirtilir. Isbu Sermaye Piyasasi Araci
Notu'ndaki ihra¢ kapsaminda kullarum sonras: gecikme siiresi bulunmamaktadir.

Hesaplama Kurulugunun herhangi bir tarihte Sermaye Piyasasi Araci notunun 4.2.4 no'lu maddesinde
agiklanan piyasa bozulmas: olayimin ortaya gikhigint belirlemesi tizerine nakit uzlagih Varantlarin kullanimindaki
gecikme durumunda, sdz konusu gecikme siiresi ciddi sekilde uzayabilecegi gibi ilgili nakit tutarda, gecikme
olmasayd: denecek tutara nazaran azalma veya arhg goriilebilir.

2,1.9. Yeniden Arz Fiyatr FRRRTRICIP R

fLon o

Ihraget, kendisinin belirleyecegi gesitli finansal kuruluglarla ve diger yatirim kuruluglariyla (hepsi birlikte
“YatirrmKuruluslarr”) aracilik sdzlesmeleri (distribution agreements) imzalayabilir. Yatmim Kuruluglari, belirli
kosullarin yerine getirilmesine bagl olarak, Ihrag  Ejyatimn muadili veya altinda bir fiyattan istirak taahhiidiinde
bulunmay: kabul edebileceklerdir. Yatirim —{fﬁ}gsl ?V’al;?ntlarm ihracina iligkin belirli masraflarLiistlenmeyi
kabu! etmislerdir. Tedaviildeki tlim Varan far lé( n‘Ygﬁ'ﬂm “urulus]arma, vade tarihine kadar, (b1 tarih de dzhil
olmak iizere), Ihrage: tarafindan belirlendéek el A zamap 1gé\ isinde degisebilecek bir o o zerinden dénemsel
bir licret ddenebilir. Yatirim Kurulu;;la R éaﬂg l{.glt]arn, I’ér 7 ileili aracilik sbzl grinde ve igbu Sermaye

)

// Deutsche Bank AG N 7“ 2 4“ gﬁfﬂ’r AS.
£t kwﬁlﬁfaenw ay z Qab\' YAeE . 2 O : i
rekll Avtikathk Ortakig) S e 1 ' 3 tsche Bank Group
¢ Eryarerii Avulatiic Oriaklig W uriti:sumsenkul Degerler A.S.



Piyasast Araci Notunda belirtilen ilave satig kisitlamalariyla tadil edilmis veya eklemeler yapilmig hallerine
uymay1 kabul ederler. fhraggi, kendi makul takdirine bagl olarak, Pay piyasalarinda veya cari déviz piyasalarinda
artan volatilite de dahil olmak ancak bunlarla sirurh olmamak tizere olumsuz piyasa kogullari olugtuguna karar
verirse, eger uygulaniyorsa, igtirak taahhiidii déneminin sona ermesinden nce Varant arziri sona erdirme
hakkina sahiptir.

2.1.10. DPiyasa Riskleri

(a) Dayanak Varlifin/Gostergenin Degerinin Tespiti

Varantlara yapilan bir yatirim, beraberinde Dayanak Varligin/Gostergenin degerine iligkin bir takim
riskler getirmektedir. Dayanak Varligin/Gostergenin degeri, zaman igerisinde degisebilir ve kurumsal iglemler,
makroekonomik faktérler ve spekiilasyon da dahil olmak tizere gegitli fakttrlere bagl olarak yiikselebilir veya
diisebilir.

(b) Dayanak Varligin/Gostergenin gecmis performans: gelecek performansinin bir gistergesi degildir
Dayanak Varligin/Gostergenin (varsa) gecmis degeri, gelecek performansinin bir gostergesi degildir,

Dayanak Varhgin/Gostergenin degerindeki degisimler, Varantlarin alim satim fiyatini etkileyecektir, ancak

Dayanak Varhgin/Gostergenin degerinin diigecegine veya artacafina dair bir dngdriide bulunmak miimkiin

degildir.
(0 Dayanak Varlifin/Gostergenin seviyesinin hesaplanmasinda dayanilan esas, zaman icerisinde
degigebilir

Dayanak Varlifin/Géstergenin seviyesinin hesaplanmasinda dayanilan esas, (Dayanak Varliga/Dayanak
Géstergeye iligkin Bilgilerde tarif edildigi iizere) zaman igerisinde degisebilir ve buna baghi olarak herhangi bir
tarihte Varantlarin piyasa degeri ve dolayisiyla Uzlagi aninda ddenecek olan nakit tutar bu durumiardan
etkilenebilir.

(d) Dgviz Kuru Riski

Yatirimeilar, Varantlara yapilacak bir yahrimin beraberinde déviz kuru riskini de getirebileceginin
bilincinde olmalichrlar. fjrnegin, Varantlarm kullanimu halinde nakit Uzlagi Para Birimi, yatinmalarin kendi
iilkelerindeki para biriminden veya yatirimcilarin getiri elde etmeyi arzu ettigi para biriminden farkl olabilir.

Para birimleri arasindaki kurlar, makroekonomik faktdrlerin, spekiilasyonlarin, merkez bankalar: ve
hiikiimetlerin miidahalelerinin veya (ddviz denetimlerinin veya kisitlamalarinin uygulanmasi da dahil olmak
tizere) difer siyasi faktdrlerin gekillendirdigi uluslararasi déviz piyasalarmdaki arz ve talebe gore belirlenir,
Doviz kurlarindaki dalgalanmalar, Varantlarin deferini ve Varantlarla ilgili olarak &denecek tutarlar
etkileyebilir,

(e) Faiz Orani Riski

Varantlara yapilacak bir yatinm, Varantlarin Uzlagt Para Birimindeki mevduatlar igin &denen faiz
oraninda dalgalanmalar gériilmesi halinde, faiz riskini de beraberinde getirebilir ve bu durum Varantlarin
degerini etkileyebilir.

Faiz oranlar, makroekonomik faktérlerin, spekiilasyonlarin, merkez bankalari ve hiikiimetlerin
miidahalelerinin veya diger siyasi faktdrlerin sekillendirdigi uluslararast borglanma piyasalarindaki arz ve talebe
gore belirlenir, Kisa ve/veya uzun vadeli faiz oranlarindaki dalgalanmalar Varantlarin degerini etkileyebilir,

Piyasadaki faizlerin artmas) ve/veya artacagina dair bir beklenti olusmasinin ALIM Varantlarinin piyasa
degerine pozitif etkisi olurken SATIM Varantlarinin piyasa degerine negatif etkisi olur.

Piyasadaki faizlerin diigmesi ve/veya diisecegine dair bir beklenti olugsmasmin SATIM Varantlarinin
piyasa degerine pozitif etkisi olurken ALIM qu’g}%ﬁnm,iyasa degerine negatif etkisi olur.
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(f) Zaman Degeri Kayb1 Riski (zaman agim (time decay) riski)

Varantlarin piyasa degeri, vadesine kalan zamana da bagh olabilir. Varantlarin “zaman degeri”, (Dayanak
Varhgin/Gostergenin degerindeki degisiklikler de dahil olmak iizere} difer parametrelerdeki degisikliklerden
bagimsiz olarak, Varantlarin vadesi boyunca diigebilir ve vade gliniinde sifira esit olabilir.

(g) Oynaklik (Volatilite) Riski

Varantlarin piyasa degeri, piyasadaki 6rtiilii oynaklik (volatilite) beklentisine baghdir. Dayanak
Varhigin/Gostergenin ortiilii oynaklig1 yiikselir ve/veya ylikselecegine dair piyasada bir beklenti olugursa varantin
piyasa degeri artabilir. Dayanak Varhgin/Gostergenin &rtiilii oynakhif diiserse ve/veya diisecegine dair piyasada
bir beklenti olusursa varantin piyasa degeri diigebilir.

(h) Temettii Riski

Varantlar normal gartlarda temettii beklentisi hesaba katilarak fiyatlarir, Diger bir deyisle, temettii etkisi
varant fiyatlarinin igindedir. Varantlarin islem gdrmeye baglamasindan sonra temettii beklentilerinde meydana
gelen degigiklikler varantlarin gergek fiyatlarinda hem agag1 hem de yukan ySnde degigimlere sebep olabilir.

Diger degiskenler sabit kalmak kaydiyla tipik olarak temettii beklentisindeki azalma (beklenenden daha
az temettii 6deme) ALIM Varantiun fiyatini arttirabilir, SATIM Varantiun fiyatinn diigitrebilir. Tersi durumda
temettii beklentisindeki artiy, ALIM Varant fiyatlarim azalticr, SATIM Varanti fiyatlarint ise artincl yénde etki
yapabilir.

Temettli beklentileri; Dayanak Varlik payin ihraggis: sirketin ya da Dayanak Gosterge igeriindeki
gsirketlerin kar tahminlerinin, temettii dagitim tarihlerinin ve temettii dagitim oranlarinin degismesi gibi
nedenlerle degisebilir. Ayrica Dayanak Varlik payin ihraggist Sirketin ya da Dayanak Gosterge igerigindeki
girketlerin kar tahminleri ve temettii dagiim: konusunda yaptifi agiklamalar temettit beklentilerinde
degisikliklere neden olmaktadir.

2.111. Endekse dayali Varantlar i¢in Dayanak Gosterge bilesenlerinin degeri Dayanak Gostergenin degerini
etkileyecektir

Dayanak Gostergenin herhangi bir glindeki degeri, bilegenlerinin ayni giindeki degerini yansitacaktir.
Dayanak Gdstergenin bilegiminde ve (risk fakttrlerinde tammlananiar da dahil olmak lizere) faktorlerde goriilen
ve Dayanak Gostergenin degerini etkileyen veya etkilemesi olas: degisiklikler, Dayanak Gostergenin degerini,
bunun neticesinde de, Varantlara yaptlan bir yatirimdan saglanacak getiriyi etkileyecektir. Herhangi bir bilegenin
degerindeki dalgalanmalar, diger bilegenlerin degerindeki dalgalanmalarla dengelenebilir veya buna kargilik bu
dalgalanmalar daha da siddetlenebilir.

Bilegenlerin (varsa) ge¢mis degeri, gelecekteki performanslarinin bir gostergesi nitelifinde degildir.
Bilegenlerin degerinin Dayanak Gostergenin degerinden farkli bir para biriminde tespit edilmesi halinde,
yatinmailar déviz kuru riskine de maruz kalabilirler. Déviz kuru riskine iliskin detayl agiklamalar igin liitfen
*2.1.10(d)-Déviz Kuru Riski” boliimiine bakimz.

2,112, Varantin Piyasa Degeri

Varantlarin vadeleri boyunca piyasa degeri, esasen Dayanak Varlifin/Gostergenin deferine ve
volatilitesine baghdir. Piyasanin volatilitesi, gergek volatilitenin tam anlamiyla bir Olgiisii degildir, gergek
volatilite daha ziyade yatinmalara piyasadaki volatilite kargisinda koruma saglayan araglarin fiyatlariyla
belirlenir. Bu araglarin fiyatlari, genel olarak opsiyon ve tiirev araglar1 piyasalarindaki arz ve talep ile belirlenir.
Bunlar ise, gercek piyasa volatilitesi, beklenen volatilite, makro ekonomik faktdrler ve spekiilasyonlar gibi
faktérlerden etkilenmektedir.

Varantlarin piyasa degerini etkileyebilecek diger faktdrler arasinda faiz oranlari, Dayanak Varhigin
temettll potansiyeli veya faiz 6demeleri, Daya :ﬁ'/ﬁrlg@’\ eviyesinin hesaplanma yfnteminde zaman zaman
goriilebilecek degisiklikler ile Dayanak Varligin vavira "rflh"rl%mlecekteki petformansiyla ilgili olaralk piyasada

olugan beklentiler yer almaktadir.
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ALIM Varantlarinda; Dayanak Varhigin degeri diiserse vefveya piyasalarda Dayanak Varligin degerinin
Varantlarin vadesine kalan siiresi sirasinda diisecegine dair bir beklenti mevcutsa, normal kosullar altinda
Varantlarin degeri, diger tlim faktorlerin sabit olmasi kaydiyla diigecektir. Dayanak Varhigin degeri artarsa
vefveya piyasalarda bu degerin Varantlarin kalan siiresi sirasinda yiikselecegine dair bir beklenti mevcutsa,
normal kogullar altinda Varantlarin degeri diger tiim faktdrlerin esit olmasi koguluyla yitkselecektir.

SATIM Varantlarinda; Dayanak Varhgmn degeri yiikselirse ve/veya piyasalarda Dayanak Varhgin
degerinin Varantlarin vadesine kalan siiresi sirasinda yiikselecegine dair bir beklenti mevcutsa, normal kosullar
altnda Varantlarin degeri, diger tiim faktdrlerin sabit olmasi kaydiyla diigecektir. Dayanak Varhigin degeri
diigerse ve/veya piyasalarda bu degerin Varantlarin kalan siiresi sirasinda diigecegine dair bir beklenti mevcutsa,
normal kogullar altinda Varantlarin degeri diger tiim faktérlerin egit olmas: koguluyla yiikselecektir.

Dayanak Gosterge bir endeks ise veya bilesenleri dikkate alinarak hesaplamyorsa, Dayanak Gostergenin
herhangi bir giindeki degeri, bilegenlerinin ayn: giindeki degerini yansitacaktir. Dayanak Gostergenin
bilesiminde ve (Risk Faktdrlerinde tantmlananlar da dahil) faktérlerde griilen ve bilegenlerin degerini etkileyen
veya etkilemesi olas: degigiklikler, Dayanak Gostergenin degerini, bunun neticesinde de, Varantlara yapilan
yatinmdan saglanacak getiriyi etkileyecektir, Herhangi bir bilesenin degerindeki dalgalanmalar, diger
bilegenlerin degerindeki dalgalanmalarla dengelenebilir veya buna karsihlk bu dalgalanmalar daha da
siddetlenebilir.

2,113, Varantlarile Riskten Korunma

Yatinmailar, ellerinde bulundurduklan pozisyonlardan varantlar ile ters pozisyon alarak koruma
saglayabilirler. Boylelikle diger pozisyonlardan ettikleri zararlar varantlardan ettikleri kar ile kargilayabilirler.
Ancak riskten korunma amaciyla Varantlara yatirim yapan yatirrmailar belirli risklerle kargilagabilirler. Dayanak
Varlik/Gosterge kargisindaki risklere karsi kendilerini giivence altina almak amaciyla Varant satin almak
niyetinde olan yatinmailar, Varantlar1 bu gekilde kullanmanin getirecegi risklerin farkinda olmalidirlar,
Varantlarin degerinin Dayanak Varhgin/Gostergenin degerindeki hareketlerle baglantili olacagina ve Dayanak
Varligin/Géstergenin bilesiminin zaman igerisinde degigebilecegine dair bir glivence verilmemektedir.

Aynica, Varantlant Dayanak Varhigin/Géstergenin degerini dogrudan yansitan bir fiyattan paraya
cevirmek her zaman miimkiin olmayabilir. Bu nedenle, Varantlara yapilan yatirimin getirisi ile Dayanak
Varhiga/Gostergeye dogrudan yapilan yatirimn getirisi arasindaki baginti seviyesine dair herhangi bir giivence
s6z konusu olamaz.

2.1.14. Varantlar Likit Olmayabilir

Tiirk hukukunun Varantlarin piyasa yapicthgina uygulanacak hiikiimleri sakli kalmak kaydiyla,
Varantlara iligkin ikincil bir piyasanin geligip gelismeyecegini, gelisecekse ne &lgiide geligecegini, Varantlarin
ikincil piyasada hangi fiyatlardan alimip satilacagini veya bu piyasanun likit olup olmadigini énggrebilmek
miimkitn degildir. Varantlar, Borsa Istanbul'un kotasyon onay ile ihrag edilecek ve Borsa Istanbul Kollektif Yatirim
Uriinleri ve Yapilandirilmig Uriinler Pazari'nda iglem gorecektir. Varantlarin bu sekilde kote edilmesi, islem
gdrmesi veya alim satim amaciyla kabul edilmesi halinde, bu kotasyonun veya islem gérme halinin sitreklilik arz
edecegine dair bir gilivence verilmemektedir.

Ihraggi, Varantlan agik piyasada herhangi bir fiyattan herhangi bir zamanda satin alabilecek olup, buna
mecbur degildir. Bu gekilde satin alinan Varantlar, elde bulundurulabilir, tekrar satilabilir veya itfa amaciyla iade
edilebilir. Deutsche Securities Menkul Degerler A.3./nin Varantlarda tek Piyasa Yapicsi roliinii listlenebilecegi
diistiniiliirse, ikincil piyasa simirli olabilir. Tkincil piyasa ne kadar smirlt olursa, Varant hamillerinin, Varantlan,
Uzlagt anindan 6nce degerlerinden paraya ¢evirmesi o kadar giiglesecektir.

2,115, Hukuksal Bail-in Siireci ve Diger idari Tedbirler
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kiymetlere doniigtiirme (tutar indirimi ve degistirme haklar: birlikte bail-in araglari olarak adlandirilmaktadir)
veya Sermaye Piyasasi Aracinin diger bir kurulusa transferi, Sermaye Piyasasi Araglarinin hiikitm ve kogullarinda
degisiklik (Sermaye Piyasas1 Araclarinin vadelerinin degistirilmesi de dahil olmak ancak bununla sinirl olmamak
iizere)_veya Sermaye Piyasast Araglarinin iptal edilmesi de dahil (ancak bunlarla simirli olmamak {izere) diger
idari tedbirlere bagvurma hakkina sahip olacaktir.

2.1.16. Uriin Risk Bildirim Formu

Yatirim kuruluglarn tarafindan pazarlanan ve/veya miigteriler tarafindan talep edilen {iriin ve hizmetlerin
miigterilere uygun olup olmadiginin degerlendirilmesi amaciyla, miigterilerin séz konusu {irfin / hizmetlerin
tagidig riskleri anlayabilecek bilgi ve tecriibeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesinde kullaruilmak lizere
ihragal ve Piyasa Yapici kurumun internet sitelerinde yer alan Yatirim Kurulugu Varantlan Uriin Risk Bildirim
Formu bdlitmiinii incelemelidirler.

2.2,  Risk bildirim formuna iligkin agiklama

YATIRIMCILARA UYARI: Yatirimeilar, yatirim kurulusu varanti yatinmlarimin tamamin veya duruma gire
bir béltimiinii kaybedebilirler.

Kurul'un VII - 128.3 sayih Varantlar ve Yatiim Kurulugu Sertifikalari Tebligi'nin 9(3). maddesi uyarinca
Varantlara iligkin herhangi bir iglem yapilmadan énce, yatinim kuruluglarimin yatinmeilara Varantlara iligkin
yatiimlardaki risklere iligkin agagida yer verilen risk bildirim formunu saglamas gerekmektedir.

Yatirimalar risk bildirim formundaki bilginin sadece bir 6zet oldugunu ve atifta bulunulan belgeler de dahil
olmak iizere, fhragg1 Bilgi Dokiimani ve isbu Sermaye Piyasas1 Arac: Notu'nun kalan kisimlariyla birlikte bir
biitiin olarak degerlendirilmesi gerektigini unutmamalidirlar. Varantlarin yatinmeilar Varantlarn yapism ve
Varantlara iligkin olarak yapilan yatirimlarda risklere maruz kalma olasiliklarini tamamen anladiklarindan
emin olmalidirlar ve kendi finansal, vergisel ve sair durumlan 1siginda, Varantlara iligkin olarak yapilan
yatinmin uygunlugunu géz éniinde bulundurmalidirlar, Yatirimeilar Thrager Bilgi Dokiimanu ve igbu Sermaye
Piyasas1 Arac1 Notu'nun “Risk Faktorleri” béliimiinii incelemelidirler.

Form Tiirkiye Sermaye Piyasast Araci Kuruluglar Birligi'nin internet sitesinden (www.tspb.org.tr) almnabilir.
Yatinmcilar ayrica formun bir kopyasini Esentepe Mahallesi, Bilyiikdere Caddesi Tekfen Tower No: 209 Kat: 17,
Sigli, 34394, Istanbul, Tiirkiye adresinde bulunan Deutsche Securities Menkul Degerler A.$.'den temin edebilizler.

VARANT VE VARANT BENZERI SERMAYE PIYASASI ARACLARI RiSK BiLDiRiM FORMU

Onemli Agiklama

Sermaye piyasasinda gergeklegtirecegimiz varant ve/veya varantlara benzer sermaye piyasasi araglar: alim satim
islemleri sonucunda kar edebileceginiz gibi zarar riskiniz de bulunmaktadir. Bu nedenle, islem yapmaya karar
vermeden 6nce, piyasada kargilagabilecegiiniz riskleri anlamaniz, mali durumunuzu ve kisitlarimizi dikkate alarak
karar vermeniz gerekmektedir.

Bu amagla, Kurul diizenlemelerinde &nggriildiigii iizere “Varant ve Varant Benzeri Sermaye Piyasas1 Araglar Risk
Bildirim Formu”nda yer alan aga§idaki hususlari anlamaniz gerekmektedir.

Uyar

Islem yapmaya baslamadan 6nce ¢aligmay: diistindiigiiniiz kurulusun “alim satum aracithi yetki belgesi”ne sahip
olup olmadifimi (ve Varant ve Sertifika Tebligi’'nin 13'lincli maddesinde sayilan diger kogullar1 haiz olup
olmadigim) kontrol ediniz. Bu yetki belgesine sahip banka ve sermaye piyasasi yatmm kuruluglarini

www.spk.gov.tr veya www.tspb.org.tr web sitelerinden &grenebilirsiniz.
Varantlara iligkin Genel Bilgi
Yabrim Kurulugu Varanti (Varant), elinde bulunduran klglye, dayanak varlif1 ya da gostergeyi 6nceden belirlenen

bir fiyattan belirli bir tarihte veya belirli bir ¢ mfmdar aliga veya satma hakk: veren ve bu hakkin kaydi teslimat
ya da nakit uzlasi ile kullaruldig: varant ni {gln*dékl 'ﬁerﬁﬂ {nyasasu aracidir.
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Varantin dayanak varligim, BIST 30 endeksinde yer alan pay ve/veya BIST 30 endeksi kapsaminda yer alan birden
fazla paydan olugan sepet olugturur. Dayanak gdstergesi ise Borsa Istanbul A.§. (Borsa Istanbul) tarafindan
olugturulmus pay endeksleridir.

Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul) tarafindan uygun goriilmesi halinde, yukarida belirtilen Dayanak Varlik ve
gostergeler disinda kalan konvertibl doéviz, kiymetli maden, emtia, gegerliligi uluslararas: alanda genel kabul
gormiis endeksler gibi diger varlik ve gostergeler de varanta dayanak tegkil edebilir.

Bu formda yer alan agiklamalar Kurul diizenlemeleri uyarinca Kurul’un uygun gérecegi varantlara benzer nitelikli
sermaye piyasasi araglar1 (varant benzeri) igin de gegerlidir. Varant benzeri sermaye piyasas! arac1 alim satim
islemini gergeklegtiren yatirim kurulugu, s6z konusu sermaye piyasasi aracimin &zellikleri hakkinda miigterilerini
bilgilendirmek zorundadir. Isleme baglamadan 8nce bu bilgileri edinmeniz énemlidir. Yatirim kurulugunuzdan
mutlaka talep ediniz.

Isleyis Esaslari, Hak ve Yiikiimliiliikler

1.Varantlarin alim satimi, Kurulun onayi iizerine Borsa istanbul mevzuat: cercevesinde belirlenecek islem esaslart
kapsaminda Borsa Istanbul’un uygun gorecei pazarda, piyasa yapicilik esasina dayal olarak yapihr. Piyasa
yapicligi kapsaminda, piyasa yapicst yatinm kurulugu likidite saglamak lzere, ilgili piyasa dilizenlemeleri
cercevesinde siirekli alim-satim kotasyonu vermek zorundadir. Piyasa yapicihgina iligkin esaslar, Kurulun uygun
goriigti lizerine Borsa Istanbul tarafindan belirlenir.

2.Varantlarin satiginin yatirrm kuruluglan vasitasiyla yapilmas: ve Borsa Istanbul’da iglem g&rmesi zorunludur,
Borsa Istanbul’'da islem géren varantlarin islem sirasimin kapatilmasina iligkin esaslar Borsa Istanbul tarafindan
belirlenir.

3.Varantlarin vadeleri iki aydan az, beg yildan fazla olamaz.

4.Dayanak varlig veya gbstergesi BIST 30 endeksinde yer alan pay veya BIST 30 endeksi kapsaminda yer alan
birden fazla paydan olusan sepetin oldugu varantlarda uzlagi bi¢cimi kaydi teslimat veya nakit uzlag olarak
belirlenebilir. Dayanak varligi bunlarin diginda varlik ya da gosterge olan varantlarda ise nakit uzlag esaslarinin
uygulanmas: zoruniudur.

5.Varant ihracindan dogan uzlag yiikiimlaliigliniin yerine getirilmesinden ihraggt sorumludur, Garantdr
bulunmasi halinde, ihragq ile garanttr miiteselsilen sorumlu olur.

6.Varant ihraglari kaydi olarak yapilir ve ihragginin MKK iiyesi olmasi zorunludur,
Risk Bildirimi

Islem yapacaginiz yatinm kurulugu ile imzalanacak gergeve siizlesmede belirtilen hususlara ek olarak, agagidaki
hususlar: anlamantz ¢ok dnemlidir:

1.Yatinm kurulusu nezdinde agtiracagtmiz hesap ve bu hesap iizerinden gergeklegtirilecek tiim islemler igin
Sermaye Piyasas: Kuruly, borsalar, takas ve saklama merkezleri tarafindan gikartilan ilgili her tiirlii mevzuat ve
benzeri tiim idari diizenleme hiikirnleri uygulanacaktir.

2.Varant iglemleri gesitli oranlarda riske tabidir. Piyasada olugacak fiyat hareketleri sonucunda yatirtm kuruluguna
yatirdigimiz paranin tiimiinii kaybedebileceginiz gibi, kayiplariniz yapacaginz iglemin tiirline gore yatirdiginiz
para tutarini dahi asabilecektir.

3.Kaldirag etkisi nedeniyle varant alim iglemi yapmanin piyasada lehe caligabilecegi gibi aleyhe de caligabilecegi
ve bu anlamda kaldirag etkisinin tarafimza yiiksek kazanglar saglayabilece§i gibi zararlara da yol agabilecegi
ihtimali gz &niinde bulundurulmahdr.

4.Bir varant satin alirsaruz ve varantin sagladii dayanak varli1 ya da gstergeyi énceden belirlenen bir fiyattan
belirli bir tarihte veya belirli bir tarihe kadar alma veya satma hakkini kullanmamaya karar verirseniz, riskinizi
varanta &dediginiz bedel ve buna ek olarak 6deyeceginiz komisyon ve diger muamele iicreti ile sinirlamaniz

miimkiindiir. /..’” “ r"*-m
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6.Varant alim satimina iligkin olarak yatirim kurulugunun yetkili personelince yaptlacak teknik ve temel analizin
kigiden kigiye farkhlik arz edebilecegi ve bu analizlerde yapilan Ongoriilerin kesin olarak gergeklesmeme
olasthinin bulundugu dikkate alinmalidir.

7.Varant ihraci nedeniyle ihragginin maruz kaldigi risklere iligkin risk yonetim politikasinin izahnamede yer almasi
zorunludur. Izahname, Tebli§ uyarinca ihragg: ile piyasa yapiciun internet sitesinde yaymlanur. ihragginn risk
yOnetim politikasi, yatirim kararimiz: vermeden 6nce dikkatle okunmalidir.

8.Yabanci para cinsinden diizenlenen varantlar vefveya varantlarin dayanak varhginda, yukarida sayilan risklere
ek olarak kur riskinin oldugunu, kur dalgalanmalar: nedeniyle Tiirk Lirasi bazinda deger kaybi olabileceg,
devletlerin yabanci sermaye ve doviz hareketlerini kisitlayabilecegi, ek ve/veya yeni vergiler getirebilecegi, alim
satim iglemlerinin zamaninda gergeklegmeyebilecegi bilinmelidir.

9.Islemlerinize baglamadan 8nce, yatirim kurulusunuzdan yitkiimlii olacaginiz biitiin komisyon ve dier muamele
ticretleri konusunda teyit almalisiniz. Eger iicretler parasal olarak ifade edilmemisse, ticretlerin parasal olarak size
nasil yansiyacag ile ilgili anlagilir Srnekler iceren yazili bir agiklama talep etmelisiniz.

Isbu varantlara iligkin risk bildirim formu yatirimciyr genel olarak mevcut riskler hakkinda bilgilendirmeyi
amaglamakta olup, varantlarin ahm satimindan ve uygulamadan kaynaklanabilecek tiim riskleri kapsamayabilir.
Dolayisiyla tasarruflarinizi bu tip yatirimlara yénlendirmeden dnce dikkatli bir gekilde aragirma yapmalisiniz.

3. TEMEL BILGILER

3.1.  Halka arza iligkin ilgili gercek ve tiizel kigilerin menfaatleri

YOKTUR.

3.2.  Halka arzin gerekgesi ve halka arz gelirlerinin kullanim yerleri

Varantlarin ihracindan elde edilecek fon fhrage tarafindan genel kurumsal amaglar igin kullanilacaktir.
Varantlarin ihracindan saglanan fonlarin dnemli bir béliimii bu varantlara iligkin piyasa riskine kargt &nlem almak
(hedging) igin kullanilabilir.

4, IHRAC VE HALKA ARZ EDILECEK YATIRIM KURULUSU
VARANTLARINA/SERTIFIKALARINA ILiSKIN BILGILER

4,1.  Yahirmm kurulusu varantlarina iligkin bilgiler

41.1. Thrag edilecek yatirmm kurulugu varantlannin tirii/tipi/ISIN Kodu:

Isbu Sermaye Piyasasi Araci Notw'nun 11 numarahi “EKLER” béliimiinde yer alan EK-2'deki tabloya
bakiniz.

4.1.2. Dayanak varligin/gostergenin degerindeki degigimin yatinm kurulusu varantinin degerini nasil
etkileyecegine iliskin bilgi

ALIM Varantlarinda; Dayanak Varhigin degeri diiserse vef/veya piyasalarda Dayanak Varligin degerinin
Varantlarin vadesine kalan siiresi sirasinda diigsecegine dair bir beklenti mevcutsa, normal kosullar altinda
Varantlarin degeri, diger tiim faktorlerin sabit olmas: kaydiyla diigecektir. Dayanak Varhigin degeri artarsa ve/veya
piyasalarda bu degerin Varantlarin kalan stiresi sirasinda yiikselecegine dair bir beklenti mevcutsa, normal
kosullar altinda Varantlarin degeri diger tiim faktdrlerin esit olmasi koguluyla yiikselecektir.

SATIM Varantlarinda; Dayanak Varhigin degeri yiikselirse vefveya piyasalarda Dayanak Varhgin
degerinin Varantlarin vadesine kalan siiresi sirasinda yiikselecegine dair bir beklenti mevcutsa, normal kogullar
altinda Varantlarin degeri, diger tiim fakt&rlerin sabit olmast kaydiyla diigecektir. Dayanak Varligin degeri dﬁsers:el/
ve/veya piyasalarda bu degerin Varantlarin kalan stiresi sirasinda diisecegine dair bir beklenti mevcutsa, ng
koguilar allinda Varantlarin degeri diger tiim faktérlerireesit olmast koguluyla yiikselecektir. /

Dayanak Gdsterge bir endeks ise ‘.;gya b‘i%g’eh‘?e:ikﬁilﬁqte almarak hesaplamyorsg}a-yanalf G?‘:ste.rg.enin
herhangi bir giindeki degeri, bilegenlerini fﬁynl»‘g}}‘p@ki.g%geri%i ansitacaktir, Dayanak @8sergenin bilegiminde
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ve (Risk Faktérlerinde tarumlananlar da dahil) faktdrlerde goriilen ve bilegenlerin degerini etkileyen veya
etkilemesi olast degisiklikler, Dayanak Gostergenin degerini, bunun neticesinde de, Varantlara yapilan yatirimdan
saglanacak getiriyi etkileyecektir. Herhangi bir bilegenin degerindeki dalgalanmalar, diger bilegenlerin
degerindeki dalgalanmalarla dengelenebilir veya buna kargilik bu dalgalanmalar daha da giddetlenebilir.

4.1.3. Yatmrim kurulugu varantlarinin hangi mevzuata gore olugturuldugu

Varantlarin ihrac, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu, Kurul tarafindan gikarilan ve 10 Eyliil 2013 tarih
ve 28761 sayilt Resmi Gazete’de yayimlanan VII - 128.3 sayili Varantlar ve Yatirnm Kurulusu Sertifikalar: Tebligi
ile 23 Ekim 2013 tarih ve 28800 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan VII — 128.4 sayili Yabanc1 Sermaye Piyasast
Araglar: ve Depo Sertifikalan ile Yabana Yatirim Fonu Paylar: Tebligi'nin ilgili hiikiimleri gergevesinde ve Borsa
Istanbul’un 01/03/2016 tarih 16 say:li Pay Piyasast igleyigine iligkin Uygulama Usulii ve Esaslar Duyurusu uyarinca
gerceklestirilmektedir.

4.1.4. Yahrim kurulugu varantlarinin kaydilesgtirilip kaydilestirilmedigi hakkinda bilgi

Ihrag edilecek yatirim kurulugu varantlari kaydilestirme esaslar: gercevesinde Merkezi Kayit Kurulusu
A.3. (MKK) nezdinde kaydi olarak tutulmaktadir.

Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
Regitpaga Mahallesi, Borsa Caddesi, No:4, Sariyer / Istanbul

415, Yatinm kurulugu varantlarinin hangi para birimine gore ihrag edildigi hakkinda bilgi

Yatinim kurulusu varantlar Tiirk Lirasi cinsinden satiga sunulacaktir,

4.1.6. Jhraggnin yiikiimliiliiklerini yerine getirme siralamasi iginde ihraci planlanan yatinm kurulugu
varantlaninin yeri hakkinda bilgi ile siralamayi etkileyebilecek veya yatirim kurulugu varantlarinin ihragginin

mevcut ya da gelecekteki diger yiikiimliiliiklerinden sonra gelmesine yol acabilecek hiikiimlerin dzetleri

ihragginin iflasi halinde, Varant hamilinin alacag yliriirliikte bulunan 19 Haziran 1932 tarih ve 2128 sayili
Resmi Gazete'de yayimlanan 2004 say1li Icra ve Iflas Kanunu (“IiK”) uyarinca takip edilecektir. Yiiriirliikte bulunan
kanun geregi, Yatinm Kurulusu Varant ve Sertifikalar1 gibi sermaye piyasasi araglarmdan dogan alacaklar
imtiyazli olmayan alacaklar arasinda yer almaktadir. Ihragginin teminatsiz ve sbzlesmesel yiikiimliiliiklerinden
olan Yatitm Kurulugu Varantlari ve Sertifikalari, IK'nin 206'nci maddesi uyarinca imtiyazli olmayan diger
alacaklarla birlikte drdiincii sirada yer almaktadir. isbu sermaye piyasasi aract notu tarihi itibariyle, Thragginin
birlesmesi veya devrolmas: durumunda varant sahiplerinin alacaklarinin hukuki durumuna iliskin bir belirleme
yapmay gerektirecek Ihragginin planladigi bir birlesme veya devralinma bulunmamaktadir, ihragginun birlesmesi
veya devrolmasinin stz konusu olmas: durumunda varant sahiplerinin alacagimin hukuki durumuna halel
getirmemek igin Thraggy, ilgili mevzuata uygun olarak gerekli tedbirleri alacaktir.

41.7. Thrag edilecek yatirim kurulusu varantlarinin yatirimerya sagladigt haklar, bu haklarin kullanim ile

isleme koyma esaslari, nakavt durumuna iligkin hususlar ve bu haklara iligkin kisitlamalar

Varantlar yatinmalarina Dayanak Varlii/Gostergeyi dnceden belirlenmis bir fiyattan (Isleme Koyma
Fiyati} belirli bir tarihte (vade) alma (ALIM Varant1) veya satma (SATIM Varanti) hakki vermektedir. Bu hakk: elde
etmek igin 6denen fiyat isbu Sermaye Piyasas1 Araci Notu’'nun 2.1 no’lu bélimiinde belirtilen riskleri kapsayacak
sekilde Dayanak Varhgin/Gostergenin piyasa fiyatina, Dayanak Varhktaki/Gostergedeki beklenen oynakhigina,
vadesine kalan zamana, temettii beklentisine, faiz oranlarina ve varantin isleme Koyma Fiyatina dayanmaktadir.
Bunlarin yaninda arz talep dengesi, piyasa kosgullari ve likidite sartlar1 da varantin piyasa fiyatinin olugmasina etki
etmektedir.

(a) ALIM VARANTI reTry, .

ALIM Varantlarinda yatirimeilar v/a’a"é .56?'1?41'{:}’1. anak Varllgm/Gostergemn Uzlas fiyatL kdllanim
(isleme koyma) fiyatindan yiiksek oldug /olgugi /,Qnantls:z bl istiraki temsil eden nakit bir tuta
bildirime gerek duyulmadan alacaktir. Fdkat ]}}a n;?k‘\\)‘.a]shgl i
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Koyma Fiyatina esit veya bu fiyattan daha diigiikse, varantlari ellerinde bulunduran yatirimailar yatirimlarindan
herhangi bir getiri elde edemeyeceklerdir.

Vade sonunda varantlarin karda, zararda ve baga bag olma durumu ise agagidaki gibidir:
Dayanak Varlik/Gésterge vade sonu uzlag fiyat: > Isleme Koyma Fiyat1 = Karda
Dayanak Varlik/Gosterge vade sonu uzlag fiyat = Isleme Koyma Fiyati = Baga bag
Dayanak Varlik/Gosterge vade sonu uzlagi fiyati < Isleme Koyma Fiyati = Zararda

ALIM Varantlarinda vade sonunda varantin karda olma durumunda Dayanak Varlik/Gosterge Uzlag:
fiyat: ile fgleme Koyma fiyati arasindaki fark katsayi ve Referans Para Biriminin Tiirk Lirasr'na cevrilmesi ile
bulunan déviz kuru ile diizeltilip nakdi olarak varant sahibine ddenir. Eger varant zararda veya baga bag ise
herhangi bir deme yapilmaz ve varant degersiz olarak itfa olur.

(b SATIM VARANTI

SATIM Varantlarinda yatirnmailar vade sonunda Dayanak Varligin/Géstergenin Uzlag: fiyati kullanim
(isleme koyma) fiyatindan diisiik oldugu dlglide orantisiz bir igtiraki temsil eden nakit bir tutari herhangi bir
bildirime gerek duyulmadan alacaktir. Fakat Dayanak Varh§in/Géstergenin vade sonundaki gdsterge Uzlag: fiyatt
Isleme Koyma Fiyatma esit veya bu fiyattan daha yiiksekse, varantlan ellerinde bulunduran yatirmmeilar
yatirnmlarindan herhangi bir getiri elde edemeyeceklerdir.

Vade sonunda varantlarin karda, zararda ve baga bas olma durumu:

Dayanak Varlik/Gosterge vade sonu uzlagi fiyati < Isleme Koyma Fiyati = Karda
Dayanak Varlik/Gosterge vade sonu uzlagi fiyat = isleme Koyma Fiyati = Baga bag
Dayanak Varlik/Gosterge vade sonu uzlagi fiyat > Isleme Koyma Fiyat: = Zararda

SATIM Varantlarinda vade sonunda varantin karda olma durumunda Isleme Koyma Fiyat: ile Dayanak
Varlik/Gosterge Uzlagi fiyati arasindaki fark katsayr ve Referans Para Biriminin Tiirk Liras'na gevrilmesi ile
bulunan ddviz kuru ile diizeltilip nakdi olarak varant sahibine denir. Eger varant zararda veya baga bag ise
herhangi bir 6deme yapilmaz ve varant defersiz olarak itfa olur.

4.1.8. Yatirim kurulugu varantlarimin ihracina iligkin yetkili organ kararlari

Varantlarin ihrac, Thrager tarafindan kurulug belgeleri uyarinca usuliine uygun olarak onaylanmustir.
Ihraggl, genel bankacilik faaliyetinin bir parcasi olarak, (Deutsche Bank'in ana stzlesmesinde Madde 2(1)'de
belirtilmigtir) Paylara vefveya endekslere vefveya diger menkul kiymetlere ve/veya fon paylarma ve/veya
emtialara ve/veya doviz oranlarina ve/veya diger varliklara iliskin olarak varant ihrag etmeye yetkilidir ve varant
ihrag edebilir, X-markets Programi uyarinca, Thraggi Tiirkiye'de Paylara, Pay sepetlerine vefveya endekslere
dayah varantlar thrag edebilir.

Thraggr, 10 Ekim 2018 tarihinde (i) BIST 30 Bilegenlerine Dayali Tek Dayanak Varlia Endeksli
Varantlarin(ii) BIST 30 Endeksine ve Diger BIST Endekslerine Dayal: Tek Dayanak Varliga Endeksli Varantlarin,
(iii) BIST 30 Bilegenlerine ve/veya BIiST 30 Endeksine ve/veya Diger BIST Endekslerine Dayalr Sepete Endeksli
Varantlarmn ve (iv) konvertibl déviz, kiymetli maden, emtia, gegerliligi uluslararas: alanda genel kabul gdrmiis
endeksler veya bu endekslere dayal: paylar gibi diger varlik ve gbstergelere dayali Varantlarin ihracina ve bunlarin
Borsa Istanbul‘a kote edilmesine ve Borsa Istanbul’da iglem gérmesine iligkin olarak karar almigtir,

4.1.9. Yatinm kurulugu varantlarmin Kaydi ihrag Tarihi

isbu Sermaye Piyasasi Aract Notu tahtinda ihrag edilecek Varantlarin Kaydi ihrag Tarihi 26 Mart 2019"dur.
Liitfen detayl bilgi igin isbu Sermaye Piyasasi Aract Notu'nun 11 numarali “EKLER” bgliimiinde yer alan EK-
2'deki tabloya bakimz.
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4,1.10. Yatinm kurulugu varantlarimin iizerinde, devir ve tedaviiliinii kisitlayici veya bunlar alanlarin

haklarim kullanmasina engel olacak kayrtlarm bulunup bulunmadigma iligkin bilgi

Varantlarin iizerinde, devir ve tedaviiliinit kisitlayici veya bunlar: alanlarin haklarin kullanmasina engel
olacak kayitlar bulunmamaktadir. Ancak, Varantlarin arzi ve igbu Sermaye Piyasasi Aract Notu dagitimy, belirli
iilkelerde kanunen yasaklanmis olabilir. Thragg, isbu Sermaye Piyasast Araci Notu ellerinde bulunduran
kigilerden bu hususta bilgi edinmelerini ve gereken yasaklara uymalarin talep etmektedir.

Amerika Birlesik Devletleri

Varantlar, Menku! Kiymetler Kanunu gercevesinde kayda alinmamugtir ve kayda alinmayacaktir ve
Varantlarla ilgili yapilacak altm satim, Emtia Borsas: Kanunu uyarinca Birlesik Devletler Emtia Vadeli islemler
Kurulu (United States Commodity Futures Trading Commission) (“BDEVIK”)tarafindan onaylanmamugtir.

Varantlarin veya Varantlarda miindemig herhangi bir hakkin, Birlegik Devletier’de herhangi bir zamanda
dogrudan veya dolayh olarak arz edilmesi, satilmasi, tekrar satiga sunulmasi veya teslim edilmesi yasak oldugu
gibi; Varantlar dogrudan veya dolayli olarak arz edilmek, sat:lmak, tekrar satisa sunulmak veya teslim edilmek
tizere herhangi bir ABD’li gahsa veya salus adina veya yararina veya Birlesik Devletler’'de arz edilmek, satilmak,
tekrar satiga sunulmak veya teslim edilmek iizere bir bagkasina satilamaz, tekrar satiga sunulamaz, arz edilemez
veya teslim edilemez. Varantlarin higbiri, Birlegik Devletler sirurlar igerisindeki bir sahis veya ABD'li bir sahus
tarafindan veya adina kullanilamaz veya itfa edilemez.

Burada kullaruldig sekliyle, “Birlesik Devletler” (Columbia Eyaletleri ve Bslgesi de dahil olmak {izere)
Amerika Birlegik Devletleri'ni, topraklarni, miilklerini ve yargi yetkisine tabi olan diger alanlari; “ABD’li Sahis”,
(i) Amerika Birlesik Devletleri'nde mukim bir kisiyi veya bu iilkenin bir vatandagini; (ii) Amerika Birlesik
Devletleri'nde veya siyasi bir biriminde veya bunlarin kanunlar: uyarinca kurulan veya kanuni igyeri adresi
Amerika Birlesik Devletleri sintrlar igerisinde bulunan anonim bir girket, ortaklik veya sair bir kurulusu; (iii)
gelirlerinin kaynagina bakilmaksizin Amerika Birlegik Devletleri federal gelir vergilerine tabi herhangi bir fon
veya vakfi; (iv) Amerika Birlegik Devletleri mahkemelerinin, idaresi tizerinde birinci dereceden denetim hakkina
sahip oldugu veya bir veya daha fazla sayida ABD'li miitevelli heyeti {iyesinin énemli kararlarinin tiimiinii
yOnlendirme yetkisine sahip oldugu her tiirlii vakfy; (v) yukarida (iiy de tarif edilen, anonim sirket, ortaklik veya
diger kurulusun galisanlari, ydneticileri veya miidiirleri igin hazirlannug emeklilik planint (vi) esasen pasif yatirim
amactyla kurulmug ve intifa hakk: veren menkul kiymetlerinin ytizde onu veya daha fazlasi yukarndaki (i)' den
(v)'ye kadarki bentlerde tarif edilen galuslara ait olan her tiirlii kurulus; su kadar ki, isletmecisinin katithmailarm
ABD'li sahislar olmamasi nedeniyle Amerika Birlesik Devletleri Vadeli Emtia Ticareti Komisyonu'nun
yonetmeliklerinin 4. Boliimiindeki belirtilen sartlardan muaf tutulan emtia havuzuna yatinm yapabilmek
amaciyla kurulmug olmasi garh aranmaktadir veya (vii} yiiriirliikteki Amerika Birlesik Devletleri Menkul
Kiymetler Kanunu'nun S Yonetmeligi'nde veya Amerika Birlegik Devletleri Emtia Borsasi Kanunu gergevesinde
kabul edilen yénetmeliklerde tamumlanmug herhangi bagka bir “ABD'li Salus”1 ifade etmektedir.

Avrupa Ekonomik Alan:

Avrupa Ekonomik Alani'na dahil her bir Uye Devlet bakimindan (her biri “ilgili Uye Devlet”), izahname
Direktifi’nin s6z konusu ilgili Uye Devlette uygulamaya ahndig tarihten (bu tarih de dahil olarak) itibaren gegerli
olmak {izere (“Ilgili Uygulama Tarihi”), Varantlar, s6z konusu {lgili Uye Devlette halka arz edilmemistir ve
edilmeyecektir ancak Ilgili Uygulama Tarihinden (bu tarih de dahil olarak) itibaren gegerli olmak iizere,
Varantlar, séz konusu Ilgili Uye Devlette agagidaki hallerde halka arz edilebilir:

(a) Varantlara iligkin olarak isbu Sermaye Piyasasi Aract Notu, bu Varantlanin Ilgili Uye Devletteki halka
arzinin, Izahname Direktif'i 3(2) Maddesinde belirtilen halka arz (“Muaf Olmayan Arz”) haricinde gergeklesecegi
belirtiliyorsa, bu Varantlara iligkin olarak dﬁzgn_iggg_n_.‘.g“gailgili Uye Devletin yetkili makaminca onaylanan VEHV
uygun durumlarda, bagka bir ilgili Uye Dgﬁét’é‘@?&r@?ﬁ({g s6z konusu Ilgili Uye Devletin yetkili mym a
bildirilen bir izahnamenin yayinlanma t;;\,f?l‘lincl‘;:a‘rfM 5_‘on1‘a=€halka arz gergeklestirilebilir; su kadar ki, 562 konusu
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bir ihrag icin kullanilmasina yazili olarak rniza gisterdiyse) belirtilen tarihlerde baglayip sona eren dénemde,
Izahname Direktifi'ne uygun bir sekilde, Muaf Olmayan Arz1 &ngoren Sermaye Piyasasi Aract Notu vasitasiyla
gecerli olarak tamamlanmas gerekmektedir;

(b) Izahname Direktifi‘nde nitelikli yatirimeilar olarak tanimlanan bir tiizel kigilige herhangi bir zamanda
yapilacak olanlar;

(¢) ([zahname Direktifi'nde tanimlanan nitelikli yatirimalar haricinde) igili arz igin Ihragg tarafindan
atanmug yatirnm kurulugun/kuruluglarin iznini almig olmak kosuluyla 150’yi agmayan sayida tiizel veya gergek
kigiye herhangi bir zamanda arz edilebilir; veya

(d) Izahname Direktifi'nin 3(2) no’lu Maddesi kapsamina giren tiim durumlarda herhangi bir zamanda
arz edilebilir; su kadar ki, Varantlarinarzi, izahname Direktifi'nin 3. Maddesi uyarinca bir izahname

yaymlanmasimi veya Izahname Direktifinin 16. Maddesi uyarinca bir izahname eklenmesini zorunlu
kilmamaldir.

Bu hiikmiin amaglar1 bakimindan, Ilgili bir Uye Devlette Varantlara iligkin olarak “Menkul Krymetlerin
Halka Arz1” ifadesi, yatirimeilarin Varantlarin satin almasi veya igtirak taahhiidiinde bulunmas: konusunda
karar vermesini mlimkiin kilacak gekilde, halka arz edilecek Varantlara ve arz gartlara dair yeterli bilgilerin
herhangi bir ydntemle ve herhangi bir bigimde duyurulmasiru ifade eder; bu ifade, séz konusu Uye Devlette
Izahname Direktifi’'nin uygulanmasina 111§k1n herhangl bir 8nlem nedeniyle degistirilmis olabilir, “izahname
Direktifi” ifadesi Direktif 2003/71/EC (ve llgili Uye Devlette uygulandig: Slgiide 2010 PD Tadil Direktifi dahil
olmak lizere tiim tadiller) anlamina gelmekte olup Ilgili her bir Uye Devletteki ilgili uygulama &nlemlerini de
icerir, ve 2010 PD Tadil Direktifi ifadesi “Direktif 2010/73/EU” anlamina gelmektedir.

ingiltere

2000 tarihli Finansal Hizmetler ve Piyasalar Kanunu'nun (“FHPK") 21. Maddesi anlamindaki bir yatirim
faaliyetine girigilmesi yéniindeki bir ¢agr1 veya teklif; [hraggimin yetkili bir gahis olmamasi halinde FHPK’nin 21(1)
no'lu Maddesi'nin Thraggiya uygulanmayacagn durumlarda,Varantlarin ihraci veya satigiyla ilgili olarak
duyurulacak veya duyurulmast saglanacakhir.

Varantlarla ilgili olarak Ingiltere’de, ingiltere’den veya bagka bir bicimde ingiltere’yi de icerir sekilde
gergeklestirilen tim islemlerde FHPK'nin ilgili ve gegerli biitiin hiikiimlerine riayet edilmelidir.

4.1.11. Yatirim kurulusu varantlarinin;

Tiirdi, tipi, ISIN kodu, dayanak gostergesi/varlif), vadesi, satig siiresi, itibari degeri, isleme koyma tarihi,
uzlagt gekli, erken itfaya ve artik degere iligkin esaslan, igleme koyma fiyati, son iglem tarihi ve katsayis1 11
numaralt “EKLER” béliim{inde yer alan EK-2'deki tabloda gosterilmektedir.

4.1.12. Takas esaslar:

Yatirim kurulugu varantlarinin takas iglemleri Borsa Istanbul diizenlemeleri cergevesinde gergeklestirilir.
MKK'da hak sahibi kayitlarinin olugmast igin, Son Islem Tarihinde gerceklegen iglemlerin takasinin tamamlanmast
gerekmektedir (Son Iglem Tarihi + 2 isgiinii sonu). Dolayisiyla Varantlarin son hak sahipleri (Son Iglem Tarihi + 2
isgiinit sonu)’de belirlenir ve hak kullarum islemleri (Son islem Tarihi + 3 isglinii sonu) yapilir. Isbu Sermaye
Piyasast Aract Notu tahtinda ihra¢ edilecek Varantlarin Son Islem Tarihi icin liitfen 11 numaralh “EKLER”
béliimiinde yer alan EK-2'deki tabloya bakinz.

Varant piyasasinda son hak sahipleri Son Iglem Tarihini takip eden ikinci ig giinit belirlenir. Son hak
sahiplerinin bu tarihte MKS'ye gore hesaplarinda bulunan V Paylari esas alimir. Varant déniisiimiinde Isleme
Koyma Fiyati ve Dayanak Gdstergenin Uzlagt degeri karsilagtirthr ve Katsayi'ya gore her bir Varantin hak
kazandig: Uzlagi miktar: hesaplanur. "":‘"“"'7-" 16 00T
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Takasbank nezdindeki serbest cari hesaplarina aktarimu ile gergeklesir. Varantin 6demesi [hragginin MKK hesabina
6demeyi yaptig tarih yani vade sonunu takip eden {iglincii is giinii olacaktir. Uzlag: ve takas iglemleri Merkezi
Kayit Kurujugunun kurallarina ve ilgili mevzuata uygun bir sekilde yapilacaktir,

Varantlar MKK nezdinde kaydi olarak izlendiginden 6demeler MKK tarafindan iiye hesaplarina
otomatik olarak gegmektedir.

Yukarida bahsi gegen bu ddemeler, 6demenin yapildig: ve takasin gergeklestigi yerdeki bu tiir 6demeleri
ve takas: diizenleyen ilgili mevzuat hiiklimleri ile ighu Sermaye Piyasast Arac1 Notu 9 no'lu (Vergilendirme)
béliimdeki hiikiimlere tabi olacaktir.

Agir ihmali veya kasti eylemleri haricinde Thragg, Hesaplama Kurulugu veya Yetkiliden higbiri, igbu
Sermaye Piyasasi Aract Notu ger¢evesinde ddenecek herhangi bir tutarin hesaplanmasindaki veya isbu Sermaye
Piyasas1 Araci Notu hiikiimleri uyarinca yapilacak bagka bir belirleme veya tespitte olugan hata veya eksikliklerden
sorumlu tutulamaz. Varantlarin satin alim1 ve/veya elde bulundurulmasi, Varant hamillerine, Dayanak
Varliga/Gostergeye veya bir Nakit Uzlagt Tutarinin hesaplanmasinda referans alinan herhangi bagka bir varliga
iligkin (oy kullanma, temettii hakki veya sair agidan) higbir hak vermeyecektir.

4.113. Yatirim kurulugu varantlarinda getirinin nasil gerceklesecegi ve nasil hesaplandigl, ddeme veya
teslimin nasil yapilacag: hakkinda bilgi

Varantlanin vade iginde piyasa degerinin hesaplanmasinda opsiyon fiyatlama modelleri kullamlir.
Varantin piyasa degeri, Dayanak Varlik/Gsterge degerindeki degigikliklere, beklenen oynaklik degerine, dayanak
varhgin temettii beklentisine, vadesine kalan siireye, piyasa faiz oranlarina bagh olarak vade icinde degisir.
Bunlarin yarunda arz talep dengesi, piyasa kogullari ve likidite sartlar1 da Varantin piyasa fiyatinin olusmasina etki
eder. Varantlarin piyasa degeri yukar:daki kogsullanin bir ve/veya bir kagimin Varantin fiyatina negatif etkileyecek
gekilde gerceklesmesi durumunda vadesinden 6nce sifira inebilir. Bu durumda, yatinimalar vadesinden énce
yatirmint kaybedebilir,

Yatinnmallar tarafindan vadesine kadar tutulan Varantlarda, vade sonunda Varantin karda olmas: halinde
Varant doniiglimii nakdi olarak gergeklesir. Karda Varantlar icin vade sonu nakit uzlas: Hesaplama Kurulug
tarafindan agagidaki gibi hesaplanr:

(a) BIST 30 endeksine dayali Varantlar
ALIM VARANTLARI
Nakit Uzlag: Tutar: (Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlagi Fiyat — Isleme Koyma Fiyat:) x Katsay:
Su kadar ki, Nakit Uzlag1 Tutari, sifirdan diigiik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlagi Tutari, Uzlag: Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacakir.
SATIM VARANTLARI
Nakit Uzlag1 Tutar: (Isleme Koyma Fiyat: - Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlag: Fiyati) x Katsayi
Su kadar ki, Nakit Uzlagi Tutari, stfirdan diigiik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlagt Tutari, Uzlagi Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir.

Vade sonu Dayanak Gosterge Uz}aﬁxﬁ_éi}@'ﬁfg gl\<se dayali Varantlar i¢in vade sonunda ilgili R fe{
Kaynak (agagida tanima bakimz) tarafingian agtklanan Ve a‘s,:\aglda nlatilan Endeks Kapang Degeri
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Endeks Kapamig Degeri: Referans Kaynak tarafindan Kullamm (fsleme Koyma) tarihinde Dayanak
Géstergeye ait olarak agiklanan giin sonu endeks kapanig degerini ifade eder. Herhangi bir giin icin, Hesaplama
Kurulugu tarafindan Bloomberg servisine veya diger kaynak(lar)a referans ile makul olarak belirlenecek bir giiniin
sonunda, Ilgili Ulke veya llgili Borsa tarafindan herhangi bir zamanda Dayanak Gostergenin fiyatinda o giin
Dayanak Gostergenin Kaparts Degeri ve Dayanak Gosterge igin ihraggi vefveya bir igtiraki, vefveya riskten
korunma tarafinin (hedging party) iktisap etme, elinde bulundurma, devretme, satma, elinden ¢ikarma veya bagka
gekilde kullanma piyasa fiyati arasinda Snemli bir farklilik doguracak veya Dayanak Gosterge ile ilgili, o glinkii
iglemleri etkileyecek bir kisitlama veya sinirlama (taban fiyati da dahil olmak {izere) getirdigi takdirde Kapanig
Degeri yerine Dayanak Gostergenin Referans Para Birimindeki piyasa fiyatinin kullanilmas: gartiyla ve tamamen
Hesaplama Kurulugu tarafindan belirlenecek ve sonradan agtklanacak diizeltme(ler)e bakilmaksizin, Referans Para
Birimi {izerinden hesaplanacak Dayanak Gosterge bagina deger esas alinacaktir.

Referans Kaynak:Borsa Istanbul
Referans Para Birimi: Tiirk Liras: (“TL")
Uzlag1 Para Birimi: Tiirk Liras: (“TL")
(b) Paya dayal: Varantlar
ALIM VARANTLARI
Nakit Uzlagi Tutar1: (Vade Sonu Dayanak Varhk Uzlag: Fiyat: - Isleme Koyma Fiyatr) x Katsay:
Su kadar ki, Nakit Uzlagt Tutary, sifirdan diisiik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlagi Tutart, Uzlagi Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir.
SATIM VARANTLARI
Nakit Uzlagi Tutar: (isleme Koyma Fiyat: - Vade Sonu Dayanak Varlik Uzlasi Fiyat1) x Katsayi
Su kadar ki, Nakit Uzlag: Tutar, sifirdan diisiik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlagi Tutar, Uzlagi Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktr.

Vade Sonu Dayanak Varlik Uzlagi Fiyat: olarak Paya dayali Varantlarda agagida tarumlannusg olan kaparug
fiyat kullanilr.

Kapanig Fiyati: Varantin vadesi sonunda, Hesaplama Kurulugu tarafindan belirlenen Referans Kaynak
tarafindan belirlenecegi iizere giin sonu itibariyle Dayanak Varliga ait olarak agiklanan kaparug seansi sonu giin
sonu kaparus fiyatidir. Asagida belirtildigi (izere herhangi bir giin igin, Hesaplama Kurulusu tarafindan Bloomberg
servisine veya diger kaynak(lar)a referans ile makul olarak belirlenecek bir giiniin giin sonunda, Ilgili Ulke veya
Iigili Borsa tarafindan herhangi bir zamanda Dayanak Varliun fiyatinda o giin Dayanak Varhgin Kapanig Fiyati
ve Dayanak Varlik igin Ihragg ve/veya bir Igtiraki, vefveya riskten korunma tarafinin iktisap etme, elinde
bulundurma, devretme, satma, elinden gikarma veya bagka gekilde kullanma piyasa fiyat: arasinda 6nemli bir
farklihk doguracak veya Dayanak Varlik ile ilgili, o giinkii iglemleri etkileyecek bir kisitlama veya sinirlama (taban
fiyati da dahil olmak {izere) getirdigi takdirde Kapanig Fiyat1 yerine Dayanak Varligin Referans Para Birimindeki
piyasa fiyatimin kullarulmasi gartiyla ve tamamen Hesaplama Kurulugu tarafindan belirlenecek ve sonradan
agiklanacak diizeltme(ler)e bakilmaksizin, Referans Para Birimi {izerinden hesaplanacak Dayanak Varlik bagina
fiyah esas alinacakhtr.

Referans Kaynak: Borsa istanbul

Referans Para Birimi: Titrk Liras (
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(0 S&P 500 endeksine dayal Varantlar
ALIM VARANTLARI

Nakit Uzlagi Tutar1: (Vade Sonu Dayanak Gésterge Uzlag: Fiyati - Isleme Koyma Fiyati) x Katsay x Doviz

Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlagi Tutary, sifirdan diigitk bir rakam olamaz,

Nakit Uzlagi Tutari, Uzlagi Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir.

SATIM VARANTLARIT

Nakit Uzlag: Tutari: (isleme Koyma Fiyat: - Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlag: Fiyati) x Katsay: x Déviz
Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlag1 Tutary, sifirdan diigiik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlagi Tutari, Uziag Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir.

Vade sonu Dayanak Gosterge Uzlag: fiyatinda endekse dayali Varantlar igin vade sonunda ilgili Referans
Kaynak (asagidaki tanima bakiniz) tarafindan agiklanan ve agagida anlatilan Endeks Kapanug degeri kullanilir.

Endeks Kapanig Degeri: Hesaplama Kurulusunun belirledii Referans Kaynak tarafindan agiklanan
Kullanim (Isleme Koyma) Tarihindeki Dogu Standart Saatiyle (Eastern Standart Time - EST) 16:00 civarinda
belirlenen Dayanak Gostergeye ait Kapang Degerini ifade eder. Referans Kaynak tarafindan gésterge niteligindeki
kapanig endeks degerinin herhangi bir miicbir sebep veya farkh bir sebeple agiklanmamast durumunda ise
Referans Kaynak tarafindan agtklanan en son endeks degeri baz alinarak hesaplamalar yapilacaktir,

Diviz Kuru:Varantlara iligkin islemlerde ABD Dolari degerlerinin Tiirk Lirasina ¢evrilmesinde Kullanim
(Isleme Koyma) Tarihindeki Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi tarafindan Istanbut saatiyle saat 15:30 itibariyla
agiklanan gosterge niteligindeki ABD Dolart Satig Kuru esas alinmaktadir. Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi
tarafindan gosterge nitelifindeki ABD Dolar1 Satig Kurunun herhangi bir miicbir sebep veya farkl: bir sebeple
agiklanmamasi durumunda ise T.C. Merkez Bankasi tarafindan agiklanan en son kur baz alinarak hesaplamalar
yapilacaktir.

Referans Kaynak: New York Stock Exchange, New York (NYSE)
Referans Para Birimi: ABD Dolan (“USD")

Uzlag! Para Birimi: Tiirk Liras: (“TL")
(d) DAX endeksine dayal1 Varantlar
ALIM VARANTLARI

Nakit Uzlag: Tutarn: (Vade Sonu Dayanak Gésterge Uzlagt Fiyati - isleme Koyma Fiyati) x Katsay1 x Daviz

Kuru
Su kadar ki, Nakit Uzlag1 Tutari, sifirdan diigiik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlag: Tutar1, Uzlagi Para Biriminde en yakin iki ondahk basamaga yuvarlanacaktr.
SATIM VARANTLARI
Nakit Uzlag: Tutar; (Isleme Koyrgfé leatl Va\e"Son- xDayanak Gosterge Uzlag: Fiyat} x-Katsay: x Doviz
Kuru ;7 . i
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Su kadar ki, Nakit Uzlag: Tutan, sifirdan diisiik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlas: Tutari, Uzlas1 Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacakdir,

Vade sonu Dayanak Gosterge Uzlagi fiyatinda endekse dayal Varantlar igin vade sonunda ilgili Referans
Kaynak (agagidaki tanima bakiniz) tarafindan aciklanan ve agagida anlatilan Endeks Kapanig Degeri kullanilir.

Endeks Kapanig Degeri: Hesaplama Kurulugunun belirledigi Referans Kaynak tarafindan agiklanan
Kullanim (isleme Koyma) Tarihindeki Orta Avrupa Saatiyle (Central European Time - CET) 17:30 civarinda
belirlenen Dayanak Gostergeye ait Kapamg Degerini ifade eder. Referans Kaynak tarafindan gosterge niteligindeki
kapamig endeks degerinin herhangi bir miicbir sebep veya farkli bir sebeple agiklanmamasi durumunda ise
Referans Kaynak tarafindan agiklanan en son endeks degeri baz alinarak hesaplamalar yapilacaktir.

Déviz Kuru:Varantlara iligkin islemlerde Avro degerlerinin Tiirk Lirasina gevrilmesinde Kullanim (Iisleme
Koyma) Tarihindeki Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankas: tarafindan Istanbul saatiyle saat 15.30 itibariyla
aciklanan gosterge niteligindeki Avro Satig Kuru esas alinmaktadir. Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankas:
tarafindan gbsterge niteligindeki Avro Satig Kurunun herhangi bir miicbir sebep veya farkhi bir sebeple
agtklanmamasi durumunda ise T.C. Merkez Bankas: tarafindan agiklanan en son kur baz alinarak hesaplamalar
yapilacaktir.

Referans Kaynak: Deutsche Boerse AG, Frankfurt am Main

Referans Para Birimi: Avro (“EUR")
Uzlag1 Para Birimi: Ttirk Liras: (“TL")

(e} DOW JONES INDUSTRIAL AVERAGE endeksine dayali Varantlar
ALIM VARANTLARI

Nakit Uzlagi Tutar:: (Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlagi Fiyat: - Isleme Koyma Fiyati} x Katsay: x Doviz

Kuru

$u kadar ki, Nakit Uzlag: Tutar, sifirdan diisiik bir rakam olamaz.

Nakit Uzlagi Tutan, Uzlag Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir.

SATIM VARANTLARI

Nakit Uzlagt Tutar: (Isleme Koyma Fiyat1 - Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlagi Fiyati) x Katsay: x Doviz
Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlag1 Tutar, sifirdan diisiik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlag1 Tutari, Uzlag Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir.

Vade sonu Dayanak Gosterge Uzlagi fiyatinda endekse dayalh Varantlar igin vade sonunda ilgili Referans
Kaynak (agagidaki tamima bakimz) tarafindan agiklanan ve agagida anlatilan Endeks Kapanig Degeri kullanihr.

Endeks Kapanig Degeri: Hesaplama Kurulusunun belirledigi Referans Kaynak tarafindan agiklanan
Kullanim (Isleme Koyma) Tarihindeki Dogu Standart Saatiyle (Eastern Standart Time - EST) 16:00 civarinda
belirlenen Dayanak Gstergeye ait Kapamg Degerini ifade eder. Referans Kaynak tarafindan gosterge niteliindeki

kapams endeks degerinin herhangi bir miicbir sebep veya farkl: bir sebeple agiklanmamas: durumunda i
Referans Kaynak tarafindan agiklanan en son q%s %é i baz alinarak hesaplamalar yapllacakt/
Diviz Kurn:Varantlara iligkin iglginlerde 5 Barn egef‘lérinih' Tiirk Lirasma gevri inde Kullanim

(Isleme Koyma) Tarihindeki Tiirkiye Cu i
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aciklanan gésterge niteligindeki ABD Dolarn Satig Kuru esas alinmaktadir. Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi
tarafindan gdsterge niteligindeki ABD Dolart Satig Kurunun herhangi bir miicbir sebep veya farkh bir sebeple
agiklanmamas! durumunda ise T.C. Merkez Bankasi tarafindan agiklanan en son kur baz alinarak hesaplamalar
yapilacaktir,

Referans Kaynak: New York Stock Exchange, New York (NYSE)
Referans Para Birimi: ABD Dolart (“USD")

Uzlas: Para Birimi: Tiirk Liras: (“TL")
(£} EURO STOXX 50 endeksine dayal: Varantlar
ALIM VARANTLARI

Nakit Uzlag: Tutari: (Vade Sonu Dayanak Gésterge Uzlag: Fiyat1 - Isleme Koyma Fiyati) x Katsay1 x Déviz
Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlagi Tutari, sifirdan diigiik bir rakam olamaz.

Nakit Uzlag: Tutari, Uzlagt Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir.
SATIM VARANTLARI

Nakit Uzlag: Tutaru: (Isleme Koyma Fiyati - Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlag: Fiyati) x Katsay: x Doviz
Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlag: Tutar, sifirdan diisiik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlag: Tutar, Uzlagi Para Biriminde en yakin iki ondaltk basamaga yuvarlanacaktir,

Vade sonu Dayanak Gésterge Uzlagi fiyatinda endekse dayali Varantlar icin vade sonunda ilgili Referans
Kaynak (agagidaki tanima bakiniz) tarafindan agiklanan ve agagida anlatilan Endeks Kapams degeri kullarulir,

Endeks Kapanig Degeri: Hesaplama Kurulugunun belirledii Referans Kaynak tarafindan agiklanan
Kullanim (isleme Koyma) Tarihindeki Orta Avrupa Saatiyle (Central European Time - CET) 17:35 civarinda
belirlenen Dayanak Gostergeye ait Kapanug Degerini ifade eder. Referans Kaynak tarafindan gsterge niteligindeki
kapanig endeks degerinin herhangi bir miicbir sebep veya farklt bir sebeple agiklanmamast durumunda ise
Referans Kaynak tarafindan agiklanan en son endeks degeri baz alinarak hesaplamalar yapilacaktir.

Déviz Kuru:Varantlara iligkin iglemlerde Avro degerlerinin Tiirk Lirasina ¢evrilmesinde Kullantm (Isleme
Koyma) Tarihindeki Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi tarafindan Istanbul saatiyle saat 15.30 itibariyla
agiklanan gosterge niteligindeki Avro Satiy Kuru esas alinmaktadir. Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi
tarafindan gosterge niteligindeki Avro Satig Kurunun herhangi bir miicbir sebep veya farkh bir sebeple
agiklanmamas durumunda ise T.C., Merkez Bankasi tarafindan agiklanan en son kur baz alinarak hesaplamalar
yapilacakhir.

Referans Kaynak: Stoxx Limited Zurich

Referans Para Birimi: Avro ("EUR")
Uzlag1 Para Birimi: Tiirk Liras: (“TL")

(g) FTSE 100 endeksine dayah Varantlar

ALIM VARANTLARI
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Nakit Uzlag: Tutari: (Vade Sonu Dayanak Gésterge Uzlagi Fiyat: - [sleme Koyma Fiyati) x Katsay x Déviz

Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlag: Tutari, sifirdan diigiik bir rakam clamaz.

Nakit Uzlag1 Tutar), Uzlagi Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir.

SATIM VARANTLARI

Nakit Uzlagt Tutar:: (Isleme Koyma Fiyati - Vade Sonu Dayanak Gasterge Uzlagi Fiyatt) x Katsay1 x Doviz
Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlag: Tutar, sifirdan diiglik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlagt Tutari, Uzlagi Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir,
Vade sonu Dayanak Gésterge Uzlas: fiyatinda endekse dayali Varantlar igin vade sonunda ilgili Referans

Kaynak (agagidaki tanima bakiniz) tarafindan agiklanan ve agagida anlatilan Endeks Kaparug degeri kullanlir.

Endeks Kapanig Degeri: Hesaplama Kurulusunun belirledii Referans Kaynak tarafindan agiklanan
Kullanim (isleme Koyma) Tarihindeki Bat: Avrupa Saatiyle (Western European Time - WET) 16:35 civarinda
Referans Kaynak tarafindan belirlenen Dayanak Gostergeye ait Kaparg Degerini ifade eder. Referans Kaynak
tarafindan gdsterge niteligindeki kaparug endeks degerinin herhangi bir miicbir sebep veya farkl bir sebeple
agiklanmamas1 durumunda ise Referans Kaynak tarafindan agiklanan en son endeks degeri baz alinarak
hesaplamalar yapilacaktir.

Déviz Kuru:Varantlara iliskin iglemlerde Ingiliz Sterlin degerlerinin Tiirk Lirasina gevrilmesinde Kullanim
(Isleme Koyma) Tarihindeki Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi tarafindan {stanbul saatiyle saat 15.30 itibariyla
agiklanan gésterge niteligindeki Ingiliz Sterlini Satig Kuru esas alinmaktadir. Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi
tarafindan gbsterge niteligindeki Ingiliz Sterlini Satig Kurunun herhangi bir miicbir sebep veya farkh bir sebeple
aciklanmamas! durumunda ise T.C. Merkez Bankas: tarafindan actklanan en son kur baz alinarak hesaplamalar
yapilacaktrr,

Referans Kaynak: London Stock Exchange
Referans Para Birimi: Ingiliz Sterlini (“GBP")

Uzlag1 Para Birimi: Tiirk Lirasi (“TL")
(h) NASDAQ 100 endeksine dayal: Varantlar
ALIM VARANTLARI

Nakit Uzlagi Tutari: (Vade Sonu Dayanak Gésterge Uzlag: Fiyat: - Isleme Koyma Fiyati) x Katsay x Déviz
Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlags: Tutar, sifirdan diigiik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlagi Tutar, Uzlagi Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir.
SATIM VARANTLARI

Nakit Uzlag: Tutar: (Isleme Koyma Fiyati - Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlag: Fiyat:) x Katsay1 x Doviz
Kuru
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Nakit Uzlag: Tutari, Uzlagi Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir.

Vade sonu Dayanak Gosterge Uzlas: fiyatindaendekse dayah Varantlar igin vade sonunda ilgili Referans
Kaynak (asagidaki tanima bakiniz) tarafindan agiklanan ve agagida anlatilan Endeks Kapanug degeri kullanilir.

Endeks Kapanig Degeri: Hesaplama Kurulusunun belirledigi Referans Kaynak tarafindan agiklanan
Kullanim (fsleme Koyma) Tarihindeki Dogu Standart Saatiyle (Eastern Standart Time - EST) 16:00 civarinda
Referans Kaynak tarafindan belirlenen Dayanak G&stergeye ait Kapanig Degerini ifade eder. Referans kaynak
tarafindan gésterge nitelifindeki kapars endeks degerinin herhangi bir miicbir sebep veya farkli bir sebeple
agiklanmamas: durumunda ise Referans Kaynak tarafindan aciklanan en son endeks degeri baz alinarak
hesaplamalar yapilacaktir,

Déviz Kuru:Varantlara iligkin iglemlerde ABD Dolart degerlerinin Tiirk Lirasina gevrilmesinde Tiirkiye
Cumhuriyeti Merkez Bankast tarafindan Istanbul saatiyle saat 15.30 itibariyla agiklanan gdsterge niteligindeki ABD
Dolar1 Satts Kuru esas alinmaktadir, Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankas: tarafindan gosterge niteligindeki ABD
Dolar Satig Kurunun herhangi bir miicbir sebep veya farkl bir sebeple agiklanmamasi durumunda ise T.C. Merkez
Bankas: tarafindan agiklanan en son kur baz alinarak hesaplamalar yapilacaktir.

Referans Kaynak: NASDAQ Stock Market, New York
Referans Para Birimi: ABD Dolan (“USD")

Uzlag1 Para Birimi: Ttirk Lirast (“TL")
(D NIKKEI 225 endeksine dayali Varantlar
ALIM VARANTLARI

Nakit Uzlag1 Tutari: (Vade Sonu Dayanak Gésterge Uzlag: Fiyati - isleme Koyma Fiyat) x Katsay x Déviz

Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlagt Tutar, sifirdan diisiik bir rakam olamaz.

Nakit Uzlagi Tutars, Uzlag1 Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir.

SATIM VARANTLARI

Nakit Uzlagt Tutar: (isleme Koyma Fiyat: - Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlag1 Fiyati) x Katsay1 x Dbviz
Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlasi Tutars, sifirdan diigiik bir rakam clamaz,
Nakit Uzlag: Tutari, Uzlas: Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir.

Vade sonu Dayanak Gdsterge Uzlag: fiyatinda endekse dayalh Varantlar igin vade sonunda ilgili Referans
Kaynak (asagidaki tanima bakimz) tarafindan agiklanan ve agagida anlatilan Endeks Kapanig Degeri kullanilir.

Endeks Kapamg Degeri: Hesaplama Kurulusunun belirledigi Referans Kaynak tarafindan agiklanan
Kullanim ({sleme Koyma) Tarihindeki Japonya Standard Saati ile 15:00 civarinda belirlenen Dayanak Gdstergeye
ait kapanig fiyatim ifade eder. Referans Kaynak tarafindan gosterge niteligindeki kapanig endeks degerinin
herhangi bir miicbir sebep veya farkli bir sebeple agtklanmamasi durumunda ise Referans Kaynak tarafindan
agiklanan en son endeks degeri baz alinarak hesaplamalar yapilacaktir.

Diviz Kuru: Varantlara iligkin islemlerde Japon Yeni degerlerinin Tiirk Lirasina ¢evrilmesinde Kullanim
(isleme Koyma) Tarihindeki Tiirkiye Cumhuri );etﬂﬁ'kékBankasl tarafindan Istanbul saatiyle saat 15.30 itibariyla
aciklanan gdsterge niteligindeki Japon Yenj atlgﬂﬂurqnesas inmaktadir. Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi—"
tarafindan gisterge niteligindeki Japon ?zem {&Kununun erh ng1 bir miicbir sebep veya farklh bi
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agiklanmamasi durumunda ise T.C. Merkez Bankasi tarafindan agiklanan en son kur baz alinarak hesaplamalar
yapilacakhir,

Referans Kaynak: Tokyo Stock Exchange, Tokyo

Referans Para Birimi: Japon Yeni (“]JPY")

Uzlagt Para Birimi: Tiirk Liras: (“TL")

{j) EUR/TRY Déviz Kuruna Dayalt Varantlar
ALIM VARANTLARI
Nakit Uzlagi Tutari: (Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlagi Fiyat: - [sleme Koyma Fiyati) x Katsayi
Su kadar ki, Nakit Uzlagi Tutari, sifirdan diisiik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlagi Tutari, Uzlagi Para Biriminde en yakmn iki ondalik basamaga yuvarlanacakhir.
SATIM VARANTLARI
Nakit Uzlagi Tutar: (Isleme Koyma Fiyat: - Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlagi Fiyati) x Katsayi
Su kadar ki, Nakit Uzlagi Tutari, sifirdan diigiik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlag: Tutari, Uzlagi Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir,
Vade sonu Dayanak Gdsterge Uzlag: fiyatinda dovize dayal1 Varantlar igin vade sonunda ilgili Referans

Kaynak (asagidaki tanima bakiniz) tarafindan agiklanan ve agagida anlatilan Gosterge Déviz Kuru kullanilir.

Gosterge Déviz Kuru: ALIM varantlar igin, varantin vadesi sonunda Hesaplama Kurulugu tarafindan
belirlenen Referans Kaynak tarafindan Londra saatiyle 12:15 civarinda agiklanan <0#WMSPOTI> sayfasindaki
EUR/TRY kuru alig fiyati kullanilacaktir.

SATIM varantlan igin, varantin vadesi sonunda Hesaplama Kurulugu tarafindan belirlenen Referans
Kaynak tarafindan Londra saatiyle 12:15 civarinda agqiklanan <0#WMSPOTI> sayfasindaki EUR/TRY kuru satig
fiyat: kullarlacaktir.

Referans Kaynak tarafindan <O#WMSPOTI> sayfasinda herhangi bir sebeple Londra saatiyle 12:15
civarindaki EUR/TRY gosterge doviz kuru agiklanmamas: durumunda ise ; Hesaplama Kurulusu tarafindan
yapilan degerlendirmeler neticesinde Referans Kaynak tarafindan <0#WMSPOTI> sayfasinda agiklanan makui
zamandaki EUR/TRY gosterge doviz kuru baz alinarak hesaplamalar yapilacaktir.

Referans Kaynak: Thomson Reuters

Referans Para Birimi: Tiirk Liras: (“TL")
Uzlagr Para Birimi: Tiirk Liras: (“TL")
(k) USD/TRY Déviz Kuruna Dayali Varantlar
ALIM VARANTLARI
Nakit Uzlag: Tutari: (Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlag Fiyati - Isleme Koyma Fiyats) x Katsay:

Su kadar ki, Nakit Uzlas Tutar, sifirdan du&uk bir rakam olamaz
‘‘‘‘‘ [
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SATIM VARANTLARI

Nakit Uzlag: Tutari: (Isleme Koyma Fiyati - Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlas: Fiyat) x Katsay:

Su kadar ki, Nakit Uzlagi Tutar, sifirdan diisiik bir rakam olamaz.

Nakit Uzlagi Tutari, Uzlag1 Para Biriminde en yakin iki ondahk basamaga yuvarlanacaktir,

Vade sonu Dayanak Gosterge Uzlag: fiyatinda dovize dayal! Varantlar igin vade sonunda ilgili Referans

Kaynak (agagdaki tanima bakiniz) tarafindan agiklanan ve agagida anlatilan Gosterge Déviz Kuru kuilanilir,

Gisterge Doviz Kuru: ALIM varantlar igin, varantin vadesi sonunda Hesaplama Kurulugu tarafindan
belirlenen Referans Kaynak tarafindan Londra saatiyle 12:15 civarinda agiklanan <0fWMSPOTI> sayfasindaki
USD/TRY kuru alig fiyat: kullantlacaktir.

SATIM varantlar igin, varantin vadesi sonunda Hesaplama Kurulugu tarafindan belirlenen Referans
Kaynak tarafindan Londra saatiyle 12:15 civarinda agiklanan <0§WMSPOTI> sayfasindaki USD/TRY kuru satig
fiyati kullarlacaktir.

Referans Kaynak tarafindan <0#WMSPOTI> sayfasinda herhangi bir sebeple Londra saatiyle 12:15
civarindaki USD/TRY gosterge ddviz kuru agiklanmamas: durumunda ise ; Hesaplama Kurulugu tarafindan
yapilan degerlendirmeler neticesinde Referans Kaynak tarafindan <0¥WMSPOTI> sayfasinda agiklanan makul
zamandaki ~ USD/TRY  gGsterge  dbviz  kuru  baz  alinarak  hesaplamalar  yapilacakhr,
Referans Kaynak: Thomson Reuters

Referans Para Birimi: Tiirk Lirasi ("TL")
Uzlag: Para Birimi: Tiirk Liras: (“TL")
()] EUR/USD Déviz Kuruna Dayal: Varantlar

ALIM VARANTLARI

Nakit Uzlagi Tutari: (Vade Sonu Dayanak Gésterge Uzlas1 Fiyat - Isleme Koyma Fiyat)) x Katsay1 x
USD/TRY Déviz Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlag: Tutarl, sifirdan diisiik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlag1 Tutari, Uzlag: Para Biriminde en yakin iki ondaltk basamaga yuvarlanacaktir.
SATIM VARANTLARI

Nakit Uzlagi Tutari: (isleme Koyma Fiyati - Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlagt Fiyat) x Katsay x
USD/TRY Déviz Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlag1 Tutari, sifirdan diigiik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlag1 Tutari, Uzlag Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir.

Vade sonu Dayanak Gosterge Uzlag: fiyatinda dovize dayali Varantlar igin vade sonunda ilgili Referans
Kaynak (asagidaki tanima bakiniz) tarafindan agiklanan ve asagida anlatilan Gosterge D6viz Kuru kullanilir.

Gdisterge Déviz Kuru: ALIM varantlar igin, varantin vadesi sonunda Hesaplama Kurulugu tarafindan
belirlenen Referans Kaynak tarafindan Londra saatiyle 12:15 civarinda agiklanan <0#WMSPOTI> sayfasindaki
EUR/USD kuru alig fiyat: kullanilacakt:r. ,.-"’""""'"“- Pl .

X,
SATIM varantlari igin, varantin desi’-‘s’émq_;;?’d'_%\- esaplama Kurulusu tarafindan belirlenen Referdns
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Referans Kaynak tarafindan <0fWMSPOTI> sayfasinda herhangi bir sebeple Londra saatiyle 12:15
civarindaki EUR/USD gosterge déviz kuru agiklanmamasi durumunda ise ; Hesaplama Kurulusu tarafindan
yapilan degerlendirmeler neticesinde Referans Kaynak tarafindan <0§WMSPOTI> sayfasinda agiklanan makul
zamandaki EUR/USD gosterge doviz kuru baz alinarak hesaplamalar yapilacaktir.

USD/TRY Déviz Kuru: Varantlara iliskin iglemlerde Referans Para Biriminin degerlerinin Tiirk Lirasina
cevrilmesinde Kullamum (fsleme Koyma) Tarihinde Referans Kaynak tarafindan Londra saatiyle 12:15 civarinda
agtklanan <0#WMSPOTI> USD/TRY dviz alig kuru kullarulacaktir.

Referans Kaynak tarafindan <0¥WMSPOTI> sayfasinda herhangi bir sebeple Londra saatiyle 12:15
civarindaki USD/TRY gosterge doviz kuru agiklanmamasi durumunda ise ; Hesaplama Kurulusu tarafindan
yapilan degerlendirmeler neticesinde Referans Kaynak tarafindan <0fWMSPOTI> sayfasmda agiklanan makul
zamandaki USD/TRY gosterge déviz kuru baz alinarak hesaplamalar yapilacaktir.

Referans Kaynak: Thomson Reuters
Referans Para Birimi; ABD Dolar1 ("USD")
Uzlag: Para Birimi: Tiirk Liras1 (“TL")
(m) Brent Petrol Vadeli islem Stzlegmelerine Dayali Varantlar

ALIM VARANTLARI

Nakit Uzlagt Tutar: (Vade Sonu Dayanak Varlik Uzlag: Fiyat: - [sleme Koyma Fiyati) x Katsay: x USD/TRY
Déviz Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlag: Tutari, sifirdan diigiik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlagt Tutari, Uzlagi Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir.
SATIM VARANTLARI

Nakit Uzlag Tutar:: (Isleme Koyma Fiyat: - Vade Sonu Dayanak Varlik Uzlag Fiyat:) x Katsayi x USD/TRY
Déviz Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlas1 Tutari, sifirdan diigiik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlagi Tutari, Uzlag Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir.

Vade sonu Dayanak Varlik Uzlag: fiyatinda Brent Petrole dayalt Varantlar igin vade sonunda Referans
Kaynak (agagidaki tanima bakimz) tarafindan agiklanan agagida anlatilan Borsa Kapanig Uzlag Fiyati kullaralir.

Borsa Kapamg Uzlagt Fiyat:: Varantin vadesi sonunda, Hesaplama Kurulugu tarafindan belirlenen
Referans Kaynak tarafindan belirlenecegi {izere, Dayanak Varhig olusturan ilgili Brent Petrol Vadeli Islem
Sozlegmesi'nin Kapanis Uzlasi fiyatim ifade eder. Referans Kaynak tarafindan Dayanak Varhg: olusturan ilgili
Brent Petrol Vadeli Iglem Sézlesmesi‘nin Kapanig Uzlagi fiyatt herhangi bir miicbir sebep veya farkh bir sebeple
agiklanmamasi durumunda ise Referans Kaynak tarafindan agtklanacak bir sonraki is glintindeki ilgili Brent Petrol
Vadeli fslem S6zlesmesi’nin Kapanig Uzlag! fiyati baz alinarak hesaplamalar yapilacaktir.

USD/TRY D&viz Kuru: Varantlara iligkin iglemlerde Referans Para Biriminin degerlerinin Tiirk Lirasina
cevrilmesinde Kullanmim (isleme Koyma) Tarihinden bir sonraki islem giiniinde Thomson Reuters tarafindan
Londra saatiyle 12:15 civarinda agiklanan <O#WMSPOTI> USD/TRY dowz alis kuru kullanilacaktir.
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yapilan degerlendirmeler neticesinde Thomson Reuters tarafindan <0¢WMSPOTI> sayfasinda agiklanan makul
zamandaki USD/TRY gosterge ddviz kuru baz alinarak hesaplamalar yapilacaktir.

Referans Kaynak: Intercontinental Exchange, London
Referans Para Birimi: ABD Dolan (“USD")
Uzlagi Para Birimi: Tiirk Lirasi (“TL")

(n) Ons Altina Dayalt Varantlar

ALIM VARANTLARI

Nakit Uzlag: Tutar1: (Vade Sonu Dayanak Varhik Uzlagi Fiyat: - Isleme Koyma Fiyatt) x Katsayr x USD/TRY
Déviz Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlag1 Tutari, sifirdan diigiik bir rakam olamaz.

Nakit Uzlag: Tutari, Uzlag Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir.

SATIM VARANTLARI

Nakit Uzlag1 Tutar:: (Isleme Koyma Fiyat: - Vade Sonu Dayanak Varlik Uzlagi Fiyati) x Katsay1 x USD/TRY
Déviz Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlagi Tutari, sifirdan diisiik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlag1 Tutari, Uzlag: Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir.

Vade sonu Dayanak Varlik Uzlag fiyatinda Ons Altina dayalt Varantlar icin vade sonunda Referans
Kaynak (agagidaki tanima bakiniz) tarafindan agiklanan agagida anlatilan Uzlagi Fiyati kullanilir.

Uzlag1 Fiyatn: Varantin vadesi sonunda, Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlenen Referans Kaynak
tarafindan belirleneceg; tizere, 10:30 Londra Saati ile agiklanan LBMA Ons Altin fiyatidir (LBMA Gold Price A.M.).
Referans Kaynak tarafindan gosterge niteligindeki LBMA Ons Altin (LBMA Gold Price A.M.) fiyat1 herhangi bir
miicbir sebep veya farkli bir sebeple agiklanmamas: durumunda ise Referans Kaynak tarafindan agiklanacak bir
sonraki ig giiniindeki LBMA Cns Altin (LBMA Gold Price A.M.) fiyati baz alinarak hesaplamalar yapilacakhr.

USD/TRY Dgviz Kuru: Varantlara iligkin islemlerde Referans Para Biriminin degerlerinin Tiirk Lirasina
¢evrilmesinde Kullanim (isleme Koyma) Tarihinde Thomson Reuters tarafindan Londra saatiyle 12:15 civarinda
agiklanan <0§WMSPOTI> USD/TRY déviz alig kuru kullanilacaktir.

Thomson Reuters tarafindan <0#WMSPOTI> sayfasinda herhangi bir sebeple Londra saatiyle 12:15
civarindaki USD/TRY gdsterge déviz kuru agiklanmamas: durumunda ise; Hesaplama Kurulugu tarafindan
yapilan degerlendirmeler neticesinde Thomson Reuters tarafindan <0fWMSPOTI> sayfasinda agiklanan makul
zamandaki USD/TRY gosterge ddviz kuru baz alinarak hesaplamalar yapilacaktir,

Referans Kaynak: The London Bullion Market Association, London
Referans Para Birimi: ABD Dolan (“USD")
Uzlag: Para Birimi: Tiirk Liras: (“TL")

{0) Ons Giimiise Dayal: Varantlar
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Su kadar ki, Nakit Uzlagi Tutari, sifirdan diisiik bir rakam olamaz.

Nakit Uzlagi Tutari, Uzlagi Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacakdir.
SATIM VARANTLARI

Nakit Uzlagi Tutar: {Isleme Koyma Fiyat: - Vade Sonu Dayanak Varhik Uzlag Fiyati) x Katsay: x USD/TRY
Déviz Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlag: Tutar, sifirdan diigiik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlag1 Tutar), Uzlagi Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir.

Vade sonu Dayanak Varlik Uzlag: fiyatinda Ons Giimiise dayali Varantlar igin vade sonunda Referans
Kaynak (agagidaki tanima bakiniz) tarafindan agiklanan agagida anlatilan Uzlagt Fiyati kullanthr,

Uzlag1 Fiyatt: Varantin vadesi sonunda, Hesaplama Kurulugu tarafindan belirlenen Referans Kaynak
tarafindan belirlenecegi iizere, 12:00 Londra Saati ile agiklanan LBMA Ons Giimiig (LBMA Silver Price) fiyatidir.
Referans Kaynak tarafindan gosterge niteligindeki LBMA Ons Giimiig fiyati herhangi bir miicbir sebep veya farkh
bir sebeple agiklanmamasi durumunda ise Referans Kaynak tarafindan agiklanacak bir sonraki ig giiniindeki
LBMA Ons Giimiis fiyat: baz alinarak hesaplamalar yapilacaktir.

USD/TRY Déviz Kuru: Varantlara iligkin iglemlerde Referans Para Biriminin degerlerinin Titrk Lirasina
gevrilmesinde Kullanim (Isleme Koyma) Tarihinde Thomson Reuters tarafindan Londra saatiyle 12:15 civarinda
agiklanan <0O#WMSPOTI> USD/TRY déviz alig kuru kullanilacaktir.

Thomson Reuters tarafindan <0¥WMSPOTI> sayfasinda herhangi bir sebeple Londra saatiyle 12:15
civarindaki USD/TRY gosterge déviz kuru agiklanmamasi durumunda ise; Hesaplama Kurulusu tarafindan
yapilan degerlendirmeler neticesinde Thomson Reuters tarafindan <0fWMSPOTI> sayfasinda agiklanan makul
zamandaki USD/TRY gdsterge doviz kuru baz alinarak hesaplamalar yapilacaktir.

Referans Kaynak: The London Bullion Market Association, London
Referans Para Birimi: ABD Dolan (“USD”)
Uzlag: Para Birimi: Tiirk Liras: (“TL")

Vade sonunda piyasa kapandiktan sonra ihraggt tarafindan vade sonu Dayanak Varlik/Gosterge Uzlagt
degeri agiklanarak yatirimcilara duyurulur. Uluslararast endeksler igin Dayanak Gosterge Uzlasi degeri zaman
dilimi farklarindan dolay: vade sonundan bir giin sonra agiklanabilir, Varantin Igleme Koyma Fiyatina gére Varant
doniigiimiiniin olup olmayacag: belli olur, Eger Varantlar karda degil ise, varant déniigimii gergeklesmez ve
Varantiar degersiz olarak itfa olur. Efer Varantlar karda ise yukarida gosterildigi {izere nakit uzlag;: tutar
hesaplanir ve nakit uzlasi esasina gére varant déniistimi gergeklegtirilir.

Varant piyasasinda en son iglemler vade sonu yapilabilecegi i¢in varantin son hak sahipleri son iglem
gliniindi takip eden ikinci ig glinii belirlenir. Son hak sahiplerinin bu tarihte MKS'ye gtre hesaplarinda bulunan
varant Paylari esas ahinir, Varant déniigiimiinde Isleme Koyma Fiyati ve Dayanak Gostergenin Uzlagi degeri
kargilagtirthir ve Katsay:'ya gore her bir varantin hak kazandiint Uzlag: miktar: hesaplanir.

Vade sonunda varant déniiglimii MKS'de gergeklestirilir. Miigteri hesaplarinda bulunan varant bakiyeleri
otomatik olarak silinerek, ddemeler Ihracgi tarafindan ddenen nakdin, MKK tarafindan yatirim kuruluglarinm
Takasbank nezdindeki serbest cari hesaplarina aktarimu ile gergeklegir. Varantin 6demesi Ihragginin MKK hesabina
tdemeyi yapti1 tarih yani son iglem giiniinii takip eden figiincii is giinii olacaktir, Uzlagi ve Takas iglemleri
Merkezi Kayit Kurulugunun kurallarina ve ilgili mevzuata uygun bir sekilde yapilacaktir.
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4.2,  Dayanak varliga/dayanak gostergeye iligkin bilgiler

4.2.1. Dayanak varlhifa/dayanak gistergeye iligkin hususlar

a) Dayanak varlifin / gstergenin son referans fiyat | Dayanak varhm/géstergenin Isleme Koyma Fiyatt igin igbu Sermaye Piyasast
veya isleme koyma fyah Aracit Notu'nun 11 numarali “EKLER” bélimiinde yer alan EK-2'deki tabloya
bakiniz,

b) Nakavt Gzellikli yatirrm kurulusu varantlannda | YOKTUR
bariyerin degeri

¢) Iskontolu yatinm kurulugu sertifikalarmda dayanak | YOKTUR
varlifin/gistergenin azami dejeri

4.2.2. Dayanak varhigin/gostergenin tiirii ve dayanak varhk/gostergeye iligkin detayl bilgi

(a) Dayanak varligin/géstergenin ge¢misi, gegmis performansi ve degigkenlipi hakkinda bilginin nereden
edinilebilecegi ve dayanak varlik ve/veya gbstergenin piyasa fiyatinin yatinm kurulugu varantinin vadesi
boyunca kamuya agiklanmasina iligkin esaslar

BIST 30 Endeksine ve Paya dayali varantlar icin Dayanak Varligin/Gostergenin gegmisi ve gecmis
performansi hakkmda bilgi ve Dayanak Varh@in/Gostergenin fiyatinin Varantlarin vadesi boyunca kamuya
agiklanmasmna iligkin esaslar Borsa Istanbul’'un www.borsaistanbul.com adresindeki Internet sitesinden
edinilebilir. Dayanak Varhgin/Gostergenin degiskenligi hakkinda bilgi igin Bloomberg ve Reuters gibi finansal bilgi
saglayicilarina ve Foreks, Euroline ve Matriks gibi yerel finansal bilgi saglayicilarina bagvurunuz.

S5&P500 Endeksine dayal: varantlar igin Dayanak Gostergenin ge¢misi ve gecmis performanst hakkinda
bilgi ve Dayanak Géstergenin fiyatinin Varantlarin vadesi boyunca kamuya agiklanmasina iliskin esaslar S&P Dow
Jones Indices girketler grubunun www.spindices.com adresindeki Internet sitesinden edinilebilir. Dayanak
Gostergenin degigkenligi hakkinda bilgi icin Bloomberg ve Reuters gibi finansal bilgi saglayicilarina ve Foreks,
Euroline ve Matriks gibi yerel finansal bilgi saglayicilarina bagvurunuz.

DAX Endeksine dayali varantlar igin Dayanak Gostergenin gegmisi ve gegmis performans: hakkinda bilgi
ve Dayanak Géstergenin fiyatiin Varantlarin vadesi boyunca kamuya agiklanmasina iligkin esaslar Deutsche
Boerse'nin www.deutsche-boerse.com adresindeki Internet sitesinden edinilebilir. Dayanak Gostergenin
degiskenligi hakkinda bilgi i¢cin Bloomberg ve Reuters gibi finansal bilgi saglayicilarina ve Foreks, Euroline ve
Matriks gibi yerel finansal bilgi saglayicilarina bagvurunuz.

Dow Jones Industrial Average Endeksine dayah varantlar igin Dayanak Gostergenin gegmisi ve gegmis
performansi hakkinda bilgi ve Dayanak Gostergenin fiyatinin Varantlarin vadesi boyunca kamuya agiklanmasina
iligkin esaslar endeksin haklarimi sahip tutan S&P Dow Jones Indices sirketler grubunun www.djindexes.com
adresindeki Internet sitesinden edinilebilir. Dayanak Gostergenin degigkenligi hakkinda bilgi i¢in Bloomberg ve
Reuters gibi finansal bilgi saglayicilarina ve Foreks, Euroline ve Matriks gibi yerel finansal bilgi sajlayicilarina
bagvurunuz.

Euro Stoxx 50 Endeksine dayal varantlar igin Dayanak Gostergenin gegmisi ve gegmis performansi
hakkinda bilgi ve Dayanak Gostergenin fiyatinin Varantlarin vadesi boyunca kamuya agtklanmasina iligkin esaslar
endeksin haklarini sahip tutan Stoxx Limited girketinin www.stoxx.com adresindeki Internet sitesinden
edinilebilir. Dayanak Gostergenin degiskenligi hakkinda bilgi icin Bloomberg ve Reuters gibi finansal bilgi
saglayicilarina ve Foreks, Euroline ve Matriks gibi yerel finansal bilgi saglayicilarina bagvurunuz.

FTSE 100 Endeksine dayali varantlar icin Dayanak Géstergenin gegmisi ve gegmis performans: hakkinda
bilgi ve Dayanak Gostergenin fiyatinin Varantlarin vadesi boyunca kamuya agiklanmasina iligkin esaslar endeksin
haklarimi sahip tutan FTSE girketinin www.ftse.com adresindeki Internet sitesinden edinilebilir, Dayanak
Gostergenin degiskenligi hakkinda bilgi icin Bloomberg ve Reuters gibi finansal bilgi saglayicilarina ve Foreks,
Euroline ve Matriks gibi yerel finansal bilgi saglaymlarma bagvurunuz.

R
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hakkinda bilgi ve Dayanak Gostergenin flyz};mm Vaant rmva‘tdem o unca kamuya ag:lklanmasmal jgkin esaslar

endeksin haklarini sahip tutan NASDA(P, OMWket in da .com adresmdek1 Inet sitesinden
u i

ﬁ Deutsche Bank M: ;3 V-1 '\De iti Menkul Eerler ?;t;y?

lisTengol By, N I IeS

Erﬂ'umkh ukmm\ Criakiifiy Eryireid Avatetlic O rta:d‘b u:.m:. '_ A A 2 utiefe Bank Group
eu Iw

} urities Menku! Degerler A.S.

4




edinilebilir. Dayanak Gostergenin degiskenligi hakkinda bilgi icin Bloomberg ve Reuters gibi finansal bilgi
saglayicilarina ve Foreks, Euroline ve Matriks gibi yerel finansal bilgi saglayicilarina bagvurunuz.

Nikkei 225 Endeksine dayal varantlar i¢in Dayanak Géstergenin gegmisi ve gegmis performans: hakkinda
bilgi ve Dayanak Gostergenin fiyatirun Varantlarin vadesi boyunca kamuya agiklanmasina iligkin esaslar endeksin
haklariru sahip tutan Nikkei sirketinin http://indexes.nikkei.co.jp/en/ adresindeki Internet sitesinden edinilebilir.
Dayanak Gostergenin degigkenligi hakkinda bilgi i¢in Bloomberg ve Reuters gibi finansal bilgi saglayicilarina ve
Foreks, Euroline ve Matriks gibi yerel finansal bilgi saglayicifarina bagvurunuz.

EUR/TRY, EUR/USD, USD/TRY gibi ddviz kurlarmna dayali varantlar igin Dayanak Varliin gecmisi,
gecmis performans: ve degigkenligi hakkinda bilgi icin Bloomberg ve Reuters gibi finansal bilgi saglayicilarina ve
Foreks, Euroline ve Matriks gibi yerel finansal bilgi saglayicilarina bagvurunuz.

Brent Petrol Vadeli Iglem Sézlesmelerine dayali varantlar igin Dayanak Gostergenin gegmisi ve gegmis
performanst hakkinda bilgi ve Dayanak G&stergenin fiyatinin Varantlarin vadesi boyunca kamuya agiklanmasina
iligkin esaslar dayanak varligin iglem gordiifli Interncontinental Exchange’in www.theice.com adresindeki
Internet sitesinden edinilebilir. Dayanak Géstergenin degiskenligi hakkinda bilgi igin Bloomberg ve Reuters gibi
finansal bilgi saglayicilarina ve Foreks, Euroline ve Matriks gibi yerel finansal bilgi saglayialarina bagvurunuz.

Ons Altin ve Ons Giimiig'e dayal: varantlar igin Dayanak G8stergenin gegmisi ve ge¢mis performanst
hakkinda bilgi ve Dayanak Gostergenin fiyatinin Varantlarin vadesi boyunca kamuya agiklanmasina iligkin esaslar
The London Bullion Market Association’in www.lbma.org.uk adresindeki Internet sitesinden edinilebilir. Dayanak
Géstergenin degiskenligi hakkinda bilgi igin Bloomberg ve Reuters gibi finansal bilgi saglayicilarina ve Foreks,
Euroline ve Matriks gibi yerel finansal bilgi saglayicilarina bagvurunuz.

(b) Dayanak varlik bir menkul kiymet ise [hraggisinin unvan ile ISIN kodu
Dayanak varligm Ihrageisinum iinvan: i‘;ﬁ:: Istanbul (BIAS) ISIN Kodu
Akbank T.A.S. AKBNK TRAAKBNK91N6
Argelik A.. ARCLK TRAARCLK91H5
Aselsan Elektronik Ticaret ve Sanayi A.3. ASELS TRAASELS91H2
BIM Birlesik Magazalar A.S. BIMAS TREBIMMO00018
Emlak Konut Gayrimenkul Yatirim Ortakhig: A.S. EKGYO TREEGYO00017
Eregli Demir ve Celik Fabrikalar: T.A.S. EREGL TRAEREGL91G3
Tiirkiye Garanti Bankas: A.S. GARAN TRAGARANGSIN1
Tiirkiye Halk Bankas1 A.S. HALKB TRETHALO00019
Tiirkiye is Bankas: A.S. ISCTR TRAISCTRI1N2
Koza Anadelu Metal Madencilik igletmele}}A Tﬁé‘"‘ﬁ; QISOZAA TREKOZAQ0014
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Kardemir Karabiik Demir Celik Sanayi ve Ticaret A.S. | KRDMD TRAKRDMR91G7
Kog Holding A.S. KCHOL TRAKCHOL91Q8
Pegasus Hava Tasimaciligt A.S. PGSUS TREPEGS00016
Petkim Petrokimya Holding A.S. PETKM TRAPETKM91E0
H.O. Sabanci Holding A.S. SAHOL TRASAHOL91Q5
Tofag Tiirk Otomobil Fabrika A.S. TOASO TRATOASO91H3
Tiirkiye Sise ve Cam Fabrikalar1 A.S. SISE TRASISEW91Q3
Turkeell fletigim Hizmetleri A.$ TCELL TRATCELL91M1
Tiirk Hava Yollar1 Anonim Ortakhi THYAO TRATHYAQ9IMS5
Tiirk Telekomiinikasyon A.S. TTKOM TREETTLKO00013
Tiirkiye Petrol Rafinerileri A.S. TUPRS TRATUPRS91E8
Tiirkiye Vakiflar Bankas: T.A.O. VAKBN TREVKFB00019
Yap1 ve Kredi Bankas: A.S. YKBNK TRAYKBNK91N6

()  Dayanak gosterge bir endeks ise endeksin adi ve endeksin ihracq tarafindan olusturulmug olmasi
durumunda endeksin tanimi ile endeksin ihragg tarafindan olugturulmadifs durumlarda endeksin

kimin tarafindan olugturuldugu ile endekse iligkin bilginin nereden edinilebilecegi

Davanak sésteree endeksin adi Endeksin kimin tarafindan | Endekse iligkin bilginin nereden
yanak gosterge en m olusturuldugu edinilebilecegi
BIST 30 Endeksi Borsa Istanbul A.S. www.borsaistanbul.com
DAX Endeksi Deutsche Borse AG www.deutsche-boerse.com
SP 500 Endeksi S&P Dow Jones Indices LLC | www.spindices.com
EURO STOXX 50 Endeksi Stoxx Limited www.stoxx.com
FTSE 100 Endeksi FTSE International Limited www.ftse.com
/'-“‘"‘7‘\
NASDAQ 100 Endeksi ASDA www.nasdaq.com /
ri h-" /.:-':..-..
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Dow Jones Industrial Average Endeksi | S&P Dow Jones Indices LLC | www.djindexes.com

NIKKE! 225 Endeksti Nikkei Inc. http://indexes.nikkei.co.jp/en/

(d) Dayanak varlik, menkul kiymetler sepeti ise sepette yer alan her bir menkul kiymetin agirhifi ve
menkul kiymetlerin ihraggilarinin unvanlari ile ISIN kodlari

YOKTUR.

(e) Dayanak varlik/gisterge yukarida yer alan kategorilerden higbirine girmiyor ise konuya iliskin bilgi

Varlik/gostergeye iliskin

Dayanak varlik/gosterge ad1 Referans Kaynak bilginin nereden
edinilebilecefi

EUR/IRY Doviz Kuru" . Thomson Reuters www.reuters.com

(Bir EURO kargthgt TURK LIRASI degeri) ’ )

USD/TRY Déviz Kuru

(Bir ABD DOLARI karsihgt TURK LIRASI Thomson Reuters www.reuters.com

degeri)

EUR/USD Dgviz Kuru

(Bir EURO karsiliii ABD DOLARI degeri) Thomson Reuters www.reuters.com

The London Bullion Market

Ons Alt . .org.
ns Altbin Association www.lbma.org.uk
Ons Giimiig The L?n?lon Bultion Market www.lbma.org.uk
Association
Brent Petrol Vadeli Islem Stzlegmesi InterContinental Exchange www.theice.com

4,23, Dayanak varlifi/gtstergeyi etkileyen piyasa dalgalanmasi veya 6deme dalgalanmalari/kangikliklarina
neden olan olaylarin agilk{anmasi

Paya dayali Varantlarda Dayanak Varlik pay piyasasinda iglem goren bir paydan olusmaktadir. Dayanak
Varligin degeri, igerik payin kendisi, bulundugu sekt&z, yerel ya da global pay piyasalan, vergi ve diger mevzuat,
veya yerel ya da global ekonomik gelismeler veya beklentiler veya diger benzer unsurlar sonucunda daigalanabilir.

BIST 30 Endeksi, $&P 500 Endeksi, DAX Endeksi, Dow Jones Industrial Average Endeksi, Euro Stoxx 50
Endeksi, FTSE 100 Endeksi, NASDAQ 100 Endeksi ve Nikkei 225 Endekslerini olugturan paylarin fiyatlarinda
olugan degisimleri endeksteki agirhklar oraninda yansitmaktadir. Bu baglamda BIST 30, S&P 500, DAX, , Dow
Jones Industrial Average, Euro Stoxx 50, FTSE 100 ,NASDAQ 100 ve Nikkei 225 Endekslerini clusturan paylari
etkileyecek etkenler, agirliklar oraninda iigili Endeksi de etkileyeceklerdir.

Déviz kurlarinin degerleri, ilgili para biriminin iglem gordiigi filkelerdeki yerel ya da global ekonomik
gelismeler veya beklentiler veya diger benzer unsurlar sonucunda dalgalanabilir.

Brent Petrol Vadeli Islem Soz]eg;melerme a al: varantlarda global petrol fiyatlariru etkileyen her tiirlii
gelisme dayanak varbigin fiyatim etkile ech ﬁ gl petrol fiyatlar1 global ekonomik gelismele vey/a
beklentiler, emtia fiyatlari, global piyasal dakl r'i*sk ’istahl," etrole gelen arz ve talep ve diger be ed:urlar
sonucunda dalgalanabilir, //
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Ons Altin ve Ons Giimiis gibi kiymetli madenlere dayal varantlarda global altin ve giimiis fiyatlariu
etkileyen her tiirlii geligme dayanak varhifin fiyatimi etkilemektedir. Global altin ve glimiig fiyatlar1 global
ekonomik geligmeler veya beklentiler, emtia fiyatlari, global piyasalardaki risk igtahi, kiymetli madenlere olan arz
ve talep dengesi ve diger benzer unsurlar sonucunda dalgalanabilir.

4,24. Dayanak varlikta/gostergede yapilan fiyat diizeltmelerinin ya da degigikliklerin ihrag edilen yatinm

kurulugu varantini nasil etkileyecegine iliskin diizeltme kurallar:

4,241, Genel Ayarlama Prensipleri

Ayarlama igleminin arkasindaki niyet, sermaye hareketi veya digsal etkinin olusmas: halinde paylarin
teorik vadeli fiyat: ile kullanim degeri arasindaki iligkinin sermaye hareketi veya digsal etki olugmadan &nceki
durumuna getiriimesidir. Bu tiir diizeltmeyi gerceklestirmek igin yapilacak ayarlama genel olarak varantin igleme
koyma fiyat: ve/veya katsayirun degistirilmesini 6ngdriirken bununla kisith kalmayabilir,

Hesaplama Kurulugu ayarlama igleminin yéntemi tespit ederken ilgili payin islem gordiigii borsa, vadeli
islemler ve opsiyon s6zlegmeleri, 6d{ing ve hisse senedi repo piyasasinda kullanilan ayarlama yéntemlerini kilavuz
olarak kullanacak, ancak uygun gordiigii diger yontemleri de tercih edebilecektir. Ayarlama ydnteminin
belirlenmesinde vergi ve diger benzeri hususlar dikkate alinabilecektir, Hesaplama kurulugu tarafindan bir
ayarlama gereksinimi tespit edilmesini takiben Kamuyu Aydinlatma Platformu'nda agiklama yapilarak
yatinmailara duyurulacaktir,

Olagan temettiilerde Varantlarda bir diizeltme yapilmaz. Varant yatirimalarinin pay yatinmalarindan
farkh olarak bedelsiz hisse, temettii gibi haklar yoktur,

Dayanak Gosterge eger BIST 30, S&P 500, DAX, Dow Jones Industrial Average, Euro Stoxx 50, FTSE 100,
NASDAQ 100 ve Nikkei 225 gibi endeksler ise gerekli degisimler endeks hesaplayici tarafindan
gergeklestirildiginden, bu endeksi baz alan varantlarin isleme koyma fiyatlarinda ve katsayilarinda herhangi bir
degisiklik yapilmayacaktir.

L Piyasa Bozulmast

Hesaplama Kurulugu, Piyasa Bozulmast Olay: olmasayd: Pay fiyatin1 veya degerini belirlemek zorunda
olacag1 herhangi bir tarihte meydana gelen Piyasa Bozulmasi1 Olayim1 Varant hamillerine Kurul'un 6zel durumlarin
kamuya agiklanmast diizenlemeleri cergevesinde Kamuyu Aydinlatma Platformu araciliiyla miimkiin olan en
kisa zamanda bildirecektir.

“Piyasa Bozulmasi Olayr” agagidaki anlamdadir:

A.  herhangi bir Iglem Giiniinde Paya iliskin ilgili Zamanda veya bu Paya iligkin lgili Zamanda sona eren
bir saatlik zaman dilimi dahilindeki herhangi bir zamanda agagidaki olaylardan birinin varhg veya
gerceklesmesi:

i. asagida belirtilen Borsa veya Kaynakta gerceklegsen alim satimda herhangi bir durdurma veya
kisitlama (llgili Referans Kaynakta veya ilgili Borsada izin verilen fiyat limitlerindeki hareketler
nedeniyle veya sair gekilde)

* herhangi bir Referans Kaynakta veya herhangi bir Diger Borsadaki veya
» Paya iligkin vadeli iglemler veya opsiyon stzlesmeleri herhangi bir Iligkili Borsadaki veya

ii. Piyasa katihmalarinin genel olarak ilgili Referans Kaynakta séz konusu Paya iligkin islem yapma
veya Payin piyasa degerlerini elde etme veya Iliskili herhangi bir Borsada bu Paya dair vadeli
islemler ve opsiyon sozlesmeleri islemlerinde bulunma veya piyasa degerlerini elde etme
imkanlarina (Hesaplama Kurulugunca tespit edildigi {izere} zarar veren veya bu hususlarda aksama
yaratan herhangi bir olay veya

S " PR
B.  Referans Kaynagimn veya herhan ', ir 1§ i 'kw ISagin herhangl bir islem Giiniinde Plantanmus Kapam

Saati’nden dnce kapanmasi; gu kaglar kr.,,z }_ma__mndan S cerceklesecek kapanisin, (aa) s6z konu u-iglem
al iglem seansina ait flwpa i5 saatinden
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en az bir saat dnce veya bu bir saatlik siire Snceden kapanmas: halinde, (bb) Referans Kaynakta veya
iligkili Borsada s6z konusu Islem Giiniinde Iigili Zamanda gergeklestirilmek iizere kayda almmis emirler
icin (varsa) son sunum saatinden en az bir saat énce Referans Kaynak veya Iligkili Borsa tarafindan ilan
edilmesi harictir. “Planlanmig Kapanig Saati”, islem sonras: saatlere veya normal islem seanst saatleri
haricinde gerceklestirilen iglemlere bakilmaksizin ilgili Referans Kaynagin veya iligkili Borsanmn
planlandif: gekilde hafta igi kapanug saatidir veya

C.  Herhangi bir Ilgili Ulkede bankacihk faaliyetlerine iligkin genel biri moratoryumun ilan edilmesi veya

D.  Referans Para Birimi'nin Uzlagi Para Biriminden farkli olmast halinde, Hesaplama Kurulusunun,
Thragginin ve/veya istiraklerinin agagidakileri yerine getirmesini engelleyici, kisitlayicr veya geciktirici
etkiye sahip oldugunu diisiindiigii bir olayin herhangi bir zamanda vuku bulmasi;

i. 1lgili Ulkenin déviz degigimi veya (duruma gore) transferi iglemlerini kisitlama veya yasak
niteliinde denetimler getirmesi nedeniyle Referans Para Biriminin mutat yasal kanallar vasitasiyla
Uzlagi Para Birimine ¢evrilmesi veya lgili Ulke igine veya digina transfer edilmesi;

fi. Referans Para Biriminin en az ilgili Ulkede yerlegik ulusal kuruluglarn yararlandig1 kur kadar
elverigli bir kurdan Uzlag: Para Birimine déniigtiiriilmesi;

iii. Referans veya Uzlagi Para Biriminin Ilgili Ulke dahilindeki hesaplardan ilgili Ulke Haricindeki
hesaplara aktarilmas:;

iv. Referans veya Uzlagi Para Biriminin Ilgili Ulke dahilindeki hesaplar arasinda veya Iigili Ulkede
mukim olmayan bir tarafa transfer edilmesi veya

E.  Hesaplama Kurulugunun goriigiine gére asagidakilerden birinin 6nemli olmasi sartiyla (burada
dnemlilik kavraminn tespitinde Hesaplama Kurulugu, Ihraggimin ve/veya Istiraklerinin Varantlara iliskin
her tiirlii riskten korunma iglemleri de dahil olmak iizere makul g&riigii gergevesinde uygun gordigit
durumlan dikkate alabilir), Hesaplama Kurulugunun tespitine gére Ihraggimin ve/veya Istiraklerinin séz
konusu Pay: edinme, elde bulundurma, devretme veya paraya gevirme veya Payla ilgili sair iglemleri
yerine getirme imkanin etkileyecegini diisiindiigii sekilde Ilgili Ulkenin (a) herhangi bir denetim
uygulamaya koymasi veya denetim uygulamaya koyma niyetinde oldugunu beyan etmesi veya (b)(i)
herhangi bir mevzuati uygulamaya koymasi veya bu niyetini beyan etmesi veya (ii) meveut bir
mevzuatin yorumlanmasim veya uygulamasin degistirmesi veya bu niyetini beyan etmesi.

IL. Endeksteki Potansiyel Ayarlamalar

Bir Pay Ihragoisinin herhangi bir Potansiyel Ayarlama Olaymin sartlanimi ilan etmesinin ardindan
Hesaplama Kurulugu, s&z konusu Potansiyel Ayarlama Olayiun, ilgili Paymn teorik degeri iizerinde azaltic,
arttirict veya sair tiirlit bir etkiye yol agip agmadigini tespit edecek ve bbyle bir etkinin var oldugunu tespit ederse
(1) bir veya daha fazla Kogulda azaltici, arttirict veya diger tiirlii etkiyi izah edip yansitmak igin uygun olduguna
karar verdigi sekilde diizenlemede bulunacaktir ve (2) séz konusu diizenlemenin yiirlirliige girig tarihini
belirleyecektir. Hesaplama Kurulugu, herhangi bir fligkili Borsanun, Borsada iglem géren ilgili Paya iligkin opsiyon
sozlegmeleri veya vadeli sézlegmelerde Potansiyel Ayarlama Olayr nedeniyle yaptigt ayarlamalar esas alarak
uygun ayarlamay: tespit edebilir fakat buna mecbur degildir.

Potan51yel bir Ayarlama Olayml izah edip yansitmak igin yapilacak herhangi bir ayarlama veya
diizenlemede Ihraggt ve/veya gegerliyse Istiraklerinin Potansiyel Ayarlama Olay neticesinde maruz kalabilecegi
ve Hesaplama Kurulugunun uygun gérdiigii, vergi, resim, stopaj, kesinti veya sair degigiklikler (bunlarin arasinda
sadece sayilacaklarla sinirli olmamak kaydiyla, vergi neticelerindeki degigiklikler de vardir) dikkate alinabilir,
Vergi neticelerindeki degigikliklerle sadece sayilacaklarla siirh kalmamak kaydiyla Ihraggimin vefveya gegerliyse
herhangi bir igtirakinin Varantlara iligkin gergeklegtirdigi riskten korunma iglemlerinden dogan degigiklikler de
dahildir. Hesaplama Kurulugu s6z konusu ayarlamay: yapmasi iizerine isbu Sermaye Piyasasi Araci Notu'nun
4.2.4 no'lu bliimiine uygun gekilde miimkiin olan en kisa zamanda Varant hamillerine bildirimde bulunmak
kaydiyla Isbu Sermaye Piyasasi Araci Notu'nda ﬁpﬂ ) ditzenlemeleri bildirecek ve Potansiyel Ayarlama Olayina
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“Potansiyel Ayarlama Olay1” asagidakilerden birini ifade eder:

A. (Birlesme Olay: neticesinde gerceklesenler harig olmak {izere) ilgili Paylarm bolitnmesi, konsolidasyonu
veya tekrar siniflandirilmas: veya Paylarin bedelsiz veya bedelli sermaye artig1 veya benzer bir Pay ihraa
nedeniyle mevcut hamillere ticretsiz olarak veya temetti seklinde verilmesi;

B. Her bir gik igin, Hesaplama Kurulusunun belirleyecegi sekilde o sirada gecerli olan piyasa fiyatindan
diigiik bir tutarda 6deme (nakit veya sair ivaz olarak) icin, ilgili Paylarin mevcut hamillerine (1) bu Paylarin
veya (2) temettli 6demelerine ve/ Pay Ihraggisinin tasfiyesi halinde tasfiye paralarimin Pay hamilleri
arasinda esit olarak veya temettii ddemeleriyle ayni oranlarda ddenmesine hak kazandiran sair esas
sermaye Paylarin veya Varantlanin; veya (3) “sirket boliinmesi” veya benzer bagka bir islem neticesinde
baska bir [hragginin esas sermayesinden Paylarin veya sair Varantlarin veya (4) sair nitelikte her Hirli
Varant, hak, varant veya sair varhigin dagitimi, ihrag edilmesi veya temettii olarak verilmesi;

C. Olaganiistii temnettl dagitimy;
Pay Thraggisinin tamamen Sdenmemis ilgili Paylara iliskin apeli;

E. [llgili Paylari, ivazin ister nakit, ister Varant, ister bagka bir sekilde kardan veya sermayeden finansmanla
ddenmesi yoluyla, Pay Thraggisi veya bagli kuruluglari tarafindan veya onlarin namina geri satin alinmasy;

F. Bir Pay ihraggisina iliskin olarak, diigmanca devralmalara yénelik olan ve belirli olaylarin vuku bulmas:
tizerine imtiyazli Paylarin, varantlarin, borglanma belgelerinin veya Pay haklarinin, Hesaplama Kurulugu
tarafindan tespit edilecek piyasa degerinin altinda bir fiyattan dagitimim diizenleyen ortaklik haklar1 plant
veya diizenlemesi uyarinca; ortaklik haklarinin dagitimiyla veya Pay Ihraggisinin alelade Paylarindan veya
esas sermayesindeki diger Paylardan ayrilmasiyla neticelenen bir olay;

G. Yukaridaki F bendinde verilen ortaklik haklarimin itfasi ve

H. llgili Paylann teorideki degeri iizerinde azaltici, yogunlastiric1 veya diger tiirlii bir etki yaratabilecek sair
bir olay.

I1IL, Birlegme Olays, Pay Alun Teklifi, Iglem Tahtasiun Kapatilmasi, Millilestivme ve Iflas Durumu

Tigili Paylara ve/veya ilgili Pay Ihraggisina (hangisi gecerliyse) iligkin olarak bir Birlegme Olay, Pay Alim Teklifi,
Islem Tahtasinin Kapatilmasi, Millilegtirme ve iflas Durumunun ortaya gikmasi halinde Thraggy, ileride A, Bve C'de
tarif edilen iglemlerden birini gergeklestirebilir;

A. Hesaplama Kurulusundan Birlesme Olayi, Pay Alim Teklifi, Islem Tahtasimin Kapatiimasi, Millilegtirme ve
iflas Durumunu (hangisi gegerliyse) izah edip dikkate almak amaciyla Kosullardan birinde veya birden
fazlasinda yapilmasi gereken (varsa) uygun ayarlamaya karar verip bu ayarlamann yiiriirlife girecegi
tarihi tespit etmesini isteyebilir. Hesaplama Kurulugu, bir [lgili Borsanin Birlesme Olay), Pay Alim Teklifi,
fslem Tahtasinin Kapatilmasi, Millilestirme ve iflas Durumuna iligkin olarak iligkili Borsada islem géren
Paylara ait opsiyon sézlesmelerinde veya vadeli islem stzlesmelerinde Iligkili Borsanun yaptigi ayarlamay:
referans kabul ederek uygun ayarlamay: tespit edebilir fakat buna zorunlu degildir. Bir Birlesme Olay,
Pay Alim Teklifi, Islem Tahtasinin Kapatilmas:, Millilegtirme ve Iflas Durumunu izah edip dikkate almak
icin yapilan herhangi bir ayarlama veya ikamede, Hesaplama Kurulugunun belirleyecegi sekilde, bu olayin
neticesinde fhragginin ve/veya (gecerliyse) Istiraklerinden birinin karsilagacagi her tiirlii vergi, resim,
stopaj, kesinti veya diger degigiklik (sadece sayilacaklarla sinirli olmamak kaydiyla vergi neticelerindeki
degisiklikler de dahildir) dikkate ahnabilir. Vergi neticelerindeki degisikliklere, sadece sayilacaklarla
siirl olmamak kaydiyla, Thragginin ve /veya gegerliyse igtirakinin bu Varantlara iligskin gerceklestirdigi
her tiirlii riskten korunma diizenlemesinden kaynaklanan degisiklikler de dahildir.

B. Kurul'un &zel durumlarin kamuya agiklanmasi diizenlemeleri gergevesinde Kamuyu Aydinlatma
Platformu aracihgiyla Varant hamillerine ihbarda bulunmak suretiyle Varantlari iptal edebilir. Varantlartn
bu sekilde iptal edilmesi halinde, ihraggl, her bir Varant hamiline her bir Varanta iligkin bir tutar

ddeyecektir; bu tutar, Birlesme Olay Teklifi, Islem Tahtasinin Kapatilmast, Millilegtirme veya
iflas Durumu iglemi de dikkate all retc;Rzirantm gergege uygun piyasa degerinden Thraggimin
ve/veya istirakinin Dayanak Varh a 111§l<1n riékten mﬁl(
sonucunda maruz kalacaklar: mg srafla n"'dhﬁu‘lrheﬂ erin hepsi
!_ o 1\ L‘ v‘i “
S N &=
Deutsche Bank A c\;d e ¢ <
" Av ArdefEaran Qa\r Traes ;
e 1@ e <) k Group
3 ﬁt}’ Avukatllk%mmiﬁl Eryligdravuleadic Oﬂn\‘i?ﬁl Froo T\ A eNoi DeaASkrE Bank 5710

es Menkul Degerler A. 3.



Hesaplama Kurulugu tarafindan yapilacaktir). Odeme, Kurul'un kamuyu aydinlatma diizenlemeleri
uyarinca Kamuyu Aydinlatma Platformu aracilifiyla Varant hamillerine bildirilecek bigimde yapilacaktir.,

C. Hesaplama Kurulugunun maku! takdirine gore belirleyecegi borsa veya borsalarda, iglem sistemi veya
sistemlerinde veya kotasyon sistemi veya sistemlerinde alimip satilan Paylara ait opsiyonlarin takas
sartlarinda yapilacak bir ayarlamamin ardindan (“Opsiyonlar Referans Kaynag:”), Hesaplama
Kurulugundan Kogullarin bir veya daha fazlasinda mukabil bir ayarlama yapmasiru isteyebilir. Bu
ayarlama, Hesaplama Kurulugsunun Opsiyonlar Referans Kaynaf tarafindan yapilan mukabil
ayarlamanin yiiriirliik tarihi olacak gekilde belirledigi tarih itibariyle yiiriirliige girecektir. Paylara ait
opsiyonlarin, Opsiyonlar Referans Kaynaginda islem gtrmemesi halinde, Hesaplama Kurulusu,
Opsiyonlar Referans Kaynagmun Birlesme Olayl, Pay Alm Teklifi, Islem Tahtasimin Kapatilmasi,
Millilegtirme veya Iflas Durumu (hangisi gecerliyse) islemini izah etmek igin belirledigi ve Hesaplama
Kurulusunun gériisiine gbre opsiyonlar bu gekilde alimp satilsa Opsiyonlar Referans Kaynaginin bir
ayarlama yapmasina neden olacak (varsa) kurallari ve emsalleri referans alarak uygun oldugunu
belirledigi sekilde bir veya daha fazla Kogulda (varsa} ayarlama yapacaktir,

Birlesme Olayi, Pay Ahm Teklifi, Tahta Swrasinn Kapatilmasi, Millilegtirme veya iflas Durumu
olaylarindan birinin vuku bulmas: iizerine, Hesaplama Kurulusu, Kurul'un kamuyu aydinlatma
diizenlemeleri uyarinca Kamuyu Aydinlatma Platformu araciligiyla Varant hamillerine miimkiin olan en
kisa slirede bildirimde bulunarak, Pay Ahm Teklifi, Birlesme Olayi, Tahta Sirasinin Kapatilmasi,
Millilegtirme veya Iflas Durumunun (duruma gére hangisi gegerliyse) ortaya ciktigiru bildirecek, buniara
dair bilgiler verecek ve bu bakimdan yapilmas: &nerilen iglemi belirtecektir. Bununla birlikte, Varant
hamilleri, yukaridaki olaylardan birinin ortaya ¢ikhig1 zaman ile kendilerine bildirimde bulunulan tarih
arasinda zaman gegebilecegi hususunu dikkate almalidirlar.

“Birlesme Olayr” Iigili Paylara iligkin olarak ve her bir durumda Birlesme Tarihinin, son Degerleme
Tarihine veya dncesine veya birden fazla Degerleme Tarihi varsa, son Degerleme Tarihine denk gelmesi
sartiyla (i) dolagimdaki tiim Paylarin, bagkalarina devrolmasiyla veya devredilmesi yéniinde gayrikabili
riicu bir taahhiitte bulunulmasiyla neticelenecek bigcimde yeniden gruplandirnimast veya degistirilmesi; (ii)
(ilgili Pay fhraggisinin faaliyetlerini sitrdiiren kurulug oldugu ve Payin yeniden simuflandiriimasiyla veya
bir degisiklige ugramasiyla neticelenmeyen konsolidasyon, amalgamasyon veya birlegme iglemleri harig
olmak {izere) Pay Ihraggisinin bagka bir kurulug veya sirketle birlesmesi, amalgamasyonu veya
konsolidasyonu veya (iii) (teklif sahibinin sahibi oldu$u veya kontrol ettigi Paylar harig olmak iizere) tiim
Paylarin devriyle veya devredilmesi yoniinde gayrikabili riicu bir taahhiitte bulunulmasiyla neticelenecek
sekilde, Pay Ihracgisinin dolasimdaki Paylarinin %100{inii satin almak veya sair gekilde edinmek tizere
herhangi bir gergek veya tiizel kisi tarafindan yapilan devralma teklifini, takas teklifini, talebi, teklifi veya
bagka bir iglemi veya (iv) islem neticesinde Pay Ihraggisirun faaliyetlerini siirdiiren sirket olarak kalacag:
ve dolagimdaki Paylarin yeniden gruplandiriimasiyla veya degismesiyle neticelenmeyen fakat islemin
hemen &ncesinde (birlesilen diger kurulusun elinde bulunan veya kontrol ettigi Paylar hari¢ olmak lizere)
dolasimda olan Paylarin sayismin iglemin hemen sonrasinda toplu olarak dolasimdaki Paylarin
%50'sinden azini temsil etmesiyle neticelenen gekilde Pay Ihraggisinin veya yan kuruluglarinin bagka bir
kurulugla konsolidasyonu, amalgamasyonu, birlesmesi veya baglayict pay takas: iglemine girmesi
anlamindadir.

“Birlesme Tarihi”, Birlesme Olayinin kapanig tarihi veya kaparms tarihinin Birlesme Olaymin tabi oldugu
yerel mevzuat uyarinca tespit edilemedigi durumlarda, Hesaplama Kurulugunun belirleyecegi sair bir
tarih anlamindadir.

“Iflas Durumu”, bir Payla ilgili olarak, Pay fhraggisin: etkileyen géniillii veya zorunlu tasfiye, iflas, aciz
durumu veya benzer bir islem nedeniyle (A) s6z konusu Pay Thraggisinin tiim Paylarin, bir yediemine,
tasfiye memuruna veya benzer baska bir gérevliye devredilmesinin zorunlu olmas: veya (B) Pay
ihraggisinin Paylarin hamillerinin bu Paylan devretmekten hukukpen men edilmeleri anlamindadir,

.
“Pay Alim Teklifi”, resmi veya dzden }hﬁ%&ﬁrﬂmlarlna yapﬂan'ba§vuru veya sunumlar veya Hesaplama

Kurulusunun ilgili buldugu diger gllerutgsé:al% kaydiyla ve Hesaplama Kurulugu tarafindan tespit
edilmek iizere Pay [hraggismin ola§v laki oy kl}l anma hakkr veren Paylarin %100'(inden az-fakat
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veya bagka bir gekilde edinme hakkinin kullaniimasiyla sonuglanacak sekilde herhangi bir tiizel veya
gercek sahsin yaptifi devralma teklifi, pay alim teklifi, takas teklifi, talep, teklif veya sair bir iglem
anlamindadir,

“Millilegtirme”, Pay fhraggisinin tim Paylarin, ttim varliklarinin veya neredeyse tiim varhklarimm (resmi
bir kurulugun, makamin veya kurumun sahip oldugu veya kontrol ettigi Paylar hari¢ olmak iizere),
millilegtirilmesi, kamulagtirilmasi veya bagka bir sekilde s6z konusu resmi kuruma, kurulusa veya
makama devredilmesinin zorunhi kilinmas: anlamindadir.

“Tahtanin Kapatilmas1” Referans KaynaZin bir borsa, alim-satim sistemi veya kotasyon sistemi oldugu
herhangi bir Pay igin, Referans Kaynagn, bu Payin (Birlesme Olay1 veya Ihale Teklifi haricinde) bir nedenle
Referans Kaynakta iglem gérmesinin, alinip satilmasinin veya halka agik olarak kote edilmesinin bu
Referans Kaynagin kullarina gére durdurulduguna (veya durdurulacagina) ve Hesaplama Kurulugunu
tatmin edici bir borsa, alim satim sistemi veya kotasyon sisteminde hemen yeniden kote edilmeyecegini,
alinip-satilmayacagini veya iglem gérmeyecegine dair duyurusu anlamindadur.

IV.  Ek Piyasa Bozutlmas: Olaylart

A. 424.1Te halel getirmeksizin, Thraggmin herhangi bir Ek Piyasa Bozulmast Olaymnin vuku buldugunu

B.
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beyan etmesi sonrasinda ve bu Olay’in (i) Thragginin Varantlar gergevesindeki yiikiimliiliikleri vefveya (ii)
ilgili riskten korunma iglemleri bakimundan ihraggt ve/veya herhangi bir igtirakini etkilemesi sartiyla,
Thragq agagidaki eylemlerden birini gergeklestirebilir:

i. Ek Piyasa Bozulmasi Olayin izah edip yansitmak tizere bir veya daha fazla Kogulda (gerekliyse)
yapilacak uygun ayarlamalar tespit etmesini ve bu ayarlamanin yiiriitliik tarihini belirlemesini
Hesaplama Kurulusundan istemek. Bununla siurh olmaksizin, bu ayarlamada, fhragginin vefveya
Istiraklerinden birinin ilgili Ek Piyasa Bozulmasi Olaymun neticesinde veya bu Olay’la baglantth
olarak maliyetlerde dogrudan veya dolayl: olarak meydana gelecek artig da dikkate alimp Varant
hamillerine yansitilacaktir veya

ii. Kurul'un 6zel durumlarin kamuya agiklanmas diizenlemeleri gergevesinde Kamuyu Aydinlatma
Platformu aracihgiyla Varant hamillerine bildirimde bulunarak Varantlar: iptal edebilir. Varantlarin
bu gekilde iptal edilmesi halinde, Ihraggi, her bir Varant hamiline, (tiim tutariar Hesaplama Kurulusu
tarafindan makul takdir hakk: gercevesinde tespit edilmek iizere) stz konusu Varantin Ek Piyasa
Bozulmas: Olay1 da hesaba katilarak belirlenecek gergek piyasa degerinden dayanak niteligindeki
ilgili riskten korunma pozisyonlarinin kapatilmasiun veya satilmasinin Ihraggiya vefveya
Istiraklerinden herhangi bir tanesine yol agacagi dolayli veya dogrudan maliyetin diigiilmesi
neticesinde kalan bir tutar: &deyecektir. Odeme, Varant hamillerine Kurul’'un &zel durumlarin
kamuya agiklanmas: diizenlemeleri gergevesinde Kamuyu Aydinlatma Platformu araciigtyla
bildirilerek yapilacaktir.

“Ek Piyasa Bozulmasi Olay1” asagidakilerden herhangi biri anlamindadir:

i.  Ihraggmun (i) herhangi bir sinurlamaya tabi olmaksizin, vergi kanunlar1 da dahil olmak lizere yeni
mevzuatin kabul edilmesi veya yiirlirliikteki mevzuatta herhangi bir degigikligin yapilmas: veya
(ii) (vergi makamlarinin eylemleri de dahil olmak iizere) bir iilkenin yetkili mahkeme, tahkim
heyeti veya diizenleyici kurumunun mevzuat veya yiiriirliikteki mevzuatin yorumlanmasinda
degigiklige gitmesi nedeniyle (A) kendisinin ve/veya Igtiraklerinden birisinin vefveya riskten
korunma tarafinin, Paylar: elde bulundurmasinin, devralmasinin veya satmasinm hukuka aykir
veya uygulanamaz hale getirdigini veya (B) thragginin ve/veya Istiraklerinden herhangi birisinin,
Varantlar ve/veya ilgili riskten korunma iglemleri gergevesindeki edimlerini yerine getirmenin
dogrudan veya dolayli maliyetinde (sadece sayilacaklarla siurlh olmaksizin  vergi
yiikiimliiliiklerindeki herhangi bir artig, vergi indirimlerindeki herhangi bir azalis veya fhragginin
ve/veya [stiraklerinin ve/veya herhangi bir riskten korunma taraftun vergi durumundaki olumsuz
onemli bir etkinin de dahil oldu i:séb"eple le) onemll bir artl§ meydana geldigini tespit etmesi;

1

ii.  Ihragginun kendisinin, Istirakferin m-fvéf]_ ueya R hang: blr rlskten korunma tarafinin, ticari-agidan
makul tiim gayreti gdsterr fiesi sﬁp a,,,(A) diantlara iligkin yukumluluklerl iisflenmede ve
bu yiikiimliiliikleri 1fada: Ihragiﬁn ris) teminat saglamak jgi gerekll gordiigii
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diizenlemeleri, islemleri veya varliklari satin almasirun, yerine getirmesinin, ikame etmesinin,
siirdiirmesinin, tasfiye etmesinin veya elden ¢ikarmasinin veya (B) bu diizenlemeleri, islemleri
veya varliklar paraya ¢evirmesinin, gelirlerini tazmin yoluyla almasinin veya havale etmesinin
miimkiin olmadigina dair tespitte bulunmast;

iii.  Thragciin, kendisinin ve/veya istiraklerinden birinin vefveya herhangi bir riskten korunma
tarafinin (A) Varantlara iligkin ylikiimliiliikleri tistlenmede ve bu yitkiimliilitkleri ifada Ihraggiin
Paylart satin almasinin, yerine getirmesinin, ikame etmesinin, siirdiirmesinin, tasfiye etmesinin
veya elden ¢ikarmasinun veya (B) bu diizenlemeleri, islemleri veya varhiklar: paraya gevirmesinin,
gelirlerini tazmin yoluyla almasinin veya havale etmesinin vergilerde, resimlerde, giderlerde veya
{aract kurum komisyonlar haricindeki) {icretlerde nemli bir artiga yol agtifina veya agacagina
dair tespitte bulunmasi; veya

iv.  Ihragginin, 4.2.4.1.1(D) vefveya (belirtilmigse) 4.2.4.1.1.(E) uyarinca Piyasa Bozulmas1 Olayimn,
sekiz veya daha fazla Islem Giinii siiregeldigi ve igbu Sermaye Piyasast Araci Notu’'nda belirtilen
alternatif degerleme y&ntemlerinin, ilgili hesaplamarun yapilmas: bakinundan uygun olmayacag
herhangi bir zamanda Thragg tarafindan tespit edilirse ve (ii) fhragginin o sirada bu Piyasa
Bozulmasi Olayini Ek Piyasa Bozulmasi Olay: olarak degerlendirmeyi tercih etmesi.

43.  Diger hususlar
4.3.1. Genel Uyarilar

BORSA iISTANBUL YASAL UYARI

BIST 30 Endeksi (“Endeks”) sadece Borsa Istanbul tarafindan olugturulmakta ve hesaplanmakta olup
Endekse iligkin tiim fikri ve sinai miilkiyet haklar1 Borsa Istanbul’un miilkiyetinde kalacaktir. Borsa Istanbul
Endeksin veya Endeksteki herhangi bir bilginin dogruluguna ve/veya eksiksiz olduguna iliskin herhangi bir
garanti vermemekte olup, bu Endeksin hesaplanmasinda kullarulan bilgilerdeki herhangi bir hatadan &tiird,
Endeksin hesaplanmasindaki vefveya yayinlanmasindaki herhangi bir hata, yanhiglik, gecikme ve/veya ihmalden
veya Endeksin finansal bir iirline uygulanmasindan kaynaklanan sorumluluk kabul etmemektedir. Borsa Istanbul
higbir sekilde Endeks bazinda olugturulan bir Varant (“Finansal Uriin”) icin sponsor veya garantdr olarak hareket
etmeyecek olup, Endeksin bu Finansal Uriin’de kullantlmas: Borsa istanbul’un bu iiriinii onayladigini veya amaca
uygun buldugunu ifade etmeyecektir.

Borsa Istanbul A.$.(BIAS), unvan, logo, miilkiyet ve marka ile ilgili hi¢ bir fikri ve endiistriyel miilkiyet
hakkinin kullanilmas ile isbu Sermaye Piyasasi Araci Notu'nda taumlanan Varantlarin ihracina iligkin olarak
higbir surette sponsor veya kefil olmaz ya da yiikiimliiliik altina girmez. Isbu dokiimanda BIAS'a atifta bulunulmus
olmasi, Varantlarin BIAS tarafindan ciro edildigi veya tavsiye edildigi anlami tagimamaktadir, BiASVarantlarin
¢ikarilmasi icin herhangi bir onay vermemekte ve bu Varantlarin ihracinda bir rol oynamamaktadir. Herhangi bir
siipheye mahal vermemek igin belirtilmelidir ki, BIAS, endeks hesaplamasinin dogrulugunu ve/veya yeterliligini
garanti etmemektedir ve bunun Varantlara uygulanmasinda ve Endeks Degeri‘nin herhangi bir finansal {iriine
uygulanmasinda s6z konusu olabilecek herhangi bir hata, yanlig, ihmal veya gecikme sebebiyle herhangi bir tarafa
kargt sorumluluk kabul etmemektedir,

S&P YASAL UYARI

"STANDARD & POOR'S", "S&P", "S&P 500" VE “500" MCGRAW-HILL COMPANIES, INC.'IN
MARKALARIDIR VE DEUTSCHE BANK AG'YE BUNLARIN KULLANIMI iCIN LISANS VERILMISTIR.

S5&P, Varantlarm sponsorlugunu yapmamakta, Varantlar S&P tarafindan desteklenmemekte,
satilmamakta veya pazarlanmamakta olup S&P, Varantlari uygun bulduguna dair goriis veya onay
vermemektedir.. "5&P", The McGraw-Hill Companies, Inc.'in bir bdliimil olan Standard & Poor's anlamina
gelmektedir ve "Endeks Sponsoru” olarak anya€akiir. -Bndeks Sponsoru Varantlarin hukuka uygunlugu veya
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yerindeligine veya agiklama ve beyanlariydogrul gu.vgyayyeterliligi hakkinda bir goriig agiklamamaktadir,
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kamuoyunun herhangi bir bireyine agik veya zimni bir beyan veya taahhiitte bulunmamaktadir. Endeks
Sponsorunun, Thragg veya herhangi bir igtiraki ("Deutsche Bank") ile Varantlarda kullanilmak tizere Endeksin ve
ilgili markalarin -ki bu Endeks Deutsche Bank veya Varantlardan bagimsiz olarak Endeks Sponsoru tarafindan
belirlenmekte, olusturulmakta ve hesaplanmaktadir- lisansimin verilmesi diginda herhangi bir iligkisi
bulunmamaktadir. Endeks Sponsoru, Endeksin belirlenmesinde, olugturulmasinda veya hesaplanmasinda
Deutsche Bank veya Varant hamillerinin ihtiyaglarimi dikkate almak yiikiimliiliigii altinda degildir. Endeks
Sponsoru Varantlarin zamanlamasinmn, fiyatlarinin veya miktarinin belirlenmesinden veya Varantlarin nakde
evrilmesi icin olugturulacak denklemin belirlenmesinden veya hesaplanmasindan sorumlu degildir ve bu
iglemlere katilmamgtir. Endeks Sponsorunun Varantlarin yénetilmesi, pazarlanmasi veya iglem gérmesi ile ilgili
higbir sorumlulugu mevcut degildir.

ENDEKS SPONSORU ENDEKSIN VEYA ENDEKSTEKI HERHANGI BIR VERININ DOGRULUGU
VE/VEYA TAMLIGI HAKKINDA BIR GARANTI VERMEMEKTEDIR VE ENDEKS SPONSORUNUN
BUNLARDAKI HATA, IHMAL VEYA KESINTILERLE ILGiLi OLARAK HICBIR SORUMLULUGU
BULUNMAMAKTADIR. ENDEKS SPONSORU, DEUTSCHE BANK, VARANT HAMILLERI VEYA DIGER
KIMSELER VEYA KURULUSLAR TARAFINDAN ENDEKSTEN VEYA BERABERINDEKI VERILERDEN ELDE
EDILECEK SONUGLAR ILE ILGILI ACIK VEYA ZIMNI HICBIR TAAHHUTTE BULUNMAMAKTADIR.
ENDEKS SPONSORU ACIK VEYA ZIMNI HICBIR TAAHHUTTE BULUNMAMAKTA VE ENDEKSE VEYA
ENDEKSTEKI HERHANGI BiR VERIYE ILISKIN OLARAK SATISA ELVERISLILIK VEYA OZEL BiR AMACA
VEYA KULLANIMA UYGUNLUK BAKIMINDAN HICBIR TAAHHUTTE BULUNMADIGINI ACIK OLARAK
BEYAN ETMEKTEDIR. YUKARIDA BELIRTILEN HUSUSLARA SINIRLAMA TESKIL ETMEMEK KAYDIYLA,
ENDEKS SPONSORU, BOYLE BIR OLASILIKTAN HABERDAR EDILMIS OLSA DAHI, HICBIR DURUMDA,
MAHRUM KALINAN KAR VEYA OZEL, ARIZI, CEZAI, DOLAYLI VEYA BAGLI ZARARLARDAN SORUMLU
OLMAYACAKTIR.

DAX ENDEKSI YASAL UYARI

DAX ("Endeks") Deutsche Boerse AG tarafindan hesaplamip yayinlanmakta ve "DAX" terimi Deutsche
Boerse AG'nin markasi olarak korunmaktadir. Varantlar Deutsche Boerse AG ("Marka Sahibi") tarafindan sponsor
edilmemekte, satilmamakta veya tegvik edilmemektedir. Marka Sahibi "Endeks"in kullanimindan elde edilen
sonuglara ve/veya sézii gecen endeksin herhangi bir belirli bir giinde herhangi belirli bir zamandaki rakamsal
degerine iligkin agik veya zimni olarak herhangi bir beyan veya taahhiitte bulunmamaktadir. Marka Sahibi (ihmal
sebebiyle veya sair gekilde) Endeksteki herhangi bir hata sebebiyle herhangi bir kisiye karsi sorumlu olmayacaktir
ve herhangi bir hataya iligkin olarak herhangi bir kigiye danigmanhk hizmeti saglamakla yiikiimlii olmayacaktur.

DOW JONES INDUSTRIAL AVERAGE YASAL UYARI

Dow Jones Industrial Average™ (“Endeks”), S&P Dow Jones Indices LLC (“S&P DJI”Y nin bir firiinii olup,
Deutsche Bank AG’ye kullamim igin lisans verilmigtir. 5&P®, Standart & Poor's Financial Services LLC (“S&P”)'nin
ve Dow Jones® ise, Dow Jones Trademark Holdings LLC (“Dow Jones”)'nin tescilli markasidir, Bu markalarin
kullanimi igin S&P DJI'ye lisans verilmistir ve bazt amaglar i¢in Deutsche Bank AG’ye alt lisans verilmigtir.

5&P DJI, S&P veya bunlarin herhangi bir bagh kurulusu ya da {igiincii taraf lisans verenler (birlikte “S&P
Dow Jones Indices”) Varantlarin sponsorlugunu yapmamakta, Varantlar1 desteklememekte, satmamakta veya
pazarlamamaktadir. S&P Dow Jones Indices, Varant sahiplerine veya kamuoyunun herhangi bir bireyine, genel
olarak menkul kiymetlere veya 6zel olarak Varantlara yatinmin 6nerilebilirligi veya Endeks'in genel piyasa
iglerligini takip etme kabiliyeti hakkinda agik veya zimni bir beyan veya taahhiitte bulunmamaktadir. Endeks ile
ilgili olarak 5&FP Dow Jones Indices’in Deutsche Bank AG ile tek iligkisi, Endeksin ve S&P Dow Jones Indices’in
bazi markalarinin, hizmet markalarinin ve/veya ticari unvanlarinin, lisansindan ibarettir, Endeks, S&P Dow Jones
Indices tarafindan Deutsche Bank AG veya Varantlar dikkate alinmakstzin belirlenir, olugturulur ve hesaplanir.
5&P Dow Jones Indices, Endeksin bellrlenmesmde, olugturulmasinda veya hesaplanmasinda Deutsche Bank
AG'nin veya Varant sahiplerinin ihtiyaglarmy.d mak yiikiimliiliigii altinda degildir. S&P Dow Jones
Indices, Endeksin belirlenmesinde, olugtu ma;ur_ﬁafveya tlesaplanmasmda Deutsche Bank AG veya Varant
hamillerinin ihtiyaglarii dikkate almak ukumlulugu altmt‘is degildir. S&P Dow Jones Indices, Varantlarin,
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nakde cevrilmesi, teslim edilmesi veya itfa edilmesi i¢in olugturulacak denklemin belirlenmesinden veya
hesaplanmasimdan sorumlu degildir ve bu iglemlere katilmamigtir. S&P Dow Jones Indices'in, Varantlarin
yOnetilmesi, pazarlanmasi veya iglem gérmesi ile ilgili hicbir sorumlulugu meveut degildir.Endekse dayalt yatirm
tirfinlerinin isabetli olarak endeks performansni takip edecegine ya da olumlu yatirm getirisi saglayacagina dair
giivence verilmemektedir. S&P Dow Jones Indices LLC bir yatinm danigmaru degildir. Bir menkul kiymetin
endekse dahil edilmesi s6z konusu menkul kiymetin alimina, satimina, tutulmasina iligkin S&P Dow Jones Indices
tarafindan yapilan bir tavsiye degildir ve yatirim danigmanhigi olarak da degerlendirilmez.

S&P DOW JONES INDICES ENDEKSIN YA DA BERABERINDEKI VERILERIN YA DA ENDEKSE
ILISKIN SOZLU, YAZILI VE ELEKTRONIK HABERLERSME ARACLARI DAHIL ANCAK BUNLARLA SINIRLI
OLMAMAK KAYDIYLA HABERLESME ARAGCLARININ UYGUNLUGUNA, DOGRULUGUNA,
GUNCELLIGINE VE/VEYA TAMLIGINA ILISKIN GUVENCE VERMEMEKTEDIR. $&P DOW JONES INDICES
HATA, iIHMAL VE GECIKME NEDENIYLE HERHANGI BIR TAZMINATA VEYA YUKUMLULUGE TABI
OLMAYACAKTIR. S&P DOW JONES INDICES, ENDEKSE VEYA ENDEKSTEKI HERHANGI BiR VERIYE
ILISKIN OLARAK SATISA ELVERISLILIK VEYA OZEL BIR AMACA VEYA KULLANIMA UYGUNLUK VEYA
DEUTSCHE BANK AG, VARANT SAHIPLERI VEYA DIGER KIMSELER VEYA KURULUSLAR TARAFINDAN
ENDEKSTEN VEYA BERABERINDEKI VERILERDEN ELDE EDILECEK SONUCLARA ILISKIN OLARAK ACIK
VEYA ZIMNI HIGBIR TAAHHUTTE BULUNMAMAKTA VE HICBIR TAAHHUTTE BULUNMADIGINI ACIK
OLARAK BEYAN ETMEKTEDIR. YUKARIDA BELIRTiILEN HUSUSLARA HERHANGI BiR SINIRLAMA
TESKIL ETMEMEK KAYDIYLA, S&P DOW JONES, SOZLESMEDE, HAKSIZ FIiLDE, KUSURSUZ
SORUMLULUK HALINDE VEYA BASKA HALLERDE BOYLE BIR OLASILIKTAN HABERDAR EDILMIS OLSA
DAHI, HICBIR DURUMDA, KAR KAYIPLARI, iSLEM KAYIPLARI, KAYIP ZAMANLAR VEYA iYi NIYET DE
DAHIL OLMAK UZERE DOLAYL], OZEL, ARIZI, CEZAI VEYA BAGLI ZARARLARDAN SORUMLU
OLMAYACAKTIR. S&P DOW JONES INDICES VE DEUTSCHE BANK AG ARASINDA GERGEKLESMIS HIGBIR
SOZLESMENIN VEYA DUZENLEMENIN S&P DOW JONES INDICESIN LISANS VERENLERI DISINDA
UGUNCU Kisi LEHTARI YOKTUR.

EURO STOXX 50 YASAL UYARI

EURO STOXX 50® (“Endeks”), STOXX Limited, Ziirih, Isvigre (“STOXX") sirketinin ve/veya sirketin lisans
verenlerinin (“Lisans Verenler”)'in (tescilli ticari marka dahil olmak {izere) fikri miilkiyetinde olup lisans
altindadir.

STOXX ve Lisans Verenlerin Deutsche Bank AG ile Varantlarla ilgili olarak kullarulmak izere Endeksin ve
ilgili markalarin lisansinun verilmesi diginda herhangi bir iligkisi bulunmamaktadir,

STOXX ve Lisans Verenler,

> Varantin sponsorlugunu yapmamakta, Varantlari satmamakta, desteklememekte veya tamitimin
yapmamaktadir,

> Varant veya diger menkul kiymetlere yatirim yapan herhangi bir kigiye tavsiyede bulunmag,

» Varantlarin zamanlamasi, miktar veya fiyatlandirmas: hakkinda karar vermez veya bu hususlarda
herhangi bir yiikiimliiliikleri ve sorumluluklar bulunmaz,

> Varantlarin yonetilmesi, idaresi veya pazarlanmasi igin herhangi bir yiikiimliiltigli veya sorumlulugu
bulunmaz ve

» Endeksin belirlenmesinde, olusturulmasinda veya hesaplanmasinda Varant'in veya Varant sahiplerinin
ihtiyaglarimi dikkate almaz veya boyle bir yiikiimliiliik altinda degildir.

STOXX ve Lisans Verenler, Varantlarla baglantilh olarak herhangi bir sorumluluga sahip olmayacak ve
Varantlar, Varantlarin sahibi veya diger kimseler tarafindan Endeks’den veya Endeks’in beraberindeki verilerden
elde edilecek sonuglar hakkinda, Endeks’in veya Endeks’deki bir verinin dogrulugu veya tamhg hakkinda, ve
Endekse veya Endeks’deki bir veriye iligkin olarak satiga elveriglilik ve zel bir amaca veya kullamma uygunluk
bakimindan, agtk veya zimni olarak hicbir taahhiitte bulunmamaktadir ve bunlar hakkinda higbir taahhiitte
bulunmadigini beyan etmektedir.

STOXX ve Lisans Verenler, Endeks veya"}'-:"‘ dgl%s ﬁrx erilerinde herhangi bir hata, ihmal veya kesintilerden
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STOXX ve Lisans Verenler, bdyle bir olasiliktan haberdar olsalar dahi, hichir durumda, mahrum kalinan
kar ya da dolayly, cezai, dzel veya bagl zararlardan sorumlu olmayacaktir,

Thracatg1 ve STOXX arasindaki lisans sézlegmesi salt onlarin yararina olup Varant sahiplerinin veya diger
iiglincii kigilerin yararlarina degildir.

FTSE 100 YASAL UYARI

“FTSE International Limited (“FTSE") veya London Stock Exchange Group sirketleri (“LSEG") (birlikte
“Lisans Veren Taraflar”) tarafindan higbir sekilde Varantlarin sponsorlugu yaptlmamakta, Varantlar satilmamakta,
desteklenmemekte veya tanitimu yapilmamaktadir. Lisans Verenlerin higbiri (i) FTSE 100 Endeksi (“Endeks”)
(Varantlarin baz aldig)'in kullanimindan elde edilen sonuglara, (i) szii gegen Endeks’in herhangi bir belirli giine
herhangi belirli bir zamandaki rakamsal degerine veya (iii) Endeks'in belirlenen amaca uygunluguna iligkin agik
veya zimni olarak higbir talepte bulunmaz, tahmin yiiriitmez, beyan veya taahhiitte bulunmaz. Lisans Verenlerin
higbiri, Endeks ile ilgili Deutsche Bank AG'ye veya miigterisine hicbir finansal veya yatirim tavsiyesi veya dnerisi
vermemis veya vermeyecektir. Endeks, FTSE veya temsilcisi tarafindan hesaplanur. Lisans Verenlerin higbiri {ihmal
sebebiyle veya sair gekilde) (a) Endeksteki herhangi bir hata sebebiyle herhangi bir kisiye karsi sorumlu
olmayacaktir veya (b) herhangi bir hataya iligkin olarak herhangi bir kisiye darusmanhk hizmeti saglamakla
yiikiimlii olmayacaktir,

Endeks'teki tiim haklar FTSE International Limited’e (“FTSE”Y'ye bahgedilir. “FTSE®”, London Stock
Exchange Group (“LSEG”)'nin ticari markasidir ve FTSE tarafindan lisans ercevesinde kullamlir.”

“Endeks’deki tiim haklar FTSE'ye bahgedilir. FTSE®, LSEG grupsirketlerinin ticari markasidir ve FTSE
tarafindan lisans ¢ergevesinde kullanilir.

Varantlar salt olarak Deutsche Bank AG tarafindan geligtirmistir. Endeks, FTSE veya temsilcisi tarafindan
hesaplanir. FTSE ve FTSE'nin lisans verenleri Varantlara bagh degildir ve bunlar Varantlara sponsor olamaz,
tavsiye ve oneri veremez, Varantlar: destekleyemez veya pazarlayamazlar. FTSE ve FTSE'nin lisans verenleri
herhangi bir kigiye karsi (a) Endeks’in kullanimindan, Endeks’e giivenden veya Endeks'teki hatadan veya (b)
Varantlara yapilan yatim veya Varantlarin igletilmesinden kaynaklanan higbir sorumlulugu kabul
etmemektedirler. FTSE, Varant'lardan elde edilecek sonuglara iliskin veya Endeks'in Deutsche Bank AG tarafindan
belirlenen amaca uygunluguna iligkin higbir talepte bulunmaz, tahmin yiirlitmez, beyan veya taahhiitte bulunmaz.

NASDAQ 100 YASAL UYARI

NASDAQ OMX Group, Inc. veya istirakleri (bundan bdyle igtirakleriyle birlike “Sirketler” olarak
amlacaktir) Varantlara sponsor olmamakta Varantlar desteklememekte, satmamakta veya ftanitimin
yapmamaktadir, Varantlar Sirketler Varantlarm hukuka uygunlugu veya yerindeligi veya agtklama ve beyanlarin
dogrulugu veya yerindeligi hakkinda bir goriig agiklamamaktadir. Sirketler Varant sahiplerine veya kamuoyunun
herhangi bir bireyine genel olarak menkul kiymetlere veya 6zel olarak Varantlara yatirimin énerilebilirligi veya
NASDAQI00 Endeksinin pay senedi piyasasinin genel performansini takip edecegi yoniinde veya zimni bir beyan
veya taahhiitte bulunmamaktadir. Sirketlerin Deutsche Bank AG (“Lisans Alan”) ile tek iliskisi Nasdaq®, OMX®,
NASDAQ OMX®, PHLX® ve NASDAQ100 Endekslerinin, Sirketlerin tescilli markalarinin ve bazi ticaret iinvanlart
ile hizmet markalarinin lisansinin verilmesinden ve NASDAQ OMX tarafindan belirlenmis, olusturulmug ve
hesaplanmig NASDAQ100 Endeksinin Lisans Veren'e veya Varantlara iligkin olmaksizin kullanimindan ibarettir.
Endeksin belirlenmesinde, olugturulmasinda veya hesaplanmasinda Lisans Alan‘in veya Varant sahiplerinin
ihtiyaglarimi  dikkate almak yitkiimliildgii altinda degildir. Sirketler ihrag edilecek olan Varantlarin
zamanlamasinin, fiyatlandirmasinin veya miktarlarmin belirlenmesine veya Varantlarin nakde cevrilmesi igin
olugturulmug denklemin belirlenmesine veya hesaplanmasina katilmamusgtir ve bu iglemlerden sorumlu degildir.
Sirketlerin Varantlarin y&netilmesi, pazarlanmasi ve iglem gérmesiyle ilgili higbir sorumlulugu mevcut degildir.

SIRKETLER NASDAQIO0 ENDEKSIN VEYA BERABERINDEKI HERHANGI BIR VERININ
DOGRULUGUNA VE/VEYA KESINTISIZ HESAPLANMASINA iLisKiN GUVENCE VERMEMEKTEDIR.
SIRKETLER NASDAQ100 LISANS ALAN, VARANE:S; HIPLERI, DIGER KIMSELER VEYA KURULUSLAR
TARAFINDAN ENDEKSTEN VEYA BERAB}? INDER 1 VERILERDEN ELDE EDILECEK SONUCLARA ILISKIN

OLARAK ACIK VEYA ZIMNI HICBIR TAAHHUTTE BULI?NM MAKTADIR. SIRKETLER END)
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AMACA VEYA KULLANIMA UYGUNLUGA ILISKIN OLARAK ACIK VEYA ZIMNi HICBIR TAAHHUTTE
BULUNMAMAKTA VE ACIK OLARAK HICBIR TAAHHUTTE BULUNMADIGINI BEYAN ETMEKTEDIR.
YUKARDAKILERI SINIRLAMAKSIZIN, SIRKETLER HIiCBIR DURUMDA, MAHRUM KALINAN KARDAN
VEYA OZEL, ARIZI, CEZAI, DOLAYLI VEYA BAGLI ZARARLARDAN, KENDISINE BILDIRIM YAPILMIS
OLSA DAHI SORUMLU OLMAYACAKTIR.

NIKKEI 225 YASAL UYARI

Nikkei Stock Average Nikkei Inc'in fikri miilkiyetindedir. Nikkei Inc. ve Nikkei Inc'in tamamina sahip
oldugu Nikkei Stock Average’i hesaplayip yayan igtiraki, Nikkei Digital Media Inc. (birlikte “Nikkei") endekse
iligkin biitiin haklarint saklt tutmaktadir, Nikkei, hicbir gekilde Varantlarin sponsorlugunu yapmamakta,
Varantlar1 desteklememekte veya tamitimmi yapmamaktadir. Nikkei higbir taahhiitte ya da beyanda
bulunmamaktadir.

ICE YASAL UYARI

ICE, tirtinlere sponsor olmamakta tiriinleri tasdik etmemekte/onaylamamakta, satmamakta veya tanitimin
yapmamaktadir. ICE, Kitalararasi Borsa -Intercontinental Exchange, Inc.- anlamina gelir, ICE, {iriinlerin hukuka
uygunlugu veya yerindelifi veya agiklama ve beyanlarin dogrulugu veya yerindeligi hakkinda bir gériis
agiklamamaktadir. ICE, iirtin sahiplerine veya kamuoyunun herhangi bir bireyine yatinm iiriinlerine yatirimmn
onerilebilirligi yoniinde agtk veya zimni bir beyan veya taahhiitte bulunmamaktadir, ICE'nin, fhragg veya herhangi
bir igtivaki ("Deutsche Bank™) ile iiriinlerde kullanilmak tizere ilgili markalarin kullarulmas: disinda herhangi bir
iligkisi bulunmamaktadir. ICE, ihrag edilecek olan iriinlerin zamanlamasinmn, fiyatlandirmasinin  veya
miktarlarinin belirlenmesine veya iiriinlerin nakde gevrilmesi icin olugturulmus denklemin belirlenmesine veya
hesaplanmasina katilmamugtir ve bu iglemlerden sorumiu degildir. ICE'nin, tiriinlerin yonetilmesi, pazarlanmasi
ve iglem gbrmesiyle ilgili hicbir sorumlulugu mevcut degildir.

LBMA YASAL UYARI

LBMA Altin Fiyat: ("Benchmark"} ve LBMA Giimiig Fiyati ("Benchmark"), LBMA'ya aittir. LBMA, Londra
Kiilge Piyasasi Birligi - London Bullion Market Association- anlamina gelir ve "Benchmark Sponsoru” olarak amlir.
LBMA, friinlere sponsor olmamakta, {iriinleri tasdik etmemekte/onaylamamakta, satmamakta veya tanitimin
yapmamaktadir. Benchmark Sponsoru, lirtinlerin hukuka uygunlugu veya yerindeligi veya agiklama ve beyanlarin
dogrulugu veya yerindeligi hakkinda bir gériis agiklamamaktadir. Benchmark Sponsoru, iiriin sahiplerine veya
kamuoyunun herhangi bir bireyine genel olarak yatirim iiriinlerine veya 6zel olarak iiriine yatirimin nerilebilirligi
veya Benchmarkin genel piyasa performansir: takip edeceji yoniinde agtk veya zimni bir beyan veya taahhiitte
bulunmamaktadir. Benchmark Sponsorn’nun, [lirage veya herhangi bir istiraki ("Deutsche Bank”) ile iiriinlerde
kullanilmak {izere Benchmark’larin ve ilgili markalanin kullamilmas: disinda herhangi bir iligkisi
bulunmamaktadir. LBMA, ihrag edilecek olan {iriinlerin zamanlamasirun, fiyatlandirmasinin veya miktarlarinin
belirlenmesine veya tiriinlerin nakde gevrilmesi igin olugturulmug denklemin belirlenmesine veya hesaplanmasina
katilmamugtir ve bu islemlerden sorumlu degildir. LBMA'mun, {iriinlerin yénetilmesi, pazarlanmasi ve islem
gormesiyle ilgili higbir sorumlulugu mevcut degildir.

4.3.2, Genel Kogullar
Satin Alimlar

Thraggs, Varantlarini, acik piyasada, ihale yoluyla veya &zel anlagmalar vesilesiyle herhangi bir zamanda
herhangi bir fiyattan satin alabilir fakat bununla yiikiimlii olmayacaktir. Bu gekilde satin aliman Varantlar, elde
tutulabilir, tekrar sat:labilir veya iptal i¢in iade edilebilir.
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gerekmektedir. Yatinmcilarin yatirim kararlarim etkilemesi muhteme! séz konusu degisikliklerin izahname
degisikligini gerektirmesi durumunda, Ihraget izahname maddelerinde degisiklik yapacaktir. S6z konusu
degisiklikler Kamuyu Aydinlatma Platformu'nda yayinlanmasin takiben yiiriirltige girecektir.

Varant hamillerine yapilacak bildirimler, zel durumlarin kamuya agiklanmast gergevesinde Merkezi
Kayit Kurulugu tarafindan y&netilen Kamuyu Aydinlatma Platformu aracihgiyla yapilmaktadir, Kamuyu
Aydinlatma Platformunda yer alan tiim Ozel durum agiklamalan ayni giin iginde piyasa yapicimn Internet
sitesinde ve 2 ig giinii i¢inde Ihragginin Internet sitesinde yayimlanacaktir. Agiklamalarin miicbir sebep veya
Ihragciya veya piyasa yapiciya atfedilemeyecek bir teknik ariza sebebiyle kap.org.tr adresindeki Kamuyu
Aydinlatma Platformu {izerinden elektronik yolla yapilamamasi halinde, piyasa yapicinin derhal Merkezi Kaytt
Kurulugu - KAP Destek'e bildirimde bulunmast gerekmektedir. Piyasa yapici bildirimlerin elektronik ortamda
yapilamadigini kanitlamaya yonelik belgeleri s6z konusu olaymn gerceklesmesinden itibaren 3 ig giinii iginde Borsa
Istanbul’a iletmekle yiikiimliidir.

Thrag adma Hareket Eden Yetkililer, Tespitler ve Degigiklik
Yetkililer

Thracgy, gérevlendirmis oldugu herhangi bir Yetkiliyi herhangi bir zamanda degistirme veya aralarindaki
ig iligkisini sona erdirme ve ek veya gorevden alinan Yetkilinin yerine yeni bir Yetkili tayin etme hakkna sahiptir;
su kadar ki Asli Yetkilinin grevine son verilmesi halinde, yerine yeni bir Asli Yetkili atanincaya degin bu fesih
ytrtirliige girmeyecektir ve ayrica belirtmek gerekir ki, Varantlarin herhangi birinin herhangi bir menkul kiymetler
borsasinda kote olmas: veya herhangi bir iilkede halka arz edilmesi halinde, séz konusu menkul kiymetler
borsasinin yénetmelik ve kurallan ile her bir iilkenin menkul kiymetler diizenleme kurumiar: tarafindan gerekli
goriilmesi halinde her bir ilkede belirli bir ofise sahip bir Yetkili olacaktir. Yetkiliyle ilgili her tiirlii atama, atamanmn
feshi veya Yetkilinin belirtilen ofisindeki degisiklige dair bildirim Varant hamillerine Kamuyu Aydinlatma
Platformu araciifiyla yapilacaktir. Her bir Yetkili, sadece Thraggimin yetkilisi olarak hizmet verecek olup, Varant
hamillerine karg herhangi bir yiikiimliiliik veya gorev listlenmeyecegi gibi kendileriyle acentelik veya yediemin
iligkisi de tesis etmeyecektir. Yetkilinin Varantlara iliskin her tirli hesap veya tespitleri (agik hatalar hari¢ olmak
lizere), Varant hamilleri agisindan kesin, son ve baglayici olacaktir.

Ihragenun Tespitleri

Ihragginin iiriin kosullarina uygun gekilde yaphgt herhangi bir tespit, (agik hatalarin haricinde), Varant
hamilleri igin baglayicy, kesin ve son olacaktir.

Degisikliller

thraggi, kogullarin amaclanan ticari amacim siirdiirmek veya korumak amaciyla, liriin kosullarini Varant
hamillerinin menfaatlerini olumsuz ve dnemli bir agidan etkilemeyecek sekilde, resmi, g6z ardi edilebilir veya
teknik nitelikler agtsindan veya agik bir hatay: gidermek veya firfin kogullarinda yer alan ayiplt bir hitkmii
diizeltme veya tamamlamak amaciyla diledigi sekilde ve Varant hamillerinin veya herhangi birinin rizasint almak
zorunda olmaksizin, kanunlarin izin verdigi dl¢lide degistirebilir, Her tiirlii degisiklik bildirimi, Varant hamillerine
Kamuyu Aydinlatma Platformu aracihgiyla yapilacaktir fakat bildirimin yapilmamas: veya Varant hamillerine
tarafindan alinmamas, s6z konusu degigikligin gegerliligini etkilemeyecektir.

Sair ihraglar

fhraggl, zaman zaman ve Varant hamillerinin veya herhangi birinin rizasin1 almak zorunda olmaksizin,
Varantlarla birlegtirilerek tek bir siruf olugturacak sekilde bagka menkul kiymetler ihdas ve ihrag etme serbestisine
sahiptir.

Ikame
Ihracctnm Ikamesi

Thragg veya yerini aldi girket, herhangi bir zamanda ve Varant hamillerinin énceden rizasini almaksizin,
herhangi bir igtirakini veya yan kurulugunu rgéi‘:‘ge evesmdekl ana borglu sifatiyla ve agagidaki hiikiimlere
tabi olarak kendi yerine ikame edebilir ("I?a'me 5i s AR

» ikame Sirket'in Varantlar gergé esuf;'ﬂqlsl n:nlerl a‘(!en isinin Ikame Sirket konumun 'dld/wgu haller
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» Varantlarin [kame Sirket’in kanuni, gegerli ve baglayici edimleri temsil etmesini saglamak icin (gerekli
tiim onaylarin ahnmas: da dahil olmak lizere) yapilmasi, yerine getirilmesi ve tamamlanmasi gereken tiim iglem,
eylem ve hususlar yerine getirilmig ve tamamen yiiriirliikte olacaktur;

» Thraggl, Varant hamillerine ilgili ikame tarihinden en az 30 glin dnceden ve Kamuyu Aydimlatma
Platformu aracihgiyla bildirimde bulunmus olmalidir.

Herhangi bir [hraggmin ikamesi s6z konusu oldugunda, isbu Sermaye Piyasasi Aract Notu’nda Thraggiya
yapilan tiim atiflar, Ikame Sirket'e yapilmg olarak kabul edilecektir.

Ofis Degisikligi
Ihraggr, Kamuyu Aydinlatma Platformu araciligiyla Varant hamilerine bildirimde bulunarak, Varantlarin

amaglari dogrultusunda iglemleri ytiriittigii ofisini degigtirme hakkina sahip olacaktir; séz konusu degigiklik tarihi
ilgili bildirimde belirtilecektir; $u kadar ki, séz konusu bildirim yapilmadan degisiklik gerceklegemez.

Avrupa Para Birli§i icin Ayarlamalar
Yeni Para Biriminde Diizenlenmesi

Thragg,, Varant hamillerinin rizasini almaksizin, Kamuyu Aydinlatma Platformu aracihifiyla Varant
hamillerine bildirimde bulunmak suretiyle ve bildirimde belirtilen ayarlama tarihinden itibaren gecerlilik
kazanmak {izere, Varantlarin belirli gartlarin1 Avro cinsinden tekrar diizenleyebilir. Ayarlama tarihi, {iriin kosullari
uyarinca Varant hamillerine verilen bildirimde Thracei tarafindan belirtilen ve para biriminin Anlasma uyarinca
Avrupa Ekonomik ve Parasal Birligi'nin liglincii kademesine baglangigta katilmayan bir iilkeye ait olmasi halinde
tilkenin katildig: tarihi veya sonrasindaki bir tarihi ifade eder (“Ayarlama Tarihi”).

Se¢imin etkisi gu sekilde olacaktir:

i.  Uzlagi Para Biriminin Avrupa Ekonomik ve Parasal Birligi'nin ii¢iincii kademesine 1999 tarihinden
itibaren veya sonrasinda katilan bir iilkenin ulusal para birimi oldugu durumlarda (ulusal para birimi, Avrupa
Ekonomik ve Parasal Birligi'nin tiglincii kademesinin baglangicindan énceki giinde tarumlanan {ilke para birimleri
veya liglincli kademenin genigletilmesiyle ilgili olarak, ilk agamada istirak etmemis {ilke para birimlerini ifade
eder), s6z konusu Uzlag: Para Birimi, fhragginin karar verecegi ve bildirimde belirtebilecegi yuvarlamaya iliskin
(varsa) hiikiimlere tabi olarak Belirlenen Oran’dan Avro’ya déniigtiiriilmesi neticesinde bulunacak Avro cinsinden
tutar olarak kabul edilecektir, Ayarlama Tarihi sonrasinda Varantlara iligkin tiim 6demeler, Varantlarda Uzlag
Para Birimine yapilan tiim atiflar Avro’ya yapilms gibi sadece Avro olarak yapilacaktir,

ii. Urlin kosullarinda bir déviz kuru yer aliyorsa veya lriin kosullarindan herhangi biri, Avrupa
Ekonomik ve Parasal Birligi'nin iglincli kademesine 1999 tarihinden itibaren veya sonrasinda katilan bir iilkenin
para biriminde (“Orijinal Para Birimi”} ifade edilmigse, s6z konusu déviz kuru vefveya iiriin kogullarinin diger
sartlaniin, Belirlenmis Kur'dan Avro cinsinden ifade edilecegi, doviz kuru séz konusuysa, Avro'ya
déniigtiiriilmiig olacag: varsayilacaktir ve

iii.  Uriin kogullarinda Ihragginin Avro cinsinden ifade edilen araglarin o sirada tabi oldugu teamiil ve
politikalara uyum saglamak amaciyla karar verecegi diger her tiirlii degigiklik yaprlacaktir.

Uriin Kogullarinda Ayarlama

Ihragg, Varant hamillerinin onayini almaksizin ve Kamuyu Aydinlatma Platformu aracihiyla Varant
hamillerine bildirimde bulunarak, iiriin kogullarinda Avrupa Ekonomik ve Parasal Birligi'nin iglincii kademesinin
sonuglarini yansitacak sekilde {irlin kogullarina dair Anlagma uyarinca uygun oldugunu tespit ettii ayarlamalarda
bulunacaktir.

Avro’ya Doniigtiirme Masraflari, vs.

Uriin Kogullarinda Ayarlama ve Avrupa Para Birligi icin Ayarlamalar baghg altindaki hiikiimlere halel
getirmeksizin, gerek IThraggl, gerek Hesaplama Kurulusu gerekse herhangi bir Yetkili, Avro cinsinden yapilan
transferlerden veya herhangi bir para bi@i{r‘tz::yﬁ&lan doniigtiirmelerden veya bunlara iliskin yapilan
yuvarlamalardan dolay: ortaya gikabilecele” ogﬁgypﬁthﬁ}‘q{leri, masraflar, zarar veya giderlerden dolay: higbir
Varant hamiline veya sair bir gahsa kargi Jrurglt‘:‘g_l,méyé‘cal&m Ihraggy, herhangi bir para birimine doniigtiir e
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yuvarlamalar da dahil yahnmcinin olagan piyasa kogullart haricinde ek bir zarara ugramamas: igin gerekli
tedbirleri alacaktir.

5. HALKA ARZA ILISKIN HUSUSLAR

51. Halka arzin kogullari, halka arza iligkin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve halka arza
katilmak icin yapilmasi gerekenler

5.1.1. Halka arzin tabi oldugu kogsullar

Varantlar, Borsa Istanbul'un kotasyon onay ile ihrag edilecek ve Borsa Istanbul Kollektif Yatirim Urlinleri
ve Yapilandinlomg Uriinler Pazari’nda islem gorecektir.

5.1.2. Halka arz edilen yatirim kurulugu varantlarinin toplam adedi ve miktar

Toplam 5.840.000 TL nominal degerli 584.000.000 adet Varant ihrag¢ edilecek olup ihra¢ dagilimu 11
numarali “EKLER” béliimiinde yer alan EK-2 tabloda gosterilmektedir.

5.1.3. Halka arz stiresi ile halka arza katilim hakkinda bilgi

5.1.3.1. Halka arz stiresi ve tahmini halka arz takvimi

ligili bilgiler igin liitfen 11 numarah “EKLER” béliimiinde yer alan EK-2'deki tabloya bakiniz.
5.1.3.2. Halka arza bagvuru siireci ile bagvuru yerleri ve satig gekli

Thrag edilecek Varantlar Borsa Istanbul Kollektif Yatiim Uriinleri ve Yapilandirlimig Uriinler Pazar'nda
Borsa’da satig ydntemi gergevesinde halka arz edilecektir, Varantlarda talep toplama ydntemi ile bir halka arz
gerceklestirilmeyecektir.

Piyasa Yapiclik islemleri Deutsche Securities tarafindan gerceklestirilecektir. Piyasa yapici sorumlu
oldugu Varantlarda mevcut diizenlemeler gercevesinde alig-satig seklinde ¢ift tarafli kotasyon vererek piyasa
olugmasina ve iglem gerceklesmesine katkida bulunmakla yiikiimliidiir. Bu gergevede piyasa yapici tarafindan
verilecek kotasyonla iglemler baglayacak olup yatinmeilar alim emirlerini hizmet aldiklar: yatinm kurulusu
vasitasiyla Borsa Istanbul’da gergeklestirilecek alim islemi ile halka arza katilabilirler.

5.1.4. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami miktarlar hakkinda bilgi
YOKTUR.

5.L5. Yatim kurulugu varant: almak igin bagvuru yapilacak yerler ile bunlarin bedellexinin §denme yeri ve
sekli ile teslim siiresi de dahil yatirim kurulugu varantlarimn teslimine iligkin bilgi

(a) Bagvuru yapilacak yerler ile yatirim kurulusu varant: bedellerinin ddenme yeri ve sekline iliskin bilgi

Varantlar Borsa Istanbul Kollektif Yatirim Urtinleri ve Yapilandtrilmig Uriinler Pazari’'nda islem gbrecektir,
Halka arz borsada satis yontemi ile gergeklesecefinden dolayi , yatirimcilar emir iletimine aracilik veya iglem
aracihgna yetkili herhangi bir yatinnm kurulusu vasitastyla Borsa Istanbul'da gergeklestirilecek alim iglemi ile halka
arza kablabilir. Araci Kurumlann miigterileriyle varantlara iliskin herhangi bir iglem gergeklestirmeden ve
sbzlesme imzalamadan Once varantlarin igleyis esaslarim ve getirdigi hak ve yitkimliiliikler ile s6z konusu
iglemlerin risklerini agiklayan ve igerigi Tiirkiye Sermaye Piyasalan Birligi'nce belirlenen "Varant ve Varant Benzeri
Sermaye Piyasas: Araglar Risk Bildirim Form"unu kullanmalar ve séz konusu formu miigterilerine vermeleri
zorunludur. Varant yatrimeilarinin s6z konusu formu okuyup anlamis olmalar: ve ilgili formda belirtilen hususlari
gz dniine alarak islem yapmalan gerekmektedir.

(b) Yatirim kurulugu varantlarinin teslimine iligkin bilgi

Halka arz edilecek Varantlar, satigin tamamlanmasini miiteakip sermaye piyasasi mevzuat: gergevesinde
MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baslanacaktir.

Teslim, MKK ve Istanbul Takas ve S ajga Banlg?ﬁ:ﬁ araciligiyla Son Iglem Tarihi’nden sonraki iiiincii

Is Giinii'nde gerceklegecektir. Varantlar, 7/ uygulanac“ak *huKyuka ve Varantlara iligkin devir igle kayitlan
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aracihiftyla gergeklestirildigi herhangi bir Takas Kurulugunun biitiin kural ve usullerine uygun sekilde
devredilebilir.

Varantlar, MKK veya ilgili mevzuatta belirtilen usul ve esaslara uygun olmak kosuluyla, fhragg: tarafindan
onaylanip kamuyu aydinlatma diizenlemeleri gercevesinde Varant hamillerine bildirilecek olan diger Takas
Kurulugu/Kuruluglar veya takas sistemi/sistemleri nezdinde kaydilegtirilmig bicimde depo edilecektir. Varantlar
Kurul tarafindan izahname onayi ile eszamanh olarak MKK kayitlarina alinacaktir.

Teslimin fhraggiya atfedilebilir bir sebepten tiirii ertelenmesi halinde, Borsa Istanbul’un 01/03/2016 tarih
16 sayth Pay Piyasast Isleyigine Iliskin Uygulama Usulii ve Esaslari’nin “Varantlarin Borsa Kotuna Alinmasina ve
Borsada Islem Gérmesine iliskin Usul ve Esaslar” béliimiiniin 16. Maddesinde yer alan takas islemleri ile ilgili
hiikiimler uygulanr.

5.1.6. Halka arz sonuglarinin ne gekilde kamuya duyurulacag: hakkinda bilgi

Thraggr tarafindan, Varanta iligkin ahm satim emirleri Piyasa Yapicisi aracilii ile Borsa istanbul'a
iletilmektedir. S6z konusu emirler neticesinde gergeklestirilen iglemler ile Piyasa Yapicast tarafindan
gergeklegtirilen diger alim sattm iglernlerine ydnelik bildiximler Kurul‘un 6zel durumlarin kamuya agiklanmasina
iligkin diizenlemeleri gergevesinde Kamuyu Aydinlatma Platformu aracilifiyla yapilmaktadir. Ayrica Thraggt,
Ihraggida idari sorumlulugu bulunan kisiler, bunlar ile yakindan iligkili kisiler veya Kurulun finansal raporlamaya
iligkin diizenlemelerinde tarumlanan iligkili taraflarca Varantlara iligkin olarak gerceklestirilen altm satim iglemleri
glinliik olarak, Piyasa Yapicl tarafindan gergeklegtirilen diger iglemler ise haftalik olarak Kurulun 6zel durumlarin
kamuya agiklanmasina iligkin diizenlemeleri ger¢evesinde kamuya agiklanir,

5.1.7. Bagvuran yatinmailar tarafindan satig fiyatinin iizerinde §denen tutarlann iade gekli hakkinda bilgi

YOKTUR.

5.1.8, Yatinm kurulugu varantlarmin satiginin ne zaman ve hangi sartlar altinda iptal edilebilecegi,

durdurulabilecegi veya ertelenebilecegi hakkinda agiklama

Ihraggr Varant ihracint Kaydi ihrag Tarihi éncesinde iptal etme hakkiru sakh tutmaktadir. Kaydi fhrac
Tarihi sonrasinda, Ihraggy, kontrolii digindaki sebeplerle Varantlar uyarinca mevcut olan yiikiimliilitklerinin yerine
getirilmesinin herhangi bir sebeple kismen veya tamamen hukuka aykir veya uygulanamaz oldugunu veya
kontrolii digindaki -sebeplerle Varantlara iligkin riskten korunma pozisyonlarimi siirdiirmesinin yasal veya
uygulanabilir olmadigin tespit etmesi durumunda, takdiri kendisine ait olmak tizere yiiriirliikteki kanunlarin izin
verdifi 6lglide Varantlari erken feshedebilir. Thragginin Varantlari erken feshetmesi durumunda, ihragg
uygulanacak hukukun izin verdigi dlglide, yasal ve uygulanabilir olup olmadifina bakmaksizin, her bir Varant
hamiline Hesaplama Kurulugu tarafindan gercek piyasa degeri olarak belirlenen tutardan Dayanak
Varliga/Gostergeye bagh riskten korunma iglemlerinin yerine getiriimemesi sebebiyle yaph masraflan
ikardiktan sonra elde edilen tutar: deyecektir.

4.2.4 no'lu béliimdeki hususlar sakl: kalmak kaydiyla, Ihrage1 Varantlann ihracini agagidaki sebepler de
dahil olmak {izere herhangi bir sebeple iptal edebilir:

a. [hraceinin Varantlar gercevesindeki ylikiimiiiliiklerini yerine getirmesinin kismen veya tamamen
hukuka aykir1 veya makul bir degerlendirme gergevesinde imkansiz hale geldigini veya (Varantlarin halka arzina
baglandif1 durumla kargilagtirildiginda) dogrudan veya dolayh olarak maliyetlerde, vergilerde, har¢larda ve
masrafiarda dnemli artiglara sebep olacagini tespit etmesi;

b. [hragginin Varantlara iligkin riskten korunma pozisyonlari satim alinmasmin, olusturmasinin, yeniden
yapilandirmasinuin, bu pozisyonlari birbirleriyle ikame etmesinin, siirdiirmesinin, bu pozisyonlarin kapatilmasinin
veya satimasinin (“Riskten Korunma Iglemleri”) kismen veya tamamen hukuka aykin veya makul bir
degerlendirme gergevesinde imkansiz hale geldigini-veya her tiirlii vergi arhg, vergi menfaatleri veya Thraggmnn

vergisel durumuna iligkin diger olumsuz gtKiler db,;{d%‘i'}‘ olmak {izere (Varantlarin halka arzina baglandig
durumla kargilastinldifinda) dogrudan X,é;a gc')la I 8larakhVarantlara iligkin riskten korunma igle AleF] igin
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katlandif1 maliyetlerde, vergilerde, harglarda veya masraflarda veya iicretlerde dnemli artiglara sebep olacagini
tespit etmesi;

¢. Hesaplama Kurulugunun herhangi bir Dayanak Varhigin/Gostergenin seviyesinin veya fiyatimin
belirlenmesine iligkin olarak uyguladifi yontemi veya Hesaplama Kurulusu'nun herhangi bir Dayanak
Varhgin/Géstergenin seviyesini veya fiyatini belirleme yeterliligini olumsuz ydnde etkileyen bir olayin meydana
gelmesi;

d. Bir Dayanak Varhgmm/Géstergenin iglem tahtasinin kapatilmass, birlesme olay1, pay alim teklifi, fesih,
itfa, iflas, millilestirme, ilgili Dayanak Varhigin/Gostergenin hesaplanmasina iliskin formiilde veya yéntemde veya
yatirim kararlarinda, politikalarinda, strateji, yonetim veya kurucu belgelerinde 6nemli bir degisiklik meydana
gelmesi veya Thrageinin kendi makul takdiri gergevesinde belirleyecegi bagka 6nemli bir degisiklik sonucunda
Dayanak Varhigin/Gostergenin énemli Slgiide degismesi veya etkilenmesi;

e. Bir miicbir sebebin gergeklegmesi, Burada miicbir sebep fhragginin yiikiimliilitklerini yerine getirmesini
engelleyecek veya énemli Slgiide etkileyecek herhangi bir durum veya olay anlamma gelmektedir ve bir sistem
hatasy, yangin, bina tahliyesi, dogal veya insan triini felaketler, silahli catigma, terdrist eylemler, isyan ve iggi
ayaklanmalan ve diger benzer etkili durumlari da kapsamaktadir;

f. Herhangi bir Dayanak Varhiga/Gostergeye (her tiirlii Referans Varligin alim satimi da dahil olmak lizere)
iligkin likidite veya piyasa kosullarinin dnemli dlglide olumsuz etkilenmesi;

g. Thragginin gelirlerinde $nemli bir olumsuz etki goriilmesi veya finansal veya ticari durumunda énemli
bir degisiklik meydana gelmesi;

5.1.9. Yatinmcilara satin alma taleplerini geri gekme imkani veriliyorsa, taleplerin geri ¢ekilebilecegi siire

YOKTUR.
5.2, Dagitim ve tahsis plan:

5.21. Sahigin birden fazia lilkede ayn1 anda yapildig1 durumlarda, bu iilkelerden birine belli bir oranda
tahsisat yapilmigsa buna iligkin bilgi ile her bir kategori bazinda halka arzda yatirimcilara tahsis ve dagitim
esaslart hakkinda bilgi

YOKTUR.

522, Halka arzda yatinmecilara tahsis ve dagitim esaslar1 hakkmda bilgi
YOKTUR.

5.2.3. Talepte bulunan yatirimeilara, halka arzdan aldiklan kesinlesmis yatirim kurulugu varant miktarinin
bildirilme siireci hakkinda bilgi

YOKTUR.

5.3. Yatirmm kurulusu varantlarinin satis fiyat: veya fiyatin tespit edildifi/edilecegi yontem ile
nihai fiyatin kamuya aciklanma siireci

Varantlarin 8ngériilen ihrag fiyat1 tiirev bilegeni, tahvil bilegeni, distribiitor aracilik hizmeti ve muhtemel
danigmanlik hizmeti igin ticret olarak Sdenen aracthk ticreti ve diger giderler esas alinarak belirlenecektir.
Varantlar igin belirlenen ihrag fiyat:, pesin 6denen licretlere, yonetim {icreti ve diger licretlere ek olarak menkul
kiymetlerin ilk matematiksel (“gercek (fair)”) degerine eklenen ve yatiimailar tarafindan fark edilebilir olmayan
bir prim igerebilir. 56z konusu primin belirlenmesi Deutsche Bank’in takdirinde olup is bu prim benzer menkul
kiymetlerin ihracinda diger ihraggilarin aldig) Fﬂ&[@i“ farkh olabilir.
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bagh olarak opsiyon fiyatlandirma modeli ile hesaplamir, Bunlarin yaninda arz talep dengesi, piyasa kogullar ve
likidite gartlar1 da varantin satig fiyatin: etkiler.

Her bir tertip igin, Varant bagia ilk satig fiyat, Borsa Istanbul'da satigtan bir glin &nce Ihragginin
www.varant.db.com adresli ve Deutsche Securities Menkul Degerler A.S.'nin www.deutschesecurities.com.fr
adresli internet sitesinde ve ayrica Kamuyu Aydinlatma Platformu’'nda (www.kap.org.tr) ilan edilecektir.

Varantlarin Borsa Istanbul’da iglem gérmeye baglamasindan itibaren alim/satim fiyatlar degisiklik gdsterebilir.

54.  Aracilik yiiklenimi ve halka arza aracilik
5.4.1, Halka arza aracilik edecek yetkili kurulug hakkinda bilgi

Tiirkiye'de halka arza aracilik edecek yetkili kurulus merkezi Esentepe Mahallesi, Biiyiikdere Caddesi
Tekfen Tower No: 209 Kat: 17, Sigli, 34394, Istanbul, Tiirkiye adresinde bulunan Deutsche Securities Menkul
Degerler A.S. olacaktir.

5.4.2. Halka arzin yapilacag iilkelerde yer alan saklama ve §deme kuruluglarmin isimleri
YOKTUR.
54.3. Aracltk tiirii hakkinda bilgi
Yiiklenimde Bulunulan Yatirim Yiiklenimde Bulunulmayan Yatinm
Kurulugu Varantlarnimn Kurulusu Varantlarinin
Yetkili Olusturul- Aracithifin Nominal | Halka Arz Edilen Varanta Nominal Halka Arz Edilen
Kurulug mugsa Tiirii Degeri (TL) Oraru (%) Degeri (TL) Varanta Oran (%)
Konsorsi-
yumdaki
Pozisyonu
Porlféy
Deutsche Araalif
Securities ; (Varant - . 5.840.000 100
Menkul Piyasa
Degerler AS. Yapicilik)
5.4.4. Aracilik ve yiiklenim s6zlesmesi hakkinda bilgi

Thragc ve Deutsche Securities Menkul Degerler A.S. arasinda 13 Arahk 2016 tarihinde Ana Aracihk ve
Piyasa Yapiciligi Sozlegmesi akdedilmigtir. S6zlesme uyarinca Deutsche Securities Menkul Degerler A.S. Thrage
Bilgi Dokiiman kapsaminda ¢gikarilacak Varantlar igin yatirtm kurulugu ve Piyasa Yapici olarak faaliyet gosterecek
ve yatirim kurulugu ve Piyasa Yapici olarak mevzuatin atfettigi yiktimliiliikleri yerine getirecektir.

Sézlegme tahtinda, ihragg1 Deutsche Securities Menkul Degerler A.S.'yi Varantlar igin yatirim kurulusu ve
Piyasa Yapici olarak atamakta ve Deutsche Securities Menkul Degerler A.S. bu gérevi yerine getirmeyi kabul ve
taahhiit etmektedir. Sozlesmenin dier dzel sartlari zaman iginde yapilacak Varant ihraglarina bagh olarak
mitnferiden kararlagtirabilecektir. S6zlesme Tiirkiye Cumhuriyeti kanunlarina tabi olup stzlegmeden dogacak her
tiirlii uyugmazlik icin Istanbul merkez mahkemeleri ile icra miidiirliikleri yetkilidir.

5.4.5, Hesaplama kurulugu

Hesaplama Kurulugu Deutsche Bank AG'dir.

Thraggy, herhangi bir zamanda, bagka bir kurulusu da Hesaplama Kurulugu olarak géreviendirme hakkina sahiptir;
su kadar ki, Hesaplama Kurulugunun gérevine son verilmesi halinde, yerine yeni bir Hesaplama Kurulugu
atanincaya degin bu fesih yiiriirliik kazanmayacaktir. Kurulugla ilgili her tiirlii atama ve atamanin feshine dair
bildirim Varant hamillerine Kurul'un kamuyu aydinlatma diizenlemeleri gercevesinde Kamuyu Aydmlatma
Platformu aracihgiyla yapilacaktir, TRREEEE
[ I )
Hesaplama Kurulugu (ayn1 zamanda thragei ¢ ugtrhailerm haricinde), sadece [hragemun temsilcisi olarak hizmet
verecektir ve Varant hamillerine karg: herl}a gi bu_?,y kuml {ik veya gorev {istlenmeyecegi gibi kendileriyle vekil,
acentelik veya yediemin iligkisi gibi 111§l;1 er de tgsls etmuj s‘yllma{vaczaktxr. Hesaplama Kurulugunun Varantlara

dair tiim hesaplama veya tespitler (agtk hatal’li‘ hxnde), a on olacakhir.
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Hesaplama Kurulugu, Thragginin da onaytyla, gérev ve edimlerinin herhangi bir tanesini uygun gérecegi ticiineii
sahislara devredebilir.

55.  Halka arza iligkin olarak ihra¢¢inin 6demesi gereken toplam ve halka arz edilecek yatirsm
kurulugu varant: bagina maliyet

Varantlara iligkin Kurul ticreti Kurul tarafindan gikarilan ve 10 Eyliil 2013 tarihli ve 28761 sayih Resmi
Gazete'de yayimlanan VII - 1283 sayilt Varantlar ve Yatirim Kurulugu Sertifikalar: Tebligi'nin 16'nci maddesi
cercevesinde hesaplanmaktadir. Buna gére ihraggilar bagvuru asamasinda, Thrager Bilgi Dokiimant kapsaminda
Varantlarin itibari Degeri iizerinden % 0,2 oranindaki iicreti Kurul adina agilan hesaba yatirir. S6z konusu
hesaplamalar Varantlarin vade sonu tarihine kadar miiteakip alti aylik dénemler itibariyla yapilarak bulunan
licretleri Kurul adina agilan hesaba yatirilir.

Varant bagina maliyet hesaplanmasinda kullanulacak iicretler, piyasanin ilgisine ve Ihragginin ihrag
edecegi liriin adedine bagl olarak degiskenlik g&stermektedir. Bu nedenle ilk ihrag¢ asamasinda Varant bagina
maliyetin hesaplanmasi miimkiin degildir.

Borsa [stanbul A $. tarafindan varantlar ve sertifikalar icin ayri ayr1 olmak {izere her bir ihragcidan alinacak
tavan {icret 181.250 TL olarak belirlenmistir, Bu gergevede yapilan ihraglar karsihiginda Borsa Istanbul’a 181.250 TL
+ BSMV kotasyon {icreti §denecektir. Pegin olarak &denmis bulunan Kurul iicreti disindaki Kurul {icretleri ise,
yukarida ifade edildigi gibi, yapilan satig adedine bagl olarak degiskenlik gdsterecektir.

MKK hizmet bedeli olarak, asagidaki tabloda belirtilen ticretlerin yan: sira, kayden yaratilan Varant adedi
tzerinden % 0,01 (onbinde bir) ihrag ficreti ddenecek olup, yillik olarak Sdenecek ihrag iicreti 78,848 TL'yi
gecemeyecektir

Takasbank A.$.'nin 17/04/2018 tarih 1423 sayili Genel Mektubu gergevesinde; ISIN Kodu tahsisine iligkin
Takasbank licret tarifesinde degisiklikler yapilmugtir, 56z konusu Genel Mektup’ta yer alan “Yabanei varantlar igin
ISIN kodu tahsisi ihrag edildigi tilkenin uluslararas: numaralandirma kurulusu tarafindan yapilmakta olup,
Takasbank tarafindan yabanc varantlar igin uzun ve kisa kod iligkilendirme iglemi yapilmaktadir. Bu nedenle
yerli/yabanc1 varantlar igin tahsis edilen ISIN kodu ticretlerinde ayrima gidilmistir.” agiklamasi gercevesinde
yabane: varantiar igin adet simirlamasi olmaksizin 1 yildan kisa vadeli her bir ISIN kodu tahsisi igin 20 TL+BSMV
ddenecektir.

Merkezi Kayit Kurulugu’'nun 04/12/2018 tarih ve 843 sayili Genel Mektubu gergevesinde 2019 yih i¢in
KAP hizmet bedeli 5.610 TL + KDV olarak belitlenmigtir.

Yukarida belirtilen ticretler de dahil olmak tizere, Ihragginin Varant ihraci gergevesinde 6deyecegi iicretler
agagidaki tabloda belirtilmektedir:
Kurum Ucret (TL)  Agiklama

Borsa Istanbul kotasyon {icreti 725 ISIN bagina 725 TL olup, yillik tavan degeri 181.250 TL'dir.
(Ihragginin Borsa Istanbul’a bir yilda ddeyecegi toplam Varantlar
Ucret tutar1 181.250 TL + BSMV'yi gecemez.)

Borsa Istanbul endeks lisans 500 USD Borsa Istanbul endekslerine dayali Varantlar igin yillik Sabit Ucret

{icreti 10.000 USD olarak belirlenmis olup Varantlarda Lisans: alanin bir
yilda 8deyecegi en yliksek ticret tutari (Sabit Ucret ve Degisken
Ucret toplanu) 25,000 USD'dir.

MKK iiyelik bedeli 20.000 MKK'ya iiyelik igin bir seferlik 6denen iicrettir.

MKK ihrag hizmetleri %0,01 Kayden yaratilan varant adedi Gizerinden &denen {icrettir. Tavan
Varant bagina 2.958 TL olup, yilhk tavan 78,848 TL + BSMV'dir.

MKK ihracgt hizmetleri {icreti  %0,05 apllan islem bagina alinan nakdi uzlagma {icretidir. Alt
/lﬁrei 99:}; st limit 49,277 Tl dir.., -
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Ucreti tahsisi icin 20 TL+BSMV'dir.

Yukarida belirtilen {iicretler diginda Ihraggi ayrica Borsa Istanbul ve MKK’nin talep edebilecegi ek hizmet
bedellerinin yant sira, Ihragg: Bilgi Dokiimani'nin nerede yayimlandigi hususunun ilan ve ticaret siciline tescil
ticretlerini demekle yiikiimliidiir.

5.6.  Talepte bulunan yatirimcinin deyecegi maliyetler hakkinda bilgi

Yatirimailar Varantlarin alim satimiyla ilgili olarak hizmet aldiklar: yatirim kuruluglara komisyon 6demek
durumunda olabilirler. Ayrica yatirimeilar Varantlar alim satimlarinin olas: vergisel sonuglar: igin igbu Sermaye
Piyasasi Araci Notu'nun 9 no’lu bdlimiinii incelemelidirler.

Varantlara iligkin masraflar), ilgili Varant hamiline aittir. Herhangi bir Nakit Uzlag: Tutarinin vefveya
Varanta iligkin bagka bir tutarin 6demesi, ilgili Varant hamili tarafindan tiim masraflar uygun sekilde 8deninceye
kadar yapilmayacaktir.

6. BORSADA iSLEM GORMEYE iLiSKiN BILGILER

6.1.  Yatirrm kurulugu varantlarmun borsada iglem gdrmesine iligkin esaslar ile iglem gormeye
baslayacagi muhtemel tarihler

Varantlar, Borsa Istanbul Yénetim Kurulu'nun kararina tabi olmak kosuluyla, Borsa Istanbul Yonergesi ve
Borsa Istanbul’un 01/03/2016 tarih 16 saylll Pay Piyasas: Isleyigine Illgkm Uygulama Usulii ve Esaslar1’na uygun
olarak Borsa Istanbul Kollektif Yatiim Uriinleri ve Yapilandirilmig Uriinler Pazari’nda islem gorecektir.

Varantlarin iglem g&rmeye baglayacagi muhtemel tarih ise 27 Mart 2019'dur. Ancak, Kurul ve Borsa
Istanbul onay ve diger siireclerinde gecikme olmasi halinde miimkiin olan en kisa zamanda baglamak {izere ihrag
ertelenecektir. S8z konusu ihracin ertelenmesi durumunda Kaydi Thrag Tarihine iligkin bilgiler
www.varant.db.com ve www.deutschesecurities.com.tr internet adresleri ile Kamuyu Aydinlatma Platformu'nda
(kap.org.tr) ilan edilecektir.

6.2.  Ihrag edilecek ve borsada iglem gorecek ayni nitelikteki yatinm kurulusu varanti grubundan
yatirim kurulugu varantlarimun halen iglem gérmekte olduklar: tiim diizenlenmis piyasalar ile ilgili
bilgi

Ihrager tarafindan Tiirkiye diginda ihrag edilen benzer nitelikteki Varantlar bagta Osaka, Liiksemburg,
Vargova, Frankfurt, Stuttgart, Euronext Amsterdam, Bermuda, DIFX, italya, Barselona, SIX isvigre, Londra, Hong

Kong, Johannesburg ve Singapur Menkul Kiymet Borsalar1 olmak i{izere diinyanin gesitli borsalarinda islem
gbrmektedir.

6.3. Borsadaiglem gorecek olan yatirim kurulugu varantlarimin hangi durumlarda islem sirasinin
kapatilabilecegi hakkinda bilgi

01/03/2016 tarih 16 say1l: Pay Piyasasi Isleyisine iliskin Uygulama Usulii ve Esaslari'nin “Varantlarin Borsa
Kotuna Alinmasina ve Borsa’da Islem Gérmesine iligkin Usul ve Esaslar” boliimiinde yer alan Madde 2
sergevesinde Borsa Istanbul’da islem goren Varantlar:

a. Varantlarin vadesinin dolmasi; ve

b. sepet Varantlar ve endekse dayali Varantlar hari¢ olmak {izere, Varantlarin dayanak
varhginin/gostergesinin  birlesme, devrolma veya diger nedenlerle kottan gikanlmas:
durumlannda Borsa Istanbul kotundan ve pazardan sirekli olarak gikarilr.

01/03/2016 tarih 16 say1l Pay Piyasasi Igleyisine Iliskin Uygulama Usulii ve Esaslar’’mn “Varantlarm Borsa Kotuna
Ahnmasina ve Borsa’da Islem Gérmesine {liskin Usul ve Esaslar” béliimiiniin 14'tincii maddesi uyarinca;

+ Dayanagi Pay olan Varantlarda, ilgili Payin sirasinin igleme kapatilmast durumunda, bu Pay ile ilgili tiim
Varant stralari da igleme kapatilir., ﬂfﬁ’g;} p
‘)’ .
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* Dayanag: endeks olan Varantlarda endekse dahil Paylardan isleme kapatilanlar olsa dahi Varantlar igleme
kapatilmaz, Endeks hesaplanmaya devam ettifi siirece Varantlar swrasi da aqik kalir, Ancak endeks
hesaplamasinda bir kesinti yaganmasi durumunda sira igleme kapatilabilir.

* Yaganan bir aksaklik neticesinde ya da yatinmeailar ¢ikarlarinin korunmasima yonelik olarak Piyasa Yapici
Borsa Istanbul bagkanhgindan ilgili oldugu Varantlarin siralarinin gegici olarak isleme kapatilmasiru talep
edebilir. S5z konusu talep Borsa Istanbul bagkanhginca degerlendirilir.

» Piyasa Yapicinin faaliyetlerinin Kurul onayiyla gecici ya da siirekli olarak durdurulmast ya da Piyasa Yapiai
olmaya iligkin sartlart yitirdiginin Kurulca tespiti veya Kurul tarafindan onaylanacak hakh gerekceler
nedeniyle Piyasa Yapicisinda degisiklik olmasi durumlarinda Kurul tarafindan yeni bir Piyasa Yapicis:
ataruncaya kadar ilgili Varantlarin iglem sirasi gegici olarak durdurutur, {slem sirasi durdurulduktan sonra
Kurul tarafindan gikarilan ve 10 Eyliil 2013 tarihli ve 28761 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan VII - 128.3 sayili
Varantlar ve Yatinim Kurulusu Sertifikalar Tebligi'nde belirtilen siire icerisinde yeni bir Piyasa Yapicis:
belirlenemezse, (Kurul tarafindan yeni Piyasa Yapicis: atanmasina iligkin yeni bir karar almmadig siirece),
Varantlarin iglem siras1 vade sonuna kadar kapal kalir.

s Varantlar [hraggismin herhangi bir Varantlarda yiikiimliiliiklerini yerine getirememesi, Ihrac ile ilgili iflas,
konkordato talebinde bulunulmas: durumunda, fhraggiin tiim Varantlart igleme kapatilir,

Dayanak varlifin iglem gordiigli piyasalarin kapah olmasi veya fhraggi kurulugun faaliyetlerini siirdiirdiigti
iilkelerde resmi tatil olmasi durumunda kotasyon verilmez ya da s8z konusu varantlarin iglem siralarinin gegici
olarak kapatilmas: Borsadan talep edilir.

6.4. Piyasa yapia ve piyasa yapiciligin esaslary
a) Piyasa yapicisinin unvani:
Deutsche Securities Menkul Degerler A. S.

b) Piyasa yapicilik esaslari hakkinda bilgi:

13Aralik 2016 tarihli Ana Aracilik ve Piyasa Yapiciligi Sézlesmesi ile Thracg), Deutsche Securities Menkul
Degerler A.$."yi Kurul tarafindan ¢ikarilan ve 10 Eyliil 2013 tarihli ve 28761 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan
VII - 1283 sayili Varantlar ve Yatirrm Kurulugu Sertifikalar1 Tebligi 13. maddesi uyarinca Varantlar igin Piyasa
Yapici tayin etmigtir. S6zlegme esasen Deutsche Securities Menkul Degerler A.$.'nin Tiirk hukukuna gére Piyasa
Yapici ve yatinm kurulugu olarak yiikiimliiliiklerini diizenlemektedir.

S6z konusu Piyasa Yapictlik faaliyetlerinde, Varantlarin fiyatini Thraggt belirleyecektir. ihrage tarafindan
belirlenen ve ikincil piyasada yetkili Piyasa Yapicisi olan Deutsche Securities Menkul Degerler A.S. araciligiyla
Borsa Istanbul A.S.e iletilen kotasyon emirleri, Piyasa Yapicilik faaliyeti olmayan likit bir piyasada olugacak
fiyatlardan farklihik gosterebilecektir.

Ihragg tarafindan ikincil piyasadaki alim-satim fiyatlarimi belirlemede dikkate alinan hususlar
Varantlarin gergek degeri ile fhrage: tarafindan hedeflenen belirli bir alim-satim makasidir. Ihrager buna ek olarak
Varantlar igin baglangigta belirlenen bir pegin {icreti ve Varantlarin vadesinde nakit tutardan diisiilecek olan tiim
{icretleri ve masraflar1 (yonetim, iglem ve diger tcretler dahil olmak iizere) dikkate alacaktir. Ayrica, ikincil
piyasada olugan fiyatlar Varantlarin fhrag Fiyatindaki baglangig degeri iizerine konulacak bir primden ve
Dayanak Gosterge veya bilegenleri tarafindan ddenen veya alman temettiilerden veya Varantlarin niteligi
itibariyle Thraggtya atfolunabilecek diger gelirlerden etkilenebilecektir (Bkz. Sermaye Piyasasi Aract Notu'nun 5.3
no’'lu bdHimii).

Varantlara iligkin alim-satim makas: fhragg tarafindan Varantlara iligkin arz ve talebe ve belirli gelir
kargiliklarina gore belirlenecektir, AR

Yonetim dcretleri gibi bazi masraflar cofin.zaman Varantlarin vadesi boyunca konulan fiyattan diizenli
bicimde diigiilmemekte (pro rata tempo/nﬁ,/af:g &{{Ih?a‘@gi tarafindan bellrlenecek daha erken bir mdoymde
Varantlarin gergek degerinden bir biiti mlarak ugulmekt%‘{:hr A inT; temettii
ve Varantlanin niteligi geregi Ihragq:j atf?il, nab']écek di
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Dayanak Gosterge veya bilegenleri iglem goriirken degil, ancak daha nceki bir asamada vade boyunca veya
belirli bir zaman araliginda beklenen kar Payina gore diigiilmektedir. S6z konusu masraflarin diigiilece§i oran,
diger hususlarin yani sira, Varantlarin Piyasa Yapicisi olarak hareket eden Deutsche Securities Menkul Degerler
A.5/ye net geri akigina baghdir.

Bunu miiteakiben, Deutsche Securities Menkul Degerler A.S. tarafindan belirlenen fiyatlar ilgili
zamanlarda Varantlarin gergek degerinden veya yukarida belirtilen faktérler bazinda belirlenen degerden énemli
dlglide farklilik gosterebilir. Ayrica, Deutsche Securities Menkul Degerler A.S. herhangi bir zamanda fiyat
belirleme y&ntemini degistirebilir; Srnegin alim-satim makasin yiikseltebilir veya diisgiirebilir.

Buna ek olarak, Kurul tarafindan gikarilan ve 10 Eyliil 2013 tarihli ve 28761 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan VII
- 128.3 sayil: Varantlar ve Yatirim Kurulugu Sertifikalar: Tebligi 14(3) Maddesi uyarinca Thraggiya yapilacak her
tiirlii tebligat Deutsche Securities Menkul Degerler A.S. aracilifiyla gergeklestirilebilir.

7. GARANTI HUKUMLERI VE GARANTORE iLISKIN BILGILER
7.1,  Garantinin mahiyeti
YOKTUR.
7.2,  Garantinin kapsami
YOKTUR.
7.3.  Garantdr hakkindaki bilgiler
YOKTUR.
74. Incelemeye agik tutulacak belgeler
YOKTUR.
8.  DIGER BILGILER
8.1.  Halka arz siirecinde ihragcrya damigmanlik yapanlar hakkinda bilgiler

Eryiirekli Avukathik Ortaklig, Thrage tarafindan saglanan bilgiler dogrultusunda isbu sermaye piyasast
araci notunun, ihragg: bilgi dokiimammn ve 6zetin hazirlanmasi ve Tiirk hukukuna iliskin konularda danismanhk
hizmeti vermigtir.

8.2,  Uzman ve bagimsiz denetim raporlan ile digiincii kisilerden alinan bilgiler

Sermaye Piyasasi Araci Notunun {igiincii kigiler tarafindan yayinlanan endiistri raporlarindan, piyasa
aragtirma raporlarindan, kamuya agik bilgilerden ve ticari yayinlardan (“dis veriler”) alinan hesaplamalarin yaru
sira endiistri ve miigteriye yonelik verileri icerdigi Sl¢lide, yatinmeilar ticari yayinlarda genellikle, icerdikleri
bilgilerin giivenilir varsayilan kaynaklardan elde edildiginin ancak bu bilgilerin dogrulugunun ve tamhgmnn
garanti edilmedigini ve igerdikleri hesaplamalarin gesitli varsayimlara dayandiinin belirtildigini géz dniinde
bulundurmalidirlar. Dig veriler ihragg tarafindan bagimsiz olarak dogrulanmamistir, Ancak, bu bilgiler
kaynaktan aynen almmugtir ve Ihraggimin bildigi veya ilgili {igiincii gahsin yaymladig bilgilerden kanaat
getirebildigi kadariyla, agiklanan bilgileri yanls veya yamltia hale getirecek herhangi bir eksiklik
bulunmamaktadir.

Piyasalarin tamimlanmasinda ve boyutlarinin belirlenmesinde dig verilere atifta bulunulduguna dikkat
edilmelidir. Piyasalarin tanimlanmasinda ve boyutlarirun belirlenmesinde, ilgili kaynaklar tarafindan bagvurulan
kategoriler temel olarak kullanilmigtir. Bu kategoriler genel olarak hragei tarafindan finansal ve sair verilerinin
belirlenmesinde bagvurulan kategorilere uymamaktadir. Dis verilerin Thraccinin finansal ve sair verileri ile
kargilagtinilmasi bu yiizden siurhidir; bu sinirlt kargilagtirma Ihragainin piyasa Paylarina iligkin olarak yapilan
beyanlarda géz 6niinde bulundurulmalidir, ihra‘_gg,l_g_l_ miisterilerinin birgogu gesitli bankalarla miigteri iligkilerini
siirdiirmektedir. Bu sebeple, Thragginin mﬁg}{gﬁ@%&ﬁ@ﬁp ladsg kigiler diger finansal kuruluglar tarafindan da
kendi miigterileri olarak kabul edilebilir, Mifsteri sayisiidogriiltusunda piyasa Paylarinin veya sair benzer verilerin
hesaplanmast bir kiginin farkl kurumlar fz;ﬁ;{fa (p"n?rj;!e,ré olgtalg kabul edilmesiyle §onuc;1anabili
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Ugiincii kigi kaynaklarindan alinan bilgilerin s6z konusu oldugu hallerde ilgili kaynak belirtilmigtir.
Bagimsiz denetim kurulugunun ticaret unvani, adresi ve sorumlu ortak bagdenetginin adi soyad:

The Squaire, Am Flughafen, 60549 Frankfurt am Main, Almanya adresinde mukim KPMG AG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft (“KPMG").

Sorumlu ortak bagdenetcileri ise Ulrich Pukropski ve Burkhard Both'tiir.
30 Haziran 2018'de sona eren ara déneme iligkin inceleme raporu
Deutsche Bank Aktiengesellschaft’a, Frankfurt am Main

Deutsche Bank Aktiengesellschaft, Frankfurt am Main'in, WpHG (“Wertpapierhandelsgesetz”: Alman
Menkul Kiymetler Ticareti Kanunu) Madde 115 uyarinca yar1-yillik finansal raporun bir pargasi olan, 1 Ocak ile 30
Haziran 2018 arasindaki déneme ait — konsolide bilango, konsolide gelir tablosu, konsolide kapsaml: gelir / gider
tablosu, konsolide zkaynak degisim tablosu, konsolide nakit akim tablosu ve se¢ilmis agtklayici notlardan olusan
- Gzet ara donem konsolide finansal tablolarini, Deutsche Bank Aktiengesellschaft'in ara dénem grup y&netim
raporu ile birlikte incelemis bulunuyoruz. Ozet ara dénem konsolide finansal tablolarin, AB tarafindan benimsenen
ve Uluslararast Muhasebe Standartlar1 Kurulu (IASB) tarafindan ara dénem finansal raporlama i¢in yayimlanan
Uluslararast Muhasebe Standartlar1 IAS 34 “Ara Dénem Finansal Raporlama”ya uygun olarak yayimlanan ve ara
dénem grup ydnetim raporunun ara dénem grup yénetim raporlarina uygulanan WpHG zorunluluklarina uygun
olarak hazirlanmas), Deutsche Bank Aktiengesellschaftin  ydnetiminin sorumlulugundadir. Bizim
sorumlulugumusz, gergeklestirilen sinirl denetime dayanarak, 6zet ara dénem konsolide finansal tablolara ve ara
ddnem grup yénetim raporuna dair bir rapor diizenlemektir.

Ozet ara dénem konsolide finansal tablolar ve ara dénem grup yonetim raporu {izerindeki sinirh
denetimimiz, Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) tarafindan yayimlanan, finansal tablolarin denetimine iliskin
olarak Almanya‘da genel kabul gérmiis standartlara uygun olarak gerceklegtirilmistir. Bu standartlar, elestirel
degerlendirme yoluyla, dzet ara ddnem konsolide finansal tablolarin, &nemli taraflariyla, AB tarafindan
benimsenen ve IASB tarafindan ara dénem finansal raporlama igin yaytmlanan Uluslararast Muhasebe Standartlar
IAS 34 “Ara Dénem Finansal Raporlama”ya uygun olarak hazirlanmamig olmasinin, ve ara dénem grup y&netim
raporunun, Snemli bakimlardan, ara dénem grup yGnetim raporlar igin gegerli olan WpHG gereklerine uygun
olarak hazirlanmamig olmasinun, belli bir diizeyde giivence ile 8niine gegebilecegimiz gekilde planlamamizr ve
gergeklegtirmemizi gerektirmektedir. Bir sirli denetim galismas), temelde girket gahiganlarina goriigmeler
yapilmas: ve analitik degerlendirmeler ile sinirhidir, dolayisiyla, tam kapsamli denetime kiyasla daha az giivence
saglar. Tam kapsaml: bir denetim galigmasi yiiriitiilmemesi nedeniyle bir denetim géritgii bildirilmemektedir.

Gergeklegtirmig oldugumuz inceleme sonucunda, 6zet ara dénem konsolide finansal tablolarmn, énemli
taraflariyla, AB tarafindan benimsenen ve IASB tarafindan ara dénem finansal raporlama igin yayimlanan
Uluslararasi Muhasebe Standartlar: IAS 34 “Ara Dénem Finansal Raporlama”ya uygun olarak hazirlanmamig
olduuna, veya ara dénem grup ySnetim raporunun, énemli taraflariyla, ara dénem grup ybnetim raporlar: igin
gegerli olan WpHG gereklerine uygun olarak hazirlanmamig olduguna iligkin higbir hususa rastlanmamigtir.

8.3.  Ihraggiya iligskin derecelendirmeler ile derecelendirme notlarinin anlami hakkinda bilgi

Deutsche Bank tarafindan ihrag edilmis varantlara yapilan bir yatinnm, Deutsche Bank'in ilgili vade
tarihinde Menkul Kiymetlerin ihraci nedeniyle olugan yiikiimiiiliiklerini yerine getirememesi riskini tagir. Bu
nedenle, yatirnmailar, yatirimlarinin tamamini veya bir kismini kaybedebilirler.

Riski degerlendirmek igin, potansiyel yatirimailarin, izahnamede sunulan tiim bilgileri degerlendirmesi
ve gerekli gordiikleri takdirde kendi profesyonel danigmanlarindan goriis almalar1 gerekmektedir,

Belirli bagimsiz uluslararas1 derecelendirme kuruluglar tarafindan fhraggiya verilen notlar, ihrag edilen
Varantlara iligkin yiik@imliilitklerin yerine getirilip getirilemeyeceginin bir gostergesidir. Bir kredi notu,
borclularin vefveya tahvil ihraggilarimin borglarimi 6deme giicii veya kredibilitesine iligkin bir degerlendirmedir.
Bu derecelendirmeler ve iligkili aragtirma, ihraggilany, yiiklimliiliiklerini yerine getirme giiclerine iligkin detayl
bilgi sunarak yatirimecilarin Varantlara ili§k§r"zé§l‘@<}étﬁni degerlendirmelerine yardimer olur, Verilen not ne
kadar diiglikse, ilgili derecelendirme kur}:‘)éﬂlugu ﬁli‘tﬁﬁnd‘a‘ﬁ}“ﬁ%ﬁmlijlﬁklerin tam olarak ve/veya zamaninda bir

sekilde yerine getirilemeyecegine dair 6 orujep’i;fé'l‘eﬁd?p‘k dafibiiyiik demektir.
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Derecelendirme notu, Varantlan satin alma, satma veya elde bulundurmaya iligkin bir tavsiye niteliginde
degildir ve derecelendirme kurulugu verdigi notu askiya alabilir, diigiirebilir veya geri alabilir. Derecelendirme
notunun askiya alinmas, diigiiriiimesi veya geri alinmast varantlarm piyasa degerini olumsuz yénde etkileyebilir.
Derecelendirme notunun, Varant ve Sertifika Tebligi’nin 4'lincii maddesinde yer alan degerlerin altina diigmesi
halinde ihrag iglemleri, Varant ve Sertifika Tebligi’nin 4/8'inci maddesi uyarinca [hraggi veya SPK tarafindan
durdurulabilir.

Deutsche Bank’a Moody’s Investors Service, Inc. (“Moody’s”), Standard & Poor’s Credit Market Services
Europe Limited (“S&P”), Fitch Deutschland GmbIH (“Fitch”) ve DBRS, Inc. (“DBRS”; Fitch, S&P ve Moody's ile
birlikte, “Derecelendirme Kuruluglan”) tarafindan kredi notu verilmektedir.

S&P ve Fitch, Avrupa Birligi'nde kurulmug ve Avrupa Parlamentosu’'nun ve Konseyin, kredi
derecelendirme kuruluglarina iligkin, tadil edildigi haliyle, 1060/2009 sayth, 16 Eyliil 2009 tarihli Kredi
Derecelendirme Yonetmeligi (“KDK Yénetmeligi”) uyarinca tescil edilmiglerdir. Moody's ile ilgili kredi notu
derecelendirmeleri, KDK Yénetmeligi Madde 4(3) uyarinca Ingiltere’deki Moody’s ofisi tarafindan (Moody’s
Investors Service Ltd.), DBRS ile ilgili kredi notu derecelendirmeleri ise, KDK Yonetmeligi Madde 4(3) uyarinca
Ingiltere’deki DBRS Ratings Ltd tarafindan onaylanmaktadir.

Sz konusu kuruluglar tarafindan Deutsche Bank AG'ye verilen derecelendirme notlar1 agagidaki tabloda
yer almaktadir:

03.08.2018 A3 P-2 Negatif Yatinm yapilabilir
seviyededir.
Fitch Ratings 21.06.2018 BBB+ F2 Negatif Yatirim yapalabilir
seviyededir,
Standardé&Poor's 01.06.2018 BBB+ A-2 Duragan | Yatirim yapilabilir
seviyededir.
DBRS 27.07.2018 A R1 Negatif Yatirim yapilabilir

seviyededir.

S Seviydst
- Yatinim yapilabilir
seviyededir.

NN

Standard &Poor’s 29.06.2018

8.4, Diger hususlar

Thrageinin 30 Haziran 2018, 30 Haziran 2017, 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihlerinde sona eren
ddnemlere iligkin denetimden gegirilmis konsolide mali tablolar: Ihragginin www.varant.db.com adresindeki ve
www.kap.org.tr adresi iizerinden Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda ilan edilmistir. 56z konusu mali tablolar
Deutsche Securities Menkul Degerler A.$.'nin agagida yer alan adresinden iicretsiz olarak temin edilebilir.

Esentepe Mahallesi, Biiyiikdere Caddesi Tekfen Tower No: 209 Kat: 17, Sigli, 34394, istanbul, Tiirkiye
Yatirimeilar, mali tablolarin Ingilizce ve Tiirkgepget-&,iy.gnlan arasinda herhangi bir geliski bulunmasi halinde
ingilizce versiyonun distiin tutulacaginin Eyﬁng}é’@mﬁh
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9, YATIRIM KURULUSU VARANTLARI/SERTIFIKALARI ILE ILGILI VERGILENDIRME
ESASLARI

9.1, Genel

Varant alicilar1 vefveya saticilary, Varantlann ihrag veya (farkll olmasi halinde) satin alim fiyatina ek
olarak, Tiirkiye Cumhuriyeti'nin kanun ve teamiillerine uygun sekilde damga vergisi ve diger resimleri demekle
yiikiimlii olabilir.

Varantlar iceren (alimlar, devirler, itfa hakkinin kullanilmas: veya kullarulmamasi da dahil) tiim iglemler,
Varantlardan elde edilecek gelirlerin tahakkuku veya tahsil edilmesi ile Varantlarm herhangi bir hamilinin vefats,
hamiller ve yatirnmeilar bakimindan, diger hususlarin yan: sira hamilin veya yatirimeilar vergi statiisiine bagl
olup; -diger vergiler ve resimlerin yan: sira- gelir vergisi, kurumlar vergisi, banka ve sigorta ve muameleleri vergisi
("BSMV") ve veraset vergisiyle ilgili olabilecek vergisel sonuglar dojurabilir.

Varantlarin yatinnmeilarina, duruma gore vergi, alim, miilkiyet, devir, kullanim veya kullanmama veya
itfa hususlarinda tereddiit etmeleri durumunda Varantlari iceren iglemlerin vergisel sonuglart ile ilgili olarak kendi
vergi miigavirlerine darugmalar tavsiye olunur.

Tiirkiye'deki Damga Vergisi ve Stopaj

Sadece Tiirk damga vergisi ile stopaja dairgenel bilgi vermek amaciyla diizenlenmig agsagidaki paragraflar,
Tiirkiye'de yiiriirliikteki mevzuat esas almarak hazirlanmigtir. Bu bilgiler, Tiirkiye'de gegerli olan vergilendirme
sisteminin sadece Varantlar agisindan gegerli olan y6nlerini &zet olarak aktarmaktadir, ancak Varantlarin satin
alinmasy, elde bulundurulmas, devri veya itfasina karar vermek bakimindan ilgili olabilecek vergisel hususlarin
timiinii kapsaml bir sekilde agiklama iddiasinda degildir. Ozellikle, genel nitelikteki bu 8zet, belirli bir
yatinmeilar agisindan gecerli olabilecek Gzel olgu veya durumlari ele almamaktadir. Varantlarin satin alimindan,
malikliginden, devrinden veya itfa hakkinin kullanilmasi veya kullanilmamasindan dogacak vergiler konusunda,
vergisel statiileri bakimindan tereddiitleri olan yatirimecinin kendi mali miigavirlerine danigmalari tavsiye olunur.
Yatirimecinin Varantlardan elde ettikleri gelirleri stopaja tabi olabilir. Tiirkiye’deki stopajin durumuna iligkin olarak
daha ayrintth bir agiklama i¢in, isbu Sermaye Piyasasi Aract Notu'nda yer alan bilgilerin dikkatli bir sekilde
incelenmesi gerekmektedir.

9.2.  Tiirkiye'deki Vergilendirme

9.21. Genel

Her bir Varant hamili, hamili oldugu her bir Varanta iligkin olarak, Varantlara iligkin tiim masraflar
ddeyecektir. Varantlara iligkin tlim ddemeler veya duruma gore bunlara dair tiim teslimler, (gecerli durumlarda,
herhangi bir vergi, resim veya diger ttrlii ylikiimliiliik igin kesinti yapilmasin: veya stopaj uygulanmasini zorunlu
kilan kanunlar da dahil olmak {izere) yiiriirliikteki tiim mali ve diger yasa ve ydnetmeliklere tabi olacaktir. Thraggs,
Varantlarm hamilinin, Varantlarin hamili olmasi, herhangi bir sekilde aynin1 devretmesi, bunlara dair 6demede
vefveya herhangi bir teslimatta bulunmasi neticesinde veya bunlara iliskin olarak tahakkuk edebilecek vergi,
resim, takyidat, kesinti veya sair 6demelerden dolay1 sorumlu tutulmayacak olup bunlarin ddemesinden ilgili
Varant hamili sorumlu olacaktir. ihrat;gl, s6z konusu vergileri, resmi, yiikiimliiliigli, kesintiyi veya sair tutari
odemek veya hesaben &demek igin gerekli olacak tutan veya kismu Varant hamiline ddenecek tutarlardan veya
duruma gére teslim edilecek kalemlerden kesme hakkina sahip olmakla birlikte, boyle bir yiikiimliiliik altinda
degildir. Her bir Varant hamili, kendisinin hamili oldugu Varantlara iligkin olarak yukartda belirtilen vergi, resim,
ylikiimliilitk veya sair 8demeyle ilgili olarak thragcinin maruz kaldift veya katlandig: her tiirlii zarar, masraf veya
sair yiikiimliiliikle ilgili olarak Ihraggiy: tazmin edecektir.

Asgagidaki Gzette Varantlarnin devralinmasmun, elde bulundurulmasimn, itfa edilmesinin ve elden
gikarilmasinin belirli vergisel sonuglar tanimla /_ma 'n:,\ancak bu 6zet Ttirkiye'deki vergi ile ilgili tiim gdriig ve
diigiinceleri kapsamamaktadir. Bu 6zet sad gegiel f& i(,‘enlmeSl amaciyla hazirlanmigtir ve yatinmcilarin
Yatirnm Kurulugu Varantlarinda ve Sertifi élarmda.x@}a@ yapn{adan 6nce vergi danigmanlarina bagvurary 7211
durumlarini grenmeleri gerekmektedir. !&erg; banunla\;l “ve gi
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degisikliklerin yatinmcilara ek vergi &demeleri dogurabilecegi bilinmelidir. Bazi Varant ve Sertifikalarin
alim,satim ve uzlagt iglemleri ek vergi veya benzer &demelere tabi olabilir. Bu durumda ek vergi ve benzer
ddemelerin yapilmasindan sorumlu olabilir.Bu zet, Tiirk vergi makamlarmin isbu Sermaye Piyasas: Araci Notu
tarihi itibariyle yiiriirliikte olan vergi mevzuatina, yonetmeliklerine ve idari yonergelerine dayanmaktadir. Tiim
bu mevzuat, yénetmelik ve idari yonergeler degisime tabidir ve gegmise déniik olarak etkili olabilirler.

9.2.2. Stopaj

Tiirk borsalarinda islem géren Varantlarin elde tutulmasi, itfa edilmesi ve elden gikarlmasindan
kaynaklanan gelirler Gelir Vergisi Kanunu Gegici Madde 67 (“Gegici Madde”) kapsaminda stopaj yoluyla
vergilendirilmektedir. Bu gegici rejim 2020 yilinin sonuna kadar yiriirliiktedir. 56z konusu rejime gore,
Tiirkiye'de faaliyet gosteren bankalarin ve yatirim kuruluglarinin ii¢ ayda bir miigterilerinin, bu banka veya
yatirrm kurulugu tarafindan miigterileri adina yaptiklar islemlerden kaynaklanan gelirlerine stopaj uygulamalar
gerekmektedir.

Varantlarn elden gikarilmasi halinde, stopaj deger artig kazanglarina (diger bir deyisle, satig fiyatmdan
Varantin iktisap bedeli, komisyonlar ve varsa, 6denen BSMV’nin gikarilmasindan sonra kalan tutara) uygulanir.

Itfa isleminden/ Varantlarin kullanimi {izerine yapilan 6demeden elde edilen gelire (6rnek olarak, itfa
degerinden Varantin iktisap bedeli, komisyonlar ve varsa BSMV'nin gikarilmas) stopaj uygulanur.

Varantlar elden cikarilmadik¢a veya kullanilmadikga, gelir kazandiracak nitelikte olmadis siirece
Varantlarin eldebulundurulmasinin vergisel bir etkisi bulunmamaktadir.

Stopaj normalde Tiirk devleti tarafindan Tiirkiye’'de mukim olmayan ve aym zamanda Tiirkiye'de igyeri
veya daimi temsilci bulundurmayan yatirimeilarin sermaye piyasas: araglarindan elde ettikleri gelir lizerinden
alinan nihai vergidir. Stopaj ayrica sermaye piyasasi araglarin igletme disi varlik olarak ellerinde bulunduran ve
Tiirkiye’de mukim bireysel yatirimeilar agisindan da gelir lizerinden alinan nihai vergidir.

Tiirkiye’de mukim kurumlar vergisi miikellefleri i¢in, sermaye piyasas: araglarindan elde edilen gelir
kurumlar vergisine tabidir ve genel olarak, Gegici Madde uyarinca 6denen stopajin kurumlar vergisine mahsubu
miimkiindiir. Sermaye piyasas: araglarin igletme varliklarinin bir pargas: olarak bulunduran Tiirkiye’de mukim
bireysel yatinmailar igin sermaye piyasasi araglarindan elde edilen gelir bunlarin ticari kazanglarina eklenir ve
gelir vergisine tabi tutulur. Gegici Madde uyarinca stopaj yoluyla 6denen vergi, gelir vergisine mahsup edilebilir.

Bir sermaye piyasas! aracinin elden gikarilmasi tizerine zarar olugmasi durumunda, bu zararlar ayn iig
aylik siirede veya ayni yilin sonraki iig ayltk dénemlerinde elde edilen deger artig kazanglanndan mahsup edilir;
ancak sermaye piyasas! araglarimin tiir agisindan ayni kategoride olmalar: gerekmektedir, Bireysel yatirimailar
ayrica sermaye piyasasi araglarinin alim-satimindan dogan zararlanmnu yil icindeki ayni Hir sermaye piyasasi
araglarinin alim-satimindan dogan deger artig kazanglarindan mahsup etmek Gizere, yilhik olarak &zel bir vergi
beyaninda bulunabilirler.

Stopajin nihai vergi olarak uygulandig yatirnmeilarin alim-satim zararlar1 gelecek yillara taginamaz.

Vergisel agtdan, bir kurulug Tiirkiye'de kurulduysa Tiirkiye’de yerlesik olarak kabul edilir. Tiirkiye
disinda kurulmug bir sirket, faaliyetleri Tiirkiye'de yogunlagiyor ve Tiirkiye’den yonetiliyorsa, vergisel agidan
Tiirkiye’de mukim olarak kabul edilebilir. Gergek bir kisinin Tiirkiye’de ikametgahi varsa veya Tiirkiye'de bir
takvim yilinda 6 aydan fazla siireyle kaliyorsa, Ttirkiye'de yerlegik olarak kabul edilir.

Isbu Sermaye Piyasasi Araci Notu tarihi itibariyle kanuni stopaj oram %15'tir. Ancak, yine isbu Sermaye
Piyasasi Araci Notu tarihi itibariyle, Bakanlar Kurulu tarafindan belirlenen, Gegici Madde kapsamindaki belirli

gelir kategorilerine uygulanan, %0 veya %10'a indirilmis oranlar vardur.

Bununla beraber, yatirimcinn agggida Bélirti Erflg_r'f“cﬁfkate almasi gerekmektedir:
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30 Eyliil 2010 tarihli ve 27715 sayili Resmi Gazete’de yaymlanan 2010/926 sayili Bakanlar Kurulu Karari’'nin
1. Maddesi uyarinca Paylara ve Pay endekslerine dayal: olarak yapilan vadeli iglem ve opsiyon stzlesmeleri ve
Borsa Istanbul’da iglem géren Varantlar: da dahil olmak {izere, Paylara (varantlar yatirim ortakhiklart Paylar harig)
iligkin olarak elde edilen kazanglardaki stopaj orani tam ve dar miikellef gercek kisi ve kurumlar igin 1 Ekim 2010
tarihinden itibaren gegerli olmak tizere %0 olarak belirlenmistir.

Maliye Bakanliginin 19.1.2012 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan 282 seri numaral Gelir Vergisi Genel
Tebligindeki agiklamalara g&re (Boliim 6); Borsa Istanbul'da islem gdren Paylara ve Pay endekslerine dayali olarak
ihrag edilen ve Borsa Istanbul'da iglem géren Varantlardan elde edilen gelirler tizerinden % O oranunda tevkifat
uygulanacak, ancak bu kapsamda olmayan Varantlarinin gelirleri Gegici Maddeye gore genel hiikiimler
cergevesinde tevkifata tabi tutulacaktir. Bu dogrultuda, Borsa Istanbul’da islem goérecek olan ve hisse senedi veya
hisse senedi endeksine dayal: olmayan yatinim kurulugu varantlarindan elde ettikleri gelirler iizerinden %10
oraninda tevkifat uygulanacaktir.

Isbu Sermaye Piyasas: Aract Notu tarihi itibariyle ihraggmnin herhangi bir stopaj uygulama yiikiimliiliigii
bulunmamaktadir.

9.2.3. Veraset ve Intikal Vergisi

Genel olarak, Tiirkiye'de Varantlarin hediye/bagis yoluyla veya Varantlarin hamilinin vefat: {izerine
verasetten intikalinde hediye/bagis veya vefat aninda intikal ve veraset vergileri muaccel hale gelebilir.

9.24. Damga Vergisi

Tiirkiye'de Varantlar damga vergisine, ve harglara tabi degildir. Siipheye mahal vermemek adina
belirtmek isteriz ki, s6z konusu Varantlara iligkin olarak akdedilen ve taahhiit igeren kagitlar (sézlegmeler vs.)
Damga Vergisi Kanunu hiikiimleri geregince damga vergisine tabidir.

9.25. Banka ve Sigorta MuameleleriVergisi

Genel olarak, Tiirkiye'de faaliyet gosteren bankalar ve sigorta girketleri, yatirim kuruluglar vb. de dahil
olmak iizere ancak bunlarla sirl olmaksizin finansal kurumlar gibi Tiirk vergi kanunlar uyarinca BSMV
6demesinden sorumlu olan yatirrmailar igin, elden gikarma veya itfa/tasfiye tizerine BSMV muaccel hale gelebilir.
Maliye Bakanhigi'nca 19.1.2012 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanmug bulunan 89 seri numarali Gider Vergileri
Genel Tebligi'nin (E) B&liimiinde yapilan agiklamaya gére, Borsa Istanbul’da islem géren Varantlara iligkin
muameleler ve bu muameleler sonucu Iehe alinan paralar, 6802 sayil: Gider Vergileri Kanunu'nun 29'uncu
maddesinin (p) bendi uyarinca, BSMV’den istisnadir.

9.2,6, Katma Deger Vergisi

Katma Deger Vergisi Kanunu'nun 17/4-g maddesine 15 Haziran 2012 tarihinden itibaren gegerli olmak
tizere 6322 sayilh kanunun 21. maddesiyle eklenen ibare ile Tiirkiye'de kurulu borsalarda iglem géren sermaye
piyasasi araglariun teslimi katma deger vergisinden miistesna kilinmughir,

10. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Agagidaki belgeler Taunusanlage 12, 60325 Frankfurt am Main, Almanya adresindeki Ihraggmin merkezi
veya Piyasa Yapicis: Deutsche Securities Menkul Degerler A.5.'nin Esentepe Mahallesi, Bilyilikdere Caddesi Tekfen
Tower No: 209 Kat: 17, Sisli, 34394, Istanbul, Tiirkiye adresindeki merkezi ve bagvuru yerleri ile Ihragginin internet
sitesi www.varant.db.com ile Kamuyu Aydinlatma Platformunda (KAP) tasarruf sahiplerinin incelemesine agtk
tutulmaktadir:

Sermaye piyasasi araci notunda yer alan bilgilerin dayanagiru olusturan her tiirli rapor ya da belge ile
degerleme ve goriigler (degerleme, uzman, fanliyetaye bagimsiz denetim raporlan ile yetkili kuruluglarca
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11. EKLER

Bu béliim agagida yer alan EK-1 ve EK-2 olmak {izere iki ayr: ekten olugmaktadir.
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EK-1

Kurulea 23/11/2018 tarihinde onaylanan ihraggi bilgi dokiiman: kapsaminda daha énce ihrag edilen yatinm

kurulusu varantlarina, sertifikalarina, senetlerine iligkin bilgiler agagidaki tabloda gosterilmektedir:

Daha Once Thrag Tutar Vade Satig Yontemi | Ihrag Tarihi '
Edilen Toplam KAP'TA YAYINLANAN
Tutar Tiivii SERMAYE PIYASASI
(TL) ARACINOTU /OZET
TARIHI
1, Tertip Yatirim Kurulugu Varanti 2.040.000 28/02/2019 Halka Arz 27 Aralik 2018 26 Arahk 2018
2.Tertip Yatirim Kurulugu Varanh 6,740.000 ;g;ggﬁgig Halka Arz 09 Ocak 2019 08 Ocak 2019
3. Tertip Yatinm Kurulusu Varant 5.640.000 29/03/2019 Halka Arz 23 Ocak 2019 22 0cakk 2019
4. Tertip Yatirim Kurulugu Varanti 7.020.000 ggﬁgiﬁgig Halka Arz 06 Subat 2019 05 Subat 2019
5, Tertip Yaborim Kurulugu Varant 5.940.000 gg;g:ﬁgig Halka Arz 2( Subat 2019 19 Subat 2019
6. Tertip Yatirim Kurulusu Varanh 7.020.000 gg;ggﬁgig Halka Arz 06 Mart 2019 05 Mart2019
TOPLAM 34.,400.000
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