KOBIRATE ULUSLARARASI KREDI DERECELENDIRME VE
KURUMSAL YONETIM HiZMETLERI A.S.

BASIN BULTENI

Kobirate Uluslararasi Kredi Derecelendirme ve Kurumsal Yonetim Hizmetleri A.S. GARANTI
FILO YONETIM HIiZMETLERI A.S.’nin 15.03.2019 tarihi itibari ile kredi derecelendirme
notunu asagidaki sekilde belirlemistir.

UZUN VADELI ULUSAL DERECELENDIRME NOTU: KR A +
KISA VADELI ULUSAL DERECELENDIRME NOTU: KR A-2
GORUNUM: DURAGAN

KOBIRATE Uluslararasi Kredi Derecelendirme ve Kurumsal Yonetim Hizmetleri A.S. tarafindan
diizenlenen derecelendirme raporu, ilgili firmanin elektronik ortamda goéndermis oldugu veya
yanitlamis oldugu 156 adet belge, bilgi, dosya ile firmanin Resmi internet sitesinden kamuya aciklamis
oldugu veriler, DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S Bagimsiz
Denetim firmasinin 2016, KPMG BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK
A.S. Bagimsiz Denetim firmasinin 2017 ve 2018 yili Bagimsiz Denetim raporlari ve ilgili firma hakkinda
uzmanlarimiz aracilig ile yapilan incelemeler baz alinarak hazirlanmistir.

Garanti Filo Yonetim Hizmetleri A.S. 10 Ocak 2007 tarihinde, “Arag Filo Kiralama Hizmetleri” alaninda
faaliyet gostermek Uzere kurulmustur. Sirket, Turkiye’de satilan tim marka ve model binek araglar
icin filo yonetim hizmetleri sunmaktadir. Sirket, satis ekiplerinin yani sira Garanti Bankasi
subelerinden aldigi yonlendirmelerin avantajindan vyararlanarak, genis bir musteri tabanini
kapsayacak sekilde, KOBi’lerden kurumsal isletmelere kadar her &lcekten firmaya ve bireysel
misterilere, kiralama hizmeti vermektedir.

Tum Oto Kiralama Kuruluslari Dernegi’nin (TOKKDER) hazirladigi 2018 yilsonu sonuglarini iceren
rapora gore, Tiirkiye’de gergeklesen yeni otomobil satislari 2017 yilsonuna gore ylzde %32,71
oraninda azalirken, operasyonel ara¢ kiralama sektori 2018 vyilinda Tirkiye’de satilan yeni
otomobillerin yiizde 18,4’U olan 89 bin 463 adet yeni araci filosuna katmistir. Bu dénemde, 10,5
milyar TL yeni ara¢ yatirimi yapan sektoriin aktif blyuklGga ise 29,7 milyar TL'ye ulasmistir. 2017 yili
sonuna gore ise ylzde 11,5 oraninda daralan operasyonel kiralama sektoriiniin, filosundaki arag
sayisi toplamda 323 bin 827 adet olmustur. 2018 yilina 415 bin adetlik arac parki ve c¢ift haneli
bliylime hedefiyle baslayan sektér, ekonomide yasanan olumsuz gelismeler ve s6zlesmelerin TL'ye
cevrilmesi gibi nedenlerden dolayi 6nemli 6l¢ctide kiiglilme yasamistir.

Sirketin kurulusundan bu yana ayni ortaklik yapisinda herhangi bir degisiklik olmamistir. Sirket;
Garanti Finansal Kiralama A.S.’nin bagli ortakligi olarak faaliyet gdstermektedir. Sirketin ortaklik




yapisinda istikrar saglanmis olup ortaklarin sermaye katkilari yeterli ve finansal destek saglama
egilimleri yliksektir.

2018 yilinda ekonomide yasanan olumsuz gelismeler ve so6zlesmelerin TL'ye ¢cevrilmesi gibi nedenlerle
sektoriin kictlmesine bagh olarak, bir dnceki yilsonuna goére Garanti Filo’nun arag parki, aktif filosu
ve aktif misteri adedinde de bir gerileme yasanmistir. Filo ara¢ kiralama sekt6riinde dnde gelen
firmalardan birisi olan Garanti Filo Yonetim Hizmetleri A.S.'nin son U¢ yila ait temel finansal
gostergeleri incelendiginde; 2017 yilinda konsolide aktif toplaminda bir dnceki yila gore yaklasik %49
oraninda ¢ok 6nemli bir gelisme kaydedilirken, 2018 yil sonu itibariyle %2,45 oraninda bir gerileme
yasandigl gorilmektedir. 2018 yilinda ekonomide yasanan olumsuzluklar ve sektordeki daralmanin
bu gerilemede 6nemli etkisi oldugu degerlendirmesi yapiimistir.

isletmenin aktiflerinin olusmasinda ihtiya¢ duyulan finansman kaynaklari;; c¢ok agirlikh olarak
kullanilan krediler ve nitelikli yatirmcilara ihrag edilen menkul degerlerden olusmaktadir. isletmenin
son Ug yila iliskin konsolide kar/zarar rakamlari incelendiginde; 2017 yilinda bir 6nceki yil sonuna goére
onemli bir kar artisi saglandigi, ancak 2018 yilinda bu ivmenin devam etmemesi ile karda bir disls
yasandigi tespit edilmistir.

Yonetim Kurulu sirketin stratejik hedeflerini tanimlamistir. Yonetim Kurulu Baskanligi ve Genel
Mudurlik gorevleri farkl kisiler tarafindan ifa edilmektedir. Yonetim Kurulu 1 (bir) baskan ve 4 (dort)
Uye olmak Uzere toplam 5 (bes) kisiden olusmaktadir. Sirket islem ve faaliyetlerinde menfaat
sahiplerinin mevzuat ve karsilikli s6zlesmelerle dizenlenen haklarinin koruma altina alindig
gorilmektedir. Kamunun aydinlatiimasinda sirketin yenilenen kurumsal internet sitesi
www.garantifilo.com.tr aktif ve etkin bir platform olarak kullaniimaktadir. Kurumsal internet
sitesinde ilkelerde belirtilen glincel bilgilere ulasilabilmesi tim bilgilere yer verilmesi olumlu gelisme
olarak degerlendirilmistir. Sirketin  Pay Sahipleri ile ‘iliskileri mali isler direktorliglince
yurGttilmektedir. Pay sahiplerinin bilgi alma ve inceleme hakkinin, ana sozlesme ve/veya sirket
organlarindan birinin karariyla kaldirilmasi veya sinirlandiriimasi s6z konusu degildir. Sirketin
Kurumsal Yonetim ilkelerine uyumu, olumlu olarak degerlendirilmistir.

Sirketin SWOT Analizi
Giiglii Yonler

Sirketin gliclli ve biyik bir Finans grubunun istiraki olmasi ve kurumsallasma diizeyi,

*Profesyonel yonetim ve uzmanlasmis bir kadroya sahip olunmasi,

eOperasyonel kiralama ve filo yonetimi konusunda bulundugu sektorde lider firmalardan biri olmasi,
eKiralama sonrasi ikinci el satislar konusunda sirketin etkin bir aga sahip olmasi,

eBanka ve finans kurumlarinda kullanilabilir yliksek tutarli kredi limitlerine sahip olunmasi,

eMenkul deger ihrac etme kapasitesi,

*Tlirkiye Genelinde genis bir hizmet agina sahip olmasi,

Zayif Yonleri

oSirketin cok yiksek kaldirag oranina sahip olmasi,

eYabanci para cinsinden borglanma nedeniyle kur riskine maruz kalinmasi,

eOtomotiv sektoriinde yasanan durgunluk ve ekonomide yasanan olumsuzluklarin Sirket mali
verilerini olumsuz yonde etkilemesi ve talepte yasanan daralma,



http://www.garantifilo.com.tr/

Firsatlar

eKurumsal firmalar ve bazi kamu kuruluslarinin satin alma yerine operasyonel kiralamayi tercih
etmeye baslamalari,
eSektodrde 6nde gelen firmalardan birisi olmasi nedeniyle rekabet avantajina sahip olmasi,

Tehditler

eEkonomik ve politik belirsizlikler,
eFinansman maliyetlerindeki 6nemli artis,
eRekabet artisi ve dislik karhhk,

eKur riski,

Degerlendirmeler sonucu;

Tum bu degerlendirmeler kapsaminda sirketin kredi derecelendirme notu kisa vade i¢in A-2, uzun
vadeli notu A + olarak hesaplanmis ve goriiniimii “DURAGAN* olarak belirlenmistir.

Uzun Vadeli A + Notu; Derecelendirilen borglar ve borglularin diger borglar ve borglulara kiyasla
ortalamanin uzerinde kredi kalitesini ifade eder. Finansal olarak kiyaslandiginda ortalamanin tizerinde
kredi kalitesini ifade eder. Finansal yikimliliklerini yerine getirme kabiliyeti ylksek ancak olumsuz
ekonomik kosullardan etkilenebilir.

Kisa Vadeli A-2 Notu Derecelendirilen borglar ve borglularin diger borglar ve borglulara kiyasla
ortalamanin lzerinde kredi kalitesini ifade eder.

Not Gériiniimii; “DURAGAN” Kisa vadede bir not artisi beklenmemektedir.

Kobirate Uluslararasi Kredi Derecelendirme ve Kurumsal Yénetim Hizmetleri A.S. Etik ilkelerini
Bankalar Kanunu, Derecelendirme Kuruluslarinin  Faaliyetlerini diizenleyen SPK ve BDDK
yonetmelikleri, IOSCO ve OECD uluslararasi kuruluslarin genel kabul gormis etik ilkeleri, genel kabul
gormis ahlaki teamiilleri dikkate alarak hazirlanmis ve internet sitesi araciligi ile duyurulmustur.
Kamuoyu ile paylasiriz.
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