BNP PARIBAS CARDIF EMEKLILIK A.S.

ARAGLARI EMEKLILIK YATIRIM FONU

BiRINCi KAMU DIS BORGLANMA

FAALIYET RAPORU

01.01.2018 — 31.12.2018

1. GENEL BILGILER:

Fon’un Unvani

BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S. Birinci Kamu Dis Borglanma
Araclari Emeklilik Yatirnm Fonu

Fon’un Tiiri

Borglanma Araglari Fonu

Fon Tutari ve Pay Sayisi

100.000.000. TL)
ve 10.000.000.000 pay

2. FONUN KURULUSUNA ve HALKA ARZINA iLiSKIN BILGILER :

TARIH NO

Kurulusa Iliskin Kurul Karar

02.10.2003 51/1173

Kurulusa Iliskin Kurul izni

07/10/2003 KYD-445

Fon Igtiiziigii Tescili

13/10/2003 113946
14/06/2017 176841

Fon igtiiziigii’niin Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilani 16/10/2003 5908

19/06/2017 9350

Kayda Alma Belgesi Tarihi ve Kayit Belge No 18/11/2003 EYF-65-1/ 1352

Fon Portféyiiniin Olusturulma Tarihi 17/10/2003

Halka Arz Tarihi 01/12/2003

3.FON KURULU UYELERI

Cigdem Karakag Fon Kurulu Uyesi BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S.
Emrah Ayranci Fon Kurulu Uyesi Ak Portfoy Yonetimi A.S.

Yagiz Oral Fon Kurulu Uyesi BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S.

4. FON PORTFOY YONETICILERI

idil Sazer

Ak Portféy Yonetimi A.S.

Mehmet Cengiz Yiimaz

Ak Portféy Yoénetimi A.S.

5.FONUN FAALIYET GOSTERDIGIi PIYASASININ ve EKONOMININ GENEL DURUMU
2018 yihinin ilk ceyregine 2017 vyilinda oldugu gibi ABD basta olmak Uzere gelismis Ulke

ekonomilerindeki diisiik enflasyon ve yiiksek bliyime senaryosu ile baslayan kiresel piyasalarda yilin

ikinci ¢ceyreginden itibaren bu tablonun yerini yiikselen enflasyon ve normallesen biyime tablosuna

biraktigini goérdik. Kiresel bliyime endiselerinin 6n plana c¢iktigi bu dénemde petrol basta olmak




Uzere emtia fiyatlarindaki artisin enflasyonist baski yarattigini gézlemledik. Bu doénidsim Fed'in
sikilastirma beklentilerini dncelikli gindem maddesi haline getirirken risk istahinin bozulmasina, ABD
tahvil faizlerinin ylUkselmesine ve dolayisiyla ABD dolarinin Nisan ayindan bagslayarak, basta
gelismekte olan Ulke para birimleri olmak Uzere tim kiresel para birimlerine karsi deger kazanmasina
sebep oldu. Ote yandan yine bu dénemde ABD ve Cin arasinda kiiresel ticaret konusundaki yasanan
anlasmazliklar, Suriye konusu nedeniyle bdlgede artan jeopolitik riskler ve ABD’nin iran ile yapilan
nukleer anlagsmayi sonlandirmasi gibi siyasi gelismeler de risk istahinin bozulmasina katki yapan diger
6nemli gindem maddeleri oldu. Yilin ikinci ve Uglncu ¢eyredinde devam eden bu olumsuz tablo
suresince ABD teknoloji sirketleri dnderligindeki hisse senetleri ylkselirken 6zellikle gelismekte olan
Ulke para birimleri ve hisse senetleri blyUk bir boluma deger kaybetti. Yilin son geyreginde ise ABD
ekonomisinin gulgli seyrini sitrdirmesi ve Cin’'in genislemeci politikalarina devam etmesi kiresel
blylme endiselerini yumusatirken Fed’in 2019 yilinda daha temkinli hareket edecegi beklentileri risk
algisinin gliglenmesine yol acti. ABD ve Cin arasindaki ticaret gerilimine yonelik ¢ézim arayiglari ve
olumlu haber akiglari da bu dénemde risk algisinin giiglenmesindeki en énemli sebepler arasinda yer
aldi. Gelismekte olan llke para birimleri ve hisse senetleri risk algisindaki canlanmayla bu dénemde
kayiplarinin bir kismini telafi etmeyi basardi. Ayni dénemde ABD’nin iran’a uyguladigi yaptirimlarin
devreye girmesi ile baglayan sirecgte arz fazlasi endiseleri ile de§er kaybetmeye baslayan petrol
fiyatlari OPEC uyesi Ulkelerin arz kisintisi karari almalarina ragmen distsini strdirdd ve yilin ilk Gg
ceyregindeki kazanimlarinin tamamini geri vererek yila bagladidi seviyenin altina geriledi.

Tarkiye ve Turk Lirasi varliklar ise risk algisinin bozuldugu ortamdan olumsuz etkilenen Ulkelerin
basinda geldi. Yilin ilk yarisinda bolgede artan jeopolitik risklerden de olduk¢a olumsuz etkilenen Tirk
Lirasi varliklar erken secim agiklamasinin ardindan ise artan belirsizlik ortami ile diger gelismekte olan
ulkelerden negatif ayrismaya basladi.

Yilin Gglncu ¢eyreginde ekonomideki biyime gigliu sirmesine ragmen artan enflasyon, biylyen cari
aclk, butcedeki kismi bozulma ve bunlari takiben kredi derecelendirme kuruluglarinin Tarkiye'nin kredi
notunu dugurmeleri Turkiye’ye ydnelik yatirnmci istahini azaltti. Merkez Bankasi’'nin Turk Lirasr’ndaki
deger kaybinin ve enflasyondaki yukselisin 6niine gegmek icin yaptigi faiz artislarinin da etkisi ile yila
%11,7 seviyesinde baslayan 10 yillik tahvil faizleri %16,8’e ylkselirken, 2 yillik tahvil faizleri de
%13,4’den basladigi yili Haziran sonu itibariyle %19,3 seviyesinde tamamladi. Merkez Bankasi’'nin
Haziran Ayr'nin basindan itibaren para politikasinda sadelesmeye gitmesi ile ortalama fonlama faizi
politika faizine (1 haftalik repo faizi) esitlenirken 8 Haziran tarihinde yapilan PPK toplantisinda bu oran
%17,75 olarak belirlendi.

Bu gelismelere ragmen agustos ayinda yasanan spekulatif kur atagi sonrasi Turk Lirasr’nin dolar ve
euro karsisinda deder kaybi %401 asti. Bu donemde Turkiye'nin risk priminde énemli bir artis
yasanirken, bu artisin tahvil faizlerine yansidigini da gézlemledik. Kurda yasanan bu hizli yikselisi
takiben yukari yonli enflasyonun daha da ivmelenmesi sonucunda Merkez Bankasi 625 baz puan faiz
arttirarak politika faizini %24’e yukseltti. Tirk Liras’'ndaki deger kaybinin éniine gegen bu gelisme
sonrasi bir dengelenme ddnemine giren Tirkiye ekonomisinde blylimenin yavasladigi enflasyonun
zirve noktasina ulastiktan sonra geriledidi, ihracat ve cari fazlanin tarihi yiksek seviyelere ulastigi bir

déneme adim atilmis oldu. Ayni dénemde bdlgedeki jeopolitik risklerin azalmasi ve Turkiye’nin ABD ile



iliskilerinde normallesme sulrecine girmesi ile Turk Lirasi yilin son geyreginde kayiplarinin bir kismini
telafi etmeyi basardi. Agustos doneminde %22'yi asan 10 yillik tahvil faizleri yasanan gelismeler
sonrasl %16,5 seviyesinin altina gerilerken %27’yi asan 2 yillik tahvil faizleri de %20 seviyesinin altina
geriledi. Tark Lirasi varliklardaki en énemli ayrisma ise hisse senedi piyasalarinda gergeklesti.
Yikselen faizler ve deder kaybeden Turk Lirasi’'nin etkisi ile BIST 100 Endeksi yili Tirk Lirasi bazinda
%21, dolar bazinda ise %43’luk deger kaybi ile noktaladi. Ayni ddnemde, MSCI Dinya Endeksi %11,
MSCI Gelismekte Olan Ulkeler Endeksi ise %17 deger kaybetti.

Tarkiye ekonomisi 2017 yili %7,4 biyime ile tamamlarken bu performansini 2018 yili ilk yarisina da
tasimay! basardi. Ancak yilin tglncu geyredinde dengelenme sirecine giren ekonomideki blylime
%1,6 ile sinirl kaldi. Oncl géstergeler biyimedeki yavaslamanin yilin son geyredinde de ivme
kaybettigine isaret ederken 2019 yili blylime tahminlerinin de geriye ¢ekilmesine sebep oldu.

Yilin ilk ¢eyredini %10,3, ilk yarisini ise %15,8 seviyesinde tamamlayan enflasyon ise artan enerji
fiyatlari, deger kaybeden Turk Lirasi ve hiz kesmeyen gida enflasyonunun etkisi ile Ekim ayi itibariyle
%25,2 seviyesine ulasti. Yilin son iki ayinda gerileme surecine giren enflasyon yili %20,3 seviyesinde
noktalarken bu dénemde yapilan vergi indirimlerinin yani sira enerji fiyatlarinin da gerilemesi
enflasyona olumlu yansimis oldu.

Gegtigimiz yilsonunda 47 milyar dolara (GSYH’nin %5,6’) ulasan cari agik, Nisan ayi sonu itibariyle (12
aylik) hem altin ithalatindaki artisin siirmesi hem de enerji fiyatlarinin artmasi nedeniyle 57 milyar
dolar (GSYH'nin %6,6’s1) oldu. Daha sonra altin ithalatinda dengelenme, turizm gelirlerinde artis ve
ihracatin olumlu katkisi ile Agustos ayindan itibaren 3 ay Ust Uste cari fazla olusmasi ile cari agik Ekim
sonu itibariyle 39 milyar dolara (GSYH’nin %4,7’si) kadar geriledi.

Gegtigimiz yil 18 milyar TL'lik artis ile 47 milyar TL (GSYH'nin %1,5’i) olan bitce acgigi ise vergi
artislarina ragmen faiz digi harcamalardaki artisin etkisi ile, yilin ilk yarisinda (12 aylik) 68 milyar TL'ye
(GSYHnin  %2'si), Kasim ayi itibariyle de 75 milyar TLye (GSYHnin %2,1i) yukseldi.

Borsa istanbul

BIST 100 Endeksi yili Turk Lirasi bazinda %21, BIST Bankacilik Endeksi ise %31’lik deger kaybi ile
noktaladi. Ayni dénemde, MSCI Turkiye Endeksi dolar bazinda %43, MSCI Dinya Endeksi %11,
MSCI Gelismekte Olan Ulkeler Endeksi ise %17 deger kaybetti.

Faiz

Yila %11,7 seviyesinde baslayan 10 yillik gosterge tahvil faizi 474 baz puan artis ile %16,5 seviyesine
yukseldi. Ayni dénemde %13,4 olan 2 yillik gosterge tahvil faizi 633 baz puan artis ile %19,7 oldu.
ABD 10 yillik tahvil faizleri ise yili 28 baz puan artis ile %2,7 seviyesinde tamamlad.

Doviz

2018 yilinda Tark Lirasi dolar karsisinda %39, euro karsisinda ise %33 deger kaybetti. Yilin basinda
3,80 olan dolar/TL paritesi yili 5,29 seviyesinde tamamlarken, 4,55 olan euro/TL paritesi ise yil sonu
itibariyle 6,07 oldu. Gelismekte olan Ulke kurlarindan olusan doéviz sepeti %10,6'ik degder kaybi
yasarken Dolar Endeksi (DXY) %4,4 yikseldi.

Emtia



Ons altin fiyatlan yili %1,6 deger kaybi ile 1.282 dolar seviyesinde tamamladi. Brent petrol fiyatlari ise

%14,1 deger kaybederek varil basina 53,8 dolar oldu.

6.FONUN PERFORMANS BILGILERI
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Fon Getirisi Karsilagtirma Olgti Enflasyon (TUFE)

BNP Paribas Cardif Emeklilik A.$. Birinci Kamu Dis Bor¢lanma Araglari  Emeklilik Yatirrm Fonu
Portfoéyt 01/01/2018 - 31/12/2018 ddnemine ait performans bilgileri “Performans Sunus Raporu’nda

yer almaktadir.

7. FONUN YATIRIM STRATEJISI:

Fon'un yo6netim stratejisi, fon portfdyinin en az %80'i T.C. Hazinesi tarafindan uluslararasi
piyasalarda ihra¢ edilen ABD Dolari cinsi Eurobond’larda degerlendiriimek suretiyle yabanci para
cinsinden kamu ve 6zel sektor borglanma araglarindan olusacak bir portfdye yatirrm yapmaktir. Fon
portfdyli, dOviz cinsinden kur ve faiz getirisi elde etmek ve tasarruflari enflasyonun asindirici
etkisinden koruyarak reel getiri saglanmasi ve gelecekte diizenli ve siirekli gelir akimlarinin yaratiimasi
amaciyla olusturulacaktir. Fon yénetiminde, portféye alinan menkul kiymetlerin getirilerinin yaninda

likidite, vade riskleri g6z éntnde bulundurulur.

Portfoyiin Karsilastirma Olgiitii;

Fonun karsilastirma élgiti %5 BIST-KYD DIBS 91 Giin Endeksi + %5 BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi +%90
BIST-KYD Kamu Eurobond USD (TL) Endeksi’dir.

8. FON i¢ TUZUK ve iZAHNAMESINDE YAPILAN DEGISIKLIKLER



Fonun yatirim stratejisindeki degisiklikler, i¢tliziik/izahname tadil metinlerine, uygulanan Fon Azami
Gider Gideri

http://www.bnpparibascardif.com.tr/bireyselemeklilik/cardif-emeklilik-fonlari

Toplam Kesintisi ve Fon Isletim Kesintisi oranlarina iliskin  bilgiye

internet adresinden

“kamuyu sirekli bilgilendirme formu” béliminden ulasilabilmektedir.

9.FON PORTFOY VE NET VARLIK DEGER TABLOSUNA iLISKIN BILGILER

FON PORTFOY DEGER TABLOSU 31.12.2018

Menkul Tarid Menkul ihraggl Kurum Nominal Toplam Fon Portféy Degeri%

Eurobond US900123BY51 HAZINE 5,200,000.00 27,196,794.56 9.10
Eurobond US900123BZ27 HAZINE 5,900,000.00 31,965,919.75 10.69
Eurobond US900123CA66 HAZINE 1,000,000.00 4,798,434.00 l1.61
Eurobond US900123CR91 HAZINE 500,000.00 2,755,548.80 0.92
Eurobond US900123CF53 HAZINE 1,800,000.00 9,365,755.86 3.13
Eurobond US900123AWO05 HAZINE 6,000,000.00 33,752,235.00 11.31
Eurobond US900123CK49 HAZINE 6,250,000.00 29,698,996.25 9.93
Eurobond US900123CL22 HAZINE 2,020,000.00 10,247,635.74 3.43
Eurobond Us900123€cQ19 HAZINE 2,000,000.00 10,002,206.60 3.35
Eurobond US900123AT75 HAZINE 4,400,000.00 25,036,510.84 8.38
Eurobond US900123AY60 HAZINE 3,750,000.00 19,044,496.13 6.37
Eurobond US900123BB58 HAZINE 2,000,000.00 10,485,278.80 3.51
Eurobond US900123BG46 HAZINE 1,200,000.00 5,868,770.04 1.96
Eurobond US900123CB40 HAZINE 1,000,000.00 3,991,676.90 1.33
Eurobond US900123CG37 HAZINE 2,600,000.00 12,825,200.44 4.29
Eurobond US900123CMO05 HAZINE 6,000,000.00 26,126,251.20 8.74
Grup Toplami 51,620,000.00 263,161,710.91 88.05
BPP 155,201.71 155,098.23 0.05
Grup Toplami 155,201.71 155,098.23 0.05
Ters Repo TRT060121T16 500,657.53 500,314.56 0.17
Ters Repo TRT210721T11 5,006,575.34 5,003,145.59 1.67
Ters Repo TRT210721T11 5,006,575.34 5,003,145.59 1.67
Ters Repo TRT210721T11 5,006,575.34 5,003,145.59 1.67
Ters Repo TRT210721T11 5,006,575.34 5,003,145.59 1.67
Ters Repo TRT210721T11 5,006,575.34 5,003,145.59 1.67
Grup Toplami 25,533,534.23 25,516,042.51 8.52
Mevduat AKBANK T.A.S. 10,000,000.00 10,120,884.31 3.38
Grup Toplami 10,000,000.00 10,120,884.31 3.38
Fon Portféy Deger 87,308,735.94 298,953,735.96 100.00



http://www.bnpparibascardif.com.tr/bireyselemeklilik/cardif-emeklilik-fonlari

NET VARLIK DEGER TABLOSU
31 Aralik 2018

TUTAR(TL) | GRUP | TOPLAM
A. FON PORTFOY DEGERI 298,953,735.96 99.16
B. HAZIR DEGERLER 3,727,460.11 1.24
a) Kasa 0.00| 0.00 0.00
b) Bankalar 12,218.62| 0.33 0.00
c) Diger Hazir Degerler 3,715,241.49| 99.67 1.23
C.ALACAKLAR 64,859.38 0.02
a)Takastan Alacaklar Toplami 0.00| 0.00 0.00
i) T1 Alacaklari 0.00 0.00
ii) T2 Alacaklari 0.00 0.00
iii) lleri Valorli Takas Alacaklari 0.00 0.00
b) Diger Alacaklar 64,859.38 0.02
i) Diger Alacaklar 64,859.38 0.02
ii) Vergi Alacaklari 0.00 0.00
iii) Mevduat Alacaklari 0.00 0.00
iv) Temettu 0.00 0.00
TUTAR GRUP | TOPLAM
% %
D. BORCLAR -1,261,498.22 -0.42
a) Takasa Borglar 0.00| 0.00 0.00
i) T1 Borglari 0.00
ii) T2 Borglari 0.00
iii) lleri Valorli Takas Borglari 0.00
iv) Ihbarli FonPay Takas -786,961.37
b) Yénetim Ucreti -462,586.30 | 36.67 -0.15
c) Odenecek Vergi 0.00| 0.00 0.00
d) intiyatlar 0.00| 0.00 0.00
e) DIGER_BORGLAR -2,904.36| 0.95 0.00
i) Diger Borglar -7.68 0.00
i) Denetim Reeskontu -2,896.68 0.00
f) Kayda Alma Ucreti -9,046.19 0.72 0.00
g) Krediler 0.00 0.00 0.00

FON TOPLAM DEGERI

301,484.557.23

Toplam Pay Sayisi

10,000,000,000.000

Dolasimdaki Pay

5,615,730,678.945

Kurucunun Elindeki Pay
Sayisi

4,484,269,321.055

Dolasimdaki Pay Orani % 55.16
BIRIM PAY DEGERI 0.054659
Glnluk Vergi

Gunluk Yénetim Ucreti 15,224 .51




Bir Gun Onceki Fiyat 0.054464

Bir Giin Onceki Vergi 0.00

Getiri (%) 0.358030




