BNP PARIBAS CARDIF EMEKLILIK A.S.

HiSSE SENEDI

EMEKLILIK YATIRIM FONU

FAALIYET RAPORU

01.01.2018 — 31.12.2018

1. GENEL BILGILER :

Fon’un Unvani

BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S. Hisse Senedi Emeklilik Yatirrm Fonu

Fon’un Tiirii

Hisse Senedi Fonu

Fon Tutan ve Pay Sayisi

150.000.000. TL ve 15.000.000.000 pay

2. FONUN KURULUSUNA ve HALKA ARZINA iLiSKiN BILGILER :

TARIH NO
Kurulusa lligkin Kurul Karari 02.10.2003 51/1173
Kurulusa iligkin Kurul izni 07/10/2003 KYD-445
Fon Igtiiziigii Tescili 13/10/2003 113946
14/06/2017 176841
Fon Igtiiziigii’'niin Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilani 16/10/2003 5908
19/06/2017 9350
Kayda Alma Belgesi Tarihi ve Kayit Belge No 18/11/2003 EYF-63-1/ 1352
Fon Portfoyiiniin Olusturulma Tarihi 17/10/2003
Halka Arz Tarihi 01/12/2003

3. FON KURULU UYELERI

Cigdem Karakas

Fon Kurulu Uyesi

BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S.

Engin irez

Fon Kurulu Uyesi

Garanti Portfoy Yonetimi A.S.

Yagiz Oral

Fon Kurulu Uyesi

BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S.

4. FON PORTFOY YONETICILERI

Benan Tanfer

Garanti Portfoy Yonetim A.S.

Hamit Kerem Dildar

Garanti Portféy Yonetim A.S.

Serkan Sarag

Garanti Portfoy Yonetim A.S.

Hakan Cinar

Garanti Portféy Yonetim A.S.

Miige Dagistan

Garanti Portfoy Yonetim A.S.

Mehmet Fatih Kaya

Garanti Portfoy Yonetim A.S.

Turgut Girbiz

Garanti Portféy Yonetim A.S.

Emre Sahin

Garanti Portfoy Yonetim A.S.

Bahadir Tongug

Garanti Portfoy Yonetim A.S.




Garanti Portfoy Yonetim A.S.
Garanti Portfoy Yonetim A.S.

Ugur idgi
Mehmet Alp Ertekin

5. FONUN FAALIYET GOSTERDIGI PiYASASININ ve EKONOMININ GENEL DURUMU

2018 yilinin ilk ¢geyregine 2017 yilinda oldugu gibi ABD basta olmak tUzere gelismis Ulke ekonomilerindeki
disik enflasyon ve ylksek blylime senaryosu ile baslayan kiresel piyasalarda yilin ikinci ¢geyreginden
itibaren bu tablonun yerini yikselen enflasyon ve normallesen biylime tablosuna biraktigini gérdik.
Kuresel buyime endiselerinin 6n plana ¢iktigi bu ddnemde petrol basta olmak tzere emtia fiyatlarindaki
artisin enflasyonist baski yarattigini gézlemledik. Bu doénusim Fed'in sikilastirma beklentilerini éncelikli
gindem maddesi haline getirirken risk istahinin bozulmasina, ABD tahvil faizlerinin ylikselmesine ve
dolayisiyla ABD dolarinin Nisan ayindan baslayarak, basta gelismekte olan Ulke para birimleri olmak
lizere tiim kiiresel para birimlerine karsi deder kazanmasina sebep oldu. Ote yandan yine bu dénemde
ABD ve Cin arasinda kiresel ticaret konusundaki yasanan anlagsmazliklar, Suriye konusu nedeniyle
bolgede artan jeopolitik riskler ve ABD’nin iran ile yapilan niikleer anlasmayi sonlandirmasi gibi siyasi
gelismeler de risk istahinin bozulmasina katki yapan diger 6nemli gindem maddeleri oldu. Yilin ikinci ve
Uclincl geyreginde devam eden bu olumsuz tablo stiresince ABD teknoloji sirketleri 6nderligindeki hisse
senetleri yukselirken 6zellikle gelismekte olan Ulke para birimleri ve hisse senetleri bliyuk bir bélimu
deger kaybetti. Yilin son ¢eyreginde ise ABD ekonomisinin glicli seyrini siirdirmesi ve Cin’in genigslemeci
politikalarina devam etmesi kuresel biyime endiselerini yumusatirken Fed’in 2019 yilinda daha temkinli
hareket edecegi beklentileri risk algisinin gi¢clenmesine yol agti. ABD ve Cin arasindaki ticaret gerilimine
ybnelik ¢ézim arayiglari ve olumlu haber akislari da bu dénemde risk algisinin guc¢lenmesindeki en
onemli sebepler arasinda yer aldi. Geligmekte olan Ulke para birimleri ve hisse senetleri risk algisindaki
canlanmayla bu dénemde kayiplarinin bir kismini telafi etmeyi basardi. Ayni dénemde ABD’nin iran’a
uyguladigi yaptirimlarin devreye girmesi ile baslayan slregte arz fazlasi endiseleri ile deger kaybetmeye
baslayan petrol fiyatlari OPEC Uyesi Ulkelerin arz kisintisi karari almalarina ragmen dusuisinit sirdirdi
ve yilin ilk G¢ ceyregdindeki kazanimlarinin tamamini geri vererek yila bagladigi seviyenin altina geriledi.
Tarkiye ve Turk Lirasi varliklar ise risk algisinin bozuldugu ortamdan olumsuz etkilenen Ulkelerin basinda
geldi. Yilin ilk yarisinda bdlgede artan jeopolitik risklerden de olduk¢a olumsuz etkilenen Turk Lirasi
varliklar erken secim aciklamasinin ardindan ise artan belirsizlik ortami ile diger gelismekte olan
ulkelerden negatif ayrismaya bagladi.

Yilin Gglincu geyreginde ekonomideki blyime gugli siirmesine ragmen artan enflasyon, buytyen cari
acik, butcedeki kismi bozulma ve bunlar takiben kredi derecelendirme kuruluglarinin Turkiye'nin kredi
notunu dasltrmeleri Turkiye’ye yonelik yatirimci istahini azaltti. Merkez Bankasi’'nin Tirk Lirasr’ndaki
deger kaybinin ve enflasyondaki ylkselisin 6nline ge¢gmek icin yaptigi faiz artislarinin da etkisi ile yila
%11,7 seviyesinde baglayan 10 yillik tahvil faizleri %16,8’e yikselirken, 2 yillik tahvil faizleri de
%13,4’den basladidi yili Haziran sonu itibariyle %19,3 seviyesinde tamamladi. Merkez Bankasi’'nin
Haziran Ayrnin basindan itibaren para politikasinda sadelesmeye gitmesi ile ortalama fonlama faizi
politika faizine (1 haftalik repo faizi) esitlenirken 8 Haziran tarihinde yapilan PPK toplantisinda bu oran
%17,75 olarak belirlendi.



Bu gelismelere ragmen agustos ayinda yasanan spekdilatif kur atagi sonrasi Turk Lirasi’nin dolar ve euro
karsisinda deger kaybi %40’ asti. Bu donemde Turkiye'nin risk priminde 6énemli bir artis yasanirken, bu
artisin tahvil faizlerine yansidigini da gézlemledik. Kurda yasanan bu hizli yikselisi takiben yukari yonli
enflasyonun daha da ivmelenmesi sonucunda Merkez Bankasi 625 baz puan faiz arttirarak politika faizini
%24’e yukseltti. Turk Liras’'ndaki deger kaybinin éniine gecen bu gelisme sonrasi bir dengelenme
dénemine giren Turkiye ekonomisinde blylimenin yavasladi§i enflasyonun zirve noktasina ulastiktan
sonra geriledigi, ihracat ve cari fazlanin tarihi yiksek seviyelere ulastigi bir ddneme adim atilmis oldu.
Ayni dénemde bdlgedeki jeopolitik risklerin azalmasi ve Turkiye’nin ABD ile iligkilerinde normallesme
sUrecine girmesi ile Tirk Lirasi yilin son ¢ceyregdinde kayiplarinin bir kismini telafi etmeyi basardi. Agustos
doéneminde %22yi asan 10 yillik tahvil faizleri yasanan gelismeler sonrasi %16,5 seviyesinin altina
gerilerken %27’yi asan 2 yillik tahvil faizleri de %20 seviyesinin altina geriledi. Turk Lirasi varliklardaki en
6nemli ayrisma ise hisse senedi piyasalarinda gerceklesti. Yikselen faizler ve deger kaybeden Tirk
Lirasr’'nin etkisi ile BIST 100 Endeksi yili Tlrk Lirasi bazinda %21, dolar bazinda ise %43’lik deger kaybi
ile noktaladi. Ayni dénemde, MSCI Diinya Endeksi %11, MSCI Geligmekte Olan Ulkeler Endeksi ise %17
deger kaybetti.

Tarkiye ekonomisi 2017 yili %7,4 biyime ile tamamlarken bu performansini 2018 yili ilk yarisina da
tasimayi basardi. Ancak yilin Gglinci ¢eyreginde dengelenme siirecine giren ekonomideki buyime %1,6
ile sinirl kaldi. Oncii géstergeler biiyimedeki yavaslamanin yilin son geyreginde de ivme kaybettigine
isaret ederken 2019 yili biylime tahminlerinin de geriye ¢ekilmesine sebep oldu.

Yilin ilk geyregini %10,3, ilk yarisini ise %15,8 seviyesinde tamamlayan enflasyon ise artan eneriji fiyatlari,
deger kaybeden Turk Lirasi ve hiz kesmeyen gida enflasyonunun etkisi ile Ekim ayi itibariyle %25,2
seviyesine ulasti. Yilin son iki ayinda gerileme slrecine giren enflasyon yili %20,3 seviyesinde
noktalarken bu dénemde yapilan vergi indirimlerinin yani sira eneriji fiyatlarinin da gerilemesi enflasyona
olumlu yansimis oldu.

Gegtigimiz yilsonunda 47 milyar dolara (GSYH’nin %5,6°) ulasan cari acik, Nisan ayI sonu itibariyle (12
aylik) hem altin ithalatindaki artisin sirmesi hem de eneriji fiyatlarinin artmasi nedeniyle 57 milyar dolar
(GSYH’nin %6,6’s1) oldu. Daha sonra altin ithalatinda dengelenme, turizm gelirlerinde artis ve ihracatin
olumlu katkisi ile Agustos ayindan itibaren 3 ay Ust Uste cari fazla olugsmasi ile cari agik Ekim sonu
itibariyle 39 milyar dolara (GSYH’nin %4,7’si) kadar geriledi.

Gegtigimiz yil 18 milyar TL'lik artis ile 47 milyar TL (GSYH’nin %1,5’i) olan bitce acigi ise vergi
artislarina ragmen faiz digi harcamalardaki artisin etkisi ile, yilin ilk yarisinda (12 aylik) 68 milyar TL'ye
(GSYHnin  %2’si), Kasim ayi itibariyle de 75 milyar TLye (GSYHnin %2,1’) yukseldi.

Borsa istanbul

BIST 100 Endeksi yili Turk Lirasi bazinda %21, BIST Bankacilik Endeksi ise %31’lik deger kaybi ile
noktaladi. Ayni donemde, MSCI Turkiye Endeksi dolar bazinda %43, MSCI Diinya Endeksi %11, MSCI
Gelismekte Olan Ulkeler Endeksi ise %17 deger kaybetti.

Faiz



Yila %11,7 seviyesinde baslayan 10 yillik gosterge tahvil faizi 474 baz puan artis ile %16,5 seviyesine
yukseldi. Ayni dénemde %13,4 olan 2 yillik gosterge tahvil faizi 633 baz puan artis ile %19,7 oldu. ABD
10 yillik tahvil faizleri ise yili 28 baz puan artis ile %2,7 seviyesinde tamamladi.

Doéviz

2018 yilinda Tirk Lirasi dolar karsisinda %39, euro karsisinda ise %33 deger kaybetti. Yilin basinda 3,80
olan dolar/TL paritesi yili 5,29 seviyesinde tamamlarken, 4,55 olan euro/TL paritesi ise yil sonu itibariyle
6,07 oldu. Gelismekte olan ulke kurlarindan olusan doéviz sepeti %10,6'lik deder kaybi yasarken Dolar
Endeksi (DXY) %4,4 yikseldi.

Emtia

Ons altin fiyatlar yili %1,6 deger kaybi ile 1.282 dolar seviyesinde tamamladi. Brent petrol fiyatlari ise

%14,1 deger kaybederek varil basina 53,8 dolar oldu.

6. FONUN PERFORMANS BILGILERI
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BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S. Hisse Senedi Emeklilik Yatirim fonu Portféya 01/01/2018 — 31/12/2018

dénemine ait performans bilgileri “Performans Sunus Raporu’nda yer almaktadir.

7.FONUN YATIRIM STRATEJIiSi:

Fon, portfdyiiniin en az %80’ini Borsa Istanbul’da kote ortaklik paylarina uzun vadeli yatirmak suretiyle
agirlikli olarak sermaye kazanci geliri elde etmeyi hedefleyen bir fondur. Bunun disinda kamu borglanma
araglari ve bunlara dayali ters repolara fon portféyiinin en fazla % 20’si oraninda yatirim yapabilir.

Ortaklik pay sec¢iminde makroekonomik analiz ve beklentiler isiginda sektorel secim ve genel kabul

goérmis degerleme metotlari ile sirket bazinda segim yapilir. Ortaklik Paylarinin beklenen getirileri tespit



edilerek, makroekonomik senaryo ile uygun olanlar portfoye dahil edilir. Sirketlerin piyasa degerleri ve
hedef piyasa degerleri siirekli izlenerek hedef degerine ulasan sirketler ile potansiyel tasiyan sirketler
arasinda gerekli hisse senedi degisimleri yapilir. Hisse senedi segiminde sirketin temel-teknik verilerinin
yaninda hisse senedinin BIST’ teki derinligi de géz 6niinde bulundurulur.

Fon, dlkemizin agirlikh olarak halka agik en buylk sirketlerini kapsayan BIST-100 endeks getirisine
paralel performansi hedefler. Orta — uzun vadeli dénemde Ulkenin biylime potansiyeline paralel hisse
senedi piyasasindaki reel getirinin fon reel getirisine donlismesi amaciyla hareket eder.

Portféyiin Kargilagtirma Olgiitii;

Fonun karsilastirma 6lgitd %90 BIST-100 Getiri Endeksi + %10 BIST-KYD Repo (Brit) Endeksi'dir.

8. FON i¢ TUZUK ve iZAHNAMESINDE YAPILAN DEGISIKLIKLER

Fonun yatinm stratejisindeki degisiklikler, ictliziik/izahname tadil metinlerine, uygulanan Fon Azami
Toplam  Gider Kesintisi ve Fon Isletim Gideri Kesintisi oranlarina iligkin  bilgiye

http://www.bnpparibascardif.com.tr/bireyselemeklilik/cardif-emeklilik-fonlari internet adresinden “kamuyu

surekli bilgilendirme formu” béliminden ulasilabilmektedir.

9.FON PORTFOY VE NET VARLIK DEGER TABLOSUNA iLiSKIN BILGILER
FON PORTFOY DEGER TABLOSU 31.12.2018

Menkul Tari Menkul ihraggl kurum Nominal Toplam Fon Portféy Degeri %
Hisse Senedi AKBNK AKBANK T.A.S. 1,130,000.00 7,751,800.00 5.64
Hisse Senedi ANHYT ANADOLU HAYAT EMEKLILIK A.S. 0.12 0.72 0.00
Hisse Senedi ARCLK ARGELIKAS. 160,000.00 2,526,400.00 1.84
Hisse Senedi ASELS ASELSAN ELEKTRONiK SANAYi VE TICARET A.S. 235,000.00 5,658,800.00 4.11
Hisse Senedi BIMAS BiM BIRLESIK MAGAZALAR A.S. 100,000.00|  8,700,000.00 6.33
Hisse Senedi DOHOL DOGAN SIRKETLER GRUBU HOLDING A.S. 1,650,000.00 1,683,000.00 1.22
Hisse Senedi ENJSA ENERJISA ENERJI A.S. 270,000.00 1,377,000.00 1.00
Hisse Senedi ENKAI ENKA INSAAT VE SANAYI AS. 0.11 0.50 0.00
Hisse Senedi EREGL EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIKALARI T.A.$ 1,290,000.00|  9,313,800.00 6.77
Hisse Senedi GARAN GARANTI BANKASI 1,320,000.00( 10,507,200.00 7.62
Hisse Senedi ISCTR T.IS BANKASI A.S. 1,350,000.00 6,115,500.00 4.45
Hisse Senedi ISGYO iS GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S. 1.05 1.13 0.00
Hisse Senedi KCHOL KOG HOLDING A.S. 240,000.00 3,408,000.00 2.48
Hisse Senedi KOZAL KOZA ALTIN iSLETMELERI A.S. 97,000.00 4,976,100.00 3.62
Hisse Senedi KRDMD KARDEMIiR KARABUK DEMIR GELIK SANAYi VE TiCARET A.S. (D) 1,530,000.12  3,335,400.26 2.43
Hisse Senedi MAVI MAVi GiYiM SANAYi VE TiICARET A.S. 70,000.00|  2,255,400.00 1.64
Hisse Senedi NTHOL NET HOLDING A.S. 1,420,000.00 2,783,200.00 2.02
Hisse Senedi PGSUS PEGASUS HAVA TASIMACILIGI A.S. 55,000.00 1,260,600.00 0.92
Hisse Senedi SAHOL HACI OMER SABANCI HOLDING A.S. 660,000.00 4,963,200.00 3.61
Hisse Senedi SISE TURKIYE SiSE VE CAM FABRIKALARI A.S. 490,000.00|  2,778,300.00 2.02
Hisse Senedi SODA SODA SANAYii AS. 300,000.32 2,130,002.27 1.55
Hisse Senedi TCELL TURKCELL iLETiSiM HiZMETLERI A.S. 410,000.00|  4,989,700.00 3.63
Hisse Senedi THYAO TURK HAVA YOLLARI A.O. 270,000.00 4,349,700.00 3.16
Hisse Senedi TKFEN TEKFEN HOLDING AS. 165,000.00 3,418,800.00 2.49
Hisse Senedi TRKCM TRAKYA CAM SANAYIii A.S. 0.55 1.67 0.00
Hisse Senedi TSKB T.SINAI KALKINMA BANKASI A.S. 0.13 0.11 0.00
Hisse Senedi TTKOM TURK TELEKOMUNIKASYON A.S. 1,370,000.00 5,343,000.00 3.88
Hisse Senedi TUPRS TUPRAS-TURKIYE PETROL RAFINELERI A.S. 64,000.00 7,468,800.00 5.43
Hisse Senedi ULKER ULKER BiSKUVi SANAYi AS. 180,000.00|  2,640,600.00 1.92
Hisse Senedi VAKBN TURKIYE VAKIFLAR BANKASI T.A.O. 1,600,000.00 6,240,000.00 4.54



http://www.bnpparibascardif.com.tr/bireyselemeklilik/cardif-emeklilik-fonlari

Hisse Senedi YATAS YATAS YATAK VE YORGAN SANAYi VE TICARET A.S. 740,000.99| 3,307,804.43 2.41
Hisse Senedi YKBNK YAPI VE KREDI BANKASI A.S. 3,150,000.64( 5,040,001.02 3.66
Grup Toplami 20,316,004.03( 124,322,112.11 90.39
Devlet Tahvili TRT131119T19 [HAZINE 2,000,000.00( 1,924,333.84 1.40
Grup Toplami 2,000,000.00( 1,924,333.84 1.40
Ters Repo TRT120619T17 1,502,087.67| 1,501,058.67 1.09
Ters Repo TRT120619T17 4,005,567.12| 4,002,823.11 291
Ters Repo TRT060121T16 3,004,183.56( 3,002,125.55 2.18
Grup Toplami 8,511,838.35 8,506,007.33 6.18
BPP 300,401.10 300,200.81 0.22
Grup Toplami 300,401.10 300,200.81 0.22
Vob Nakit Teminati 2,484,980.26 1.81
Grup Toplami 2,484,980.26 1.81
Fon Portféy Deger 137,537,634.35 100.00

31 Aralhk 2018

NET VARLIK DEGER TABLOSU

TUTAR (TL) GRUP |TOPLAM
A. FON PORTFOY DEGERI 137,537,634.35 100.31
B. HAZIR DEGERLER 105,558.11 0.08
a) Kasa 0.00| 0.00 0.00
b) Bankalar 105,558.11| 100.00 0.08
c) Diger Hazir Degerler 0.00| 0.00 0.00
C.ALACAKLAR 0.00 0.00
a)Takastan Alacaklar Toplami 0.00| 0.00 0.00
i) T1 Alacaklar 0.00 0.00
ii) T2 Alacaklari 0.00 0.00
iii) fleri Valérli Takas 0.00 0.00
Alacaklar
b) Diger Alacaklar 0.00 0.00
i) Diger Alacaklar 0.00 0.00
ii) Vergi Alacaklari 0.00 0.00
iii) Mevduat Alacaklari 0.00 0.00
iv) Temettu 0.00 0.00
TUTAR GRUP |TOPLAM
% %
D. BORCLAR -537,195.72 -0.39
a) Takasa Borglar 0.00| 0.00 0.00
i) T1 Borglari 0.00
ii) T2 Borglari 0.00
iii) lleri Valérli Takas Borglari 0.00
iv) Ihbarli FonPay Takas -283,327.30
b) Yénetim Ucreti -247,564.11| 46.08 -0.18
c) Odenecek Vergi 0.00| 0.00 0.00
d) intiyatlar 0.00| 0.00 0.00
e) DIGER_BORCLAR -2,188.06 | 1.17 0.00
i) Diger Borglar 39.70 0.00
ii) Denetim Reeskontu -2,227.76 0.00




f) Kayda Alma Ucreti -4,116.25 0.77 0.00

g) Krediler 0.00 0.00 0.00
FON TOPLAM DEGERI 137.,105.996.74
Toplam Pay Sayisi 15,000,000,000.000
Dolagimdaki Pay 2,080,797,359.336
Kurucunun Elindeki Pay 12,919,202,640.664
Sayisi

Dolasimdaki Pay Orani % 13.87
BIiRIM PAY DEGERI 0.065891
Gunluk Vergi

Gunlik Yénetim Ucreti 7,815.04
Bir Giin Onceki Fiyat 0.065316
Bir Giin Onceki Vergi 0.00
Getiri (%) 0.880340

10. TUREV iSLEMLERI
01.01.2018-31.12.2018 doéneminde BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S Hisse Senedi Emeklilik Yatirim
Fonu adina Vob kontratlarinda 3,927,545.09 TL kar, 4,275,285.00 TL zarar yazilmistir.

01.01.2018-31.12.2018 ddéneminde BNP Paribas Cardif Emeklilik A.$ Hisse Senedi Emeklilik Yatirim

Fonu adina édiing menkul kiymet islemi gerceklestiriimemistir.



