BNP PARIBAS CARDIF EMEKLILIK A.S.
BIRINCi PARA PiYASASI
EMEKLILIK YATIRIM FONU
FON FAALIYET RAPORU

01.01.2018 — 31.12.2018

1. GENEL BILGILER:

Fon’un Unvani BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S. Birinci Para Piyasasi Emeklilik
Yatirnm Fonu

Fon’un Tiiriu Para Piyasasi Fonu

Fon Tutarn ve Pay Sayisi 300.000.000. TL
ve 30.000.000.000 Pay

2. FONUN KURULUSUNA ve HALKA ARZINA iLiSKiN BILGILER :

TARIH NO

Kurulusa lligkin Kurul Karari 02.10.2003 51/1173
Kurulusa Iligkin Kurul izni 07/10/2003 KYD-445
Fon igtiiziigii Tescili 13/10/2003 113946

14/06/2017 176841
Fon Igtiiziigii’'niin 16/10/2003 5908
Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilani 19/06/2017 9350
Kayda Alma Belgesi Tarih ve Kayit No 18/11/2003 EYF-61-1/ 1352
Fon Portféyiiniin Olusturulma Tarihi 17/10/2003
Halka Arz Tarihi 01/12/2003
3. FON KURULU UYELERI
Cigdem Karakas Fon Kurulu Uyesi BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S.
Emrah Ayranci Fon Kurulu Uyesi Ak Portfoy Yonetimi A.S.
Yagiz Oral Fon Kurulu Uyesi BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S.

4. FON PORTFOY YONETICILERI

Saliha Atagin Kilig Ak Portféy Yoénetimi A.S.

Mehmet Cengiz Yilmaz Ak Portféy Yonetimi A.S.

5. FONUN FAALIYET GOSTERDIGI PiYASASININ ve EKONOMININ GENEL DURUMU

2018 yihnin ilk ceyredine 2017 yilinda oldugu gibi ABD bagsta olmak Uuzere gelismis Ulke
ekonomilerindeki disik enflasyon ve yilksek blylime senaryosu ile baslayan kiresel piyasalarda yilin
ikinci ceyreginden itibaren bu tablonun yerini yikselen enflasyon ve normallesen blylime tablosuna




biraktigini goérdik. Kiresel blylime endiselerinin 6n plana ¢iktigi bu dénemde petrol basta olmak
Uzere emtia fiyatlarindaki artisin enflasyonist baski yarattigini gézlemledik. Bu doénidsim Fed'in
sikilastirma beklentilerini 6ncelikli gindem maddesi haline getirirken risk istahinin bozulmasina, ABD
tahvil faizlerinin yilkselmesine ve dolayisiyla ABD dolarinin Nisan ayindan bagslayarak, basta
gelismekte olan Ulke para birimleri olmak Uzere tim kiresel para birimlerine karsi deger kazanmasina
sebep oldu. Ote yandan yine bu dénemde ABD ve Cin arasinda kiiresel ticaret konusundaki yasanan
anlasmazliklar, Suriye konusu nedeniyle bolgede artan jeopolitik riskler ve ABD’nin iran ile yapilan
nukleer anlasmayi sonlandirmasi gibi siyasi gelismeler de risk istahinin bozulmasina katki yapan diger
6nemli gindem maddeleri oldu. Yilin ikinci ve Uglncl ¢eyreginde devam eden bu olumsuz tablo
suresince ABD teknoloji sirketleri dnderligindeki hisse senetleri ylkselirken 6zellikle gelismekte olan
Ulke para birimleri ve hisse senetleri biyuk bir bélimu deger kaybetti. Yilin son ¢eyreginde ise ABD
ekonomisinin gugli seyrini sirdirmesi ve Cin’in geniglemeci politikalarina devam etmesi kiresel
blylme endiselerini yumusatirken Fed’in 2019 yilinda daha temkinli hareket edecegi beklentileri risk
algisinin glclenmesine yol acti. ABD ve Cin arasindaki ticaret gerilimine yonelik ¢déziim arayiglari ve
olumlu haber akiglari da bu dénemde risk algisinin gligclenmesindeki en énemli sebepler arasinda yer
aldi. Geligmekte olan Ulke para birimleri ve hisse senetleri risk algisindaki canlanmayla bu dénemde
kayiplarinin bir kismini telafi etmeyi basardi. Ayni dénemde ABD’nin iran’a uyguladigi yaptirimlarin
devreye girmesi ile baslayan suregte arz fazlasi endiseleri ile deder kaybetmeye baslayan petrol
fiyatlari OPEC uyesi Ulkelerin arz kisintisi karari almalarina ragmen dusuisund surdardi ve yilin ilk Gg¢
ceyregindeki kazanimlarinin tamamini geri vererek yila bagladigi seviyenin altina geriledi.

Tarkiye ve Turk Lirasi varliklar ise risk algisinin bozuldugu ortamdan olumsuz etkilenen Ulkelerin
basinda geldi. Yilin ilk yarisinda bolgede artan jeopolitik risklerden de oldukg¢a olumsuz etkilenen Tirk
Lirasi varliklar erken se¢im agiklamasinin ardindan ise artan belirsizlik ortami ile diger gelismekte olan
Ulkelerden negatif ayrismaya basladi.

Yilin Gglincl geyredinde ekonomideki blyiime gigli siirmesine ragmen artan enflasyon, biyilyen cari
aclik, butgedeki kismi bozulma ve bunlari takiben kredi derecelendirme kuruluglarinin Turkiye’nin kredi
notunu dusurmeleri Turkiye'ye yonelik yatirrmci istahini azaltti. Merkez Bankasr’nin Turk Lirasi’ndaki
deger kaybinin ve enflasyondaki yiikselisin 6nline gegmek igin yaptidi faiz artislarinin da etkisi ile yila
%11,7 seviyesinde basglayan 10 yillik tahvil faizleri %16,8’e yikselirken, 2 yillik tahvil faizleri de
%13,4’den basladigi yili Haziran sonu itibariyle %19,3 seviyesinde tamamladi. Merkez Bankasi’'nin
Haziran Ayr’'nin basindan itibaren para politikasinda sadelesmeye gitmesi ile ortalama fonlama faizi
politika faizine (1 haftalik repo faizi) esitlenirken 8 Haziran tarihinde yapilan PPK toplantisinda bu oran
%17,75 olarak belirlendi.

Bu gelismelere ragmen agustos ayinda yasanan spekiilatif kur atagi sonrasi Turk Lirasi’'nin dolar ve
euro karsisinda deger kaybi %401 asti. Bu dénemde Turkiye'nin risk priminde 6nemli bir artis
yasanirken, bu artisin tahvil faizlerine yansidigini da gézlemledik. Kurda yagsanan bu hizli yukselisi
takiben yukari yonli enflasyonun daha da ivmelenmesi sonucunda Merkez Bankasi 625 baz puan faiz
arttirarak politika faizini %24’e yikseltti. Turk Liras’'ndaki deger kaybinin énline gecen bu gelisme
sonrasl! bir dengelenme dénemine giren Turkiye ekonomisinde buyimenin yavasladigi enflasyonun
zirve noktasina ulastiktan sonra geriledigi, ihracat ve cari fazlanin tarihi yuksek seviyelere ulastigi bir
déneme adim atilmis oldu. Ayni dénemde bdlgedeki jeopolitik risklerin azalmasi ve Turkiye’nin ABD
ile iliskilerinde normallesme surecine girmesi ile Turk Lirasi yilin son ¢eyreginde kayiplarinin bir
kismini telafi etmeyi basardi. AJgustos doneminde %22’yi asan 10 yillik tahvil faizleri yasanan
gelismeler sonrasi %16,5 seviyesinin altina gerilerken %27’yi asan 2 yillik tahvil faizleri de %20
seviyesinin altina geriledi. Tirk Lirasi varliklardaki en 6nemli ayrisma ise hisse senedi piyasalarinda
gergeklesti. Yikselen faizler ve deger kaybeden Tirk Lirasi’'nin etkisi ile BIST 100 Endeksi yili Tark
Lirasi bazinda %21, dolar bazinda ise %43’'luk deger kaybi ile noktaladi. Ayni dénemde, MSCI Dinya
Endeksi %11, MSCI Gelismekte Olan Ulkeler Endeksi ise %17 deger kaybetti.

Tarkiye ekonomisi 2017 yili %7,4 buyume ile tamamlarken bu performansini 2018 yili ilk yarisina da
tasimayi basardi. Ancak yilin Gg¢lncu ¢eyredinde dengelenme slrecine giren ekonomideki biyime
%1,6 ile sinirl kaldi. Oncli gostergeler blyimedeki yavaglamanin yilin son geyreginde de ivme
kaybettigine isaret ederken 2019 yili biyime tahminlerinin de geriye ¢ekilmesine sebep oldu.

Yilin ilk geyregini %10,3, ilk yarisini ise %15,8 seviyesinde tamamlayan enflasyon ise artan eneriji
fiyatlari, deger kaybeden Turk Lirasi ve hiz kesmeyen gida enflasyonunun etkisi ile Ekim ayi itibariyle
%25,2 seviyesine ulasti. Yilin son iki ayinda gerileme sirecine giren enflasyon yili %20,3 seviyesinde
noktalarken bu ddnemde vyapilan vergi indirimlerinin yani sira enerji fiyatlarinin da gerilemesi
enflasyona olumlu yansimis oldu.

Gegctigimiz yilsonunda 47 milyar dolara (GSYH’nin %5,6’) ulasan cari acik, Nisan ayI sonu itibariyle
(12 aylik) hem altin ithalatindaki artisin sirmesi hem de enerji fiyatlarinin artmasi nedeniyle 57 milyar
dolar (GSYH’nin %6,6’s1) oldu. Daha sonra altin ithalatinda dengelenme, turizm gelirlerinde artis ve



ihracatin olumlu katkisi ile Agustos ayindan itibaren 3 ay st Uste cari fazla olugsmasi ile cari agik Ekim
sonu itibariyle 39 milyar dolara (GSYH’nin %4,7’si) kadar geriledi.

Gegtigimiz yil 18 milyar TLlik artis ile 47 milyar TL (GSYH’nin %1,5'i) olan bitce acgigi ise vergi
artiglarina ragmen faiz digi harcamalardaki artisin etkisi ile, yilin ilk yarisinda (12 aylik) 68 milyar
TLl'ye (GSYHnin %2'si), Kasim ayi itibariyle de 75 milyar TL'ye (GSYHnin %2,1’i) yukseldi.

Borsa istanbul

BIST 100 Endeksi yili Turk Lirasi bazinda %21, BIST Bankacilik Endeksi ise %31’lik deger kaybi ile
noktaladi. Ayni dénemde, MSCI Turkiye Endeksi dolar bazinda %43, MSCI Dinya Endeksi %11,
MSCI Gelismekte Olan Ulkeler Endeksi ise %17 deger kaybetti.

Faiz

Yila %11,7 seviyesinde baslayan 10 yilik gosterge tahvil faizi 474 baz puan artis ile %16,5
seviyesine yukseldi. Ayni donemde %13,4 olan 2 yillik gosterge tahvil faizi 633 baz puan artis ile
%19,7 oldu. ABD 10 yillik tahvil faizleri ise yili 28 baz puan artis ile %2,7 seviyesinde tamamladi.
Doviz

2018 yilinda Tirk Lirasi dolar karsisinda %39, euro karsisinda ise %33 deger kaybetti. Yilin basinda
3,80 olan dolar/TL paritesi yil 5,29 seviyesinde tamamlarken, 4,55 olan euro/TL paritesi ise yil sonu
itibariyle 6,07 oldu. Gelismekte olan Ulke kurlarindan olusan ddviz sepeti %10,6’lik degder kaybi
yasarken Dolar Endeksi (DXY) %4,4 ylkseldi.

Emtia

Ons altin fiyatlari yih %1,6 deger kaybi ile 1.282 dolar seviyesinde tamamladi. Brent petrol fiyatlari ise
%14,1 deger kaybederek varil basina 53,8 dolar oldu.

6. FONUN PERFORMANS BILGILERI
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Fon Getirisi Karsilagtirma Olgti Enflasyon (TUFE)

BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S. Birinci Para Piyasasi Emeklilik Yatirrm Fonu Portféyid 01/01/2018-

31/12/2018 dénemine ait performans bilgileri “Performans Sunus Raporu’nda yer almaktadir.

7.FONUN YATIRIM STRATEJISI:
Fon’'un amaci, portféyin agirlikli ortalama vadesi en fazla 45 giin olacak sekilde, fon portféyinde

devamli olarak Hazine Mustesarli§i veya 6zel sektor tarafindan ihrag edilen ve vadesine en fazla 184



gun kalan borglanma araglarina, ters repoya, Takasbank ve yurtici organize para piyasasi iglemlerine
yer vererek faiz geliri elde etmektir. Bunlara ek olarak fon, yatirim stratejisinde yer alan sinirlamalar
dahilinde vadeli mevduata ve katilma hesaplarina da yer verebilir. Fon portfdyline vadeye kalan giin

sayisi hesaplanamayan varliklar dahil edilemez.

Portfoyiin Karsilastirma Olgiitii;

Fonun karsilastirma 6lgiitii %30 BIST-KYD DIBS 91giin Endeksi +%10 BIST-KYD OSBA Sabit
Endeksi +%10 BIST-KYD OSBA Degisken Endeksi + %30 BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi+ %20
BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL Endeksi’dir.

8. FON i¢ TUZUK ve iZAHNAMESINDE YAPILAN DEGISIKLIKLER

Fonun yatirm stratejisindeki degisiklikler, ictliziik/izahname tadil metinlerine, uygulanan Fon Azami

Toplam Gider Kesintisi ve Fon Isletim Gideri Kesintisi oranlarina iligkin  bilgiye
http://www.bnpparibascardif.com.tr/bireyselemeklilik/cardif-emeklilik-fonlari internet adresinden
“kamuyu sirekli bilgilendirme formu” béliminden ulasilabilmektedir.

9.FON PORTFOY VE NET VARLIK DEGER TABLOSUNA iLiSKIiN BILGILER

FON PORTFOY DEGER TABLOSU 31.12.2018

Menkul Tiri Menkul ihraggl kurum Nominal Toplam Fon Portfoy Degeri %
Finansman Bonosu TRFISFA11916 is FAKTORING AS. 6,500,000.00 6,475,139.47 4.21
Finansman Bonosu TRFAKFK11919 |AK FINANSAL KiRALAMA AS. 7,500,000.00 7,433,150.82 4.83
Finansman Bonosu TRFVKFK11915 |VAKIF FINANSAL KIRALAMA A S. 6,780,000.00 6,720,539.04 4.37
Finansman Bonosu TRFFNBK11945 |FiINANSBANK AS. 3,000,000.00 2,969,470.11 1.93
Finansman Bonosu TRFAKBK11918 |AKBANKT.A.S. 5,000,000.00 4,934,019.62 3.21
Finansman Bonosu TRFYKBK11926 |YAPI VE KREDi BANKASI AS. 7,500,000.00 7,393,206.52 4.81
Finansman Bonosu TRFISFN11943 i$ FiINANSAL KiRALAMA AS. 4,000,000.00 3,935,573.48 2.56
Finansman Bonosu TRFTCZB21912 |TCZIRAAT BANKASI 6,500,000.00 6,373,238.24 4.14
Finansman Bonosu TRFVKFB21921 |TURKIYE VAKIFLAR BANKASI T.A.O. 6,500,000.00 6,317,602.10 4.11
Finansman Bonosu TRFFNYM31917 [ 00 o Ve ENRE DEGEREER 4,900,000.00|  4,665,393.17 3.03
Finansman Bonosu TRFFINF31914 |FiNANS FAKTORING AS. 5,000,000.00 4,752,106.18 3.09
Finansman Bonosu TRFYKYM31914 [YAPI KREDi YATIRIM MENKUL DEGERLER AS. 5,000,000.00 4,759,062.34 3.1
Finansman Bonosu TRFTCZB31911 |TCZIRAAT BANKASI 1,000,000.00 951,569.01 0.62
Finansman Bonosu TRFYKFK51915 |YAPI KREDi FiINANSAL KiRALAMA A.O. 7,500,000.00 6,943,041.77 4.51
Grup Toplami 76,680,000.00( 74,623,111.87 48.52
Ters Repo TRT080328T15 5,507,534.25 5,503,761.32 3.58
Ters Repo TRT020823T11 3,094,520.55 3,048,784.69 1.98
Ters Repo TRT020823T11 5,193,150.68 5,105,326.36 3.32
Ters Repo TRT170221T12 10,378,082.19| 10,137,003.71 6.59
Ters Repo TRT160425T17 9,538,890.41 9,280,023.83 6.03
Ters Repo TRT160425T17 5,299,383.56 5,155,568.80 3.35
Ters Repo TRT160425T17 1,059,876.71 1,031,113.76 0.67
Grup Toplami 40,071,438.35( 39,261,582.47 25.53



http://www.bnpparibascardif.com.tr/bireyselemeklilik/cardif-emeklilik-fonlari

Mevduat TEB AS. 6,661,431.51| 6,742,811.55 4.38
Mevduat FINANSBANK A.S. 6,661,431.51| 6,742,299.29 4.38
Mevduat T.IS BANKASI AS. 6,663,078.77| 6,744,308.13 4.39
Mevduat ALTERNATIFBANK A.S. 5,895,892.60| 5,963,295.09 3.88
Grup Toplami 25,881,834.39| 26,192,714.06 17.03
BPP 100,131.23 100,064.47 0.07
BPP 4,810,402.74 4,791,952.42 3.12
BPP 3,786,215.07 3,766,245.10 2.45
BPP 5,118,849.32 5,049,152.32 3.28
Grup Toplami 13,815,598.36( 13,707,414.31 8.92
Fon Portfoy Deger 156,448,871.10( 153,784,822.71 100.00

NET VARLIK DEGER TABLOSU
31 Aralhk 2018

TUTAR(TL) | GRUP |TOPLAM
A. FON PORTFOY DEGERI 153,784,822.71 99.96
B. HAZIR DEGERLER 63,898.13 0.04
a) Kasa 0.00| 0.00 0.00
b) Bankalar 63,898.13 | 100.00 0.04
c) Diger Hazir Degerler 0.00|( 0.00 0.00
C.ALACAKLAR 145,123.85 0.09
a)Takastan Alacaklar Toplami 0.00| 0.00 0.00
i) T1 Alacaklari 0.00 0.00
ii) T2 Alacaklari 0.00 0.00
iii) lleri Valorli Takas Alacaklari 0.00 0.00
b) Diger Alacaklar 145,123.85 0.09
i) Diger Alacaklar 145,123.85 0.09
ii) Vergi Alacaklari 0.00 0.00
iii) Mevduat Alacaklari 0.00 0.00
iv) Temettu 0.00 0.00
TUTAR GRUP | TOPLAM
% %
D. BORGCLAR -141,879.84 -0.09
a) Takasa Borglar 0.00| 0.00 0.00
i) T1 Borglari 0.00
ii) T2 Borglari 0.00
iii) lleri Valérli Takas Borglar 0.00
iv) Ihbarli FonPay Takas 0.00
b) Yénetim Ucreti -133,260.88 | 93.93 -0.09
c) Odenecek Vergi 0.00( 0.00 0.00
d) intiyatlar 0.00| 0.00 0.00
e) DIGER_BORCLAR -4,000.61| 6.07 0.00
i) Diger Borglar -1,701.32 0.00
ii) Denetim Reeskontu -2,299.29 0.00




f) Kayda Alma Ucreti

-4,618.35

3.26

0.00

g) Krediler

0.00

0.00

0.00

FON TOPLAM DEGERI

153.851,964.85

Toplam Pay Sayisi

30,000,000,000.000

Dolasimdaki Pay

2,893,521,376.772

Kurucunun Elindeki Pay
Sayisi

27,106,478,623.228

Dolasimdaki Pay Orani % 9.65
BIRIM PAY DEGERI 0.053171
Gulnluk Vergi

Gunlik Yénetim Ucreti 4,307.73
Bir Gun Onceki Fiyat 0.053146
Bir Giin Onceki Vergi 0.00
Getiri (%) 0.047040




