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BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

Fiba Portfoy Yonetimi A.S. Genel Kurulu’na

A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1) Goriis

Fiba Portfoy Coklu Varlik Birinci Degisken Fon’un (“Fon™) 31 Aralik 2018 tarihli finansal durum tablosu ile ayni
tarihte sona eren hesap dénemine ait; kir veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam deger/net varlik degeri
degisim tablosu ve nakit akig tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin &zeti de dahil olmak iizere finansal tablo
dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Goriigimiize gore ilisikteki finansal tablolar, Fon’un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla finansal durumunu ve ayni
tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansim ve nakit akislarini, Yatirim Fonlarinin Finansal
Raporlama Esaslarina Iliskin Teblig (1I-14.2) (“Teblig”) gergevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu’nca (“SPK”)
belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar: hitkiimlerini
igeren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati”na uygun olarak tim dnemli yonleriyle gergege uygun
bir bicimde sunmaktadir.

2) Giriisiin Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve Kamu
Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (KGK) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim
Standartlarmin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina (BDS’lere) uygun olarak yiriitiilmiistiir. Bu
Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz
Denetimine Iliskin Sorumluluklar: bolimiinde ayrintili bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan
Bagimsiz Denetgiler i¢in Etik Kurallar (Etik Kurallar) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta
yer alan etik hiikiimlere uygun olarak Fon’dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat
kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde
ettifimiz bagimsiz denetim kamitlarimin, goriisimiiziin olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konular

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.

4) Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklan

Fon yonetimi; finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak
hazirlanmasindan, gergege uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli &nemli yanhslik
icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli gordiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolar1 hazirlarken yonetim; Fon’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin degerlendirilmesinden,
gerektiginde siireklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Fon'u tasfiye etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme

niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig siirece isletmenin siirekliligi esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Fon’un finansal raporlama siirecinin gozetiminden sorumludur.
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5) Bagimsiz Denet¢inin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine Iliskin Sorumluluklan
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklar1 sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli énemli yanlislik icerip igermedigine iliskin
makul giivence elde etmek ve goriisiimiizii igeren bir bagimsiz denetgi raporu diizenlemektir. Sermaye Piyasasi
Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetim
sonucunda verilen makul giivence; yiiksek bir giivence seviyesidir ancak, var olan énemli bir yanlighigin her zaman
tespit edilecegini garanti etmez. Yanligliklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanhgliklarin, tek bagma veya toplu
olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlari etkilemesi makul 6lgiide
bekleniyorsa bu yanligliklar 6nemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasas1 Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen
bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki
slipheciligimizi siirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

" Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “tnemli yanlishk” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve
goriigimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kanit1 elde edilmektedir. (Hile; muvazaa,
sahtekarlik, kasitli ihmal, gergege aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini igerebildiginden, hile kaynakli
onemli bir yanhshg: tespit edememe riski, hata kaynakli 8nemli bir yanlhishg tespit edememe riskinden
yiiksektir.)

" Fon’un i¢ kontroliiniin etkinligine iligkin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun denetim
prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

" Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminlerinin ve
ilgili agiklamalarin makul olup olmadig: degerlendirilmektedir.

. Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Fon’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin ciddi
sliphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 5nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadig hakkinda ve
yonetimin igletmenin siirekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli
bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz hélinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili
agiklamalara dikkat cekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu gériis disinda bir
gorils vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen
denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon’un siirekliligini sona
erdirebilir.

" Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak iizere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu tablolarin, temelini
olusturan islem ve olaylar1 gercefe uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadig:
degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak iizere,
bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularini iist yonetimden sorumlu
olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iligkin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimizi iist yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik iizerinde etkisi oldugu diisiiniilebilecek tiim iligkiler ve diger hususlar ile varsa,
ilgili 6nlemleri ist ydnetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.
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Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarm bagimsiz
denetiminde en gok 6nem arz eden konular: yani kilit denetim konularimi belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun
kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin doguracagi olumsuz
sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagi kamu yararini asacaginin makul gekilde beklendigi oldukga istisnai
durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denet¢i raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliilikler
1) TTK’nin 402°nci maddesinin dordiinci fikrasi uyarmca Fon’un 1 Ocak — 31 Aralik 2018 hesap déneminde
defter tutma diizeninin, finansal tablolarin, kanun ile Sirket esas sdzlesmesinin finansal raporlamaya iliskin

hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamistir.

2) TTK’nin 402°nci maddesinin dérdiincti fikrasi uyarinca Kurucu Yénetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalar1 yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yliriitlip sonuglandiran sorumlu denetgi Fatih Polat’tir.

15 Mart 2019
Istanbul, Tiirkiye

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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FIBA PORTFOY COKLU VARLIK BiRINCi DEGISKEN FON

31 ARALIK 2018 TARTHLI AIT FINANSAL DURUM TABLOQSU
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras: (*’TL") olarak gésterilmisgtir.)

Bagmsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
Dipnot Cari Dénem  Onceki Dinem
Referanslan 31 Arahk 2018 31 Aralik 2017
Varhiklar

Nakit ve Nakit Benzerleri 18 735.284 585.572
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri 18 145.243 14.929
Takas Alacaklar: 5 - 130
Finansal Varliklar 17 1.906.040 2.534.535
Toplam Varhklar (A) 2.786.567 3.135.166

Yitkiimliiliikler
Diger Borglar 5 {7.136) (8.280)
1ligkili Taraflara Borglar 5 (3.199) (4.005)
Toplam Yiikiimliiliikler (Toplam Degeri/Net Varlik Degeri Harig) (B) (10.335) (12.285)
2.776.232 3.122.881

Toplam Degeri/Net Varhk Degeri (A-B)




FIBA PORTFOY COKLU VARLIK BiRINCI DEGISKEN FON

1 QCAK - 31 ARALIK 2018 DONEMLERINE AiT

KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU

(Tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (°TL"’) olarak gésterilmigtir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden gegmis denetimden ge¢mis
Dipnot 1 Ocak- I Ocak-
Referansiar 31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirleri 11 429.336 194,722
Temettii Gelirleri 4.333 -
Finansal Varllk ve Yiikimliliklere Iliskin
Gergeklesmis Kar/Zarar 11 §7.513 102.723
Finansal Varlik ve Yiikiimliliklere 1liskin
Gergeklesmemis Kar/Zarar 11 16.126 (64.811)
Net Yabanci Para Cevrim Farki Gelirleri - -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 11 28 9
Esas Faaliyet Gelirleri 537.336 232.643
Y énetim Ucretleri 8 (39.889) (27.017)
Performans Ucretleri - -
Saklama Ucretleri 8 (13.748) (7.759)
MKK Ucretleri - -
Denetim Ucretleri 8 (3.702) (2.580)
Danigmanlik Ucretleri - -
Kurul Ueretleri 8 - -
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 8 (8.982) (4.469)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 8,12 (10.166) (6.344)
Esas Faaliyet Giderleri (76.487) (48.169)
Esas Faaliyet Kar/Zarari 460.849 184.474
Finansman Giderleri - -
Net Donem Kari/Zarari (A) 460.849 184.474
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI - -
Kar veya Zararda Yeniden
Siniflandirilmayacaklar - -
Kar veya Zararda Yeniden Smiflandinlacaklar - -
Diger Kapsamh Gelir (B) - -
TOPLAM  DEGERDE/NET  VARLIK
DEGERINDE ARTIS/AZALIS(A+B) 460.849 184.474




FiBA PORTFOY COKLU VARLIK BIiRiNCi DEGISKEN FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2018 DONEMINE AIT
DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGISIM

(Tiim tutarlar, Ttirk Liras1 (*TL’") olarak gosterilmigtir.)

Dipnot

Cari Dénem Onceki Dinem
referanslari

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem Bag) 3.122.881 -
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artis/Azalig 10 460,849 184.474
Katilma Payi ihrac,‘ Tutar1 (+) 10 2.611.206 4.710.263
Katiima Payi Iade Tutar1 (-) 10 (3.418.704) (1.771.856)
Toplam Degeri/Net Varhik Degeri (Dénem Sonu) 2.776.232 3.122.881




FiBA PORTFOY COKLU VARLIK BIRINCi DEGISKEN FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2018 DONEMLERINE AIT
TOPLAM NAKIT AKISLARI TABLOSU
(Tum tutarlar, Turk Liras1 (*TL*’) olarak gdsterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gegmis- gegmig-
Dipnot 12 Nisan — 12 Nisan ~-
Referanslar1 31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
A. Isletme Faaliyetlerinden Nakit Akiglar 1.102.453 (2.352.835)
Net Donem Kary/Zarari 460.849 184.474
Net Dénem Karv/Zarari Mutabakat ile flgili Diizeltmeler (413.210) (259.533)
Deger Diigiikliigii/iptali ile 1lgili Diizeltmeler - -
Kargiliklar ile lgili Diizeltmeler - -
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile Ilgili Dilzeltmeler 11 (429.336) (194.722)
Gergeklesmemis Yabanci Para Cevirim Farklan ile {lgili
Diizeltmeler - -
Gergege Uygun Deger Kayiplari/Kazanglan ile ilgili Diizeltmeler - -
Kar/Zarar Mutabakat: ile Ilgili Diger Diizeltmeler 16.126 (64.811)
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler 625.478 (2.472.498)
Alacaklardaki Artis/Azalisia [lgili Diizeltmeler 130 (130)
Borglardaki Artis/Azahsla Ilgili Duzeltmeler (1.950) 12.285
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artis/Azalisla 1lgili
Diizeltmeler 627.298 (2.484.653)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglar 429.336 194.722
Alinan Temettii - -
Ahnan Faiz 11 429336 194.722
Faiz Odemeleri - -
Diger Nakit Girigleri/Cikiglari - -
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislar: (807.498) 2.933.407
Katilma Payi Ihraglarindan Elde Edilen Nakit 10 2.611.206 4.710.263
Katilma Payi Iadeleri Igin Odenen Nakit 10 (3.418.704) (1.776.856)
Kredi Odemeleri - -
Faiz Odemeleri - -
Alman Krediler - -
Diger Nakit Girigleri/Cikiglari - -
Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akiglar - -
Yabanci Para Cevrim Farklarinin Etkisinden Once Nakit ve Nakit
Benzerlerindeki Net Artig/Azalig (A+B) 294.955 580,572
C. Yabanci Para Cevrim Farklarimn Nakit ve Nakit Benzerleri
Uzerindeki Etkisi - -
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artis/Azahs (A+B+C) 294,955 580.572
D. Disnem Basi Nakit ve Nakit Benzerleri 18 585.572 5.000
Dénem Sonu NaKkit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 18 880.527 585.572




FiBA PORTFOY COKLU VARLIK BIRINCi DEGISKEN FONU

31 ARALIK 2018 DONEMINE ILISKIN
FINANSAL TABLO DIPNOTLARI
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (*’TL"*} olarak gdsterilmigtir.)

1. Fon hakkinda genel bilgiler

Fiba Portféy Yoénetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54. maddelerine
dayanilarak, 21/4/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 884514 sicil numarast altinda
kaydedilerek 11/5/2015 tarih ve 483 sayili Tilrkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Fiba Portfy Y&netimi
A.$.Degisken Semsiye Fonu altinda ybnetilmek tizere Fiba Portfoy Coklu Varlik Birinci Degisken Fon (“Fon™)
katilma paylarinin ihracina iligkin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 22/02/2017 tarihinde
onaylanmuistir.

Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”) mevzuati uyarinca Fon Portféyii, Fiba Portféy Yénetimi A.S. tarafindan
Sermaye Piyasas1 Kanunu, ilgili Tebligler ve Fon ictilziigii hitkiimlerine uygun olarak yénetilmektedir.

Fon, izahname hiikiimlerine gére yonetilmek tizere halktan katilma paylari kargilig1 toplanacak paralarla, katilma
payt sahipleri hesabina, riskin dafitilmast ve inangh miilkivet esaslarina gére sermaye piyasasi araglarindan
olugan portfoyit isletmek amaciyla kurulmustur.

Fon’un kurucusu : Fiba Portfdy Yonetimi A.S.
Fon kurucusunun adresi: Esentepe Mah. Bityiikdere Cad. No:129 Sigli / istanbul

Fon’un y&neticisi : Fiba Portfoy Yonetimi A.S.
Fon y&neticisinin adresi: Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. No:129 Sisli / Istanbul

Saklayici kurulus : T. Halk Bankas1 A.S.
Saklayici kurulugun adresi: Barbaros Mahallesi, Sebboy Sokak No:4 34746 Atagehir / Istanbul

Fon siiresi ve kagner vilinda oldugu:

Fon siiresiz olup, 22 Subat 2017 tarihinde kurulmusg olup halka arz olmugtur.

Fon portfoviintin yonetimi:

Fon’un riskin dagitilmasi ve inangli miilkiyet esaslarina gire belge sahiplerinin haklarim1 koruyacak sekilde
yo6netim, temsil ve varliklarin saklanmasindan Sermaye Piyasas1 Kanunu uyarinca Fiba Portfy Yonetimi A.S.
(“Kurucu™) sorumludur. SPK. mevzuati uyarinca portfdy yonetimi Kurucu tarafindan yapilmaktadir.

Fon vinetim iicretleri:

Fon’un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, fon toplam deZerinin gilnliik %0,00375'den (yiiz binde {i virgil
yetmis beg) yillik yaklagik %1,3687 (yiizde bir virgiil ii¢ bin altt viiz seksen yedi) olugan bir yénetim licreti
tahakkuk eftirilir. Bu tcret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde, kurucu ile dagitici arasinda imzalanan
stzlesme cergevesinde belirlenen paylagim esaslarina gére kurucuya ve dagiticiya fondan ddenecektir.



FiBA PORTFOY COKLU VARLIK BiRINCi DEGISKEN FON
31 ARALIK 2018 DONEMINE iLiSKIN

FiNANSAL TABLO DiPNOTLARI

(Tiim tutarlar, Tlirk Lirast (**TL’*) olarak gdsterilmistir.}

1. Fon hakkinda genel bilgiler {devami)

Fon yénetim licretleri (devami):

SPK’nin Seri VII, No: 10 Tebligi Madde 49/A uyarinca Fon’dan kargilanan tiim giderlerin (yonetim iicreti dahil)
toplaminin {ist simrt glinliik 0,0001, yillik %3,65 limitini agmayacak sekilde belirlenir. Y1llik fon toplam gideri
orammnn ilgili déneme denk gelen kisminin asilip asilmadig, ilgili dénem igin hesaplanan giinliik ortalama fon
toplam degeri esas almarak, kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde stz konusu toplam gideri asmasi
halinde kurucudan ticer aylik dénemleri izleyen 5 is glinii i¢inde tahsil edilir.

Fon’un adresi ve baglica faaliyet merkezi Esentepe Mah. Bilyilkdere Cad. No:129 $igli, Istanbul’dur,

Denetim ve saklama_ticretieri:

SPK 6 Ocak 2005 tarih ve 9/1 sayil1 karar: dogrultusunda 1 Subat 2005 tarihinden itibaren saklama komisyonu ve
bagimsiz denetim giderleri dahil, emeklilik yatirim fonlari ve menkul kiymet yatirim fonlarinda, fon giderlerinin
kurucu tarafindan de&il fonun mal varlifindan gilinlitk olarak tahakkuk ettirilerek kargilanmasina karar verilmistir.

Denetim ve saklama licretleri cari dsnemde Fon’un mal varligindan giinliik olarak tahakkuk ettirilmistir,

Finansal tablolarin onaylanmas:

Finansal tablolar, Kurucu Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmis ve 15 Mart 2019 tarihinde yaynlanmas i¢in
yetki verilmistir.

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar

Sunuma iliskin Temel Esaslar

Uygulanan muhasebe standartlar

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete *de yayimlanan, XI/6 numarali tebligi ve bu teblige degisiklik getiren
19 Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menku! Kiymetler Yatirim Fonlar: tarafindan 1 Ocak 1990
tarthinden baglayarak diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iliskin ilke ve kurallar
belirlemigti. 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Milkerrer) sayili Resmi Gazete ‘de yayimlanan “Yatirun Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarina Iligkin Tebligi™ (II-14.2) (Teblig} ile 31 Aralik 2013 tarihinde yirtrlige girerek
yatirim fonlarinin finansal tablolarmin hazirlanmasinda Tiirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarinin
(TMS) esas alinmas: hitkiim altma alinmig ve finansal rapor tanimi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar,
sorumluluk beyanlari ve portfoy raporlari alinmugtir. Fiyat raporlari ve portfy dagilm raporlarindan olugan
portf8y raporlari, fon portféylerinde yer alan varliklarin degerlenmesine ve deferlemeler sonucunda hesaplanan
fon portfoy ve toplam degerlerine iligkin bilgileri igeren raporlar olarak diizenlenmistir. Ayrica SPK séz konusu
finansal tablolara iligkin olarak tablo ve dipnot formatlarini yayimlamigtir.

TMS’ye Uygunluk Beyam

Fon, finansal tablolarimi Kamu Gézetim Kurumu (“KGK™) tarafindan yayinlanan Tirkiye Denetim Standartlari’na
ve Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK™) tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayili Resmi Gazete
‘de yayimlanan “Yatirim Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarina Iliskin Tebligi” (II-14.2) ve Yatirim Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarina Iligkin Tebligi’ne uygun olarak hazirlamaktadir. Finansal tablolar, gergege uygun
degerleri ile yansitilan finansal varliklar, haricinde maliyet esasi baz alinarak TL olarak hazirlanmustir.



FiBA PORTFOY COKLU VARLIK BIRINCI DEGISKEN FON

31 ARALIK 2018 DONEMINE ILiSKIiN
FINANSAL TABLO DiPNOTLARI
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (*"TL’") olarak g&sterilmigtir,)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Muhasebe politikalarinda degisiklikler ve hatalar

Yeni bir TMS/TFRS’nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi degigiklikleri, séz konusu
TMS/TFRS nin sayet varsa, gegis hliklimlerine uygun olarak geriye veya ileriye déniik olarak uygulanmaktadir.
Herhangi bir gecis hiikminiin yer almadifi degisiklikler, muhasebe politikasinda istege bagli yapilan Snemli
degigiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalar1 geriye déniik olarak uygulanmakta ve onceki donem finansal
tablolar: yeniden diizenlenmektedir

Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Arahk 2018 tarihi itibariyla sona eren yila ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan muhasebe
politikalar agagida dzetlenen 1 Ocak 2018 tarihi itibariyla gegerli yeni ve degigtirilmis TFRS standartlar1 ve
TFRYK yorumlan diginda onceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu standartiarin ve
yorumlarin Fon’un mali durumu ve performansi iizerindeki etkileri ilgili paragraflarda agiklanmuigtir.

i) 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
TFRS 15 - Miisterilerle Yapilan Sézlesmelerden Dogan Hasilat

KGK. Eyliil 2016’da TFRS 15 Mugsterilerle Yapilan S&zlesmelerden Dogan Hasilat standardini yaymnlamigtir.
Yayinlanan bu standart, UMSK’nin Nisan 2016’da UFRS 15°¢ agiklik getirmek igin yaptig1 degisiklikleri de
icermektedir. Standarttaki yeni bes asamali model, hasilatin muhasebelestirme ve lgiim ile ilgili gereklilikleri
agiklamaktadir. Standart, miisterilerle yapilan sdzlesmelerden dogan hasilata uygulanacak olup bir isletmenin
olagan faaliyetleri ile ilgili olmayan bazi finansal olmayan varliklarm (Srnegin maddi duran varlik ¢ikiglari)
satiginin muhasebelestirilip 6lgillmesi igin model olusturmaktadir. TFRS 15%in uygulama tarihi 1 Ocak 2018 ve
sonrasinda baslayan yillik hesap donemleridir,

TFRS 9 Finansal Araglar

KGK, Ocak 2017°de TFRS 9 Finansal Araglar’t nihai haliyle yaywinlamigtir, TFRS 9 finansal araglar
muhasebelestirme projesinin ii¢ yoniinii; siiflandirma ve Slgme, deger dustikliigii ve finansal riskten korunma
muhasebesini bir araya getirmektedir. TFRS 9 finansal varhklarin icinde yonetildikleri is modelini ve nakit akim
ozelliklerini yansitan akilci, tek bir smiflama ve 6lgiim yaklagimmna dayanmaktadir. Bunun iizerine, kredi
kayiplarinin daha zamanli muhasebelegtirilebilmesini saglayacak ileriye y6nelik bir ‘beklenen kredi kaybr’ modeli
ile deger dusitkliigi muhasebesine tabi olan tiim finansal araglara uygulanabilen tek bir model kurulmustur. Buna
ek olarak, TFRS 9, banka ve diger isletmelerin, finansal borglarini gergege uygun degeri ile 5lgme opsiyonunu
sectikleri durumlarda, kendi kredi degerliliklerindeki diisiise bagli olarak finansal borcun gercege uygun
degerindeki azalmadan dolay: kar veya zarar tablosunda gelir kaydetmeleri sonucunu doguran “kendi kredi riski”
denilen konuyu ele almaktadir. Standart ayrica, risk ydnetimi ekonomisini muhasebe uygulamalar ile daha iyi
iliskilendirebilmek igin gelistirilmis bir finansal riskten korunma modeli igermektedir. TFRS 9, 1 Ocak 2018 veya
sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in gegerlidir. S6z konusu standardin Fon’un finansal durumu veya
performansi lizerinde 6nemli bir etkisi olmarnistir.
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31 ARALIK 2018 DONEMINE ILISKIN
FINANSAL TABLO DIPNOTLARI
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirast (*’TL’") olarak gosterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna itigkin esaslar (devamzi}
TFRS 4 Sigorta Stzlesmeleri (Degisiklikler);

KGK Aralik 2017"de, TFRS 4 ‘Sigorta Stzlegsmeleri’ standardinda degisiklikler yayimlamigtir. TFRS 4’te yapilan
degigiklik iki farkl yaklagim sunmaktadur: ‘Grtiilit yaklagim (overlay approach)’ ve ‘erteleyici yaklasmm (deferral
approach)’. Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri i¢in uygulanmaktadir. Fon
i¢in gegerli degildir ve Fon’un finansal durumu veya performansi tizerinde etkisi olmamgtir.

TFRS Yorum 22 Yabanei Para Cinsiden Yapilan Islemler ve Avans Bedelleri

KGK’nin 19 Aralik 2017°de yayimladigi bu yorum yabanci para cinsinden alinan veya yapilan avans 6demelerini
kapsayan islemlerin muhasebelestirilmesi konusuna agiklik getirmektedir,

Bu yorum, ilgili varligin, gider veya gelirin ilk muhasebelestirilmesinde kullamlacak déviz kurunun belirlenmesi
amaci ile islem tarihini, igletmenin avans alimi veya 6demesinden kaynaklanan parasal olmayan varlik veya
parasal olmayan yiikiimltklerini ilk muhasebelestirdigi tarih olarak belirtmektedir. Isletmenin bu Yorumu gelir
vergilerine, veya diizenledigi sigorta poligelerine (reasiirans poligeleri dahil) veya sahip oldugu reasiirans
poligelerine uygulamasina gerek yoktur.

Yorum, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanmaktadir. S&z konusu yorum Fon
igin gegerli degildir ve Fon’un finansal durumu veya performans iizerinde etkisi olmamugtir.

TFRS 2 Hisse Bazli Odeme Islemlerinin Siniflandirma ve Ol¢iimii (Degisiklikler)

KGK Aralik 2017°de, TFRS 2 Hisse Bazli Odemeler standardinda degisiklikler yayinlamistir. Degisiklikler, belirli
hisse bazli 6deme islemlerinin nasil muhasebelestirilmesi gerektigi ile ilgili TFRS 2’ve agiklik getirilmesini
amaglamaktadir. Degisiklikler agagidaki konularin muhasebelegtirilmesini kapsamaktadir;

a. nakit olarak denen hisse bazh ddemelerin 6lgiimiinde hakedis kosullarmin etkileri,

b. stopaj vergi yikiimliiliikleri agisindan net mahsup $zelligi bulunan hisse bazii 6deme islemleri,

c. iglemin niteligini nakit olarak tdenen hisse bazl: iglemden ¢zkaynaga dayali hisse bazl: isleme déniistiiren
hitkiim ve kosullardaki degisiklikler.

Degisiklikler, I Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri i¢in uygulanmaktadir. Séz konusu
degisiklikler Fon igin gegerli degildir ve Fon’un finansal durumu veya performansi izerinde etkisi olmamistir.

TMS 40 Yatirnm Amach Gayrimenkuller: Yatirim Amac¢h Gayrimenkullerin Transferleri (Degisiklikler)

KGK Aralik 2017°de, TMS 40 “Yatirim Amagli Gayrimenkuller” standardinda degisiklik yayinlamigtir, Yapilan
degisiklikler, kullanim amaci degisikliginin, gayrimenkuliin ‘yatiim amagh gayrimenkul® tamimina uymasina ya
da uygunlugunun sona ermesine ve kullanim amaci degisikligine iligkin kanitlarin mevcut olmasina bagh oldugunu
belirtmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin uygulanmaktadir.
S6z konusu degisiklikler Fon igin gegerli degildir ve Fon’un finansal durumu veya performansi iizerinde etkisi
olmamustir,
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FINANSAL TABLO DiPNOTLARI
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (*"TL") olarak gosterilmigtir.)

2. Finansai tablelarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

TFRS Yilhik lyilestirmeler — 2014-2016 Donemi

KGK Aralik 2017°de, agagida belirtilen standartlari degistirerek, TFRS Standartlart 2014-2016 dénemine iligkin
Yullik Tyilestirmelerini yayinlamigtir:

- TMS 28 “istiraklerdeki ve I3 Ortakhklarindaki Yatiimlar”: Bu degisiklik, istirakteki veya is
ortakhgindaki yatirim, bir girigim sermayesi kurulugu veya benzeri igletmeler yoluyla dolayh olarak ya
da bu isletmelerce dogrudan elde tutuluyorsa, igletmenin, istirakteki ve ig ortakligindaki yatirimlarini
TFRS 9 Finansal Araglar uyarinca gergege uygun deger fark: kir veya zarara yansitilan olarak &lgmeyi
segebilmesinin, her igtirak veya ig ortakligimin itk muhasebelestirilmesi sirasinda gegerli olduguna agiklik
getirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap ddnemleri igin
uygulanmaktadir,

S6z konusu degisiklikler Fon igin gegerli degildir ve Fon’un finansal durumu veya performans: {izerinde etkisi
olmamistir.

ii) Yaymlanan ama yiiriirliife girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyla yayimlanmg fakat cari raporlama dénemi igin heniiz yiriirliige
girmemis ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baglanmamuis yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler asagidaki
gibidir. Fon aksi belirtilmedikce yeni standart ve yorumlarin viirirlige girmesinden sonra finansal tablolarini ve
dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktur.

TFRS 16 Kiralama Islemleri

KGK Nisan 2018’de TFRS 16 “Kiralama Islemleri” standardini yayinlanmistir, Yeni standart, faaliyet kiralamas:
ve finansal kiralama ayrimini ortadan kaldirarak kiraci durumundaki Fonler igin birgok kiralamanin tek bir model
altinda bilangoya alinmasimi gerektirmektedir. Kiralayan durumundaki Fonler i¢in muhasebelestirme biyiik
odlgiide degigmemig olup faaliyet kiralamasi ile finansal kiralama arasindaki fark devam etmektedir. TFRS 16, TMS
17 ve TMS 17 ile ilgili Yorumlarin yerine gegecek olup 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri
i¢in gegerlidir ve erken uygulamaya izin verilmektedir.

Kiracilar, bu standardi kisa vadeli kiralamalara (kira siiresi 12 ay ve daha kisa olan kiralamalar) veya dayanak
varligin dugitk degerli oldugu kiralamalara (6rnegin kisisel bilgisayarlar, bazi ofis ekipmanlari, vb.) uygulamama
istisnasina sahiptir. Kiralamanin fiilen basladig tarihte kiraci, kira ytikiimliiliigtin{i o tarihte 6denmemis olan kira
ddemelerinin bugiinkil degeri iizerinden &lger (kiralama yiikiimliiltigli) ve ayni tarih itibariyla ilgili kullanim hakki
varliZini da kayitlarina alarak kira stiresi boyunca amortismana tabi tutar. Kira ddemeleri, kiralamadaki zimnf faiz
oraninin kolaylikla belirlenebilmesi durumunda, bu oran kullanilarak iskonto edilir. Kiract, bu oranm kolaylikla
belirlenememesi durumunda, kiracinn alternatif borglanma faiz oranim kullanir. Kiraci, kiralama yitktimliiliigii
iizerindeki faiz gideri ile kullanim hakki varlifinin amortisman giderini ayri olarak kaydetmelidir.

Kiracinin, belirli olaylarin gergeklesmesi halinde kiralama ylikiimliliigiinil yeniden dlgmesi stz konusu olacaktir
(8rnegin kiralama stiresindeki degisiklikler, ilerive doniik kira ddemelerinin belirli bir endeks veya orandaki
degisimler nedeniyle degisiklie ugramasi, vb.). Bu durumda kiraci, kiralama yiikiimliiltigiiniin yeniden 8lg¢iim
etkisini kullanim hakki varlig: tizerinde bir ditzeltme olarak kaydedecektir.
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31 ARALIK 2018 DONEMINE ILiSKIN
FINANSAL TABLO DiPNOTLARI
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“"TL’") olarak gésterilmistir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
TMS 28 “istiraklerdeki ve Is Ortakhklarmdaki Yatirimlar”da yapilan degisiklikler (Degisiklikler)

KGK Aralik 2017°de, TMS 28 Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatiimlar standardinda degisikliklerini
yayinlamigtir. S62 konusu degigiklikler, istirak veya is ortaklifindaki net yatiritmin bir pargasini olugturan igtirak
veya ig ortaklifindaki uzun vadeli yatinmlar igin TFRS 9 Finanslar Araglart uygulayan igletmeler icin agiklhik
getirmektedir,

TFRS 9 Finansal Araglar, TMS 28 Istiraklerdeki ve I3 Ortakhklarindaki Yatirimlar uyarinca muhasebelestirilen
istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatinmlan kapsamamaktadir, Sz konusu degisiklikle KGK, TFRS 9’un
sadece Fon’un tzkaynak yontemi kullanarak muhasebelestirdigi yatirmlar: kapsam disinda biraktifina agiklik
getirmektedir. Igletme, TFRS 9’u, 8zkaynak yontemine gore muhasebelestirmedigi ve 6zii itibari ile ilgili istirak
ve ig ortakliklarindaki net yatirimin bir pargasini olugturan uzun vadeli yatiimlar dahil olmak iizere istirak ve is
ortakliklarindaki diger yatinnmlara uygulayacaktir.

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan villik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir.

Degisiklik Fon igin gegerli degildir ve Fon’un finansal durumu veya performansi iizerinde etkisi olmayacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatirimc Isletmenin Istirak veya Is Ortakh@ima Yaptigh Varhk Satislar1 veya
Katkilarr - Degisiklik

KGK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi giktilarina bagl olarak degistirilmek fizere, Aralik
2017°de TFRS 10 ve TMS 28’de yapilan stz konusu degisikliklerin gegerlilik tarihini sitresiz olarak ertelemigtir.
Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir. Fon s6z konusu degisikliklerin etkilerini, bahsi ge¢en standartlar
nihai halini aldiktan sonra degerlendirecektir.

TFRYK 23 Gelir Vergisi Uygulamalarina iliskin Belirsizlikler

Yorum, gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlikler olmasi durumunda, “TMS 12 Gelir Vergileri’nde yer
alan muhasebelestirme ve 6lgiim gereksinimlerinin nasil uygulanacagina agiklik getirmektedir.

Gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlik olimasi durumunda, yorum:

(a) isletmenin belirsiz vergi muamelelerini ayr olarak degerlendirip degerlendirmedigini;

(b) isletmenin vergi muamelelerinin vergi otoriteleri tarafindan incelenmesi konusunda yapmig oldugu
varsayimlari;

(c) isletmenin vergilendirilebilir karmni (vergi zararim), vergi matrahini, kullanilmamis vergi zararlarini,
kullanilmamig vergi indirimlerini ve vergi oranlarini nasil belirledigini; ve

(d) igletmenin bilgi ve kosullardaki degisiklikleri nasil degerlendirdigini

ele almaktadir.

Yorum, | Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir. Isletme bu yorumu erken uygulamasi durumunda, erken uyguladigina dair agiklama yapacaktir,
Isletme, ilk uygulamada, bu yorumu UMS 8’e uygun olarak geriye doniik, va da ilk uygulama tarihinde birikmis
etkiyi gegmis yil kar zararinin (veya uygunsa, 6zkaynak kaleminin diger bir unsurunun} agilig bakiyesine bir
diizeltme olarak kaydetmek suretiyle geriye déniik olarak uygulayabilir.

10
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31 ARALIK 2018 DONEMINE iLISKIN
FiNANSAL TABLO DIPNOTLARI
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirast (TL’") olarak gésterilmistir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
Yillik lyilestirmeler - 2015-2017 Dénemi

KGK Ocak 2019°da agag1da belirtilen standartlar: degistirerek, TFRS Standartlari’nin 2015-2017 dénemine
iliskin Yillik lyilegtirmelerini yaymlamistir: yayinlamigtrr.

- TFRS 3 Isletme Birlegmeleri ve TFRS 11 Miisterek Anlagmalar — TFRS 3’teki degisiklikler bir Fon’un
miisterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi isletmenin kontroliinii elde etmesi sonucuy, ilgili isletmede
kontrol &ncesi sahip oldugu paylarini yeniden élgmesi gerektigine agiklik getirmektedir. TFRS 11°deki
degisiklikler bir Fon’un miigterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi isletmenin kontroliinii elde etmesi
sonucuy, ilgili igletmede kontrol 8ncesi sahip oldugu paylarini yeniden §lgmesine gerek olmadigma agikhik
getirmektedir.

- TMS 12 Gelir Vergileri — Degisiklikler, temettiilere (kar dagitimi) iligkin tiim gelir vergisi etkilerinin,
vergilerin nasil dogduguna bakilmaksizin kar veya zararda muhasebelestirilmesi gerektii konusuna
agiklik getirmektedir.

- TMS 23 Borglanma Maliyetleri — Degisiklikler, ilgili varlhk amaglanan kullanima veya satiga hazir
duruma geldikten sonra édenmemis Gzel borglanmalarin bulunmasi durumunda, ilgili borcun Fon’un
genellikle genel bor¢lanmalarindaki aktiflestirme oranini belirlerken borglandif: fonlarin bir pargas:
durumuna geldigine acikhk getirmektedir.

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir. Degisiklik Fon igin gegerli degildir ve Fon’un finansal durumu veya performansi iizerinde etkisi
olmayacaktir.

Planda Yapilan Degisiklik, Kii¢iilme veya Yerine Getirme (TMS 19 Degisiklikler)

KGK Ocak 2019°de TMS 19 Degisiklikler “Planda Yapilan Degigiklik, Kiigillme veya Yerine Getirme *yi
yayinlamistir. Degisiklik; planda yapilan degisiklik, kiigillme veya yerine getirme gergeklestikten sonra yillik
hesap dbneminin kalan kismu igin tespit edilen hizmet maliyetinin ve net faiz maliyetinin giincel aktlieryal
varsayimlari kullanarak hesaplanmasim gerektirmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik
hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Isfetme bu degisiklikleri erken
uygulamasi durumunda, erken uyguladigma dair agiklama yapacaktir. Stz konusu degisikliklerin Fon’un finansal
durumu ve performansi iizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

Negatif Tazminli Erken Odeme Ozellikleri (TFRS 9 Degisiklik)

Bazi erken 6denebilir finansal varliklarin igletme tarafindan itfa edilmis maliyetinden 6lgiilebilmeleri igin TFRS 9
Finansal Araglar’da ufak degigiklikler yayilamigtir.

TFRS 9°u uygulayan isleime, erken ddenebilir finansal varlifi, gergede uygun deger degisimi kar veya zarar
yansitilan varlik olarak &lgmektedir. Degigikliklerin uygulanmas: ile belirli kogullarin saglanmasi durumunda,
isletmeler negatif tazminli erken 6denebilir finansal varhklan itfa edilmis maliyetinden Slgebileceklerdir.

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri igin uygulanacaktr. Erken uygulamaya

izin verilmektedir. Degisiklik Fon i¢in gegerli degildir ve Fon’un finansal durumu veya performans iizerinde etkisi
olmayacaktir.

I1
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2, Finansal tablolarim sunumuna iligkin esaslar (devami)

iii) Uluslararas: Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yaymlanmg fakat KGK tarafindan
yaymlanmams yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degigiklikler UMSK tarafindan
yayinlanmis fakat cari raporlama dénemi igin hentiz yiiriirliige girmemistir. Fakat bu yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler heniiz KGK tarafindan TFRS’ye uyarlanmamistir/yayinlanmamistir ve bu sebeple TFRS’nin bir
parc¢asini olusturmazlar. Fon finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar
TFRS’de yiirtritige girdikten sonra yapacaktir.

UFRS 17 — Yeni Sigorta Stzlesmeleri Standard:

UMSK, sigorta sdzlesmeleri igin muhasebelestirme ve &l¢lim, sunum ve agiklamay: kapsayan kapsamh yeni bir
muhasebe standardi olan UFRS 17'yi yayimlamigtir. UFRS 17 hem sigorta sbzlesmelerinden dogan
yiikiimltilikierin giincel bilango degerleri ile dlgiimiinii hem de karin hizmetlerin saglandigi dénem boyunca
muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir UFRS 17, 1 Ocak 2021 ve sonrasinda baglayan yillik hesap
donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Standart Fon i¢in gecerli degildir ve Fon’un
finansal durumu veya performansi Gizerinde etkisi olmayacaktir.

Isletmenin tammlanmas: (UFRS 3 Degisiklikleri)

UMSK Ekim 2018°de UFRS 3 ‘Igletme Birlesmeleri’inde yer alan isletme tamimma iliskin degisiklikler
yayimlamigtir. Bu degigikliin amact, bir igletmenin igletme birlegimi olarak mi1 yoksa bir varlik edinimi olarak m1
muhasebelestirilecepini belirlemeye yardimer olmaktadir.

Degisiklikler asagidaki gibidir:
- dgletme icin minimum gereksinimlierin netlegtivilmesi;
- Piyasa kattlimcilarmin  eksik  unsurlarr  tamamlamas:  konusundaki degerlendirmenin  ortadan

kaldwimast;

- Isletmelerin edinme siirecin dnemli olup olmadigini degerlendivmesine yardunct uygulama rehberi
eklenmesi;

- Isletmenin ve giktlarin tanmmlarvn simirlandirmalk; ve

- Istege bagh bir gercege uygun deger konsantrasyon testi yayimlamak.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir. Degisiklik Fon icin gecerli degildir ve Fon’un finansal durumu veya performansi iizerinde etkisi

olmayacaktir,

Onemliligin Tammi (UMS 1 ve UMS 8 Degisiklikleri)

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen 6nemli muhasebe politikalar: agagida &zetlenmistir.

12



FIBA PORTFOY COKLU VARLIK BiRINCI DEGISKEN FON

31 ARALIK 2018 DONEMINE iLiSKIN
FINANSAL TABLO DIPNOTLARI
{Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi {(*"TL") olarak gdsterilmistir.)

2. Finansal tablolarm sunumuna iligkin esaslar (devam)
Finansal araclar
Finansal varliklar

Gergede uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflanan ve gergege uygun degerinden
kayitlara alinanlar haricindeki finansal varliklar, gercege uygun piyasa degeri ile alim islemiyle dogrudan
iligkilendirilebilen harcamalarin toplam tutar1 iizerinden muhasebelestirilir. Yatiim araglarinin ilgili piyasa
tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kosulunu tagiyan bir kontrata bagli olan finansal varliklarin
alim veya satig1 sonucunda ilgili varliklar, iglem tarihinde kayitlara alinir veya kayitlardan ¢ikarilir,

Finansal varliklar “gercege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “vadesine kadar elde
tutulacak yatirimlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve *kredi ve alacaklar” olarak smiflandirilir,
Siniflandirma, finansal varligin elde edilme amacmna ve Ozellifine bagh olarak, ilk kayda alma sirasinda
belirlenmektedir,

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varlifin itfa edilmis malivet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iliskili oldugu
déneme dagitiimast yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 8mrii boyunca veya uygun olmasi
durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin, ilgili finansal varligin
tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandur.

Gercefe uygun defer farki kar veva zarara vansitilan finansal variiklar

Gergege uygun deger fark: kér veya zarara yansitilan finansal varliklar, alim-satim amaciyla elde tutulan finansal
varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden gikarilmasi amaciyla edinildigi zaman s6z konusu kategoride
siiflandirilir, Finansal riske kars: etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis olan tiirev iiriinleri teskil eden bahse
konu finansal varliklar da gergeSe uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak
siniflandirilir. Bu kategoride yer alan varliklar, dénen varliklar olarak simiflandirilirlar.

Gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda simiflandirilan finansal varliklar ile
ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gercege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan Finansal Variikiar

Fon tarafindan elde tutulan ve aktif bir piyasada islem géren borsaya kote 6zkaynak araglart ile bazi borglanma
senetleri gercege uygun deger fark: diger kapsaml gelire yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilir ve
gergege uygun degerleriyle gosterilir. Aktif bir piyasada islem gérmeyen ve borsaya kote olmayan fakat gercege
uygun deger farki diger kapsamh gelire yansitilan finansal varliklar olarak siniflanan dzkaynak araglart gergege
uygun degerleri glivenilir olarak 6lglilemediginde maliyet degerleriyle gosterilmektedir. Gelir tablosuna
kaydedilen deger ditsiikltikleri, etkin faiz ydntemi kullanilarak hesaplanan faiz ve parasal varhiklarla ilgili kur farki
kdr/zarar tutar haricindeki, gercefe uygun degerdeki degisikliklerden kaynaklanan kazang ve zararlar diger
kapsamli gelir iginde muhasebelestirilir ve finansal varliklar deger artis fonunda biriktirilir. Yatirimin elden
¢ikariimas: ya da deger diigiikliigiine ugramas: durumunda, finansal varliklar deger artis fonunda biriken toplam
kér/zarar, gelir tablosuna simiflandirilmaktadir.

Gergege uygun deger fark: diger kapsamli gelire yansitilan finansal varhklar $zkaynak araglarina iliskin temettiler
Fon’un temettii alma hakkinin olustugu durumlarda gelir tablosunda muhasebelestirilmektedir.
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FiBA PORTFOY COKLU VARLIK BIRINCi DEGISKEN FON

31 ARALIK 2018 DONEMINE ILISKIN
FiINANSAL TABLO DIiPNOTLARI
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“*TL"’) olarak gosterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Yabanci para birimiyle ifade edilen gercege uygun deger farki diger kapsaml gelire yansitilan finansal varliklar
gergege uygun deferi ifade edildigi para birimi tizerinden belirlenmekte ve raporlama dénemi sonundaki gegerli
kurdan ¢evrilmektedir. Gelir tablosunda muhasebelestirilen kur farki kazanglari/zararlari, parasal varhgin itfa
ediimis maliyet degeri lizerinden belirlenmektedir. Diger kur farki kazanglari ve zararlar, dier kapsamh gelir
icinde muhasebelestirilmektedir.

Itfa Edilmis Maliveti ile Olciilen Finansal Varhklar:

Finansal varligin, sézlesmeye bagli nakit akiglarinin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli kapsanunda elde
tutulmas: ve finansal varliga iligkin sézlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan kar pay: demelerini iceren nakit akiglarina yol agmasi durumunda finansal varlik itfa
edilmis maliyeti ile tlgiilen finansal varlik olarak siniflandiriimaktadir.

Itfa edilmis maliyeti ile 6l¢iilen finansal varliklar ilk olarak gergege uygun degerlerini yansitan elde etme

maliyet bedellerine iglem maliyetlerinin eklenmesi ile kayda alinmakta ve kayda alinmalarini takiben “i¢ verim
oram yontemi” kullanilarak “Itfa edilmis maliyeti” ile 6lgiilmektedir. Itfa edilmis maliyeti ile Slgtilen finansal
varliklar ile ilgili kar pay1 gelirleri gelir tablosuna vansitiimaktadir,

Finansal varliklarda deger diisiikliigii

Gergege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya finansal
varlik gruplart, her bilango tarihinde deger diigiikliigiine ugradiklarina iligkin gastergelerin bulunup bulunmadigina
dair degerlendirmeye tabi tutulur,

Finansal varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve sz konusu
olaymn ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlar
Dzerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varhgm deger disiiklogiine ugradigina iligkin tarafsiz bir
gistergenin bulunmast durumunda deger diigiikliigii zaran olugur. Kredi ve alacaklar i¢in deger diisiikliigii tutar:
gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varligin etkin faiz orami {izerinden iskonto edilerek
hesapianan bugiinkii degeri ile defter dejeri arasindaki farktir.

Bir kargilik hesabinin kullanilmasi yoluyla defter degerinin azaltildig: ticari alacaklar haricinde biitlin finansal
varliklarda, deger dilsiikliigit dofrudan ilgili finansal varhin kayith degerinden diigtilir. Ticari alacagin tahsil
edilememesi durumunda s6z konusu tutar kargilik hesabindan disiilerek silinir. Kargihk hesabindaki degisimler
gelir tablosunda muhasebelegtirilir,

Gergege uygun deger farki diger kapsaml gelire yansitilan finansal varliklar $zkaynak araglar: haricinde, deger
dogtikliigii zaran sonraki donemde azalirsa ve azalig deger diigiiklogii zararinin muhasebelestirilmesi sonrasinda
meydana gelen bir clayla iligkilendirilebiliyorsa, nceden muhasebelestirilen deger diistikliiiii zarari, deger
dugtikliigiiniin iptal edilecegi tarihte yatirimin deger digiikligil higbir zaman muhasabelestirilmemis olmasi
durumunda ulasacag: itfa edilmis maliyet tutarini agsmayacak sekilde gelir tablosunda iptal edilir.

Gergege uygun deger farki diger kapsaml gelire yansitilan finansal variiklar ézkaynak araglarinin gergege uygun
degerinde deger diisiikligii sonrasinda meydana gelen artis, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya
3 aydan daha az olan, hemen nakde ¢evrilebilecek olan ve &nemli tutarda deger degisikligi riski tagimayan yiiksek
likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardur.
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FiBA PORTFOY COKLU VARLIK BIiRINCi DEGISKEN FON

31 ARALIK 2018 DONEMINE ILISKIN
FINANSAL TABLO DiPNOTLARI
{Tiim tutarlar, Tiirk Liras: (**TL**) olarak gdsterilmistir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

Finansal yitkiimliiliikler

Fon’un finansal ylikitmliilitkleri ve 6zkaynak araglari, sbzlesmeye bagli diizenlemelere, finansal bir yiikiimliiliigiin
ve G6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gore siniflandirihir. Fon’un tiim borglar1 diigiildiikten sonra
kalan varliklarindaki hakk: temsil eden sézlesme tzkaynaga dayali finansal aragtir. Belirli finansal yuktimliiliikler
ve dzkaynaga dayali finansal araglar icin uygulanan muhasebe politikalar1 agagida belirtilmistir.

Finansal ytikiimlultikler gercege uygun deger farki kéir veya zarara yansitilan finansal ytikiimliilitkler veya diger
finansal yilktimltlitkler olarak simiflandirilir.

Gercege uygun defer fark: kar veya zarara yansitilan finansal viikiimliiliikler

Gercege uygun deger fark: kér veya zarara yansitilan finansal yiiktimliilitkler, gercege uygun degeriyle kayda alinir
ve her raperlama déneminde, bilango tarihindeki gergefe uygun degeriyle yeniden degerlenir. Gergege uygun
degerlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelegtirilir. Gelir tablosunda muhasebeiegtirilen net kazang ya da
kayiplar, séz konusu finansal yilkiimliiliik icin 6denen faiz tutarim da kapsar.

Diger finansal yiikiimliiliikler

Diger finansal yilkiimliilikler baglangigta islem maliyetlerinden arindirilmig gergefe uygun degerleriyle
muhasebelestirilir.

Diger finansal yiikiimliilikler sonraki dénemlerde etkin faiz orani iizerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte
etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir,

Etkin faiz yontemi, finansal yilkiiml{iliigiin itfa edilmig maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin iligkili
oldugu déneme dagrtilmas: ydntemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen $mrii boyunca veya uygun
olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi stiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit §demelerini tam olarak ilgili
finansal yitkiimliiliigiin net bugitinkii degerine indirgeyen orandir,

Kur degisiminin etkileri

Fon’un finansal tablolan, faaliyette bulundugu temel ekonomik gevrede gegerli olan para birimi (fonksiyonel para
birimi) ile sunulmustur. Fon’un finansal durumu ve faaliyet sonucu, Fon’un gegerli para birimi olan ve finansal
tablo igin sunum para birimi olan Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.

Fon’un finansal tablolarinin hazirlanmas: sirasinda yabanci para cinsinden (TL digindaki para birimleri)
gerceklegen iglemler, iglem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Bilangoda yer alan dévize
endeksli parasal varlik ve yiikiimliiliikler bilango tarihinde gecerli olan kurlar kullanilmak suretiyle TL’ye
cevrilmektedir.

Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; kéra iligkin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis finansal bilgilerin kamuya
agtklanmasindan sonra ortaya ¢ikmig olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi i¢in yetkilendiriime tarihi
arasindaki tiim olaylar kapsar.

Fon’un, bilango tarthinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmas! durumunda, finansal tablolara
alinan tutarlar: bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.
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FiBA PORTFOY COKLU VARLIK BiRINCI DEGISKEN FON

31 ARALIK 2018 DONEMINE ILISKIN
FINANSAL TABLO DIPNOTLARI
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“"TL"’) olarak gosterilmistir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

Nakit akas tablosu

Nakit akig tablosunda, déneme iligkin nakit akiglar1 esas faaliyetler ve finansman faaliyetlerine dayal bir bigimde
siniflandinlarak raporlansr.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislari, Fon’un portfdyiindeki deger artis ve azaliglarmndan kaynaklanan
nakit akislarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akiglari, Fon’un finansman faaliyetlerinde kullandi@: kaynaklart ve bu
kaynaklarin geri 6demelerini géisterir.

Finansal araclarin netlestirilmesi

Finansal varlik ve yiikiimliliikler, netlestirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptirium giictine sahip olunmasi ve siz
konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net bazda tahsil etme/ddeme veya eg zamanh sonuglandirma niyetinin olmasi
durumunda bilangoda netlestirilerek gdsterilmektedir.

Satis ve geri abis anlasmalar ve menkul degerlerin ddiing verilmesi islemleri

Tekrar geri alimlarini 8ngdren anlagmalar gergevesinde satilmig olan menkul kiymetler (“Repo™), finansal durum
tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar” altinda fon portféytinde tutulug amaglarina gére “Gergege uygun
deger farki kér/zarara yansitilan” portfylerde simiflandirilmakta ve ait oldugu portfoyiin esaslarna gore
degerlemeye tabi tutulmaktadir. Repo stzlesmesi kargilii elde edilen fonlar pasifie “Repo borglari * hesabinda
muhasebelestirilmekte ve ilgili repo anlagmalari ile belirlenen satim ve geri alim fiyatlari arasindaki farkin déneme
isabet eden kismi igin etkin faiz oram: yéntemine gtire gider reeskontu hesaplanmaktadir, Repo islemlerinden
saglanan fonlar karsiiginda ddenen faizler kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi
altinda muhasebelestirilmektedir.

Geri satim taahhildil ile alinmis menkul kiymet (“Ters repo”) islemleri finansal durum tablosunda “Ters repo
alacaklarr” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir. Ters repo anlagmalari ile belirlenen alim ve geri satim fiyatlari
arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin “Etkin faiz (i¢ verim) orani yéntemi”ne gére faiz gelir reeskontu
hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosunda “faiz gelirleri® kalemi altinda
muhasebelestirilmektedir.

Takas alacaklari /borclan

Takas borglari raporlama tarihi itibariyle normal yoldan alim iglemlerinde satin alma stzlesmesi yapiimig ancak
teslim alinmamig menkul kiymet alimlarina iligskin olan borglardir,

Takas alacakiart normal yoldan satig islemlerinde satig stzlegmesi yapilmig ancak teslim edilmemis menkul krymet
satiglarina iligskin olan alacaklardir.

Takas alacak ve borglar itfa edilmis maliyetleri ile yansitilmaktadir.
Verilen Teminatlar
Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar {(marjin teminatlar1) finansal durum tablosunda ayn

olarak gosterilmekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit benzerleri disinda verilen
teminatlar (marjin teminatlar1) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri olarak siniflanmaktadir.
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FiBA PORTFOY COKLU VARLIK BiRINCIi DEGISKEN FON

31 ARALIK 2018 DONEMINE iLiSKIN
FINANSAL TABLO DiPNOTLARI
(Tiim tutarlar, Tirk Lirasi (°TL"’) olarak gisterilmistir.)

2. Finansal tablolarmn sunumuna iliskin esaslar (devami)
Gelir/giderin taninmasi

Menkul kiymet satis kar/zarar

Fon portfoyiinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylartnin ahm ve satimi, Fon’un gelir ve
giderleri ile Fon’un diger islemleri yapildiklar: giin itibariyle (islem tarihi) muhasebelestirilir. Fon’dan satilan bir
menkul kiymet satig glinii degeri (alig bedeli ve satis giiniine kadar olugan deger artig veya azaliglan toplami)
tizerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir, Satis giinii degeri, ortalama bir deger olup; ilgili varlik hesabinin
borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina bsliinmesi suretiyle hesaplanir, Satig tutan ile sati giinii
degeri arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark “Menkul kiymet satig karlar’” hesabina veya “Menkul kiymet
satig zararlari hesabina kayit edilmektedir. Satilan menkul kiymete iliskin *“Fon paylar1 deer artig/azalig”
hesabinm bakiyesinin ortalamasma gore satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikarilarak “Gergeklesen
deger artiglar/azaliglar’” hesaplarma aktarilir. Bu hesaplar ilgili donemdeki diger kapsamli gelir tablosunda
netlestirilerek “Finansal Varlik ve Yiktimlilltklere [ligkin Gergeklesmis Kar/Zarar” hesabinda, Menkul kiymet
alim satimina ait aractlik komisyonlar1 da alim ve satim bedelinden ayn olarak “Aracilik komisyonu gideri”
hesabinda izlenir.

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya ddendikleri tarihte gelir tablosuna yansitilmaktadir.
Bununla birlikte, fon y&netim ticreti ve denetim iicreti tahakkuk esasina gére muhasebelegtirilmektedir.

Faiz gelir ve gideri
Faiz gelir ve giderleri ilgili dénemdeki kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda tahakkuk esasina gbre

muhasebelestirilmektedir, Faiz gelirl sabit veya degigken getirili yatirim araglarimin kuponlarindan saglanan
gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gore deferlenmelerini kapsar.

Temettii geliri

Temettil gelirleri ilgili temettiyil alma hakk: olugtugu tarihte finansal tablolara yansitilmaktadur.

Giderler

Tiim giderler tahakkuk esastha giire muhasebelestirilmektedir.
Vergi

193 Sayil Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayili yasa ile yapilan
degisiklik ve bu degisiklik ¢ergevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete’de
yayinlanan karar ile Sermaye Piyasas: Kanunu’na gore kurulan menkul kiymetler yatirim fonlari (borsa yatirim
fonlar: ile konut finansman fonlar1 ve varlik finansman fonlar: dahil) ile menkul kiymetler yatinm ortaliklarinin
portfdy igletmecilii kazanclar lizerinden yapilacak tevkifat orani 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak

degisgtirilmistir,
Katilma paylan

Katilma paylar pay sahiplerinin opsiyonuna bagh olarak paraya gevrilebilir olup, finansal yiikiimliilik olarak
degerlendirilmektedir.

Katilma paylar1 Fon’un net varlik degeri lizerinden giinlitk olarak belirlenen fiyatlardan pay sahipleri tarafindan
alimp satilabilir. Katilma payinin fiyat: fon net varhk/ toplam degerinin, degerleme giiniinde tedavillde olan pay
sayisina bollinerek belirlenmektedir.
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FIBA PORTFOY COKLU VARLIK BIRINCI DEGISKEN FON

31 ARALIK 2018 DONEMINE ILiSKIN
FINANSAL TABLO DIPNOTLARI
(Ttim tutarlar, Tiirk Lirasi (“°TL’") olarak gosterilmistir.)

2,

Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

Iligkili taraflar

Bu finansal tablolar agisindan Fon’un kurucusu, Fon'un kurucusu ile sermaye iligkisinde olan sirketler ve Fon’un
portféy yonetimi ve aracilik hizmetlerini aldigt iligkili kurumlar “iligkili taraflar” olarak tanimlanmaktadir.

Fiyatlama Raporuna lliskin Portfiy Degerleme Esaslar

Degerleme her iggiinl itibariyle yapailir.
Portftiydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde, asagida belirtilen esaslar kullamlir:

(a)

(b)

(©

Portfdye alinan varhklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varhiklarin alim
fiyati satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB déviz satig kuru ile garpilmas:
suretiyle bulunur.

Al tarihinden baslamak {izere portféydeki varhklardan;

i) Borsada iglem gérenler degerleme giiniinde borsada olugan en son seans agirlikh ortalama
fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanig seans1 uygulamasi bulunan piyasalarda
islem goren varliklarin degerlemesinde kapamig seansinda olusan fiyatlar, kapams
seansinda flyatin olugmamast durumunda ise borsada olugan en son seans agirlikl ortalama
fiyatlar kullanihir.

i) Borsada iglem gérmekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan
paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglari, ters repo ve repolar son
islem giintindeki ic verim orant ile degerlenir.

ifi) Fon katilma paylari, degerleme giinii itibartyla en son agiklanan fiyatlari esas alinarak
degerlenir.

iv) Vadeli mevduat, bilegik faiz oran1 kullamlarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi
suretiyle degerlenir..

v) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen doviz
alig kuru ile degerlenir.

vi) Tirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri tablosunda
gdsterilir. Bu varliklar teminatin tiirii dikkate alinarak bu maddedeki esaslar ¢cergevesinde
degerlenir.

v) Borsa dig1 repo-ters repo sézlegmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde gitvenilir

ve dogrulanabilir bir yéntemle degerlenir.
) (i} ild (vii) nolu alt bentlerde belirtilenler diginda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan
TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir, Degerleme esaslari, yazil karara baglanr,
vii) (vii) ve (viii) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iligkin kararlar kurucunun yénetim
kurulu tarafindan alinir

—.

v

Endeks fonlarin portfdylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan
varhklar endeksin hesaplanmasinda kullamlan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde belirtilen
esaslar ¢ergevesinde degerlenir.

- Fonun diger varlik ve yiikiimlilikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate
almarak degerienir. $u kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yiikiimliilikleri TCMB
tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen déviz satis kuru ile garpilmast suretiyle
degerlenir.

- Bir paym alig ve satis degeri, Fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina béliinmesi ile
bulunur.
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FiBA PORTFOY COKLU VARLIK BiRINCi DEGISKEN FON

31 ARALIK 2018 DONEMINE ILISKIN
FINANSAL TABLO DIPNOTLARI
(Tum tutarlar, Ttrk Lirast (*’TL’’) olarak gosterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmas, bilango tarihi itibaryla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan sarta bagh
varlik ve yiikiimliiliiklerin tutarlarmi ve ilgili donem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarim
etkileyen tahmin ve varsaymmlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar yonetimin en iyi kanaat ve
bilgilerine dayanmakla birlikte, gercek sonuglar bu tahmin ve varsayimlardan farklihk gosterebilir. Ayrica
belirtilmesi gereken ¢nemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar ilgili notlarda agiklanmaktadir.

3. Biliimlere giore raporlama

Fon’un ana faaliyet konusu portféy isletmek ve hizmet sundugu b8lge Tiirkiye oldugundan 31 Aralik 2018 tarihi
itibariyla sona eren dénemde finansal tablolarda bliimlere gire raporlama yapilmamistir,

4. Iliskili taraf agiklamalar

31 Arahk 31 Arahk

iliskili taraflara borglar 2018 2017
Fon y&netim ticreti 3.199 4,005
3.199 4.005

[liskili taraflarla yapilan islemler 31 Arahk 31 Arahk
Giderler 2018 2017
Fon y6netim iicretleri 39.889 27.017
39.889 27.017

5. Alacak ve bor¢lar

31 Arahk 31 Aralik

Alacaklar 2018 2017
Takas Alacaklari - 130
- 130

31 Aralik 31 Aralik

Borclar 2017 2017

iliskili taraflara borglar (Not 4) 3.199 4,005

Diger borglar 7.136 3.280
10.335 12.285

6. Borg¢lanma maliyetleri

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2017: Bulunmamaktadir).
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FIBA PORTFOY COKLU VARLIK BiRINCi DEGISKEN FON
31 ARALIK 2018 DONEMINE iLISKIN

FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

(Tiim tutarlar, Tiirk Liras1 {*’TL"") olarak gosterilmistir.)

7. Karsihiklar, kosuliu varlk ve borglar

Fon’un menkul kiymetleri Istanbul Takas ve Saklama Bankasi1 A.S. (“Takasbank”) tarafindan muhafaza edilmekte
olup, gegmis donemlerde tatbik edilen ve Takasbank ve Borsa iiyelerini kapsamakta olan “semsiye sigorta”
uygulamasi sona erdirilmis; bu uygulamanm yerine Takasbank’m sigortalandig1 dolaysiyla da Fon'un bu
kuruluglar nezdinde saklanan tiim menkullerinin de sigorta kapsaminda oldugu bir sigorta sistemine gegilmistir.
Fon adna diizenlenmis ayri bir sigorta poligesi yoktur. Sigorta poligesi Takasbank ve Merkezi Kayit Kurulusu
AS0yi (“MKK”) kapsamakta olup Takasbank ve MKK’da meydana gelebilecek olan emniyeti suistimal,
sahtecilik, hirsizlik, tagima riskleri, her titrlil maddi hasar, kaybolma, saklama riskleri sigorta kapsamindadir.

Bunun digmda herhangi bir kargihk, kosullu varlik veya bor¢ bulunmamaktadir (31 Aralik 2017:
Bulunmamaktadir).
8. Niteliklerine gire giderler
Niteliklerine Gore Giderler 31 Aralik 31 Aralhk
2018 2017
Yonetim Ucretleri (Not 4) 39.889 27.017
Saklama Ucretleri 13.748 7.759
Denetim Ucretleri 3.702 2.580
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 8.982 4.469
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 10.166 6.344
76.487 48.169

9. Diger varhk ve ylikiimliiliikler

Bilan¢o tarihi itibariyla Fon’un diger varlik ve yilkiimliilikleri bulunmamaktadir (31
Bulunmamaktadir).

10. Toplam deger/net varhk degeri ve toplam degerinde/net varhk degerinde artig/azahs

Arahk 2017:

31 Arahk 31 Arahk

2018 2017

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Donem Bagi) 3.122.881 -
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artig/Azalis 460.849 184.474
Katilma Pay1 Thrag Tutari (+) 2.611.206 4.710.263
Katilma Pay1 Iade Tutari (~) (3.418.704) (1.771.856)
- _—— 31 Arahk 31 Arahk
Birim Pay Degeri: 2018 2017
Fon Toplam Degeri: 2.776.232 3.122.881
Dolasimdaki Pay Sayis:; 2.815.002 2.894 487
Birim Pay Degeri: 0,787039 0,926804
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FIBA PORTFOY COKLU VARLIK BIRINCI DEGISKEN FON

31 ARALIK 2018 DONEMINE ILISKIN
FINANSAL TABLO DIPNOTLARI
{Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (*°TL"’) olarak g&sterilmistir.)

10. Toplam deger/net varlik degeri ve toplam degerinde/net varlik de@erinde artis/azahs (devam)

Fiyat raporundaki ve finansal durum tablosundaki toplam defer/net varhk de@eri mutabakati

31 Arahk 31 Arahk
2018 2017
Finansal durum tablosundaki toplam deger 2.776.232 3.122.881
Fiyat Raporundaki toplam deger/net varlik degeri 2.776.232 3.122.881
Fark - -
11. Hasilat
31 Aralik 31 Aralik
KAR VEYA ZARAR KISMI 2018 2017
Faiz Gelirleri 429.336 194.722
Temettii Gelirleri 4.333 -
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere iliskin Gergeklesmis Kar/Zarar 87.513 102.723
Finansal Varhk ve Yiikiimliilitklere fIliskin Gergeklesmemis
Kar/Zarar 16.126 (64.811)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 28 9
Esas Faaliyet Gelirleri 537.336 232.643
12. Esas faalivetlerden diger giderler
31 Arahik 31 Arahk
Esas Faalivetlerden Diger Giderler 2018 2017
Vergi, Resim, Harg vb. Giderler 854 335
Kap Hizmet Bedeli 3.982 2.838
SMMM Hizmet Bedeli 4406 2.542
Diger Giderler 924 429
10.166 6.344

Toplam

13.  Finansman giderleri

Bulunmamaktadir (2017: Bulunmamaktadir).

14,  Diger kapsamh gelir unsurlarimn analizi

Bulunmamaktadir (2017: Bulunmamaktadir).

15. Kur degisiminin etkileri

Bakiniz Béliim 2 “Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar”.
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FiBA PORTFOY COKLU VARLIK BiRINCI DEGISKEN FON

31 ARALIK 2018 DONEMINE iLiSKIN
FINANSAL TABLO DiPNOTLARI
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirast (**TL"") olarak géisterilmistir.)

16. Tiirev Araclar

Fon’a ait 31 Aralik 2018 islem tarihli 193.470 toplam degerli iki adet FX Future islemi bulunmaktadir (31 Aralik
2017:29.040 TL).

17.  Finansal araclar

Gercege Uygun Deder Farklan Kar/Zarara Yansitilan Finansal Varhklar

31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk

_ 2018 2018 2018
Nominal Maliyet Piyasa Degeri

Hisse senetleri 3.983 117.691 211.363
Devlet Tahvilleri 32.000 29.365 31.470
Ozel Sektsr Tahvilleri 140.000 141.539 138.324
Fon 816.000 10.533 15.224
Finansman Bonosu 1.545.000 1.452.327 1.509.659
Toplam 1.906.040

31 Aralik 2018 tarihinde ticari amagla elde tutulan 6zel sektdr tahvillerin ve devlet tahvillerinin yillik faiz oranlar
%19,50 ila %29,50 arasindadir.

Finansal Risk Fakttrleri

Fon, faaliveti geregi piyasa riskine (gergege uygun deger faiz orani riski, hisse senedi fiyat riski) maruz
kalmaktadir. Piyasa riski, faiz oranlarinda, menkul kiymetlerin veya diger finansal sgzlegmelerin degerinde
meydana gelecek ve Fon’u olumsuz etkileyecek dalgalanmalardir. Fon, portfSy y8netimine iligkin stratejiler ve
limitler dahilinde portféy yéneticileri tarafindan yonetilmektedir

Faiz oram riski

Faiz orani riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degisikliklerden dolayr Fon'un faize duyarli finansal
varliklarimin nakit akiglarinda veya gerce@e uygun deferinde dalgalanmalar olmasi riskidir. Fon’un faize
duyarlih@i finansal araglarin faiz degisimine bagli olarak finansal varliklarin gergegie uygun degerlerinde olacak
degigikligi icermektedir.

Faiz pozisyonu tablosu agagidaki gibidir;

31 Arahk 2018

31 Arahk 2017

Finansal Varliklar 1.906.040
Finansal Yiiktimliiliikler -

Agagidaki tabloda piyasa faiz oranlarindaki %1 degisimin, diger biitiin defiskenier sabit kalmak kaydiyla, Fon*un
net varlik degerine potansiyel etkisi sunulmaktadir:

2.534.535

31 Arahk 2018

31 Arahk 2017

Faiz arhsi/(azalisi)

Kar zarar iizerindeki

Kar zarar ilizerindeki

etkisi etkisi
1% 19.060 25.245
(1%) {19.060) (25.245)
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FIBA PORTFOY COKLU VARLIK BiRINCi DEGISKEN FON

31 ARALIK 2018 DONEMINE iLISKIN
FINANSAL TABLO DIPNOTLARI
(Ttm tutarlar, Tiirk Liras: {’TL"") olarak gbsterilmistir.)

17. Finansal arac¢lar ( devami)

Kur riski

Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir. Fon’un 31 Aralik 2018 itibariyle
114.992 TL degerinde USD iglemi bulunmaktadir (31 Aralik 2018: 254.216 TL).

Toplam TL Kur Degisimine Bagh
Kur Degisimi(-) Bakiye karsihgi Deger Kayh Kur
10% 114.992 11.499 5,2609

Likidite riski

Likidite riski, uzun vadeli varliklarin kisa vadeli kaynaklarla fonlanmasinin bir sonucu olarak ortaya
cikabilmektedir. Fon’un faaliyeti geregi aktifinin tamamina yakm kismini nakit ve benzeri kalemler ile finansal
vatirimlar olugturmaktadir.

Tirev olmayan finansal yiikiimlillitklerin 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla stzlesme stirelerine
gore kalan vadelerine gére dagilimi agagiidaki gibidir;

Likidite riski tablosu

31 Aralik 2018
Sozlesme
uyarinca
nakit
cikislar
Defter toplam: 3 aydan 3-12 1-5y11  5wyildan
Sizlegme uyarinca vadeler degeri  (I+II+III+IV) kisa (I) ayarasi(Il) aras (III) uzun (JV)

Tiirev olmayan finansal

yiikiimliiliikler

[liskili Taraflara Borglar (3.199) (3.199) (3.199) - - -
_Diger borglar (7.136) (7.136) (7.136) - - -

Toplam yiikiimliiliik (10.335) {10.335) (10.335) - - -

31 Aralik 2017

Sozlesme
uyarinca
nakit
cilaglar
Defter toplami 3 aydan 3-12 1-5y1l  5yildan
Sozlesme uyarinca vadeler dederi  (IHII+III+IV) kisa (I) ayarasi(II) arasi (III} uzun {IV)

Tiirev olmayan finansal

yiikiimliiliikler

[ligkili Taraflara Borglar (4.005) (4.005) (4.005) . - -
Diger borglar (8.280) (8.280) (8.280) - - -
Toplam yiikiimliiliik (12.285) (12.285) (12.285) - - -
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FiBA PORTFOY COKLU VARLIK BIRINCi DEGISKEN FON

31 ARALIK 2018 DONEMINE iLISKIN
FINANSAL TABLO DIPNOTLARI
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (*’TL"’) olarak gosterilmigtir.)

17. Finansal araclar (devami)
Finansal Araglarin Gergege Uygun Degeri

Gergefie uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, pivasa kosullarina uygun olarak gergeklesen islemlerde,
bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimHiligin kargilanabilecegi degerdir.

Fon, finansal enstriimanlarin tahmini gergege uygun degerlerini hali hazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir.

Nakit ve nakit benzerleri, diger alacaklar dahil olmak iizere maliyet bedeli ile ggsterilen finansal aktiflerin gercege
uygun degerlerinin kisa vadeli olmalan ve muhtemel zararlarin nemsiz miktarda olabilecegi diisiiniilerek defter
degerlerine yaklagtifi 8ngdriilmektedir.

Gergege uygun deger farklart kar/zarara yansitilan finansal varliklarin gercege uygun degerlerinin belirlenmesinde
pivasa fiyatlar esas alinir.

Kisa vadeli olmalari sebebiyle parasal yiikiimliiliiklerin gergefe uygun degerlerinin defter degerlerine yaklagtigi
varsayllmaktadir.

Finansal varliklarin ve ylikiimliiliiklerin gercefie uygun deferi asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci sevive: Finansal varlik ve yukumliliikler, birbirinin ayni varlik ve yiikiimlilliikler i¢in aktif piyasada
islem goéren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir,

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yitkiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliligin birinci seviyede belittilen
borsa fiyatindan bagka dogrudan ya da dolayh olarak piyasada gozlenebilen fiyatimin bulunmasinda
kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Uglincti seviye: Finansal varlik ve yiikiimlillikler, varlik ya da yiikiimliiliiziin gergefe uygun deferinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gdzlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmektedir.

Fon’un bazi finansal varliklar1 her bilango tarihinde gercege uygun degerlerinden finansal tablolara yansitilir.
Asafidaki tablo s&z konusu finansal varhklarin gercege uygun degerlerinin nasil belirlendigi bilgisini vermektedir:

31 Arahk 2018 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye

Finansal varliklar

Gergege uygun deger fark: kar zara yansitilan

finansal wvarliklar-alim sattm amach finansal 1.906.040  1.906.040

varliklar - -

31 Arahk 2017 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye

Finansal vartiklar

Gergege uygun deger farki kar zara yansitilan

finansal varlhiklar-ahm sattm amagh finansal

varliklar 2.534.535  2.534.535 - -
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FiBA PORTFOY COKLU VARLIK BIRINCi DEGISKEN FON
31 ARALIK 2018 DONEMINE ILISKIN

FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

(Tiim tutarlar, Ttrk Liras: (*’TL"’) olarak gtsterilmigtir.)

18.  Nakit akis tablosuna iliskin aciklamalar

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017

Bankadaki Nakit 55.219 246.110
Vadesiz mevduatiar 3.695 3.389
Vadesi tic aydan kisa vadeli mevduatlar 51.525 243.601

Borsa Para Piyasasindan Alacaklar 680.065 338.582

Bilan¢odaki Nakit ve Nakit Benzerleri 735.285 585.572

Fon'un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle vadeli islem ve opsiyon borsasinda islem yapmak igin vermis oldugu
145243 TL nakit teminati bulunmaktadr (2017: 14.929 TL).

19. Raporlama déneminden sonraki olaylar

Bulunmamaktadir,
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