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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

Fiba Portfoy Yonetimi A.S. Genel Kurulu’na
A)  Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1) Goriis

Fiba Portfty Para Piyasas1 Fonu’nun (“Fon”) 31 Aralik 2018 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona
eren hesap dénemine ait; kér veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam deger/net varhk degeri degisim
tablosu ve nakit akis tablosu ile nemli muhasebe politikalarmin 6zeti de dahil olmak tizere finansal tablo
dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Goriisiimiize gore iligikteki finansal tablolar, Fon’un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla finansal durumunu ve ayni
tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansini ve nakit akislarini, Yatirim Fonlarinin Finansal
Raporlama Esaslarina Iliskin Teblig (11-14.2) (“Teblig”) cercevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu’nca (“SPK™)
belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 hiikiimlerini
iceren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati”na uygun olarak tiim énemli yonleriyle gergege uygun
bir bigimde sunmaktadir.

2) Goriisiin Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve Kamu
Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (KGK) tarafindan yayimlanan Tirkiye Denetim
Standartlarmimn bir pargast olan Bagimsiz Denetim Standartlarina (BDS’lere) uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Bu
Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz
Denetimine Iliskin Sorumluluklar: bélimiinde ayrintili bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan
Bagimsiz Denetgiler igcin Etik Kurallar (Etik Kurallar) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta
yer alan etik hiikiimlere uygun olarak Fon’dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat
kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde
ettifimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goriisiimiiziin olugturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak
olugturduguna inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konulari

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.

4) Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklar

Fon yonetimi; finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun olarak
hazirlanmasindan, gercege uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanlishk
icermeyecek sekilde hazirlanmasi i¢in gerekli gérdiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolar1 hazirlarken yonetim; Fon'un stirekliligini devam ettirme kabiliyetinin degerlendirilmesinden,
gerektiginde sureklilikle ilgili hususlar1 agiklamaktan ve Fon’u tasfiye etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme

niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig: siirece igletmenin siirekliligi esasim kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Fon’un finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.
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5) Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli yanlislik icerip icermedigine iliskin
makul giivence elde etmek ve goriislimiizii iceren bir bagimsiz denet¢i raporu diizenlemektir. Sermaye Piyasasi
Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun olarak yiiriittilen bir bagimsiz denetim
sonucunda verilen makul glivence; yiiksek bir giivence seviyesidir ancak, var olan 6nemli bir vanlighgin her zaman
tespit edilecegini garanti etmez. Yanlsliklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanligliklarin, tek bagina veya toplu
olarak, finansal tablo kullanicilarinm bu tablolara istinaden alacaklar1 ekonomik kararlari etkilemesi makul 6lciide
bekleniyorsa bu yanligliklar nemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen
bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki
stipheciligimizi stirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

= Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “onemli yanlglik” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve
goriisimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. (Hile; muvazaa,
sahtekérlik, kasitl ihmal, gergege aykir1 beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini igerebildiginden, hile kaynakli
dnemli bir yanlishig: tespit edememe riski, hata kaynakli onemli bir yanlighgi tespit edememe riskinden
yiiksektir.)

= Fon’un i¢ kontroliiniin etkinligine iliskin bir goriig bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun denetim
prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

" Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminlerinin ve
ilgili agiklamalarin makul olup olmadig1 degerlendirilmektedir.

L] Elde edilen denetim kanitlarma dayanarak, Fon’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin ciddi
stiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadig1 hakkinda ve
yonetimin igletmenin siirekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli
bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz hélinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili
agtklamalara dikkat gcekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu gériis disinda bir
goriis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen
denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon’un siirekliligini sona
erdirebilir.

" Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak iizere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu tablolarin, temelini
olusturan islem ve olaylar1 gercege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadigi
degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettifimiz dnemli i¢ kontrol eksiklikleri déhil olmak {izere,
bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularim iist yénetimden sorumlu
olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsiziga iligkin etik hilklimlere uygunluk sagladigimizi iist yonetimden sorumlu olanlara bildirmis

bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik iizerinde etkisi oldugu diistiniilebilecek tiim iligkiler ve diger hususlar ile varsa,
ilgili onlemleri tist yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

ber firm of Emst & Young Global Limited
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Ust yoénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarn bagimsiz
denetiminde en gok 6nem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun
kamuya agiklanmasma izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin doguracagi olumsuz
sonuglarm, kamuya agiklamanin doguracagi kamu yararini asacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai
durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denet¢i raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler
1) TTK’nin 402 nci maddesinin dérdiincii fikrasi uyarinca Fon’un 1 Ocak — 31 Aralik 2018 hesap d6neminde
defter tutma diizeninin, finansal tablolarin, kanun ile Sirket esas sézlesmesinin finansal raporlamaya iliskin

hiikiimlerine uygun olmadigna dair énemli bir hususa rastlanmamistir.

2) TTK’nin 402°’nci maddesinin dordiincii fikras1 uyarinca Kurucu Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermigtir.

Bu bagimsiz denetimi yiiriitlip sonu¢landiran sorumlu denetgi Fatih Polat’tir.

Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik Anonim Sirketi
rnst & Young Global Limited

15 Mart 2019
Istanbul, Tirkiye

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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FiBA PORTFOY PARA PIYASASI FONU

31 ARALIK 2018 TARIHLI AIT FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirast (*’TL’*) olarak gdsterilmigtir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden  denetimden
gecmis gegmis
Dipnot 31 Aralhk 31 Aralhk
Referanslan 2018 2017
Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 19 99.983.298 31.089.028
Ters Repo Alacaklari 5 31.020.484 500.498
Takas Alacaklari 5 15298 3.495
Finansal Varliklar 18 20.711.998 15.890.918
Toplam Varhklar (A) 151.731.078 47,483.939
Yiikiimliilitkler
Diger Borglar 5 (30.597) (24.087)
Hliskili Taraflara Borglar 5 (107.438) (45.698)
Toplam Yiikiimliiliikler (B) {138.035) {69.785)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B) 151.593.043 47.414.154

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayicisidir.
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FiBA PORTFOY PARA PIYASASI FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2018 DONEMLERINE AIT KAR
VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU
(Tiim tutarlar, Ttirk Liras1 (*’TL”’) olarak gésterilmigtir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis- gecmis-
Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-
Referanslarnt 31 Aralik 2018 31 Arahk 2017
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirleri 12 12,922,652 6.753.545
Temettii Gelirleri - -
Finansal Varlik ve Yiikiimliliiklere Iliskin Gergeklesmis
Kar/Zarar 12 497.773 1.730
Finansal Varlik ve Yikiimhiliklere iliskin Gergeklesmemis
Kar/Zarar 681.330 471.233
Net Yabanci Para Cevrim Farki Gelirleri - -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 12,13 23.680 2.330
Esas Faaliyet Gelirleri 14.125.435 7.234.838
Yonetim Ucretleri 8 (831.218) (628.723)
Saklama Ucretleri (48.943) (44.083)
Denetim Ucretleri 8 (3.620) (4.336)
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 8 (88.434) (63.266)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 8,13 (23.335) (22.975)
Esas Faaliyet Giderleri (995.550) (763.383)
Esas Faaliyet Kar/Zaran 13.129.885 6.471.455
Finansman Giderleri - -
Net Dinem Kary/Zarari (A) 13.129.885 6.471.455
Diger Kapsaml Gelir (B) -
Toplam Degerde Net Varlik Degerinde Artig/Azahs 13,129,885 6.471.455

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayicisidir,
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FiBA PORTFOY PARA PiYASASI FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2018~DONEMII§IE. AlT
DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGISIiM
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (*’TL"’) olarak gésterilmistir.)

Dipnot Bagimsiz Bagimsiz
Referanslar _denetimden ge¢mis  denetimden ge¢mis
31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
Toplam Degeri/Net Varhk Degeri
(Dénem Bag1) 47.414.154 70.840.000
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde
Artig/Azalis 10 13.129.885 6.471.455
Katilma Pay1 [hrag Tutars (+) 10 268.475.732 718.756.704
Katilma Payi lade Tutars {-) 10 (177.426.728) (748.654.005)
Toplam Degeri/Net Varhik Degeri
(Diénem Sonu) 151.593.043 47.414.154

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayicisidir,

3



FIBA PORTFOY PARA PiYASASI FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2018 DONEMLERINE AiT
TOPLAM NAKIT AKISLARI TABLOSU
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras: ("TL”’) olarak gdsterilmigtir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gegmis
Dipnot 1 Qcak- 1 Ocak-
Referanslar1 31 Aralik 2018 31 Arahk 2017
A. Isletme Faaliyetierinden Nakit Akiglan (22.154.733) 16.663.804
Net Dinem Kary/Zaran 13.129.885 6.471.455
Net Donem KaryZarar Mutabakat ile {lgili Diizeltmeler (13.603.982) (7.224.778)
Deger Diigiklugi/Iptali ile Ilgili Diizeltmeler - -
Karsiliklar ile Ilgili Diizeltmeler - -
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile Ilgili Diizeltmeler 12 (12.922.652) (6.753.545)
Gergeklesmemis Yabanci Para Cevirim Farklar ile Tlgili
Diizeltmeler - -
Gergege Uygun Deger Kayiplari/Kazanglar ile Tlgili
Diizeltmeler - -
Kar/Zarar Mutabakat ile {lgili Diger Diizeltmeler (681.330) (471.233)
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler (34.603.288) 10.663.582
Alacaklardaki Artig/Azaligla [lgili Ditzeltmeler (30.531.788) (496.771)
Borglardaki Artig/Azalsla Ilgili Diizeltmeler 68.251 (2.851)
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artig/Azalisla Tlgili
Dilzeltmeler (4.139.751) 11.163.204
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislan 12.922.652 6.753.545
Alinan Temettii - -
Alinan Faiz 12 12.922.652 6.753.545
Faiz Odemeleri - -
Diger Nakit Girigleri/Ctkiglar - -
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislari 91.049.004 (29.897.301)
Katilma Pay1 [hraglarindan Elde Edilen Nakit 10 268.475.732 718.756.704
Katilma Pay1 Tadeleri igin Odenen Nakit 10 (177.426.728) (748.654.005)
Kredi Odemeleri . -
Faiz Odemeleri - -
Alinan Krediler - -
Diger Nakit Girigleri/Cikiglar - -
Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akiglar: - -
Yabanei Para Cevrim Farklarinin Etkisinden Once Nakit ve
Nakit Benzerlerindeki Net Artig/Azalig (A+B) - -
C. Yabanci Para Cevrim Farklarimin Nakit ve Nakit
BenzerleriUzerindeki Etkisi - -
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Arfis/Azahs (A+B+C) 68.894.271 (13.233.497)
D. Dénem Bas) Nakit ve Nakit Benzerleri 19 31.089.027 44.322.524
Donem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 19 99.983.298 31.089.027

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayicisidir.
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FiBA PORTFOY PARA PIYASASI FONU

31 ARALIK 2018 DONEMINE ILISKIN
FINANSAL TABLO DIPNOTLARI
(Tim tutarlar TL olarak gésterilmistir.)

1. Fon hakkinda genel bilgiler

Fibabanka A.$. (“Banka”) tarafindan kurulmus olan Fibabanka A.S. B Tipi Deger Likit Fon’u, Fiba Portfdy
Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 52. ve 54. maddelerine dayamlarak, 11
Mayis 20135 tarih ve 483 sayili Turkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Fiba Portféy Yonetimi A.$. Para
Piyasas1 $emsiye Fonu altinda ytnetilmek tizere 6 Kasim 2015 tarihinde devralinmis ve unvan: Fiba Portfsy
Para Piyasasi Fonu (“Fon™) olarak degigtirilmigtir.

Sermaye Piyasas: Kurulu (“SPK”) mevzuati uyarinca Fon Portfoyli, Fiba Portféy Yonetimi A.$. tarafindan
Sermaye Piyasas1 Kanunu, ilgili Tebliler ve Fon igtiiziigii hitkiimlerine uygun olarak yoénetilmektedir,

Sermaye Piyasasi Kanunu mevzuati uyarinca 21 Arahk 2011 tarihine kadar TEB Portfdy Yonetimi A.S.
tarafindan yapilan portfdy y&netimi, 16 Nisan 2014 tarihine kadar HSBC Portfdy Ydnetimi A.S. tarafindan, 16
Nisan 2014 tarihinden itibaren Fiba Portfdy Yonetimi A.$. tarafindan yiiriitiilmeye baglanmigtir. 2011 wyili iginde
Fon’un menkul kiymet alim satimlarimin bir béliimil Banka, bir bslimi ise TEB Yatirim Menkul Degerler A.S.
(“TEB Yatirum™) ile yapilan iglemlerden; 2012 yili iginde Fon’un menkul kiymet alim satrmlarinm ise tamami
HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S. (“HSBC Yatirim®) aracilif1 ile yapilan iglemlerden; 2014 yilinda Fon*un
menkul kiymet alim satim islemlerinin bir bélimil HSBC Yatirim Menkul Degerler, bir béliimii ise Fiba Portfoy
Yonetimi A.S. ile yapilan islemlerden olusmustur. Fon katilma belgelerinin alim satinu da Banka’nin subeleri,
bankamatik, interaktif telefon ve interaktif bilgisayar aractlif ile yapilmaktadir.

Fon, izahname hiikiimlerine gére yonetilmek tizere halktan katilma paylari kargilig1 toplanacak paralarla, katilma
pay! sahipleri hesabmna, riskin dagitilmas: ve inangli miilkiyet esaslarina gore sermaye piyasas: araglarindan
olugan portfiyii isletmek amaciyla kurulmusgtur.

Fon’un kurucusu: Fiba Portfsy Yonetimi A.S.
Fon kurucusunun adresi: Esentepe Mah. Bilyiikdere Cad. No:129 $igli / Istanbul

Fon’un yoneticisi: Fiba Portfoy Yonetimi A.S.
Fon yoneticisinin adresi: Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. No:129 Sisli / istanbul

Saklayici kurulug: T. Halk Bankas1 A.S.
Saklayici kurulusun adresi: Barbaros Mahallesi, Sebboy Sokak No:4 34746 Atagehir / [stanbul

Fon siiresi ve kaciner yilmda oldugu:

Fon stiresiz olup, 13 Haziran 2003 tarihinde kurulmus olup 21 Temmuz 2003 tarihinde de halka arz olmustur,

Fon porifoviiniin yénetimi:

Fon’un riskin dagitilmas1 ve inangh miilkiyet esaslarina gire belge sahiplerinin haklarim koruyacak sekilde
ytnetim, temsil ve varliklarin saklanmasindan Sermaye Piyasasi Kanunu uyarinca Fiba Portféy Yonetimi A.S.
(“Kurucu”) sorumludur, SPK mevzuati uyarinca portféy yonetimi Kurucu tarafindan yapilmaktadir.

Fon yénetim dicretleri:

Fon, kurucuya Sdenmek tizere her giin fon toplam degeri iizerinden %0,003 (yiizbinde {i¢) yillik yaklagik %
1,095 (ylizde bir nokta sifir doksanbes) “Fon Y&netim Ucreti” tahakkuk ettirmektedir.



FIBA PORTFOY PARA PIYASASI FONU
31 ARALIK 2018 DONEMINE iLISKIN
FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

(Tum tutarlar TL olarak gdsterilmisgtir.)

1. Fon hakkmda genel bilgiler (devami)

Fon vénetim dicretleri (devami):

SPK’nin Seri VI, No: 10 Tebligi Madde 49/A uyarinca Fon’dan kargilanan tiim giderlerin (yonetim iicreti dahil)
toplamimun ist sinir gilnlok 0,000035, yillik %1,28 limitini asmayacak sekilde belirlenir, Yillik fon toplam gideri
oraniin ilgili déneme denk gelen kisminin asilip agilmadigy, ilgili dénem igin hesaplanan giinlitk ortalama fon
toplam degeri esas alinarak, kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde séz konusu toplam gideri agmas:
halinde kurucudan iiger aylik donemleri izleyen 5 is giinil iginde tahsil edilir.

Fon’un adresi ve baglica faaliyet merkezi Esentepe Mah. Bilyiikdere Cad. No:129 Sisli, Istanbul’dur.

Denetim ve saklama _iicretleri;

SPK 6 Ocak 2005 tarih ve 9/1 sayili karan dogrultusunda 1 Subat 2005 tarihinden itibaren saklama komisyonu ve
bagimsiz denetim giderleri dahil, emeklilik yatirim fonlar1 ve menkul kiymet yatirim fonlarinda, fon giderlerinin
kurucu tarafindan degil fonun mal varhgindan giinliik olarak tahakkuk ettirilerek kargilanmasina karar verilmistir,

Denetim ve saklama ticretleri cari dénemde Fon’un mal varligindan giinlitk olarak tahakkuk ettirilmistir.

Finansal tablolarm onavianmasi:

Finansal tablolar, Kurucu Yénetim Kurulu tarafindan onaylanmig ve 15 Mart 2019 tarihinde yayinlanmasi igin
yetki verilmigtir.

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar

2.1  Sunuma lligkin Temel Esaslar

Uygulanan muhasebe standartlar

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete *de yayimlanan, XI/6 numarali tebligi ve bu teblige degisiklik getiren
19 Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler Yatirim Fonlar: tarafindan 1 Qcak 1990
tarihinden baglayarak dilzenlenecck mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasma iliskin ilke ve kurallars
belirlemisti. 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayili Resmi Gazete ‘de yayimlanan “Yatirim Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarina Iligkin Tebligi” (II-14.2) (Teblig) ile 31 Aralik 2013 tarihinde yirirliige girerek
yatirim fonlarinin finansal tablolarinin hazirlanmasinda Tiirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarinin
(TMS) esas alinmas: hikkim altina alinmig ve finansal rapor tanimi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar,
sorumluluk beyanlari ve portfoy raporlar1 alinmistir. Fiyat raporlart ve portfoy dagihm raporlarindan olugan
portfSy raporlari, fon portfdylerinde yer alan varliklarin degerlenmesine ve degerlemeler sonucunda hesaplanan
fon portfiy ve toplam degerlerine iliskin bilgileri igeren raporlar olarak diizenlenmistir. Ayrica SPK siiz konusu
finansal tablolara iligkin olarak tablo ve dipnot formatlarini yayimlamigtir,

TMS’ye Uygunluk Beyam

Fon, finansal tablolarim1 Kamu Gézetim Kurumu (“KGK”) tarafindan yayinlanan Tiirkiye Denetim Standartlari’na
ve Sermaye Piyasas: Kurulu (“SPK™) tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayih Resmi Gazete
‘de yayimlanan “Yatirim Fonlarinim Finansal Raporlama Esaslarina [liskin Tebligi” (II-14.2) ve Yatirim Fonlarmnin
Finansal Raporlama Esaslarina Iligkin Tebligi’ne uygun olarak hazirlamaktadir. Finansal tablolar, gergege uygun
degerleri ile yansitilan finansal varliklar, haricinde maliyet esast baz alinarak TL olarak hazirlanmigtir.

Uygunluk Beyam

Fon, finansal tablolarmi Kamu Gézetim Kurumu tarafindan yayinlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlarina ve
Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarma iligkin Tebligi” (II-14.2) yayimlanan Yatirim
Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarmna Iligkin Tebligi’ne uygun olarak hazirlamaktadir. Finansal tablolar,
gergege uygun degerleri ile yansitilan finansal varliklar, haricinde maliyet esasi baz almmarak TL olarak

hazirlanmistir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devamz)

Kullantlan Para Birimi

Fon’un finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik gevrede gegerli olan para birimi (fonksiyonel para
birimi) ile sunulmugtur. Fon’un finansal durumu ve faaliyet sonuglari, finansal tablolar i¢in sunum para birimi olan
TL cinsinden ifade edilmigtir,

Isletmenin siirekliligi
Fon, finansal tablolar igletmenin stirekliligi ilkelerine gére hazirlamistir.

Karsilastirmal Bilgiler ve Siniflandirmalar

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek izere, Fon’un finansal tablolarn &nceki
dénemle kargilastirmalt olarak hazirlanmaktadir. Cari dénem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi
agisindan kargilagtirmali bilgiler gerekli goriildugiinde yeniden siniflandirilir ve nemli farkliliklar agiklanir,

Muhasebe politikalarinda degisiklikler ve hatalar

Mali tablolarin TFRS’ye uygun olarak hazirlanmast, varlik ve yilkiimlillikler ile sarta bagh varhk ve
yiiklimliililklere iliskin agiklayict notlan etkileyecek belirli varsayimlarin ve Snemli muhasebe tahminlerinin
kullanilmastni gerektirmektedir. Bu tahminler, ySnetimin mevcut olaylar ve aksiyonlar gergevesinde en iyi
tahminlerine dayansa da, fiili sonuclar tahmin edilenden farkli gergeklegebilir. Karmasik ve daha ileri derecede bir
yorum gerektiren varsayim ve tahminlerin finansal tablolar {izerinde Snemli etkisi bulunabilir.

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ve hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari donemde,
gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildifi donemde hem de gelecek dénemlerde, ileriye yonelik
olarak uygulanir. Fon’un cari y1l igerisinde muhasebe tahminierinde 8nemli bir degisiklik olmamstir,

Tespit edilen 5nemli muhasebe hatalar: geriye ddniik olarak uygulamir ve 8nceki dénem finansal tablolari yeniden
dtizenlenir,

Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla sona eren yila ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas aliman muhasebe
politikalar: asagida Szetlenen 1 Ocak 2018 tarihi itibariyla gecerli yeni ve degistirilmis TFRS standartlar ve
TFRYK yorumlan disinda onceki yilda kullamlanlar ile tutarll olarak uygulanmigtir. Bu standartlarin ve
yorumlarin Fon’un mali durumu ve performanst itzerindeki etkileri ilgili paragraflarda agtklanmstir,

i) 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
TFRS 15 - Miisterilerle Yapilan Stzlesmelerden Doian Hasilat

KGK Eyliil 2016°da TFRS 15 Milsterilerle Yapilan Sozlesmelerden Dogan Hasilat standardimi yayinlamistir.
Yaymlanan bu standart, UMSK’ nin Nisan 2016’da UFRS 15°e agiklik getirmek igin yaptip1 degisiklikleri de
icermektedir. Standarttaki yeni bes agamalr model, hasilatin muhasebelestirme ve Slgiim ile ilgili gereklilikleri
agtklamaktadir. Standart, miisterilerle yapilan stzlesmelerden dogan hasilata uygulanacak olup bir isletmenin
olagan faaliyetleri ile ilgili olmayan bazi finansal olmayan varliklarin (6rnefin maddi duran varhk ¢ikiglar)
satigimin muhasebelestirilip 6l¢iilmesi i¢in model olugturmaktadir. TFRS 15°in uygulama tarihi 1 Ocak 2018 ve
sonrasinda baglayan yilhik hesap dénemleridir.
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2 Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
TFRS 9 Finansal Araclar

KGK, Ocak 2017°de TFRS 9 Finansal Araglar’t nihai haliyle yaymlamigtir. TFRS 9 finansal araclar
muhasebelestirme projesinin i yéniind: sinifiandirma ve dlgme, deger diistikligl ve finansal riskten kotunma
muhasebesini bir araya getirmektedir. TFRS 9 finansal varhiklarin iginde ybnetildikleri is modelini ve nakit akim
dzelliklerini yansitan akilcl, tek bir simiflama ve olgiim yaklagimina dayanmaktadir. Bunun {izerine, kredi
kayiplarmin daha zamanli muhasebelestirilebilmesini saglayacak ileriye yonelik bir ‘beklenen kredi kayb1’ modeli
ile deger dustikliizii muhasebesine tabi olan tiim finansal araglara uygulanabilen tek bir model kurulmustur, Buna
ek olarak, TFRS 9, banka ve diger igletmelerin, finansal borglarini gergege uygun degeri ile 8lgme opsiyonunu
segtikleri durumlarda, kendi kredi degerliliklerindeki diisiige bagh olarak finansal borcun gergege uygun
degerindeki azalmadan dolayi kar veya zarar tablosunda gelir kaydetmeleri sonucunu doguran “kendi kredi riski”
denilen konuyu ele almaktadir. Standart ayrica, risk yénetimi ekonomisini muhasebe uygulamalari ile daha iyi
iligkilendirebilmek igin gelistirilmis bir finansal riskten korunma modeli igermektedir. TFRS 9, 1 Ocak 2018 veya
sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri icin gegerlidir. S6z konusu standardin Fon’un finansal durumu veya
performans: lizerinde Snemli bir etkisi olmamistir.

TFRS 4 Sigorta Sozlesmeleri (Degisiklikler);

KGK Aralik 2017°de, TERS 4 *Sigorta Stzlesmeleri’ standardinda degisiklikler yayimlamigtir. TFRS 4’te yapilan
degisiklik iki farkli yaklagim sunmaktadir: ‘ortiilii yaklagim (overlay approach)’ ve “erteleyici yaklagim (deferral
approach)’. Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin uygulanmaktadir. Fon
igin gegerli degildir ve Fon’un finansal durumu veya performans: {izerinde etkisi olmamugtir.

TFRS Yorum 22 Yabanea: Para Cinsiden Yapilan Islemler ve Avans Bedelleri

KGK’nin 19 Aralik 2017°de yayimladigi bu yorum yabanci para cinsinden alinan veya yapilan avans 6demelerini
kapsayan islemlerin muhasebelestirilmesi konusuna agiklik getirmektedir,

Bu yorum, ilgili varligin, gider veya gelirin ilk muhasebelestirilmesinde kullanilacak déviz kurunun belirlenmesi
amaci ile iglem tarihini, igletmenin avans alimi veya 6demesinden kaynaklanan parasal olmayan varlik veya
parasal olmayan yitkiimlilklerini ilk muhasebelestirdigi tarih olarak belirtmektedir. Igletmenin bu Yorumu gelir
vergilerine, veya dizenledigi sigorta poligelerine (reasiirans poligeleri dahil) veya sahip oldufu reasfirans
poligelerine uygulamasina gerek yoktur.

Yorum, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanmaktadir. S8z konusu yorum Fon
i¢in gegerli degildir ve Fon’un finansal durumu veya performansi tizerinde etkisi olmamistir,

TFRS 2 Hisse Bazl Odeme Islemlerinin Simflandirma ve Olgiimii (Dedisiklikler)

KGK Aralik 2017°de, TFRS 2 Hisse Bazli Odemeler standardinda degisiklikler yaynlamigtir. Degisiklikler, belirli
hisse bazli ddeme iglemlerinin nasil muhasebelestirilmesi gerektigi ile ilgili TFRS 2°ye agiklik getirilmesini
amagclamaktadir. Degisiklikler agagidaki konularin muhasebelestirilmesini kapsamaktadir;

a. nakit olarak &denen hisse bazli 6demelerin dl¢iimiinde hakedis kogullarinin etkileri,

b. stopaj vergi yiitkiimlaliikleri agisindan net mahsup &zelligi bulunan hisse bazli 6deme islemleri,

c. iglemin niteligini nakit olarak odenen hisse bazli islemden 6zkaynaga dayah hisse bazli isleme doniistiiren
hiikiim ve kosullardaki degisiklikler.

Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri igin uygulanmaktadir. S6z konusu
degisiklikler Fon igin gegerli degildir ve Fon’un finansal durumu veya performansi izerinde etkisi olmamisiir,
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2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
TMS 40 Yatirnm Amagh Gayrimenkuller: Yatirim Amach Gayrimenkullerin Transferleri (Degisiklikler)

KGK Aralik 2017°de, TMS 40 “Yatinm Amagli Gayrimenkuller” standardinda degisiklik yayinlamistir. Yapilan
degisiklikler, kullanim amaci degigikliginin, gayrimenkuliin ‘yatirim amagh gayrimenkul’ tammina uymasina ya
da uygunlugunun sona ermesine ve kullanim amaci degisikligine iligkin kanitlarin meveut olmasina bagli oldugunu
belirtmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanmaktadir.
Soz konusu degisiklikler Fon igin gegerli degildir ve Fon’un finansal durumu veya performansi fizerinde etkisi
olmamustir.

TFRS Yillik iyilestirmeler — 2014-2016 Dénemi

KGK Aralik 2017°de, asagida belirtilen standartlari degistirerek, TFRS Standartlari 2014-2016 dénemine iliskin
Yillik lyilestirmelerini yayinlamistir:

- TMS 28 “Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarmdaki Yatrmlar”; Bu degisiklik, istirakteki veya ig
ortakligindaki yatirim, bir girisim sermayesi kurulugu veya benzeri igletmeler yoluyla dolayh olarak ya
da bu isletmelerce dogrudan elde tutuluyorsa, isletmenin, igtirakteki ve ig ortakligindaki yatirimlarini
TFRS 9 Finansal Araglar uyarinca gergege uygun deger farki kdr veya zarara yansitilan olarak dlgmeyi
segebilmesinin, her istirak veya is ortaklifintn ilk muhasebelestirilmesi sirasinda gegerli olduguna agiklik
getirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin
uygulanmaktadir.

S6z konusu degisiklikler Fon icin gecerli degildir ve Fon’un finansal durumu veya performansi {izerinde etkisi
olmamugtir.

ii) Yaymlanan ama yiiriirlige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyla yayimlanmis fakat cari raporlama dinemi igin heniiz yiiriirlige
girmemis ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baglanmarmis yeni standartlar, yorumlar ve degigiklikler agagidaki
gibidir. Fon aksi belirtilmedikge yeni standart ve yorumlarin yiiriirliige girmesinden sonra finansal tablolarin ve
dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TERS 16 Kiralama Islemleri

KGK Nisan 2018°de TFRS 16 “Kiralama Islemleri” standardmi yaymlanmistir. Yeni standart, faaliyet kiralamas:
ve finansal kiralama ayrimini ortadan kaldirarak kiract durumundaki Fonlar igin birgok kiralamamn tek bir model
altinda bilangoya alinmasin1 gerektirmektedir. Kiralayan durumundaki Fonlar i¢in muhasebelestirme biyiik
dlciide degismemis olup faaliyet kiralamasi ile finansal kiralama arasindaki fark devam etmektedir, TFRS 16, TMS
17 ve TMS 17 ile ilgili Yorumlarin yerine gececek olup 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri
igin gegerlidir ve erken uygulamaya izin verilmektedir.

Kiracilar, bu standard1 kisa vadeli kiralamalara (kira siiresi 12 ay ve daha kisa olan kiralamalar) veya dayanak
varliBin disgiik degerli oldugu kiralamalara (6rnegin kigisel bilgisayarlar, bazi ofis ekipmanlar, vb.) uygulamama
istisnasina sahiptir. Kiralamanin fiilen bagladig tarihte kirac, kira ytkiimliiligiinii o tarihte 6denmemis olan kira
tdemelerinin bugiinkii deferi iizerinden &lger (kiralama yikiimliliigi) ve aym tarih itibartyla ilgili kullanim hakk:
varligin da kayitlarina alarak kira siiresi boyunca amortismana tabi tutar. Kira 6demeleri, kiralamadaki zimni faiz
oraninin kolaylikla belirlenebilmesi durumunda, bu oran kullanilarak iskonto edilir. Kiraci, bu oranin kolaylikla
belirlenememesi durumunda, kiracinin alternatif borglanma faiz oranini kullanir. Kiracs, kiralama yitkiimliiliigii
tizerindeki faiz gideri ile kullanim hakki varliginin amortisman giderini ayr1 olarak kaydetmelidir.

Kiracinin, belirli olaylarin gergeklesmesi halinde kiralama yiikiimlilliigiinii yeniden 6lgmesi s6z konusu olacaktir
(6rnegin kiralama siiresindeki degisiklikler, ileriye doniik kira ddemelerinin belirli bir endeks veya orandaki
degisimler nedeniyle degisiklige ugramasi, vb.). Bu durumda kiraci, kiralama yiikiimliiligiiniin yeniden lgiim
etkisini kullanim hakki varligi tizerinde bir ditzeltme olarak kaydedecektir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
TMS 28 “Istiraklerdeki ve is Ortakliklarindaki Yatirimlarda yapilan degisiklikler (Degisiklikler)

KGK Aralik 2017°de, TMS 28 Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar standardinda degisikliklerini
yaymlamistir. 86z konusu degisiklikler, igtirak veya ig ortakligindaki net yatirrmin bir par¢asini olugturan istirak
veya ig ortaklifindaki uzun vadeli yatinmlar icin TFRS 9 Finanslar Araglar uygulayan isletmeler icin agiklik
getirmektedir.

TFRS 9 Finansal Araglar, TMS 28 igtiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar uyarinca muhasebelestirilen
istiraklerdeki ve ig ortakliklarindaki yatirimlan kapsamamaktadir. S6z konusu degisiklikle KGK, TFRS 9’un
sadece Fon’un 6zkaynak yontemi kullanarak muhasebelestirdizi yatinmlar kapsam diginda biraktigina agiklik
getirmektedir. Isletme, TFRS 9°u, dzkaynak yontemine gére muhasebelestirmedigi ve 6zii itibari ile ilgili istirak
ve ig ortakliklarindaki net yatirrmin bir pargasini olusturan uzun vadeli yatinmlar dahil olmak iizere istirak ve is
ortakliklarindaki diger yatirimlara uygulayacaktir.

Degigiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir.

Degisiklik Fon igin gegerli degildir ve Fon’un finansal durumu veya performansi iizerinde etkisi olmayacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatirime: Isletmenin Istirak veya Is Ortakhma Yaptigi Varlik Satislari veya
Katkilarn - Degisiklik

KGK, 8zkaynak yontemi ile ilgili devam eden aragtirma projesi giktilarina bagh olarak degistirilmek tizere, Aralik
2017°de TFRS 10 ve TMS 28’de yapilan s6z konusu degisikliklerin gegerlilik tarihini siiresiz olarak ertelemistir.
Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir. Fon s6z konusu degisikliklerin etkilerini, bahsi gecen standartlar
nihai halini aldiktan sonra degerlendirecektir.

TFRYK 23 Gelir Vergisi Uygulamalarma iliskin Belirsizlikler

Yorum, gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlikler olmasi durumunda, “TMS 12 Gelir Vergileri"nde yer
alan muhasebelestirme ve 8lgiim gereksinimlerinin nasil uygulanacagina agiklik getirmektedir.

Gelir vergisi muameleleri konusunda belirsiziik olmasi durumunda, yorum:

(a) igletmenin belirsiz vergi muarnelelerini ayr olarak degerlendirip degerlendirmedigini;

(b) igletmenin vergi muamelelerinin vergi otoriteleri tarafindan incelenmesi konusunda yapmis oldugu
varsayimlari;

(c) isgletmenin vergilendirilebilir karimi (vergi zararini), vergi matrahini, kullamilmamms vergi zararlaring,
kullamlmamig vergi indirimlerini ve vergi oranlarint nasi! belirledigini; ve

(d) isletmenin bilgi ve kosullardaki degisiklikleri nasil degerlendirdigini

ele almaktadir,

Yorum, 1 Ocak 2019 ve senrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uyguianacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir. Isletme bu yorumu erken uygulamast durumunda, erken uyguladigina dair agiklama yapacaktir.
Isletme, ilk uygulamada, bu yorumu UMS 8’e uygun olarak geriye doniik, ya da ilk uygulama tarihinde birikmis
etkiyi gegmis yi1l kar zararinin (veya uygunsa, 6zkaynak kaleminin dier bir unsurunun) agihs bakiyesine bir
diizeltme olarak kaydetmek suretiyle geriye doniik olarak uygulayabilir.

10
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Yillik lyilestirmeler - 2015-2017 Dénemi

KGK Ocak 201%9’da asagida belirtilen standartlar: degistirerek, TFRS Standartlar’’nin 2015-2017 dénemine
iliskin Yillik lyilegtirmelerini yaymlamigtir: yayinlamstir.

- TFRS 3 Isletme Birlegmeleri ve TFRS 11 Miisterek Anlagmalar — TFRS 3’teki degisiklikler bir Fon’un
miigterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi igletmenin kontroliinii elde etmesi sonucu, ilgili isletmede
kontrol &ncesi sahip oldugu paylarin: yeniden §lgmesi gerektiBine agiklik getirmektedir. TFRS 11°deki
degisiklikler bir Fon’un milgterek faaliyet olarak muhasebelestirdizi isletmenin kontroliinil elde etmesi
sonucu, ilgili isletmede kontrol 8ncesi sahip oldugu paylarini yeniden 6lgmesine gerek olmadigina agiklik
getirmektedir.

- TMS 12 Gelir Vergileri — Degisiklikler, temettiilere (kar dagitimr) iliskin tiim gelir vergisi etkilerinin,
vergilerin nasil dogduguna bakilmaksizin kar veya zararda muhasebelegtirilmesi gerektigi konusuna
aciklik getirmektedir,

- TMS 23 Borglanma Malivetleri — Degisiklikler, ilgili varhk amaglanan kullanima veya satiga hazir
duruma geldikien sonra ddenmemis Szel borglanmalarin bulunmas: durumunda, ilgili borcun Fon’un
genellikle genel borglanmalarindaki aktiflestirme oramimi belirlerken borglandigt fonlarin bir pargas:
durumuna geldigine agiklik getirmektedir,

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri igin uygulanacaktir, Erken uygulamaya
izin verilmektedir. Degisiklik Fon igin gecerli degildir ve Fon’un finansal durumu veya performansi fizerinde etkisi
olmayacaktir.

Planda Yapilan Degisiklik, Kiigiilme veya Yerine Getirme (TMS 19 Degisiklikler)

KGK Ocak 2019°de TMS 19 Degisiklikler “Planda Yapilan Degigiklik, Kiigiilme veya Yerine Getirme™yi
yaymlamigtir. Degisiklik; planda yapilan degisiklik, kiiglitme veya yerine getirme gergeklestikten sonra yillik
hesap doneminin kalan kismir igin tespit edilen hizmet maliyetinin ve net faiz maliyetinin giincel aktileryal
varsayimlar kullanarak hesaplanmasini gerektirmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik
hesap doénemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Isletme bu degisiklikleri erken
uygulamas! durumunda, erken uyguladiZina dair agiklama yapacaktir. Sz konusu degisikliklerin Fon’un finansal
durumu ve performans: {izerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

Negatif Tazminli Erken Odeme Ozellikleri (TFRS 9 Degisiklik)

Bazi erken §denebilir finansal varliklarin igletme tarafindan itfa edilmis malivetinden &lgiilebilmeleri icin TFRS 9
Finansal Araglar’da ufak degigiklikler yayinlamistir.

TFRS 9°u uygulayan isletme, erken &denebilir finansal varligi, gercege uygun deger degisimi kar veya zarar
yansitilan varlik olarak dlgmektedir. Degisikliklerin uygulanmas ile belirli kosullarin saglanmasi durumunda,
isletmeler negatif tazminli erken &denebilir finansal varliklari itfa edilmis maliyetinden 6igebileceklerdir.

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir. Degisiklik Fon igin gegerli degildir ve Fon’un finansal durumu veya performans: iizerinde etkisi
olmayacaktir.
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FIBA PORTFOY PARA PiYASASI FONU

31 ARALIK 2018 DONEMINE iLiSKIN
FINANSAL TABLO DiPNOTLARI
(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

iii) Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yaymlanms fakat KGK tarafindan
yaymlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagiida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikier UMSK tarafindan
yayinlanmisg fakat cari raporlama dénemi igin heniiz yiiriirliige girmemigtir. Fakat bu yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler heniiz KGK tarafindan TFRS’ye uyarlanmamistir/yayinlanmamigtir ve bu sebeple TFRS™nin bir
par¢asim olusturmazlar. Fon finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar
TFRS’de yoriirliige girdikten sonra yapacaktir.

UFRS 17 — Yeni Sigorta Stzlesmeleri Standard:

UMSK, sigorta sGzlesmeleri i¢in muhasebelestirme ve 8lgiim, sunum ve agiklamay1 kapsayan kapsamh yeni bir
muhasebe standardi olan UFRS 17'yi yaymlamigtr. UFRS 17 hem sigorta sbzlegmelerinden dogan
yiikiimliiloklerin giincel bilango degerleri ile Slgiimiinii hem de karin hizmetlerin saglandi31 dénem boyunca
muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir UFRS 17, 1 Ocak 2021 ve sonrasinda baglayan yillik hesap
dénemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Standart Fon i¢in gecerli degildir ve Fon’un
finansal durumu veya performansi izerinde etkisi olmayacaktir,

Isletmenin tammlanmasi (UFRS 3 Degisiklikleri)

UMSK Ekim 2018’de UFRS 3 ‘Isletme Birlesmeleri’inde yer alan isletme tammina iliskin degigiklikler
yayimlamigtir. Bu degisikligin amaci, bir isletmenin igletme birlegimi olarak m1 yoksa bir varlik edinimi olarak m1
muhasebelegtirilecegini belirlemeye yardime1 olmaktadir.

Degisiklikler agagidaki gibidir:
- lIsletme igin minimum gereksinimlerin netlestivilmesi;
- Piyasa katthmcilarmun  eksik  unsurlart  tamamlamast  konusundaki  degerlendirmenin  ortadan

kaldwilmasi;
- Isletmelerin edinme siirecin dnemli olup olmadigini degerlendirmesine yardunct uygulama rehberi

eklenmesi;
- Igletmenin ve giktilarmn tammiarim simwrlandirmak; ve
- Istege bagl bir gercege uygun deger konsantrasyon testi yayimlamatk.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir. Degisiklik Fon icin gegerli degildir ve Fon’un finansal durumu veya performans: lizerinde etkisi

olmayacakftrr,

Onemliligin Tammi (UMS 1 ve UMS 8 Degisiklikleri)

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen 6nemli muhasebe politikalarl agagida 6zetlenmistir.
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FIiBA PORTFOY PARA PIYASASI FONU

31 ARALIK 2018 DONEMINE iLISKIN
FINANSAL TABLO DiPNOTLARI
(Tuim tutarlar TL olarak gosterilmistir.)

2. Finansal tablolarm sunumuna iligkin esaslar (devam)
Finansal araclar
Finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflanan ve gergege uygun degerinden
kayitlara alinanlar haricindeki finansal varliklar, gergege uygun piyasa degeri ile alim islemiyle dogrudan
iligkilendirilebilen harcamalarin toplam tutar tizerinden muhasebelestirilir, Yatirim araglarinin ilgili piyasa
tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kogulunu tagiyan bir kontrata bagli olan finansal varliklarin
alim1 veya satig1 sonucunda ilgili varliklar, iglem tarihinde kayitlara alinir veya kayitlardan gikarilir,

Finansal varliklar “gercege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal varliklar®, “vadesine kadar elde
tutulacak yatirimlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “kredi ve alacaklar” olarak siniflandiriir.
Smiflandirma, finansal varligin elde edilme amacina ve &zelligine bagh olarak, ilk kayda alma sirasinda
belirlenmektedir.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varlifin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iliskili oldugu
déneme dagihimas: yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émrii boyunca veya uygun olmasi
durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminn, ilgili finansal varligin
tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir,

Gercege un deger farki kar veya zarara vansifilan finansal varldar

Gergegie uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal varliklar, alim-satim amaciyla elde tutulan finansal
varliklardir, Bir finansal varlik kisa vadede elden gikarilmas: amaciyla edinildigi zaman s6z konusu kategoride
siniftandirihr. Finansal riske karsi etkili bir koruma aract olarak belirlenmemis olan tiirev iiriinleri teskil eden bahse
konu finansal varliklar da gergefe uygun deper farki kdr veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak
simiflandirilir. Bu kategoride yer alan varliklar, dénen varhklar olarak siniflandiriliriar.

Gergefe uygun deger fark: kar veya zarara yansitilan finansal varliklar diginda siniflandirilan finansal varliklar ile
ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan Finansal Varliklar

Fon tarafindan elde tutulan ve aktif bir piyasada islem goren borsaya kote 6zkaynak araglan ile bazi borglanma
senetleri gergege uygun deBer farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar olarak stiflandinlir ve
gergefe uygun degerleriyle gosterilir. Aktif bir piyasada iglem girmeyen ve borsaya kote olmayan fakat gercege
uygun deger farki diger kapsaml gelire yansitilan finansal varliklar olarak siniflanan tzkaynak araglan gergepe
uygun degerleri glivenilir olarak Odlgiilemediginde maliyet degerleriyle gosterilmektedir. Gelir tablosuna
kaydedilen deger digikliikleri, etkin faiz ySntemi kullanilarak hesaplanan faiz ve parasal varhklarla ilgili kur fark
kér/zarar tutan haricindeki, gergefe uygun degerdeki degisikliklerden kaynaklanan kazang ve zararlar diger
kapsamli gelir iginde muhasebelestirilir ve finansal varliklar deger artis fonunda biriktirilir. Yatirimin elden
¢ikarilmasi ya da deger diisiikliigtine ugramasi durumunda, finansal varliklar deger artig fonunda biriken toplam
kar/zarar, gelir tablosuna siniflandiriimaktadir,

Gergege uygun deger fark: diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar 8zkaynak araclarina iliskin temettiller
Fon’un temettsi alma hakkimn olugtufu durumlarda gelir tablosunda muhasebelestirilmektedir.
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31 ARALIK 2018 DONEMINE iLISKIN
FINANSAL TABLO DIPNOTLARI
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Yabanci para birimiyle ifade edilen gergeSe uygun deger farki diger kapsaml: gelire yansitilan finansal varliklar
gergege uygun deperi ifade edildigi para birimi {tzerinden belirlenmekte ve raporlama dénemi sonundaki gecerli
kurdan gevrilmektedir. Gelir tablosunda muhasebelestirilen kur farki kazanglari/zararlari, parasal varhgm itfa
edilmis maliyet degeri iizerinden belirlenmektedir. Diger kur farki kazanglari ve zararlar, diger kapsamli gelir
iginde muhasebelegtirilmektedir,

Ttfa Edilmis Maliveti ile Olciilen Finansal Varlikiar:

Finansal varligin, s6zlesmeye bagh nakit akiglarinin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli kapsaminda elde
tutulmasi ve finansal varliga iliskin sézlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan kar pay1 demelerini igeren nakit akislarina yol agmasi durumunda finansal varlik itfa
edilmig maliyeti ile 6lgiilen finansal varlik olarak siniflandirilmaktadr.

Itfa edilmig maliyeti ile digiilen finansal varliklar ilk olarak gercege uygun degerlerini yansitan elde etme
maliyet bedellerine islem maliyetlerinin eklenmesi ile kayda alinmakta ve kayda alinmalarini takiben “i¢ verim
orani yéntemi” kullamlarak “Itfa edilmis maliyeti” ile tlgiilmektedir. itfa edilmig maliyeti ile élgiilen finansal
varliklar ile ilgili kar payr gelirleri gelir tablosuna yansitiimaktadir.

Finansal varididarda deger ditsiikdiigii

Gergege uygun deger farki kdr veya zarara yansttilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya finansal
varlik gruplart, her bilango tarihinde deger disiikliiztine ugradiklarina iliskin g&stergelerin bulunup bulunmadigina
dair degerlendirmeye tabi tutulur,

Finansal varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu
olayin ilgili finansal varlik veya varlik grubunun gitvenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlar
tizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varhgin deger diigitkligtine ugradigina iliskin tarafsiz bir
gostergenin bulunmas: durumunda deger diisiikligii zarari olugur. Kredi ve alacaklar igin deger diigiklagt tutari
gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarimin finansal varligin etkin faiz orani iizerinden iskonto edilerek
hesaplanan bugtinkii degeri ile defter deferi arasindaki farktir,

Bir kargilik hesabimin kullamlmas yoluyla defter degerinin azaltildigi ticari alacaklar haricinde biitiin finansal
varliklarda, deger diisiikligii dogrudan ilgili finansal varligin kayith degerinden digilir. Ticari alacagin tahsil
edilememesi durumunda s6z konusu tutar kargilik hesabindan diigilerek silinir. Kargilik hesabindaki degisimler
gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Gergege uygun deper fark: diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar dzkaynak araglari haricinde, deger
diigitkliigii zarart sonraki donemde azalirsa ve azahs deger digiikligl zararmin muhasebelestirilmesi sonrasinda
meydana gelen bir olayla iliskilendirilebiliyorsa, énceden muhasebelestirilen deger diisiikitigii zarari, deger
disitklilgiiniin iptal edilecegi tarihte yatirimin deger dilgiikliigii higbir zaman muhasabelestirilmemis olmas:
durumunda ulasacag) itfa edilmis maliyet tutarini asmayacak sekilde gelir tablosunda iptal edilir.

Gergege uygun deger farki diger kapsamh gelire yansitilan finansal varliklar 8zkaynak araglarinin gercege uygun
degerinde deger disiikliigii sonrasinda meydana gelen artig, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya
3 aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riski tasimayan yiiksek
likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devamr)

Finansal yiikiimlilitkler

Fon’un finansal yiikiimliliikleri ve 6zkaynak araglar, sézlesmeye bagl diizenlemelere, finansal bir yilkiimliiligiin
ve Ozkaynaga dayall bir aracin tamimlanma esasina gére siniflandirilir. Fon'un tiim borglari dilsitlditkten sonra
kalan varliklarindaki hakki temsil eden stzlesme dzkaynaga dayal: finansal aragtir. Belirli finansal yiikiimliiliikler

ve dzkaynaBa dayal: finansal araglar igin uygulanan muhasebe politikalar: asagida belirtilmistir.

Finansal yikimliilikler gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yitkiimliliikler veya diger
finansal ytikimliiliikler olarak siniflandirilir,

Gercede uygun deger fark: kar veva zarara yansitilan finansal viikiimliiliikier

Gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal yilkiimliiliikkler, gergege uygun degeriyle kayda alinir
ve her raporlama déneminde, bilango tarihindeki gergege uygun degeriyle yeniden degerlenir. Gergege uygun
degerlerindeki degigim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Gelir tablosunda muhasebelestirilen net kazang ya da

kayiplar, stz konusu finansal yiikiimliiliik igin 6denen faiz tutarini da kapsar.

Diser finansal yiikiimlilikler

Diger finansal yiikiimlilikler baglangigta islem maliyetlerinden arindirilmig gercefie uygun degerleriyle
muhasebelestirilir.

Diger finansal yiikiimliiliikler sonraki dénemlerde etkin faiz oran: iizerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte
etkin faiz yéntemi kullanilarak iifa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz ydntemi, finansal yiikiimltligiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin iliskili
oldugu déneme dagitilmas: yontemidir. Etkin faiz oran; finansal aracin beklenen dmrii boyunca veya uygun
olmas1 halinde daha kisa bir zaman dilimi stiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit demelerini tam olarak ilgili
finansal ytkimlilligiin net bugiinkii degerine indirgeyen orandr,

Kur degisiminin etkileri

Fon’un finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik gevrede gegerli olan para birimi (fonksiyonel para
birimi) ile sunulmustur. Fon’un finansal durumu ve faalivet sonucu, Fon’un gegerli para birimi olan ve finansal
tablo i¢in sunum para birimi olan Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.

Fon'un finansal tablolarimin hazirlanmas: sirasinda yabanci para cinsinden (TL digindaki para birimleri)
gergeklesen islemler, iglem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Bilangoda yer alan d&vize
endeksli parasal varhk ve yiikiimitlikler bilango tarihinde gegerli olan kurlar kullaniimak suretiyle TL’ye
cevrilmektedir.

Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; kéra iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal bilgilerin kamuya
agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmug olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi igin yetkilendirilme tarihi
arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Fon’un, bilango tarthinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarim ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara
alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir,
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2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

Nakit akis tablosu

Nakit akis tablosunda, déneme iliskin nakit akiglar esas faaliyetler ve finansman faaliyetlerine dayal bir bigimde
sinflandirilarak raporianir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislar,, Fon’un portfSyiindeki deger artis ve azalislarindan kaynaklanan
nakit akiglarini gsterir,

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akiglari, Fon’un finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklari ve bu
kaynaklarin geri ddemelerini gdsterir.

Finansal araclarin netlestirilmesi

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, netlestirmeye y6nelik yasal bir hakka ve yaptirim gilciine sahip olunmasi ve s6z
konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net bazda tahsil etme/Sdeme veya es zamanh sonuglandirma niyetinin olmasi
durumunda bilangoda netlestirilerek gésterilmektedir.

Satis ve geri alig anlagmalar ve menkul degerlerin diing verilmesi islemleri

Tekrar geri alimlarint Sngdren anlagmalar gergevesinde satilmg olan menkul kiymetler (“Repo™), finansal durum
tablosunda “Teminata verilen finansal varhiklar” altinda fon portfdyiinde tutulug amaglarina gre “Gergege uygun
deBer farki kér/zarara yansitilan” portfSylerde simiflandirilmakta ve ait oldugu portfoyiin esaslarma gore
degerlemeye tabi tutulmaktadir. Repo stzlesmesi karsilig1 elde edilen fonlar pasifte “Repo borglar1 ™ hesabinda
muhasebelestirilmekte ve ilgili repo anlagmalari ile belirlenen satum ve geri ahm fiyatlar; arasindaki farkin dsneme
isabet eden kismi igin etkin faiz orant yontemine gore gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo islemlerinden
saglanan fonlar kargihiginda 6denen faizler kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi
altinda muhasebelestirilmektedir.

Geri satim taahhidii ile alinmig menkul kiymet (“Ters repo™) islemleri finansal durum tablosunda “Ters repo
alacaklar1” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir. Ters repo anlagmalari ile belirlenen alim ve geri satim fiyatlar:
arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin “Etkin faiz (i¢ verim) orani yéntemi™ne gore faiz gelir reeskontu
hesaplanmakta ve kar veya zarar ve difer kapsamh gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda
muhasebelestirilmektedir.

Takas alacaklar /bor¢lar

Takas borglari raporlama tarihi itibariyle normal yoldan alim iglemlerinde satin alma sézlesmesi yapilmig ancak
teslim alinmamig menkul kiymet alimlarina iligkin olan borglardir.

Takas alacaklari normal yoldan satig islemlerinde satis sézlesmesi yapilmis ancak teslim edilmemis menkul kiymet
satislarina iliskin olan alacaklardur,

Takas alacak ve borglari itfa edilmis maliyetleri ile yansitilmaktadir.
Verilen Teminatlar
Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar {marjin teminatlar1) finansal durum tablosunda ayr

olarak gosterilmekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit benzerleri disinda verilen
teminatlar (marjin teminatlarr) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri olarak siniflanmaktadir.
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2. Finansal tablolarm sunumuna iligkin esaslar (devam)
Gelir/giderin taninmasi
Menkul knymet satis kar/zarar

Fon portfoyiinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satim, Fon paylarinin alim ve satimi, Fon’un gelir ve
giderleri ile Fon’un diger iglemleri yapildiklari giin itibariyle {islem tarihi) muhasebelestirilir, Fon’dan satilan bir
menkul kiymet satig giinii degeri (ahg bedeli ve satig giiniine kadar olugan defier artis veya azaliglar1 toplami)
Uzerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satig giinii degeri, ortalama bir deger olup; ilgili varlik hesabinin
borg bakiyesinin, ilgili menkul krymetin birim sayisina béliinmesi suretiyle hesaplanir, Satig tutari ile satig giinil
deperi arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark “Menkul kiymet satig karlar’” hesabina veya “Menkul kiymet
satig zararlar1 hesabimna kayit edilmektedir. Satilan menkul kiymete iliskin “Fon paylarn de@er artis/azalis”
hesabinin bakiyesinin ortalamasma gore satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan gikarilarak “Gergeklesen
deger artislar/azalislar” hesaplarina aktarilir. Bu hesaplar ilgili dénemdeki diger kapsamli gelir tablosunda
netlestirilerek “Finansal Varlik ve Yukiimlilitklere Iligkin Gergeklesmis Kar/Zarar” hesabinda, Menkul kiymet
alim satimina ait aracilik komisyonlari da alim ve satim bedelinden ayn olarak “Aracilik komisyonu gideri”
hesabinda izlenir,

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya 6dendikleri tarihte gelir tablosuna yansitilmaktadir.
Bununla birlikte, fon ydnetim iicreti ve denetim ticreti tahakkuk esasina gére muhasebelegtirilmektedir.

Faiz gelir ve gideri
Faiz gelir ve giderleri ilgili dénemdeki kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda tahakkuk esasina gire

muhasebelestirilmektedir. Faiz geliri sabit veya degisken getirili yatinm araglarimin kuponlarindan saglanan
gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gre degerlenmelerini kapsar.

Temettii geliri

Temettll gelirleri ilgili temetifiyii alma hakk: olugtugu tarihte finansal tablolara yansitilmaktadr,

Giderler

Tim giderler tahakkuk esasina gre muhasebelestirilmektedir.
Vergi

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 say1li yasa ile yapilan
degisiklik ve bu degisiklik ¢ergevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete’de
yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu’na gére kurulan menkul kiymetler yatirim fonlart (borsa yatirim
fonlar: ile konut finansman fonlarr ve varlik finansman fonlart dahil) ile menkul kiymetler vatirim ortaliklarinin
portfy isletmeciligi kazan¢lan Gizerinden yapilacak tevkifat oramu 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak

degistirilmistir,
Katilma paylan

Katilma paylar: pay sahiplerinin opsiyonuna bagl olarak paraya ¢evrilebilir olup, finansal yitkiimliilik olarak
degerlendirilmektedir.

Katilma paylar Fon’un net varhik degeri tizerinden giinlitk olarak belirlenen fiyatlardan pay sahipleri tarafindan

almp satilabilir. Katilma payinn fiyat: fon net varlik/ toplam degerinin, degerleme giiniinde tedaviilde olan pay
sayisina bolinerek belirlenmektedir.
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31 ARALIK 2018 DONEMINE iLiSKIN
FINANSAL TABLO DiPNOTLARI
(Ttim tutarlar TL olarak g@sterilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devarm)

fliskili taraflar

Bu finansal tablolar agisindan Fon’un kurucusu, Fon*un kurucusu ile sermaye iliskisinde olan sirketler ve Fon’un
portfoy yonetimi ve aracilik hizmetlerini aldig: iligkili kurumlar “iligkili tarafiar” olarak tanimlanmaktadir.

Fiyatlama Raporuna liskin Portfsy Degerleme Esaslar:

- Degerleme her isglinil itibariyle yaptlir.
- Portfoydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde, agagida belirtilen esaslar kullanihr:

(a)

(b)

(©

Poriftye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gecirilir, Yabanci para cinsinden varliklarim alim
fiyat: satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB doviz satig kuru ile garpilmasi
suretiyle bulunur.

Alig tarihinden baglamak iizere portfsydeki varliklardan;

) Borsada iglem gtrenler degerleme giiniinde borsada olugan en son seans agirhkl ertalama
fiyat veya oranlarla deZerlenir, Su kadar ki, kapanis seans1 uygulamas: bulunan piyasalarda
islem gdren varliklarm degerlemesinde kapanig seansinda olugan fiyatlar, kapamg
seansinda fiyatin olusmamast durumunda ise borsada olugan en son seans agirhikli ortalama
fiyatlar kullanilir.

i) Borsada iglem gdrmekle birlikte degerleme gliniinde borsada alim satima konu olmayan
paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglari, ters repo ve repolar son
islem gilniindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

iii) Fon katilma paylani, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlar1 esas alinarak
degerlenir.

iv) Vadeli mevduat, bilesik faiz orami kullamlarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi
suretiyle degerlenir..

V) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen déviz
alig kuru ile degerlenir,

vi) Tirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfy degeri tablosunda
gosterilir. Bu varliklar teminatin tiirii dikkate alinarak bu maddedeki esaslar ¢ergevesinde
degerlenir. )

V) Borsa dis1 repo-ters repo sozlesmeleri, piyasa fiyatinu en dogru yansitacak sekilde giivenilir
ve dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.

vi) (i) ild (vii) nolu alt bentlerde belirtilenler diginda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan

TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili karara baglanir.
vii) (vii) ve (viii) nolu akt bentlerde yer alan yontemlere iliskin kararlar kurucunun yénetim
kurulu tarafindan ahinir :

Endeks fonlarin portfoylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan
varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde belirtilen
esaslar gergevesinde degerlenir.

- Fonun diger varlik ve yitkiimliilitkleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate
alinarak degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yiikiimliilitkleri TCMB
tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen ddviz satig kuru ile ¢arpilmas: suretiyle
degerlenir.

- Bir paymn alig ve satig degeri, Fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina bilinmesi ile
bulunur.
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FIBA PORTFOY PARA PiYASASI FONU

31 ARALIK 2018 DONEMINE iLISKIN
FINANSAL TABLO DiPNOTLARI
(Ttim tutarlar TL olarak gosterilmigtir.)

2. Finansal tablolarm sunumuna iligkin esaslar (devam)
Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan sarta bagh
varhik ve yitkiimlultklerin tutarlarini ve ilgili dénem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarim
etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapiimasini gerektirir, Bu tahmin ve varsayimlar ySnetimin en iyi kanaat ve
bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahmin ve varsayimlardan farklihk gosterebilir. Ayrica
belirtilmesi gereken &nemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar ilgili notlarda agiklanmaktadir.

3. Béliimlere gore raporlama
Fon, Fon’un yatirim stratejisine uygun olarak gesitli menkul kiymetlere ve tiirevlere yatirim yapmak amaciyla tek
faaliyet bolimi olarak yapilanmistir. Fonun tim faaliyetleri birbiriyle iliskili ve birbirlerine bagimldir.

Dolayisiyla tiim 6nemli faaliyet kararlari Fon’u tek bir bgliim olarak degerlendirmek suretiyle alinmaktadir. Tek
faaliyet balimiine iligkin bilgiler Fon’un bir biitiin olarak sunulan finansal tablo bilgilerine egittir,

4. Mliskili taraf aciklamalarn

31 Arahk 31 Arahk

Iligkili taraflara bor¢lar 2018 2017
Fon yonetim ficreti 107.438 45.698
107.438 45.698
31 Arahk 31 Arahk
Giderler 2018 2017
Fon ydnetim iicretleri §31.218 628.723
331.218 628.723

Gelirler
Gider Ust Limit Tahsilatlar - 2.330
- 2.330

5. Alacak ve bor¢lar

31 Arahk 31 Arahk

Alacaklar ‘ 2018 2017
Ters Repo Alacaklar! 31.020.484 500.498
Takas Alacaklari 15.298 3.495
31.035.782 503.993

31 Arahk 31 Aralik

Borclar 2018 2017
[ligkili taraflara borglar (Not 4) 107.438 45.698
Diger borglar 30.597 24.087
138.035 69.785

6. Bor¢lanma maliyetleri

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2017: Bulunmamaktadir.)
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7. Karsihklar, kosullu varlik ve borglar

Fon’un menkul kiymetleri Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.$. (“Takasbank™) tarafindan muhafaza edilmekte
olup, ge¢miy ddnemlerde tatbik edilen ve Takasbank ve Borsa Gyelerini kapsamakta olan “semsiye sigorta™
uygulamasi sona erdirilmis; bu uygulamanin yerine Takasbank’in sigortalandigi dolayisiyla da Fon’un bu
kuruluglar nezdinde saklanan tiim menkullerinin de sigorta kapsaminda oldugu bir sigotta sistemine gegilmistir.
Fon adina diizenlenmis ayr1 bir sigorta poligesi yoktur. Sigorta poligesi Takasbank ve Merkezi Kayit Kurulugu
A$’yi (“MKK”) kapsamakta olup Takasbank ve MKK’da meydana gelebilecek olan emniyeti suistimal,
sahtecilik, hirsizlik, tasima riskleri, her tiirlii maddi hasar, kaybolma, saklama riskleri sigorta kapsamindadir.

Bunun diginda herhangi bir karsilik, kosullu varlik veya bor¢ bulunmamaktadir (31 Arahk 2017
Bulunmamaktadir).

3. Niteliklerine gire giderler

Niteliklerine Giére Giderler

31 Arahk 31 Arahk

2018 2017

Yénetim Ucretleri 831.218 628.723
Saklama Ucretleri 48.943 44.083
Denetim Ucretleri 3.620 4,336
Kuru! Ucretleri - -
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 88.434 63.266
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 23.335 22.975
995.550 763.383

9. Diger varlik ve yikiimliliikler

Bilango tarihi itibartyla Fon’un diger varlik ve vyilktimlilikleri bulunmamaktadir (31 Aralik 2017:
Bulunmatmaktadir).

10.  Toplam deZer/net varlik degeri ve toplam deFerinde/net varlik degerinde artig/azahs

31 Arahk 31 Arahk
Katilma Belgeleri Hareketleri 2018 2017
Toplam Degeri/Net Varhk Degeri (Dénem Bagi) 47.414.154 70.840.000
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artig/Azalis 13.129.885 6.471.455
Katilma Pay Ihrag Tutar (+) 268.475.732 718.756.704
Katilma Pay: lade Tutar (-) (177.426.728)  (748.654.003)
Birim Pay Degeri:
31 Arahk 31 Arahk
2018 2017
Fon Toplam Degeri: 151.593.043 47.414.154
Dolagimdaki Pay Sayisi: 5.000.000.000  1.220.255.906
Birim Pay Degeri: 0,030319 0,038856

31 Aralik 2018 itibariyle Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artis/Azalis bakiyesi 13.129.885 TL
tutarindadir (31 Aralik 2017: 6.471.455 TL).
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11.  Fiyat raporundaki ve finansal durum tablosundaki toplam deger/net varlik degeri mutabakat:

31 Arahk 31 Arahk
2018 2017
Finansal durum tablosundaki toplam deger 151.593.043 47.414.154
Fiyat Raporundaki toplam deger/net varlik degeri 151.593,043 47.414.154
Fark - -
12, Hasilat
31 Aralik 31 Arahk
KAR VEYA ZARAR KISMI 2018 2017
Faiz Gelirleri 12.922.652 6.753.545
Finansal Varlik ve Yilkiimlillitkklere iliskin Gergeklesmis Kar/Zarar 497.773 7.730
Finansal Varlik ve Yiikiimliilitkiere Iligkin Gergeklesmemis Kar/Zarar 681.330 471.233
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 23.680 2.330
Esas Faaliyet Gelirleri 14.125.435 7.234.838
13.  Esas faaliyetlerden diger gelir ve giderler
31 Arahk 31 Arahk
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 2018 2017
Diger 23.680 -
Gider Ust Limit Tahsilatlar: (Not 4) - 2.330
23.680 2.330
31 Aralik 31 Aralik
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 2018 2017
Vergi, Resim, Harg vb. Giderler 854 4223
Kap Hizmet Bedeli 2.8%6 3.012
SMMM Hizmet Bedeli 5.466 3.862
Diger Giderler 14.119 11.878
23.335 22,975

14.  Finansman giderleri

Bulunmamaktadir (2017: Bulunmamaktadir).

15.  Diger kapsamh gelir unsurlarimun analizi

Bulunmamaktadir (2017: Bulunmamaktadir).

16. Kur degisimin etkileri

Bakiniz Bélim 2 “Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar”.

21



FiBA PORTFOY PARA PIYASASI FONU
31 ARALIK 2018 DONEMINE ILiSKIN
FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

{Tiim tutarlar TL olarak gdsterilmigtir.)

17.  Tiirev araglar

Bulunmamaktadir (2017: Bulunmamaktadir),

18.  Finansal araclar

Gergefe Uygun Deger Farklari Kar/Zarara Yansitilan
Finansal Varhklar

31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk
_ 2018 2018 2018
Nominal Maliyet Defieri Piyasa De@eri
Devlet Tahvilleri 4,000.000 3.994.352 4.010.231
Ozel Sektor Tahvilleri 17.190.000 15.988.165 16.701.767
21.190.000 19.982.517 20.711.998

Gergefie Uygun Defer Farklar Kar/Zarara Yansitilan

Finansal Varhklar

31 Aralk 31 Arahk 31 Arahk
) 2017 2017 2017
Nominal  Maliyet Degeri  Piyasa Dederi
Devlet Tahvilleri 1.000.000 1.004.990 998.220
Ozel Sektsr Tahvilleri 15.270.000 14.409.862 14.892.698
16.270.000 15.414.852 15.890.918

31 Aralik 2018 tarihinde ticari amagla elde tutulan 6zel sektdr tahvillerin ve devlet tahvillerinin yillik faiz oranlari
%24 ila 929,80 arasindadir (2017: Yillik %12 ila %15,75 arasindadir),

Finansal Risk Faktorleri

Fon, faaliveti geregi piyasa riskine (gercefie uygun deger faiz orami riski, hisse senedi fivat riski) maruz
kalmaktadir. Piyasa riski, faiz oranlarinda, menkul kiymetlerin veya difer finansal stzlesmelerin deferinde
meydana gelecek ve Fon’u olumsuz etkileyecek dalgalanmalardir. Fon, portfdy yonetimine iligkin stratejiler ve
limitler dahilinde portféy yoneticileri tarafindan yonetilmektedir

Faiz orani riski

Faiz oram: riski, piyasa faiz oranlarmda meydana gelen degigikliklerden dolay1 Fon’un faize duyarl: finansal
varliklarimin nakit akislarinda veya gergefie uygun deZerinde dalgalanmalar olmas: riskidir. Fon’un faize
duyarlihg: finansal araglarin faiz degisimine bagl: olarak finansal varliklarin gercege uygun degerlerinde olacak
degisikligi igermektedir.
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18. Finansal araclar ( devam))

Faiz oram riski (devami)

Faiz pozisyonu tablosu asagidaki gibidir;

31 Arallk 2018 31 Arahk 2017

Finansal Varliklar 20.711.998 15.890.918
Finansal Yiikiimliilitkler : - -

Asagidaki tabloda piyasa faiz oranlarindaki %1 degigimin, diger biitiin degiskenler sabit kalmak kaydiyla, Fon’un
net varlik degerine potansiyel etkisi sunulmaktadir:

31 Aralik 2018 31 Arahk 2017

Faiz artisi/(azalig1) Kar zarar Kar zarar

$ ¥ izerindeki etkisi | iizerindeki etkisi

1% 207.120 158.909

(1%) (207.120) (158.909)
Kur riski

Yabanci para cinsinden iglemler, kur riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir, Fon’un 31 Aralik 2018 ve 31
Aralik 2017 tarihleri itibariyla yabanci para cinsinden iglemleri bulunmamaktadir.

Likidite riski
Likidite riski, uzun vadeli varliklarmm kisa vadeli kaynaklarla fonlanmasmin bir sonucu olarak ortaya

¢ikabilmektedir, Fon’un faaliyeti geregi aktifinin tamamina yakin kismini nakit ve benzeri kalemler ile finansal
yatinmlar olugturmaktadir.

Tiirev olmayan finansal yiikiimliliklerin 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibaniyla sozlesme siirelerine
gére kalan vadelerine gore dagilimi agagidaki gibidir:
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18. Finansal araclar ( devam)

Likidite riski tablosu

31 Arahk 2018

Sizlesme
uyarinca nakit 3-12
gikislar toplam 3 aydan ay arasi 1-5 yil 5 yildan
Sozlesme uyarinca vadeler Defter deferi  (I+II+III+IV) kisa (I} (I) aras1 (11D uzun (IV)
Tiirev olmayan
finansal yiikiimliiliikler
[ligkili tarafa borglar (107.438) (107.438) (107.438) - - -
Diger borglar (30.597) {30.597) {30.597) - - -
Toplam yiikiimliiliik {138.035) {138.035) (138.035) - - -
31 Arahk 2017
Sozlesme
uyarinea nakit
cikaglar 3-12
Defter toplaimn = 3 aydan  ay arasi 1-5y1l 5 yildan
Sizlesme uyarinca vadeler defieri (I+II+I11+IV) kisa (I) (I) arasi (II1)  uzun (IV)
Tiirev olmayan
finansal yiikiimliiliikler
Iligkili tarafa borglar (45.698) (45.698)  (45.698) - - -
Diger borglar (24.087) (24.087)  (24.087) - - -
Toplam yiikiimliiliik (69.785) (69.785)  (69.785) - - -
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18.  Finansal araglar ( devami)

Kredi riski

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibartyla, Fon’un kredi riskine maruz varlikfar1 agagidaki tablodaki gibidir:

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz

B. Vadesi gegmis ancak deger dilsiikliigiine
ugramamus varliklarin net defter degeri
C. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin
net defter degerleri
- Vadesi gegmis (briit defter degeri)

- Deger duigikltigi (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence
altina alinmis kismi
- Vadesi gegmemis (briit defier degeri)

- Deger dusiikligii ()

- Net degerin teminat, vs ile gitvence
altina alinmig kismu
D. Bilango dig1 kredi riski iceren unsurlar

kalinan kredi riskleri Alacaklar
Alacaklar Diger Alacaklar

Mliskili Diger [lligkili Diger Bankalardaki Finansal
31 Aralik 2018 Taraf Taraf  Taraf Taraf Mevduat  Varhklar  Diger
Raporlama tarihi itibarryla maruz kaiinan
azami kredi riski - 31.035.782 - - 09.983.298 20.711.998 -
- Azami riskin teminat, vs ile gilvence
altina alinmig kismi - - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger
diistikliigiine ugramamis finansal
varliklarin net defier degeri - 31.035.782 - - 99.983.298 20.711.998 -
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18.  Finansal araglar ( devam)

Finansal arag¢ tiirleri itibariyla

B. Vadesi gecmis ancak deger
diigiikliigiine ugramamig
varliklarin net defter degeri
C. Deger diigikliigline ugrayan
varliklarin net defter degerleri
- Vadesi gecmis (briit defter degeri)
- Deger diigitkliigi (-)
- Net degerin teminat, vs ile giivence
altina alinmig kismi
- Vadesi gecmenmis (briit defter degeri)
- Deger dugiikliigii (-)
- Net degerin teminat, vs ile giivence
altina alinmg kismi
D. Bilango digi kredi riski igeren
unsurlar

maruz kaliman kredi riskleri Alacaklar
Diger
Alacaklar Alacaklar
lliskili Diger Iliskili Difer Bankalardaki Finansal
31 Arahk 2017 Taraf  Taraf Taraf Taraf Mevduat  Varhklar Diger
Raporlama tarihi itibartyla maruz
kalinan azami kredi riski - 503.993 - - 31.089.028 15.890.918 -
- Azami riskin teminat, vs ile giivence
altina alinmig kismi - - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger
diigiikliigiine ugramamig finansal
varliklarin net defter degeri - 503.993 - - 31.089.028 15.890.918 -
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18.  Finansal araclar { devami)

Finansal Arac¢lar Kategorileri

Finansal araclarin simiflart ve
gercede uygun degerleri

Gergege uygun
Krediler ve deger farka itfa edilmis
alacaklar (nakit kar/zarara degerinden
ve nakit yansitillan gisterilen
benzerleri finansal finansal
31 Arahk 2018 dahil) varhklar  yiikiimliiliikkler Defter deferi
Finansal varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 99.983.298 - - 99.683.298
Takas Alacaklari 15.298 - - 15.298
Ters Repo Alacaklar 31.020.484 - - 31.020484
Finansal Varliklar - 20.711.998 - 20.711,998
Finansal viikiimliiliikler
Diger Borglar - - (30.597) (30.597)
Iliskili Taraflara Borglar - - (107.438) {107.438)
Finansal Ara¢lar Kategorileri
Finansal araclarin sinifiar ve gercefe
uygun degerleri
Gergege uygun
Krediler ve deger fark Itfa edilmis
alacaklar kar/zarara degerinden
(nakit ve nakit yansitilan gosterilen
benzerleri finansal finansal
31 Arahk 2017 dahil) varliklar  viikiimliilikler Defter degeri
Finansal varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 31.089.028 - - 31.089.028
Takas Alacaklari 3.496 - - 3.496
Ters Repo Alacaklan 500.498 - - -
Finansal Varliklar - 15.890.918 - 15.890.918
Finansal viikiimliiliikler
Diger Borglar - - (24.087) {24.087)
iligkili Taraflara Borglar - - (45.698) (45.698)
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18. Finansal araglar (devami)
Finansal Arag¢larm GergeZe Uygun Degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen islemlerde,
bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yilklimlilugitin kargilanabilecegi degerdir.

Fon, finansal enstriimanlarin tahmini gergege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir,

Nakit ve nakit benzerleri, diger alacaklar dahil olmak tizere maliyet bedeli ile g&sterilen finansal aktiflerin gergege
uygun degerlerinin kisa vadeli olmalar1 ve muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda olabilecegi dusilniilerek defter

degerlerine yaklagtig1 ongorillmektedir,

Gergefe uygun deger farklari kat/zarara yansitilan finansal varliklarin gergege uygun degerlerinin belirlenmesinde
pivasa fiyatlar: esas alinir.

Kisa vadeli olmalar sebebiyle parasal yikiimliliiklerin gergege uygun degerlerinin defter degerlerine yaklastip
varsayilmaktadir.

Finansal varliklarin ve yUktimliiliiklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve ylikiimliilitkler, birbirinin aym varlik ve yitkiimliiliikter igin aktif piyasada
islem goren borsa fiyatlanindan degerlenmektedir.

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve ytkiimliilikler, ilgili varlik ya da yitkimliligin birinci seviyede belirtilen
borsa fiyatindan bagka dogrudan ya da dolayl olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin bulunmasinda
kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yitkimlilikler, varlik ya da ylikiimliltiiin gergege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmektedir.

Fon’un bazi finansal varliklari her bilango tarihinde gergege uygun degerlerinden finansal tablolara yansitilir.
Agagidaki tablo s6z konusu finansal varliklarin gergege uygun degerlerinin nasil belirlendigi bilgisini vermektedir:

31 Aralik 2018 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye

Finansal varliklar
Gergege uygun deger farki kar zara yansitilan finansal
varliklar-alim satim amagh finansal varlklar ‘ 20.711.998 20.711.998 - -

31 Aralik 2017 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye

Finansal varliklar
Gergede uygun deger farki kar zara yansitilan finansal
varliklar-alim satim amagh finansal varhklar 15.890.918 15.890.918 - -
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FiBA PORTFOY PARA PiYASASI FONU
31 ARALIK 2018 DONEMINE iLiSKIN
FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmisgtir.)

19.  Nakit akag tablosuna iliskin a¢iklamalar

31 Aralik 2018

31 Arahik 2017

Bankadaki Nakit 7.036 5.820.104
Vadesiz mevduatiar 7.036 9.928
Vadesi ii¢ aydan kisa vadeli mevduatlar - 3.810.176

Borsa Para Piyasasindan Alacaklar 99.976.262 25.268.924

Bilangodaki Nakit ve Nakit Benzerleri 99,983,298 31.089.028

20.  Finansal tablolar 6nemli dl¢iide etkileyen ya da finansal tablolarin agik, yorumlanabilir ve anlasihir

olmasi acisindan aciklanmas: gercken diger hususlar

Bulunmamaktadir.
21. Raporlama déneminden sonraki olaylar

Bulunmamaktadir.

29



