METLIiFE EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
OKS AGRESIF DEGISKEN
EMEKLILIK YATIRIM FONU (MHR)

YILLIK RAPOR

Bu rapor, MetLife Emeklilik ve Hayat A.S. OKS Agresif Degisken Emeklilik Yatirnm Fonu’'nun
01.01.2018 — 31.12.2018 dénemine iligskin gelismelerin Fon Kurulu tarafindan hazirlanan faaliyet
raporunun, fonun bir dnceki donemle karsilastirmall olarak hazirlanmis bagimsiz denetimden
gecmis yillik fon bilanco ve gelir tablolarinin, bagimsiz denetim raporunun, bilanco tarihi
itibariyle fon portfoy degeri ve net varlik degeri tablolarinin katilimcilara sunulmasi amaciyla
duzenlenmistir.

BOLUM A: 01.01.2018 — 31.12.2018 DONEMININ DEGERLENDIRILMESI

2018 yili, Dolar Endeksi'nin (DXY) degerlendidi, neredeyse butun riskli varliklarin Dolar
cinsinden deger kaybettigi bir yil olmustur. Ozellikle hem Geligmis Ulke (GU) hem de
Gelismekte olan Ulke (GoU) hisse senetleri yili énemli kayiplarla noktalamistir. GU hisse
senetleri, olduk¢ca kuvvetli gecen 2017°'den sonra 2018 yilinda %10.44 deger kaybina
ugramigtir. GoU tarafinda ise kayiplar daha fazla olmus ve yili %16.64 deger kaybi ile
noktalamistir.

2017 yil, kuresel senkronize buylime temasi ile birlikte riskli varliklarin desteklendigi bir ddnem
olmustur. 2018 yilinda Avrupa’da ivme kaybi yasanirken ABD gu¢li blyimesini strdirmustar.
Yilin sonlarina dogru yatirrmcilarda kiresel bayimede ivme kaybi beklentisi artisa gegmis ve
riskli varliklardan cikislar yasanmistir. 2019 yili icin ABD’de mali genislemenin etkilerinin
gecmesi ile birlikte blylmede ivme kaybi beklentisi, 2017°de gorilen kiresel buylime temasinin
yerini kuresel yavaslamaya birakacagl endisesini yukseltmigtir. Ticaret savaglari, piyasalar icin
risk unsuru olmaya devam etmektedir.

Amerika Merkez Bankasi (FED), ylkselen enflasyon ve gugli biyliyen ABD ekonomisi
karsisinda faizleri 4 kere yukseltmistir. FED’in parasal sikilasmaya gitmesi, verim egrisi Uzerinde
etkili olmustur. Egrinin kisa tarafinda 2 yillik faizler yila %1.9 seviyesinden baslamig, Kasim
ayinda %?2.9 ile tepe noktasina ulasip yili %2.5 seviyesinden tamamlamistir. Uzun tarafta ise bu
denli sert yukselisler yasanmamis ve verim egrisi yataylasmistir. ABD verim egrisinin sekili
yatirnmcilari tedirgin eden konularin basinda gelmektedir. Onceki dénemlerde egrinin negatife
donmesi resesyona igaret ederken, 2019 yili icin blylmede ivme kaybi beklentisi ile birlikte
egdrinin negatife yakin olmasi, risk istahini olumsuz yonde etkilemektedir.

Yurt i¢i piyasalar ise Nisan ayina kadar nispeten yatay bir seyir icerisinde kalmistir. Mayis ayi ile
birlikte risk priminde yasanan artiglar, batln Lira riskli varliklar Gzerinde etkili olmus ve hizl
satiglar yagsanmistir. ikinci dalga ise AJustos ayinda ézellikle Tirk Liras’'nda yasanan ¢ok hizli
deger kaybi ile gelmistir. Bu deger kaybi 2001’in Mart ayindan beri gérilen en blyuk aylik deger
kaybi olmustur. Deder kaybinin hem boyutu hem de hizi ézellikle enflasyon Uzerinde efkili
olmustur. Yilin ilk 4 ayinda %10 seviyesinde olan enflasyon, Aralik sonu itibari ile %20.30
seviyesine yiikselmistir. Kurun daha etkili oldugu Yi-UFE ise sene basindan beri yiikselirken,
yilin 3. ¢eyreginde %46.15 ile tepe noktasini gérmis ve TL'nin son ¢eyrekte degerlenmesi ile
birlikte yili %33.64 seviyesinden tamamlamistir.

Para politikasi tarafinda enflasyon gériniminde yasanan bozulma ve TL'de yasanan hizli
deger kaybina karsi TCMB vyil igerisinde gesitli donemlerde parasal sikilastirmaya giderek,
agirlikll ortalama fonlama maliyetini %12.75'ten %24’e kadar ylkseltmigtir. Buna ek olarak
operasyonel sadelesmeye gidilmis, haftalik repo faizi politika faizi olarak belirlenmistir. Mali
politikada ise Eylul ayinda Hazine ve Maliye bakanhgi Yeni Ekonomi Programr'ni (“YEP”)




aciklamigtir. Program 2019-21 ddnemlerini kapsayacak sekilde hazirlanmistir. Ekonomide
dengelenme, disiplin ve degisim vurgulanmaktadir. Ekonomide istikrar saglanmasi adina kisa
vadede GSYH blylimesinden bir nebze feragat edilmesi, programa verilen &6nemi
gOstermektedir.

Pay (Hisse Senetleri) Piyasasi: BIST 100 Endeksi, 2018 boyunca 87.000 — 121.000 bandi
araliginda islem gérmustar. Nisan ayi itibari ile, DXY’nin degerlenme slrecine girmesi ile birlikte
satiglar artmistir. Bu donemde TL’de yagsanan deger kaybi ile birlikte doviz cinsi geliri olan
sirketlerin karliliklari énemli 6lclide ylkselirken, i¢c pazar odakli firmalarin karliliklari ise baski
altinda kalmistir. Ekonomideki dengelenme sureci ile birlikte karliliklarinda olusan bu baski,
endeks Uzerinde de etkili olmustur.

Tahvil Piyasasi: TL'de yasanan deder kaybi ile birlikte enflasyonda dénemli élcide artislar
yasanmistir. Bu durum karsisinda TCMB parasal sikilastirmaya gitmistir. Yikselen politika faizi
ile birlikte verim egrisinin hem kisa hem uzun tarafinda faizler ciddi sekilde ylkselmistir. Politika
yapicilarin aldiklari aksiyonlar sonrasi degerlenmeye baslayan TL, vergi indirimleri ve enflasyon
ile micadele programi son ¢eyrekte enflasyonda disus gortlmesini saglamis, bu beklentiler ile
tahvil faizleri bir miktar gerilemistir.

Déviz Piyasasi: Dolar Endeksi, 2018 yilinda %4.4 deger kazanirken, GoU kurlari ayni
dénemde %3.8 deger kaybina ugramigtir. TL ise bu dénemde GoU kurlarindan énemli 6lgtide
negatif ayrismis ve yili %28 deger kaybi ile noktalamistir. Regulatér ve politika yapicilarin aldigi
aksiyonlar ile birlikte TL’nin oynakhgi 6nemli Ol¢clide azalmistir. Buna karsin gecmis
doénemlerdeki seviyelerin Gzerinde kalmaya devam etmektedir.

2018 yilinda yatirim araclarinin ve bazi endekslerin getirileri soyle gergeklesmistir:

Amerikan Dolari 39.45% Mevduat (Aylik Net) 14.71%
Altin (IAB YTL / Kg.) 39.13% KYD-DIBS 365 12.93%
Doviz Sepeti 36.39% KYD Kar Payi TL 11.36%
Euro 33.33% KYD Kira Sertifikasi Kamu 10.52%
Enflasyon (TUFE) 20.30% OKS STANDART EYF 10.35%
KYD OST Degigken 19.91% KYD DiBS-547 9.71%
KYD OST Sabit 18.26% KYD-DIBS Tiim 2.18%
BIST KYD Borglanma Arc. Fon Endeksi | 16.50% BIST KYD Hisse Senedi Fon Endeksi -9.38%
KYD-DIBS 91 16.09% Katiim 50 Endeks -20.06%
KYD-DIBS 182 15.90% BIST-100 -20.36%
KYD O/N Endeks (net) 15.48%

BiST KYD Endeksleri: Tiirkiye Kurumsal Yatirimci Yéneticileri Dernegdi tarafindan olusturulmus ve Borsa
Istanbul tarafindan hesaplanip agiklanan endeksler.

Kur Bilgileri TCMB kaynaklidir.

Altin fiyatlari stanbul Altin Borsasi Aylik Biiltenlerinden alinmisgtir.

BIST-100 endeksi Borsa Istanbul Giinliik Biiltenlerinden alinmistir.

OST: Ozel Sektér Tahvili.

Kira Sertifikasi: Faizsiz sabit getirili yatirim araci.

DIBS: Devlet i¢ Borglanma Senedi.

Katillm Hisse Endeksi: Faiz geliri hassiyeti olan yatirimcilar igin secilmis hisse senetlerinin performansini
gdsteren ve Borsa istanbul tarafindan hesaplanan hisse senedi getiri endeksi.

Fon 02 Ocak 2018 tarihinde satigsa sunulmustur. 02 Ocak 2018 — 31 Aralik 2018 déneminde fon
portfdylnin ortalama dagilimi asagidaki gibi gergeklesmistir.
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Grafikteki veriler glnlUk raporlarin basit ortalamasi olarak hesaplanmistir.

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU iLE iLGILi BILGILER

2018 yilinda fon kurulu olagan toplantilarini gergeklestirmistir. Bu toplantilarda genel piyasalar,
fon performansi ve fonla ilgili diger konular gérigulmus olup alinan kararlar imzali olarak kayit
altina alinmigtir.

Fon’a iliskin bilgileri, yatirim stratejisini, fonla ilgili olarak dénem icinde meydana gelen
degisiklikleri, fon performansina iligkin verileri iceren Fon Kurulu Faaliyet Raporu bu raporun
ekidir.

BOLUM C: MALI TABLOLAR

Kurucu tarafindan 02.01.2018 tarihi itibariyle tahsis edilen avans ile fon portféyu
olusturulmustur. Fon’'un 02 Ocak 2018 — 31 Aralik 2018 ddénemine ait bagimsiz denetim
¢alismasi Denge Bagimsiz Denetim Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik A.$. tarafindan
yapilmigtir. Bagimsiz denetimden gecmis 31.12.2018 tarihli bilango ve gelir tablosu ile dipnotlari
bu raporun ekidir.

Fon’un mali tablolari 6zet bilgileri agagidadir:

Bilanco

Varliklar (+) 205.716.-TL.
Borglar (-) (4.863).-TL.
Fon Toplam Degeri 200.853.-TL.
Gelir Tablosu

Esas Faaliyet Gelirleri (44.328).-TL.
Esas Faaliyet Giderlri (20.610).-TL.
Net Dénem Kar/Zarari (64.938).-TL.




BOLUM D: FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERi TABLOLARI

31/12/2018 ITIBARIYLE

FON PORTFOY DEGERI TABLOSU

MHR-OKS AGRESIF DEGISKEN EYF 01 Ocak 2019 TARIHLI GUNLUK RAPORUDUR

MENKUL KIYMET DOVIZ CINSi |VADE TARIHI I ISKONTO TOPLAMDEGER | GRUP (%) TOPL/fM (FPD TOPL’.}M (FTD
ORANI (%) GORE) GORE)

HiSSE SENETLERI
Hisse Tiirk
AKBNK L 8,575.00 472 4.62 4.27
AYGAZ L 6,798.00 3.75 3.66 3.38
CCOLA L 8,337.60 4,59 4,49 4.15
EKGYO L 7,800.00 4.30 4.20 3.88
EREGL L 7,220.00 3.98 3.89 3.59
GARAN L 8,358.00 4.60 4,51 4.16
ISCTR L 9,060.00 4.99 4.88 4.51
KCHOL L 7,100.00 3.91 3.83 3.53
KRDMD L 7,630.00 4.20 411 3.80
MGROS L 8,195.00 451 4.42 4.08
PETKM L 8,064.00 4.44 435 4.01
SAHOL L 8,272.00 456 4.46 412
SODA L 7,815.54 431 421 3.89
TATGD L 7,640.00 421 412 3.80
TAVHL L 11,960.00 6.59 6.46 5.95
TCELL L 11,561.50 6.37 6.23 5.76
TOASO L 8,450.00 4.66 455 421
TRKCM L 7,727.98 4.26 4.17 3.85
TTKOM L 7,995.00 4.40 431 3.98
TUPRS L 7,002.00 3.86 3.77 3.49
VAKBN L 8,190.00 4,51 4.41 4.08
VESTL L 7,770.00 4.28 419 3.87

GRUP TOPLAMI 181,521.62 100.00 97.84 90.36
GRUP TOPLAMI 181,521.62 100.00 97.84 90.36
T.REPO
TRT150120T16 L ¥ o2ov19 4,003.84 100.00 2.16 1.9

GRUP TOPLAMI 4,003.84 100.00 2.16 1.99
FON PORTFQY DEGERI 185,525.46 100.00




FON TOPLAM DEGERI TABLOSU

MHR-OKS AGRESIF DEGISKEN EYF 01 Ocak 2019 TARIHLI GUNLUK RAPORUDUR
FON TOPLAM DEGER TABLOSU

TUTAR (TL) GRUP % TOPLAM % FON TOPLAM DEGERI 200.851.00
A. FON PORTFOY DEGERI 185,525.46 92.37 Toplam Pay Sayisi 1,000,000,000,000.000
B. HAZIR DEGERLER 2,275.39 1.13 Dolagimdaki Pay 25,959,917.623
a) Kasa 0.00 0.00 0.00 Kurucunun Elindeki Pay Sayisi 999,974,040,082.377
b) Bankalar 2,275.39 100.00 1.13
c) Diger Hazir Degerler 0.00 0.00 0.00 Dolasimdaki Pay Orani % 0.00
BiRiM PAY DEGERI 0.007737
C.ALACAKLAR 17,917.60 8.92 Gunlik Verg
a)Takastan Alacaklar 0.00  0.00 0.00 Gunlik Yonetim Ucreti 4.68
i) T1 Alacaklar 0.00 0.00 Bir Gin Onceki Fiyat 0.007737
ii) T2 Alacaklar 0.00 0.00 Bir Giin Onceki Vergi 0.00
iii) lleri Valorlii Takas 0.00 0.00 Getiri (%) 0.000000
b) Diger Alacaklar 17,917.60 8.92
i) Diger Alacaklar 17,917.60 8.92
ii) Vergi Alacaklar 0.00 0.00
iii) Mewduat Alacaklari 0.00 0.00 USD TCMB ALIS KURU 5.2810
iv) Temettu 0.00 0.00 EURO TCMB ALIS KURU 6.0422
TUTAR GRUP % TOPLAM %
D. BORCLAR -4,867.45 -2.42
a) Takasa Borglar 0.00 0.00 0.00
i) T1 Borglari 0.00
ii) T2 Borglari 0.00
iii) lleri Valérlii Takas 0.00
iv) Ihbarli FonPay Takas 0.00
b) Yénetim Ucreti -141.42 2.91 -0.07
c) Odenecek Vergi 0.00 0.00 0.00
d) ihtiyatlar 0.00  0.00 0.00
e) DIGER_BORGLAR -4,720.00  97.09 -2.35
i) Diger Borglar 0.00 0.00
i) Denetim Reeskontu -4,720.00 -2.35
f) Kayda Alma Ucreti -6.03 0.12 0.00
g) Krediler 0.00 0.00 0.00

BOLUM E: FON PERFORMANSINA iLiSKIN BILGILER
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Fon, 02 Ocak 2018 tarihinde halka arz edilerek Metlife Emeklilik Otomatik Katilim Sistemi
planlari icinde satisa sunulmustur. 2018 yilinda fon portféylinin ortalama dagilimi asagidaki gibi
gerceklesmigtir:

Tahvil / Bono | Ters Repo TL Mevduat | O.S.T./F.B. Pay (H.S.)
0,00% 4,27% 0,00% 0,00% 95,73%

02/01/2018-31/12/2018 ddéneminde fonun birim pay degeri %22,63 azalig gdstermis olup ayni
donemde Fon’un esik degeri %20,17 getiri saglamigtir.

VII-128.5 sayili Performans Tebligi’'nin 8.maddesinde yer alan; “performans dénemi basinda
belirlenen egsik deger getirisinin, O/N TRLIBOR endeksinin performans dénemine denk gelen
bilesik getirisinden dlisiik olmasi durumunda esik dedger olarak O/N TRLIBOR endeksinin
performans dénemine denk gelen bilesik getirisi kullanilir’ hiilkminden hareketle esik deger
getirisi O/N TRLIBOR endeksinin bilesik getirisinden dlisiik ise O/N TRLIBOR endeksinin
getirisi kullaniimistir.

Performansa iliskin ayrintili bilgilendirme icin “Kamuyu Aydinlatma Platformu — www.kap.gov.tr”
ve “Kurucunun web sitesi - www.metlife.com.tr” dzerinden fonun stirekli bilgilendirme formuna
bakilabilir.

BOLUM F: FON HARCAMALARI iLE iLGILi BILGILER

a) Fon Isletim Ucreti: Her ay basinda Kurucu'ya ve Portfdy Yénetim Sirketine édenmek (izere
fon net varlik de@eri Uzerinden gunlik olarak Yuzbinde 2,328 (Yillik bilesik %0,85) fon isletim
gideri kesintisi tahakkuk ettirilmektedir.

b) Aracilik Komisyonlari: Fon yatirnm iglemlerinin yapilmasina aracilik eden araci kuruluslar
olan Denizbank A.S. ve Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.S. ile yapilmis olan sozlesmeler
cercevesinde fon portfdyl icin yapilan iglemlere, islem bedeli lGzerinden, asagidaki oranlarda
komisyon 6denmektedir.

KOMISYON ORANI

| BMVHaric | BMVDahil |
TAHVIL VE BONO iSLEMLERI
Alim — Satim Ylzbinde 2,00 | Ylzbinde 2,10
14:00 — 17:00 Arasi Ayni Gun Valorli Alim-Satim Yuzbinde 4,00 | Yuzbinde 4,20
REPO / TERS REPO iSLEMLERI
OIN Islemler Ylzbinde 1,00 | Yizbinde 1,05
Diger Vadeler ( * gliin sayisi) Yuzbinde 0,595 | Yizbinde 0,625
14:00 — 17:00 Arasi Ayni Giin Valérlii O/N islemler Ylzbinde 2,00 | Ytlzbinde 2,10
igy(l)é)l)— 17:00 Arasi Ayni Gun Valérli Diger Vadeler ( * gun Yiizbinde 1,20 | Yiizbinde 1,26

TAKASBANK PARA PiYASASI ISLEMLERI

OI/N islemler Yuzbinde 2,50 |Yuzbinde 2,625
Diger Vadeler ( * glin sayisi) Yzbinde 0,30 | Yuzbinde 0,315
| HISSE SENETLERI ARACILIK KOMISYONU | Binde0,20 | Binde0,21 |

c) Diger Fon Giderleri: Saklayici kuruluslara, uyguladiklari oranlar Uzerinden aylik olarak
saklama komisyonu 6denmektedir. Ayrica bagimsiz denetim firmasina édenen denetim Ucretleri



http://www.kap.gov.tr/
http://www.metlife.com.tr/

ve Sermaye Piyasas! Kurulu'na U¢ ayda bir 6denen ek kayda alma Ucretleri de her gun igin
gider tahakkuk ettirilerek fon mal varligindan karsilanmaktadir.

Asagida 02.01.2018 — 31.12.2018 déneminde fondan yapilan harcamalarin toplam tutarinin,
gunlik ortalama fon toplam deg@erine orani yer almaktadir.

Fon Isletim Ucreti . Yiizbinde 2,33 (Yillk %0,85)
Aracilik Komisyonlari : Yuzbinde 0,20 (Yilhk %0,07)
Diger Fon Giderleri Yuzbinde 19,50 (Yillik %7,12)

Toplam : Yuzbinde 22,02 (Yilik %8,03)

*Fon Toplam Gider Kesintisi Limiti asildigi igin kurucu Sirket tarafindan Fon’a 17.917,60 TL
o6denmistir. Bu tutar giderlerden indirildiginde fonun yillik ortalama net gider orani %21.05 olarak
hesaplanmistir.

METLIFE EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
OKS AGRESIF DEGISKEN
EMEKLILIK YATIRIM FONU

Mutlu OZCAN Raif Deniz YURTSEVEN
Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Bagkani
EKLER:

1. Fon kurulu faaliyet raporu

2. Bagimsiz denetimden ge¢cmis fon bilancgo ve gelir tablolar

3. Bagimsiz denetim raporu

4. Bilanco tarihi itibariyle fon portféy degeri ve net varlik degeri tablolari



