METLIFE EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
BASLANGIC KATILIM
EMEKLILIK YATIRIM FONU
YILLIK RAPOR

Bu rapor MetLife Emeklilik ve Hayat A.S. Baslangic Katilim Emeklilik Yatirim Fonu’nun
01.01.2018 - 31.12.2018 donemine iliskin gelismelerin, Fon Kurulu tarafindan hazirlanan
faaliyet raporunun, fonun bir dnceki dénemle karsilastirmali olarak hazirlanmis bagimsiz
denetimden gecmis yillik fon bilango ve gelir tablolarinin, bagimsiz denetim raporunun,
bilango tarihi itibariyle fon portfdy degeri ve net varlik degeri tablolarinin katilimcilara
sunulmasi amaciyla dizenlenmistir.

BOLUM A: 01.01.2018 — 31.12.2018 DONEMININ DEGERLENDIRILMESI

2018 yil, Dolar Endeksi'nin (DXY) degerlendigi, neredeyse butin riskli varliklarin Dolar
cinsinden deger kaybettigi bir yil olmustur. Ozellikle hem Gelismis Ulke (GU) hem de
Gelismekte olan Ulke (GoU) hisse senetleri yili énemli kayiplarla noktalamigtir. GU hisse
senetleri, oldukga kuvvetli gecen 2017'den sonra 2018 yilinda %10.44 deder kaybina
ugramigtir. GoU tarafinda ise kayiplar daha fazla olmus ve yili %16.64 deder kaybi ile
noktalamistir.

2017 yih, kuresel senkronize blyume temasi ile birlikte riskli varliklarin desteklendigi bir
dénem olmustur. 2018 yilinda Avrupa’da ivme kaybi yasanirken ABD gugli buyumesini
surdarmastar. Yihn sonlarina dogru yatinmcilarda kuresel buyimede ivme kaybi beklentisi
artisa gecmis ve riskli varliklardan cikiglar yasanmistir. 2019 yili icin ABD’'de mali
genislemenin etkilerinin ge¢gmesi ile birlikte buylimede ivme kaybi beklentisi, 2017°de goérilen
kiresel biylme temasinin yerini kiresel yavaslamaya birakacagi endisesini ylkseltmistir.
Ticaret savaslari, piyasalar icin risk unsuru olmaya devam etmektedir.

Amerika Merkez Bankasi (FED), ylkselen enflasyon ve glgli blylyen ABD ekonomisi
karsisinda faizleri 4 kere yukseltmistir. FED’in parasal sikilagmaya gitmesi, verim egrisi
uzerinde etkili olmustur. Egrinin kisa tarafinda 2 yillik faizler yila %1.9 seviyesinden
baslamig, Kasim ayinda %2.9 ile tepe noktasina ulasip yii %2.5 seviyesinden
tamamlamistir. Uzun tarafta ise bu denli sert yukseligler yasanmamis ve verim egrisi
yataylasmistir. ABD verim egrisinin gekli yatirimcilari tedirgin eden konularin basinda
gelmektedir. Onceki dénemlerde egrinin negatife dénmesi resesyona isaret ederken, 2019
yili icin blyumede ivme kaybi beklentisi ile birlikte egrinin negatife yakin olmasi, risk igtahini
olumsuz ydnde etkilemektedir.

Yurt ici piyasalar ise Nisan ayina kadar nispeten yatay bir seyir icerisinde kalmistir. Mayis ayi
ile birlikte risk priminde yasanan artiglar, buttn Lira riskli varliklar Gzerinde etkili olmus ve
hizli satiglar yaganmstir. ikinci dalga ise AJustos ayinda 6zellikle Turk Liras’'nda yasanan
¢ok hizli deger kaybi ile gelmistir. Bu degder kaybi 2001’in Mart ayindan beri gorilen en
blylk aylik deger kaybi olmustur. Deger kaybinin hem boyutu hem de hizi &zellikle
enflasyon Uzerinde etkili olmustur. Yilin ilk 4 ayinda %10 seviyesinde olan enflasyon, Aralik
sonu itibari ile %20.30 seviyesine yikselmistir. Kurun daha etkili oldugu Yi-UFE ise sene
basindan beri yikselirken, yilin 3. ceyreginde %46.15 ile tepe noktasini gérmis ve TL’nin
son ceyrekte degerlenmesi ile birlikte yili %33.64 seviyesinden tamamlamistir.

Para politikasi tarafinda enflasyon gériiniminde yasanan bozulma ve TL’de yasanan hizli
deger kaybina karsi TCMB yil icerisinde cesitli donemlerde parasal sikilastirmaya giderek,
agirlikli ortalama fonlama maliyetini %12.75’ten %24’e kadar yukseltmistir. Buna ek olarak
operasyonel sadelesmeye gidilmis, haftalik repo faizi politika faizi olarak belirlenmistir. Mali




politikada ise Eylil ayinda Hazine ve Maliye bakanligi Yeni Ekonomi Programi'ni (“YEP”)
aciklamistir. Program 2019-21 doénemlerini kapsayacak sekilde hazirlanmistir. Ekonomide
dengelenme, disiplin ve degisim vurgulanmaktadir. Ekonomide istikrar saglanmasi adina
kisa vadede GSYH bilylmesinden bir nebze feragat edilmesi, programa verilen dnemi
gOstermektedir.

Pay (Hisse Senetleri) Piyasasi: BIST 100 Endeksi, 2018 boyunca 87.000 — 121.000 bandi
araliginda islem gérmustir. Nisan ayi itibari ile, DXY’nin dederlenme slirecine girmesi ile
birlikte satislar artmistir. Bu dénemde TL’de yasanan deger kaybi ile birlikte doviz cinsi geliri
olan sirketlerin karliliklari énemli dl¢cide yUkselirken, i¢ pazar odakh firmalarin karliliklar ise
baski altinda kalmistir. Ekonomideki dengelenme sireci ile birlikte karliliklarinda olusan bu
baski, endeks lizerinde de etkili olmustur.

Tahvil Piyasasi: TL'de yasanan deger kaybi ile birlikte enflasyonda énemli élclide artislar
yasanmistir. Bu durum karsisinda TCMB parasal sikilastirmaya gitmistir. Yikselen politika
faizi ile birlikte verim egrisinin hem kisa hem uzun tarafinda faizler ciddi sekilde ylkselmistir.
Politika yapicilarin aldiklari aksiyonlar sonrasi degerlenmeye baslayan TL, vergi indirimleri ve
enflasyon ile micadele programi son ceyrekte enflasyonda distis gértlmesini saglamis, bu
beklentiler ile tahvil faizleri bir miktar gerilemistir.

Doéviz Piyasasi: Dolar Endeksi, 2018 yilinda %4.4 deger kazanirken, GoU kurlari ayni
dénemde %3.8 degder kaybina ugramistir. TL ise bu dénemde GoU kurlarindan énemli
Olcide negatif ayrismis ve yili %28 deder kaybi ile noktalamistir. Regulator ve politika
yapicilarin aldigi aksiyonlar ile birlikte TL’nin oynakhdi énemli élcide azalmistir. Buna karsin
gecmis donemlerdeki seviyelerin Uzerinde kalmaya devam etmektedir.

2018 yihinda yatirm araglarinin ve bazi endekslerin getirileri s0yle gerceklesmigtir:

Amerikan Dolari 39.45% Mevduat (Aylik Net) 14.71%
Altin (IAB YTL / Kg.) 39.13% KYD-DIBS 365 12.93%
Doéviz Sepeti 36.39% KYD Kar PayI TL 11.36%
Euro 33.33% KYD Kira Sertifikasi Kamu 10.52%
Enflasyon (TUFE) 20.30%| |OKS STANDART EYF 10.35%
KYD OST Degisken 19.91% KYD DIiBS-547 9.71%
KYD OST Sabit 18.26% KYD-DIBS Tiim 2.18%
BIST KYD Borglanma Ar¢. Fon Endeksi | 16.50% BIST KYD Hisse Senedi Fon Endeksi -9.38%
KYD-DIBS 91 16.09% Katilim 50 Endeks -20.06%
KYD-DIBS 182 15.90% BiST-100 -20.36%
KYD O/N Endeks (net) 15.48%

BIST-KYD Endeksleri: Borsa Istanbul tarafindan hesaplanan-Tiirkiye Kurumsal Yatinmcilar Dairesi
endeksleri

OST: Ozel Sektér Tahvili

Katilim 50 Endeks: Bizim Menkul Dedgerler ve Tiirkiye Katihm Bankalari Birligi danismanliginda Borsa
Istanbul Ulusal Pazar'da islem géren hisse senetleri arasindan segilen, Borsa istanbul A.S. tarafindan
hesaplamasi yapilan, katiim bankaciligi prensiplerine uygun hisse senetlerinden olusan endekstir.
Borsa Istanbul Giinliik Biiltenlerinden alinmistir.

Kur Bilgileri TCMB kaynaklidir.

Altin fiyatlari Istanbul Altin Borsasi Aylik Biiltenlerinden alinmistir.

BIST-100 endeksi Borsa Istanbul Giinliik Biiltenlerinden alinmigtir.

Kira Setrtifikasi: Faizsiz sabit getirili yatirrm araci.

DIBS: Devlet ig Borglanma Senedi.

01 Ocak 2018 — 31 Aralik 2018 déneminde fon portféyunin ortalama dagilhimi asagidaki gibi
gerceklesmistir.
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TPP: Takasbank Para Piyasasi
DT/HB: Devlet Tahvili / Hazine Bonosu

Grafikteki veriler ginliik raporlarin basit ortalamasi olarak hesaplanmistir.

Faizsiz getiri saglayan fon portféyunin en az ylzde altmigi Turk Lirasi cinsinden katiima
hesaplarinda ve kaynak kurulusu bankalar olan varlik kiralama sirketlerince ihrag edilen
borsada islem goren Turk Lirasi cinsinden azami 184 gun vadeli veya vadesine azami 184
gun kalmig kira sertifikalarinda yatirima yonlendirilmistir. Kalani Turk Lirasi cinsinden T.C.
Hazine ve Maliye Bakanhgi tarafindan ihra¢ edilen 184 giin vadeli ve/veya vadesine azami
184 gln kalmis gelir ortakligi senetleri ve/veya kira sertifikalarinda yatirima yonlendirilmistir.

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU iLE iLGiLi BILGILER

2018 yilinda fon kurulu olagan toplantilarini gergeklestirmistir. Bu toplantilarda genel
piyasalar, fon performansi ve fonla ilgili diger konular gértstlmus olup alinan kararlar imzali
olarak kayit altina alinmistir.

Fon’a iligkin bilgileri, yatirim stratejisini, fonla ilgili olarak dénem iginde meydana gelen
degisiklikleri, fon performansina iliskin verileri igeren Fon Kurulu Faaliyet Raporu bu raporun
ekidir.

BOLUM C: BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMIiS MALIi TABLOLAR

Fon’un 01 Ocak 2018 — 31 Aralik 2018 doénemine ait bagimsiz denetim calismasi Denge
Bagimsiz Denetim Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S. tarafindan yapilmigtir. Bagimsiz
denetimden ge¢cmis 31.12.2018 tarihli bilango ve gelir tablosu ile dipnotlari bu raporun ekidir.

Fon’un mali tablolari 6zet bilgileri asagidadir:

Bilanco

Varliklar (+) 5.394.917,49.-TL.
Borglar (-) (14.164,51)-TL.
Fon Toplam Degeri 5.380.752,98-TL.




Gelir Tablosu

Esas Faaliyet Gelirleri 825.866,41.-TL.
Esas Faaliyet Giderleri (72.213,29)-TL.
Net Dénem Kar/Zarari 753.653,12-TL.

BOLUM D: FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERi TABLOLARI

31/12/2018 ITIBARIYLE

FON PORTFOY DEGERI TABLOSU

MHC-OKS BASLANGIG KATILIM EYF 01 Ocak 2019 TARIHLIi GUNLUK RAPORUDUR

. o TOPLAM
VADE y TOPLAM (FTD
MENKUL kiymeT | DOVIZ . IC ISKONTO TOPLAM DEGER GRUP (%) (FPD AM (
CINSI TARIHI ORANI (%) GORE)
GORE)
KATILIM HESABI
KATILIM HESABI
ALBARAKA TURK F
KATILIM BANKASI 29/01/19 581,746.56 44.52 11.25 10.81
AS.
KUVEYT TURK F
KATILIM BANKASI 29/01/19 417,544.37 31.96 8.08 7.76
AS.
F
VAKIF KATILIM 29/01/19 307,279.13 23.52 5.95 5.71
BANKASI A.S.
GRUP TOPLAMI 1,306,570.06 100.00 25.28 24.28
KiRA SERTIFIKALARI
Kamu Kesimi Kira Sertifikalari
TRD130219T18 TL ¥ 13102119 18.545475 165,559.05 4.29 3.21 3.08
GRUP TOPLAMI 165,559.05 4.29 3.21 3.08
Ozel Sektor Kira Sertifikalari
TRDVVRK11912 TL F 11/01/19 26.357269 426,845.72 11.06 8.26 7.93
TRDZKVK11918 TL F 110119 28.181000 317,496.95 8.23 6.15 5.90
TRDKTVK11911 TL F 15/01/19 22.933655 317,954.54 8.24 6.16 5.91
TRDTFVK21928 TL ¥ 28/02/19 24.683571 307,556.56 7.97 5.95 5.71
TRDBRKT31916 TL ¥ 08/03/19 26.077547 308,125.55 7.98 5.96 5.72
TRDZKVK31916 TL ¥ 08/03/19 25.100365 406,983.10 10.55 7.88 7.56
TRDVVRK31928 TL ¥ 20/03/19 23.899765 302,121.13 7.83 5.85 5.61
TRDKTVK31927 TL ¥ 22103119 23.182821 303,823.18 7.87 5.88 5.64
TRDZKVK31924 TL F 25/03/19 31.236057 398,593.23 10.33 7.72 7.40
TRDBRKT41915 TL ¥ 03/04/19 24.216223 301,536.43 7.81 5.84 5.60
TRDTFVK41918 TL ¥ 04104119 26.779985 302,546.10 7.84 5.86 5.62
GRUP TOPLAMI 3,693,582.49 95.71 71.51 68.60
GRUP TOPLAMI 3,859,141.54 100.00 74.72 71.68
FON PORTFOY DEGERI 5,165,711.60 100.00




FON TOPLAM DEGERIi TABLOSU

MHC-OKS BASLANGIG KATILIM EYF 01 Ocak 2019 TARIHLI GUNLUK RAPORUDUR
FON TOPLAM DEGER TABLOSU

TUTAR (TL) GRUP % TOPLAM % FON TOPLAM DEGERI 5,383,712.25
A. FON PORTFOY DEGERI 5,165,711.60 95.95 Toplam Pay Sayisi 1,000,000,000,000.000
B. HAZIR DEGERLER 226,932.69 4.22 Dolagimdaki Pay 437,891,760.941
a) Kasa 0.00 0.00 0.00 Kurucunun Elindeki Pay Sayisi 999,562,108,239.059
b) Bankalar 226,932.69 100.00 4.22
c) Diger Hazir Degerler 0.00 0.00 0.00 Dolagimdaki Pay Orani % 0.04
BiRIM PAY DEGERI 0.012295
C.ALACAKLAR 5,357.80 0.10 Gnlik Vergi
a)Takastan Alacaklar 0.00  0.00 0.00 Gunliik Yénetim Ucreti 125.33
i) T1 Alacaklan 0.00 0.00 Bir Giin Onceki Fiyat 0.012288
”) T2 Alacaklar 0.00 0.00 Bir Giin Onceki Vergi 0.00
iii) lleri Valérii Takas 0.00 0.00 Getiri (%) 0.056970
b) Diger Alacaklar 5,357.80 0.10
i) Diger Alacaklar 5,357.80 0.10
i) Vergi Alacaklari 0.00 0.00
iii) Mevduat Alacaklari 0.00 0.00 USD TCMB ALIS KURU 5.2810
iv) Temettu 0.00 0.00 EURO TCMB ALIS KURU 6.0422
TUTAR GRUP % TOPLAM %
D. BORGCLAR -14,289.84 -0.27
a) Takasa Borglar 0.00 0.00 0.00
i) T1 Borglari 0.00
ii) T2 Borglari 0.00
iii) lleri Valérlii Takas 0.00
iv) Ihbarli FonPay Takas 0.00
b) Yénetim Ucreti -3,685.33 25.79 -0.07
c¢) Odenecek Vergi 0.00 0.00 0.00
d) ihtiyatlar 0.00 0.00 0.00
e) DIGER_BORGLAR -10,443.00  74.21 0.19
i) Diger Borglar 0.00 0.00
i) Denetim Reeskontu -10,443.00 -0.19
f) Kayda Alma Ucreti -161.51 1.13 0.00
g) Krediler 0.00 0.00 0.00

BOLUM E: FON PERFORMANSINA iLiSKIN BILGILER

Fon — Performans Olciitii Karsilastirmali Getiri Grafigi
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2018 yilinda fon portféyunidn ortalama dagihmi asagidaki gibi gerceklesmistir:

Kamu Kira .
TL Katilma Hesabi Sertifikasi Ozel Sektor Kira Sertifikasi
57.34% 22.02% 20.63%

TPP: Takasbank Para Piyasasi Islemleri
OST/FB : Ozel Sektér Tahvili / Finansman Bonosu

01.01.2018-31.12.2018 doneminde fonun birim pay dederi %13.84 artis gostermis olup ayni
dénemde Fon’un performans &lgutl de %11.08 getiri saglamistir.

Performansa iliskin ayrintili ~ bilgilendirme icin “Kamuyu Aydinlatma Platformu -
www.kap.gov.tr” ve “Kurucunun web sitesi - www.metlife.com.tr” dzerinden fonun sdirekli
bilgilendirme formuna bakilabilir.

BOLUM F: FON HARCAMALARI iLE iLGILi BILGILER

a) Fon isletim Ucreti: Her ay basinda Kurucu'ya édenmek lizere fon net varlik degeri
Uzerinden gunlik olarak Yuzbinde 2,80 (Yillk %1.02) fon isletim gideri kesintisi tahakkuk
ettiriimektedir.

b) Aracilik Komisyonlari: Fon yatirnnm iglemlerinin yapilmasina aracilik eden araci kuruluslar
olan Denizbank A.$. ve Deniz Yatirrm Menkul Kiymetler A.$. ile yapilmis olan sbézlesmeler
cercevesinde fon portféyl icin yapilan islemlere, islem bedeli Gzerinden, BSMV dahil
asagidaki oranlarda komisyon 6denmektedir.

KOMiISYON ORANI

| BSMV Haric | BSMV Danil

KIRA SERTIFIKASI ISLEMLERI

Alim — Satim Yiizbinde 2,00 | Yizbinde 2,10
14:00 — 17:00 Arasi Ayni GUn Valorli Alim-Satim Yizbinde 4,00 | Ylzbinde 4,20
|HiSSE SENETLERI ARACILIK KOMISYONU Binde 0,20 Binde 0,21

c) Diger Fon Giderleri: Saklayici kuruluslara, uyguladiklari oranlar Uzerinden aylik olarak
saklama komisyonu ddenmektedir. Ayrica bagimsiz denetim firmasina édenen denetim
Ucretleri, KAP ve karsilastirma 0OI¢ita giderleri, e-defter hizmet bedelleri ve Sermaye Piyasasi
Kurulu'na Ug¢ ayda bir 6denen ek kayda alma Ucretleri de her gun igin gider tahakkuk
ettirilerek fon mal varligindan karsilanmaktadir.

Saklayici kuruluglara, uyguladiklari oranlar Gzerinden aylik olarak saklama komisyonu
6denmektedir. Ayrica bagimsiz denetim firmasina 6denen denetim Ucretleri ve Sermaye
Piyasasi Kurulu'na U¢ ayda bir ddenen ek kayda alma dcretleri de her gun igin gider
tahakkuk ettirilerek fon mal varligindan kargilanmaktadir.

Asagida 01.01.2018 — 31.12.2018 doéneminde fondan yapilan harcamalarin toplam tutarinin,
gunlik ortalama fon toplam degerine orani yer almaktadir.

Fon isletim Ucreti : Yiizbinde 2,33 (Yillik %0,84)
Aracilik Komisyonlari : Yizbinde 0,01 (Yilhk %0,00)
Diger Fon Giderleri Yuzbinde 0,91 (Yilhk %0,33)

Toplam : Yuzbinde 3,25 (Yilhk %1,18)



http://www.kap.gov.tr/
http://www.metlife.com.tr/

* Fon Toplam Gider Kesintisi Limiti asildigi i¢in kurucu Sirket tarafindan Fon’a 5.357,80 TL
6denmistir. Bu tutar giderlerden indirildiginde fonun yillik ortalama net gider orani %1.09
olarak hesaplanmistir.

METLIFE EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
BASLANGIC KATILIM
EMEKLILIK YATIRIM FONU

Bahadir Gebece Mutlu OZCAN
Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi
EKLER:

1. Fon kurulu faaliyet raporu

2. Bagimsiz denetimden gegmis fon bilango ve gelir tablolari

3. Bagimsiz denetim raporu

4. Bilango tarihi itibariyle fon portféy degeri ve net varlik degeri tablolari



