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YONETIM KURULUNUN YILLIK FAALIYET RAPORUNA
iLiSKIiN BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

KT Portfdy Yonetimi A.S. Genel Kurulu'na
1. Goriis

KT Portféy Yoénetimi A.S.nin ("Sirket") 1 Ocak 2018 - 31 Aralik 2018 hesap donemine iliskin yillik faaliyet
raporunu denetlemis bulunuyoruz.

Goriigiimiize gére, Yonetim Kurulunun yillik faaliyet raporu iginde yer alan finansal bilgiler ile Yonetim
Kurulu'mun Sirket'in durumu hakkinda denetlenmis olan finansal tablolarda yer alan bilgileri kullanarak yaptig
irdelemeler, tiim dnemli yonleriyle, denetlenen tam set finansal tablolarla ve bagimsiz denetim sirasinda elde
ettigimiz bilgilerle tutarhidir ve gergegi yansitmaktadir.

2. Gériisiin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlant Kurumu ("KGK") tarafindan
yayimlanan Tiirkive Denetim Standartlarimin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlar'na ("BDS") uygun
olarak yiirtitiilmiistiir. Bu standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetcinin Yillik
Faaliyet Raporunun Bagimsiz Denetimine [liskin Sorumluluklari bsliimiinde ayrintili bir sekilde agiklannustir. KGK
tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin Etik Kurallar ("Etik Kurallar") ve bagimsiz denetimle ilgili
mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak Sirket'ten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve
mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim
sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gériisiimiiziin olusturulmasi icin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.

3. Tam Set Finansal Tablolara iliskin Denet¢i Goriisiimiiz

Sirket'in 1 Ocak 2018 - 31 Aralik 2018 hesap ddnemine iligkin tam set finansal tablolari hakkinda 14 Mart 2019
tarihli denetgi raporumuzda olumlu gériis bildirmis bulunuyoruz
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4. Yénetim Kurulu'nun Yilhik Faaliyet Raporuna iliskin Sorumlulugu

Sirket yonetimi, 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu'mun ("TTK") 514. ve 516. Maddelerine ve Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun ("SPK") II-14.1 No'lu "Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi" ("Teblig")
hiikiimlerine gére yillik faaliyet raporuyla ilgili olarak asagidakilerden sorumludur:

a) Yillik faaliyet raporunu bilango giiniinii izleyen ilk {i¢ ay iginde hazirlar ve genel kurula sunar.

b) Yillik faaliyet raporunu; Sirket'in o yila ait faaliyetlerinin akisi ile her yoniiyle finansal durumunu dogru, eksiksiz,
dolambagsiz, gergege uygun ve diiriist bir sekilde yansitacak sekilde hazirlar. Bu raporda finansal durum, finansal
tablolara gtre degerlendirilir. Raporda ayrica, Sirket'in gelismesine ve kargilasmasi muhtemel risklere de agikca

isaret olunur. Bu konulara iligskin yonetim kurulunun degerlendirmesi de raporda yer alir.

¢) Faaliyet raporu ayrica asagidaki hususlari da igerir:
-Faaliyet yilinin sona ermesinden sonra sirkette meydana gelen ve &zel &nem tasiyan olaylar,
-Sirketin arastirma ve gelistirme ¢alismalari,

-Yoénetim kurulu iiyeleri ile {ist diizey yéneticilere ddenen icret, prim, ikramiye gibi mali menfaatler,
odenekler, yolculuk, konaklama ve temsil giderleri, ayni ve nakdi imkanlar, sigortalar ve benzeri
teminatlar.

Yonetim kurulu, faaliyet raporunu hazirlarken Giimriik ve Ticaret Bakanligi'nin ve ilgili kurumlarin yaptigi ikincil
mevzuat diizenlemelerini de dikkate alir.

5. Bagimsiz Denetcinin Yilhk Faalivet Raporunun Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumlulugu

Amacimiz, TTK ve Teblig hiikiimleri gercevesinde yillik faaliyet raporu i¢inde yer alan finansal bilgiler ile
Yonetim Kurulu'nun denetlenmis olan finansal tablolarda yer alan bilgileri kullanarak yaptigi irdelemelerin,
Sirket'in denetlenen finansal tablolariyla ve bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bilgilerle tutarli olup
olmadigi ve gergegi yansitip yansitmadidi hakkinda goriis vermek ve bu goriigiimiizii igeren bir rapor
diizenlemektir.

Yaptigimiz bagimsiz denetim, BDS'lere uygun olarak yiiriitilmiistiir. Bu standartlar, etik hiikiimlere uygunluk
saglanmasi ile bagimsiz denetimin, faaliyet raporunda yer alan finansal bilgiler ve Y&netim Kurulu'nun
denetlenmis olan finansal tablolarda yer alan bilgileri kullanarak yaptigi irdelemelerin finansal tablolarla ve
denetim sirasinda elde edilen bilgilerle tutarli olup olmadigina ve gerge@i yansitip yansitmadigina dair makul
giivence elde etmek {izere planlanarak yiiriitilmesini gerektirir.

Bu bagimsiz denetimi yiiriitiip sonuglandiran sorumlu denetgi Aziz Murat Demirtas tir.
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KT PORTFOY YONETIMI A.S.

01.01.2018 — 31.12.2018 DONEMI YONETIM KURULU FAALIYET RAPORU

SIRKETIN AMACI VE FAALIYET KONUSU

Sirket, Sermaye Piyasast Kurulu'nun ilgili mevzuat hiikiimleri ¢ercevesinde yatirm
fonlarimin kurulmas: ve yonetimidir. Ayrica, yatinm ortakliklarinin, 28/3/2001 tarihli ve 4632
saylli Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinim Sistemi Kanunu kapsaminda kurulan emeklilik
yatinm fonlarinin ve bunlarm muadili yurt diginda kurulmus yabanci kolektif yatinm
kuruluslarinin portfdylerinin yénetimi de ana faalivet konusu kapsamindadir.

Sirket, sermaye piyasast mevzuatinda yer alan sartlar saglamak ve Sermaye Piyasasi
Kurulu {KurulY'n dan gerekli izin ve/veya yetki belgelerini aimak kaydiyla, portféy yéneticiligi,
yatinm damsmanhg ve kurucusu oldugu yatirim fonlarinin katilma paylart dahil olmak iizere
fon katilma paylari ile deisken sermayeli yatirm ortakliklarinin paylarinin pazarlanmasi ve
dagiilmas faaliyetinde bulunabifir,

Sirket, herhangi bir yetki belgesine tabi olmaksizin Kurula bildirimde bulunmak ve
Kurulun portfdy ydnetim sirketlerine iliskin diizenlemelerinde belirlenen asgari 6z sermaye
blylkltgline sahip olmak sartiyla, Kurulun yatinm hizmetleri ve faaliyetlerine iliskin
diizenlemelerine uygun sekilde;

(i} Sermaye piyasalart ile ilgili danismanhk hizmetleri sunulmast,

{ii} Sermaye plyasast araglarina iliskin islemlerle ilgili yatirrm arastirmast ve finansal
analiz yapilmasi veya genel tavsiyede buiunulmas,

yan hizmetlerini de verebilir.

I-GENEL BILGILER

Ticaret Unvany : | KT Portféy Yénetimi A.S.

Ticari Sicil Tescil Tarihi : | 26.05.2015

Ticari Sicil Numaras; : | 976437

Mersis Numarasi : | 0580054917400015

Merkez Adresi . | Blytk Dere Cad. No:129/1
34394 Fsentepe / istanbul

Telefon 11 0(212) 356 19 91

Faks 1| 0{212)356 1994

E-posta adresi : | info@ktportfoy.com.tr

Web Adresi : | www.ktportfoy.com.tr




a)-Sirketin Organizasyon Yapisi:

Yénetim Kurulu, Genel Miidir, Teftis Birimi, Risk Yénetim Birimi, ic Kontrol, Portfoy Yonetimi
Birimi, Fon Hizmet Birimi, Pazarlama Birimi, Arastirma Birimi'nden olusmaktadir.

b} Sirket Sermayesi:

Kayith Sermaye Tavani :15.000.000 TL

Cikanlmis Sermaye :10.000.000 TL

sirket Sermayesinin 5.000.000 Ti'den 10.000.000 TUye artinlmasiyla ilgili olarak esas
szlegmenin 9.Maddesi tadil metni SPK tarafindan 09.06.2017 tarih ve E.7215 sayi ile
onaylanmigtir. Tirk Ticaret Sicil Memurlugunca da 16.06.2017 tarihinde tescili ilan edilmistir.

C) Ortaklik Yapisi

30.06.2018 itibariyle Sirketimiz %100 Kuveyt Tirk Katilim Bankasi A.S. istiraki iken, bilanco
dbnemi sonvasinda, Sirketimiz paylarmin %50'sine karsilik gelen 5,000,000.-TL nominal
tutarindaki, 5,000,000 adet paym Kuveyt'te kurulu KFH Capital Investment Company
K.5.C.C.'ye pay devri ile ilgili Sermaye Piyasasi Kurumu ve diger ilgili kurum ve kuruluslarda

gerekli izin alinmig olup siire¢ tamamlanmstir. Sirketimizin ortakiik yapisi séyledir;

Ortagin Ticaret Unvani Sermaye Sermayedeki Payi

Kuveyt Tiirk Katilim Bankasi A.S. 5.000.000 % 50

KFH Capital Investment Company K.5.C.C. 5.000.000 % 50
10.000.000 % 100

d} imtiyazh Paylara iliskin Bilgiler

Yoktur,

I-SiRKETIN YONETIM ORGANI, UST DUZEY YONETICI VE PERSONEL BiLGILERI
a}-§irketin Yonetim Organi: 5 kisiden olugmaktadir.

Ydnetim Kurulu Uveleri:

Adi Soyad Gérevi imza Yetkisi | Gorev

Baglangig

Tarihi
Abdullah FA Y A ALTHAQEB Yonetim Kurulu Baskan 1. Derece 11.07.2018
Rusen Ahmet ALBAYRAK Yonetim Kurulu Bagkan Yrd, 1. Derece 11.07.2018
Ahmed A Y Y A ALNAFISI Yonetim Kurulu Oyesi 1. Derece 11.07.2018
Hiseyin Cevdet YiILMAZ Yénetim Kurulu Uyesi 1. Derece 26.05.2015
Tayfun OZKAN Yénetim Kurulu Uyesi ve Genel | 1. Derece 26.05.2015

Mdir

Sirketin Ig Kontrolden Sorumlu Yonetim Kurulu Oyesi Sn. Hisseyin Cevdet Yidmaz'dir.

D8nem igerisinde Yonetim Kurulu Uyeliklerinde asagidaki degisiklik olmustur;
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Sn. Fawaz KH E ALSALEHtan bosalan Yonetim Kuruiu Baskanhigina Abdullah FAY A

ALTHAGEB atanmistir.

— imza Gorev Gorev Ayrilis
Adi Soyads Girevi Yetkisi Bas_la.nglg Tarihi
Tarihi
Nurettin KOLAC Yénetim Kurulu Uyesi | 1. Derece | 26.05.2015 | 11.07.2018
Mehmet ORAL Yénetim Kurulu Uyesi | 1. Derece | 26.05.2015 | 11.07.2018
Fawaz KH E ALSALEH Yonetim Kurulu Baskani | 1. Derece 18,12.2017 11.07.2018
Rusen Ahmet ALBAYRAK | Y&netim Kurulu Baskam | 1. Derece 26.5,2015 18.12.2017

Sirket'in 2018 yili tam tasdik caligmalar) “Koza Yeminli Mali Miisavirlik LTD. STi.” tarafindan
yiirttiilimektedir. .

Sirket'in 2018 hesap donemi Bagimsiz Denetim calismalarini “Denge Bagimsiz Denetim Serbest
Muhaseheci ve Mali Misavirlik A.S.”, tarafindan yiritimiistiir, '

Sirketin Ust Y8netimi:

Mesleki Tecritbe
23 Y

Adi Soyads
Tayfun Ozkan

Basglama — Bitig Tarihleri
26.05.2015 ~ Devam Ediyor

Gorevi
Yénetim Kurulu Uyesi
ve Genel Mid{r

Dénem icerisinde Sirket Ust Yonetiminde degisiklik olmamustir,

Sirket Personel Sayisi ve Saglanan Haklar:

Sirket biinyesinde bodrolu olarak calisan 15 personel bulunmaktadir. Personele maas
disinda, 6zel saglik sigortas, bireysel emeklilik sigortas), yemek ve yol yardimi yapiimaktadir.

Personel Dagilimy S6yledir;

Unvan Kisi Sayisi
Genel Midir 1
Genel M{dir Yrd., 1
Direktdr 3
Miidir 4
Uzman 1
Uzman Yrd. 2
Asistan 1
Ofis Elamani 1
Stajyer Personel 1

IN-SIRKETIN ARASTIRMA GELISTIRME CALISMALARI

Arastirma ve gelistirme faaliyetleri olarak pay piyasas), makro ekonomik aragtirma ve piyasa
takibi yapilmaktadir.

Pay piyasasi arastirmasinda, islami kriterlere uygun hisse senetlerinin tespiti ile dnceden tespit
edilen sirketlerin izlenmesi, segilen sirketlerin finansal degerlendirilmesi yapilmaktadir.



Makro ekonomik arastirma kapsaminda, yuriigi makro ekonomik verilerin takibi ve analizi
yapiimaktadir. Kiiresel ve yurt ici piyasalardaki gelismelerin takip edilerek, yorumlanmasi
yapiimaktadir.

IV- SIRKETIN FAALIYETLERI VE FAALIVETLERE iLISKIN GELISMELER

a) Sirketin, Hesap Donemi Igerisinde Yaptig Yatinmlar
Bulunmamaktadir.

b) Hesap dénemi icerisinde yapilan dzel ve bagimsiz denetim faaliyetleri

Sirket faaliyetleri alti aylik donemler itibari ile yilda iki defa bagimsiz denetim firmasi
tarafindan denetlenmektedir.

Sirketimiz ile Koza Yeminli Mali Miisavirlik A.S. arasinda tam tasdik sézlesmesi meveut olup
vergi ylikiimliliikleri ve mali uygulamalar agisindan rutin kontrol edilmektedir.

¢ Denetim ekibimizin yaptigi calismalarin yani sira, sirketimiz %50 istiraki oldugundan Kuveyt
Tiirk Katim Bankasi A.5.nin rutin denetimine de tabidir.

c} Sirket aleyhine mali durumunu etkileyebilecek nitelikteki davalarin olmasi durumu ve
muhtemel sonuglari: :

Sirket aleyhine bir adet ise iade davas| bulunmaktadir.
d) Yonetim Organi Uyeleri ile tst Diizey Yoneticilere Saglanan Mali Haklar

Saglanan huzur hakki, Ucret, prim, ikramiye, kar pay gibi mali menfaatleri ile verilen
ddenekler, yolculuk, konaklama ve temsil giderleri ile ayni ve nakdi imkanlar, sigortalar ve
benzeri teminatlarin toplam tutarlar 1.990.438 TL dir.

e} Sirketler topluluguna bagh bir sirketse: Hakim sirketle, hakim sirkete bagh bir sirketle,
hakim girket ydnlendirmesiyle onun ya da ona bagh bir sirketin yararina yaptigi hukuki
islemler ve gegmis faaliyet yihinda hakim sirketin ya da ona bagl bir sirketin yarina alinan
veya alinmasindan kacinan tim diger dnlemler:

Hesap donemi icerisinde Sirketimizin, hakim ortaklan Kuveyt Tiirk Katilim Bankast A.S. ve KFH
Capital Investment Company K.S.C.C. yOnlendirmesiyle Kuveyt Tiirk Katilim Bankasi A.S. ya da
KFH Capital Investment Company K.S5.C.C. veya bagh sirketlerin yararina yapilmis herhangi bir
hukuki islem, ya da sirketlerin yararina alinan veya ahinmasindan kaginitan herhangi bir 6nlem
bulunmamaktadir.

f) Sirketin ic kontroal sistemi ve i¢ denetim faaliyetleri hakkinda bilgiler ile ynetim
organimn bu konudaki goriisi:

Sirket i¢ kontrol ve teftis fonksiyonlarimi kendi biinyesinde, risk yénetimi fonksiyonunu ise dis
hizmet alimi yoluyla etkin bir sekilde yiriitmektedir.

Sirket yiirGttligl ic denetim faaliyetleriyle; yasal diizenlemelere ve yikiimliliiklere uyumun
saglanmasin, yiritiilen islem ve hizmetlerin risk temelli bir yaklasimla degerlendirilmesini,
calisanianinin hilinglendirilmesini hedeflemektedir.
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Sirketin Teftis Birimi, I¢ Kontrol Birimi dogrudan Yénetim Kurulu’'na raporlamaktadir.

g) Mevzuat hiikiimlerine aykin uygulamalar nedeniyle sirket ve yonetim organi iiyeleri
hakkinda uygulanan idari veya adli yaptirnmlara iliskin agiklamalar:

Yoktur.

h)- Yil icerisinde olagandsti genel kurul toplantisi yapilmugsa, toplantimn tarihi, toplantida ahnan
kararlar ve buna iligkin yapilan islemlerde dahil olmak lizere olaganiistii genel kuruia ifiskin bilgiler:

Yoktur.

{)- Sirketin dénem icinde yapmis oldugu bagis ve yardimlar ile sosyal sorumiuluk projeleri
cercevesinde yapilan harcamalara iligkin bilgiler:

Yoktur.

i}- Isletmenin faaliyet gosterdigi sektor ve bu sektor icerisindeki yeri hakkinda hilgiler;

2015 yil fon thraci yapiiamamistir sirket kurulusu gergeklestirilmistir,

2016 - 2018 yillan arasinda ihrag edilen fonlar ve ihrac tarihleri séyledir;

Kurulug Yi | Fon Unvan
2016 KTM - KT Portfoy Birinci Katilim Fonu
2016 KTN - KT Portféy Kira Sertifikalarn Katthm Fonu
2016 KTR - KT Portféy Birinci Katiim Serbest Fon
2016 KTS - KT Portfoy ikinci Katlim Serbest Fon
2016 KTT - KT Portfdy Kiiresel Kira Sertifikalan {Déviz) Serbest Fon
2017 KTV - KT Portfoy Kisa Vadeli Kira Sertifikalari Katilim Fonu
2017 KTU - KT Portfdy Uciineii Katihim Serbest Fon
2018 KTE - KT Portféy Ceylan Kira Sertifikalan (Déviz) Serbest Fonu
2018 KTY - KT Portfoy Kuveyt Tiirk Teknogirisim Girigim Sermayesi Yatirim Fonu
2019 KZL - KT Portfoy Kizitay'a Destek Altin Katilim Fonu

Portféy Yonetim Hizmeti Verilen Emeklilik Fonlars;
Katilim Emeklilik ve Hayat A.S. OKS Agresif Degisken Katihm Emeklilik Yatirim Fonu (KEZ)
Katihm Emeklilik ve Hayat A.S. Katihim Standart Emeklilik Yatirim Fonu (KEB)
Vakif Hayat ve Emeklilik A.$. Katihm Dengeli Degisken Emekliilik Yatirim Fonu (VEB)
Halk Hayat ve Emeklilik Katthm Katki Emeklilik Yatirim Fonu (HHA)

Diger ihrag veya Kurulus asamasinda olan Fon Bilgileri;
KT Portfoy GP Green Power Enerji Girisim Sermayesi Yatinm Fonu
KT Portfoy Miraj Enerji Girisim Sermayesi Yatinm Fony
KT Portféy Kobi Girisim Sermayesi Yatirim Fonu
KT Portféy Turkapital Girisim Sermayesi Yatirim Fonu



V - FINANSAL DURUM

31 ARALIK 2018 TARIHLI FINANSAL DURUM TABLOSU

Cari Donem 31122015 G618 Donem
YARLIKLAR
Dinen Varhklar 7.919.656 6.717.880
Nakit ve Nakit Benzerleri 183.031 1.029
Finansal Yatrimlar 7.093.519 6.438.112
Ticari Alacaklar 643.098 250.048
-Diger ticari alacaklar 41.107
- Hligkili taraflardan ticari alacakiar 601.991 250.048
Diger Alacaklar 8 8.691
Duran Varhklar 684.017 209,199
Maddi Duran Varlikiar 61.532 38330
Maddi Olmayan Duran Varliklar 119.614 129.976
Ertelenmis Vergi Varliji 502,871 40.884
TOPLAM VARLIKLAR 8.603.673 6.927.079
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikimliliilder 1.211.166 491.264
Ticari Borglar 176.900 26.152
- Hiskili olmayan taraflara ticari borglar 176.900 26,152
Kisa Vadeli Karsihklar 863.144 172.904
- Caliyanlara saglanan faydalara iliskin kisa 863.144 172, 904

vadeli karstiiklar
Diger Kisa Vadeli Yikiimiiiliikler [71.122 292.208
Uzun Vadeli Yiikitmliliikler 61.899 - 36.902
Uzun Vadeli Karsiliklar 61.899 36.902
~ Cahisanlara saglanan faydalara iligkin 61.899 26.902
wzun vadeli karsiiklar

OZKAYNAKLAR 7.330.608 6.398.913
Odemmig Sermaye 10.000.000 10.000.000
Gegmiy Yillar Zararlan -3.601.087 -2,499.232
Net Dnem Kar/ Zaran 931.695 -1.101.855
TOPLAM KAYNAKILAR 8.603.673 6.927.679
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1 OCAK — 31 ARALIK 2018 BONEMINE AIT TOPLAM KAPSAMLI GELIR TABLOSU

Cari Dinem 1 Oczk | Cari Donem 1 Qcak

- 31 Aralik 2018 - 31 Arahk 2017
Hastlat 3.308.784 1.645.845
BRUT KAR 5.308.7584 1.645.845
Genel Yonetim Giderleri (-) -6.371.286 -3.429.818
Pazarlama Giderleri -317.270 -4.320
ESAS FAALIYET ZARARI -1.379.772 -1.788.293
Yatuun Faaliyetlerinden Gelirler 1.859.590 648.284
Yatimm Faaliyetlerinden Giderder (=) -10.110 =
SURDURULEN FAALIYET
. a 469.708 -1.140.069
VERGI ONCESI KARI/ (ZARARD
Siirdiiritien faaliyetler vergi gideri 401.987 38.154
- Erntelenmis Vergi (Gideri) / Geliri 461.987 38.154
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI /
(ZARARI) 831.695 -1.101.?55
DONEM KARI/ (ZARARD) 931.695 -1.101,855

Diger Kapsamh Gelir / (Gider):

Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirilacaklar

Sanlmaya Hazir Finansal Varhiklarn Yeniden Degerleme 12,055
ve/veya Sinflandirma Kayiplari/Kazanglar: e

Diger Kapsamh Gelir / (Gider) — -

Toplam Kapsaml Gelir / (Gider) 931.695 -1.089.800
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1 OCAK — 31 ARALIK 2018 DONEMINE AiT NAKIT AKIS TABLOSU

Bagimsiz Denetimden
Gegemis Cari Ddnem &
Ocak-31 Arahk 2018

Bagimsiz Dene.tirilld';én
Gegmis Gegmis Dijnem
1 Ocal-31 Arahk 2017

A._Isletme Fanlivellerden Elde Edilen
Nakit Akistar:

Dénem Kan / (Zarars) 931.695 -1.101.855
Dinem Net Kar/ Zarart Mutabakati ile ilgili
Diizeltmeler
Amortisman ve itfa gideriyle ilgili dilzeltmeler 34.401 17.142
Karsiliklarla ilgili diizelimeler 715237 184 .625
Finansal varlikhkiar gercee uygun deger kayip /
i1 s 976399 -
kazanclanyla ilgili duzeltmeler
Vergi (gelir) / gideriyle ilgili dizeltmeler -461.987 -38.154
Faiz geliri ve gideriyle ilgili diizeltmeler -110.639 -
Isletme sermayesinde gerceklesen dedisimler 132.308 -938.242
Ticari alacaklardaki (artis)azalig -393.05C -192.486
Diger alacaklardaki (artig) / azabs 8.683 -2.521
Ticari borglardaki artis / {(azalis) 150.748 10.037
Diger yilkiimliiiiikteki artig / (azalig) -119.597 -900
Faalivetlerden elde edilen /
i -220.908 -973.196
(kallandan) nakit akislar:
EB. Yatirimt Faalivetlerinden Nakit Akislary
Finansal yatinmlardaki degisim 340992 -4.017.336
Maddi duran ve maddi olmayan duran varlik 48.72) 10,143
vatweimlarg
Menkul kiymetlerden alman faizler 110.639 -
Yatirim faaliyetlerinden
. 402.910 -4.027.47%
kaynaklanan / (kullandan) net nakit
C. Finansman Faaliverlerinden Nakit Akislare
Sermaye arttirim o 5.000.000
Fma}nsman faaliyeflerinden kaynaklanan net - 5.000.000
nakit
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artiy / (azahsy) 182,002 -675
Ddnem bagindaki nakit ve nakit benzerleri 1.029 1.704
Diinem sonundaki nakit ve nakit benzerleri 183.031 1.029

—
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VI-RISKLER VE YONETINM ORGANLARININ DEGERLENDIRILMESI
a) Varsa Ongiriilen Risklere Karst Uygulama Prensipleri;

Risk Ydnetimi Birimi yonetilen portfdyiin maruz kalabilecegi temel risklerin tanimlanmasi, risk
tamumlamalarimin diizenli olarak gdzden gecirilmesi ve Snemli gelismelere paralel olarak
giincellenmesi ile varsa maruz kalman risklerin tutarla bir sekilde degerlendirilmesi, tespiti,
Slgiimii, kontroli ve raporlanmasi sajilanir.

b} Varsa risklerin erken saptanmasi ve Raporlanmasi Prensipleri:

KT Portfdy Yonetimi A.3. Risk ydnetim hizmetini biinyesinde vermektedir.

VH-DIGER HUSUSLAR

a)- Faaliyet doneminin sona ermesinden sonra sirkette meydana gelen ve ortaklarmn, alacakliarin
ve diger ilgili kisi ve kuruluglarin haklarimi etkileyebilecek nitelikteki 6zel 5nem tasiyan olaylara
iliskin agiklamalar:

Yoktur

b)- Dénem icerisinde esas s6zlesmede yapilan degisiklikler ve nedenleri:

Yoktur

KT PORTFOY YONETIMI A.S.

g n T
r. Rusen Ahmet ALBA
(Yonetim Kurulu Bagk

Yrd.) ;
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