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YONETIM KURULUNUN YILLIK FAALIYET RAPORUNA iLISKIN
BAGIMSIZ DENETGI RAPORU

Deutsche Securities Menkul Degerler Anonim Sirketi Genel Kurulu'na,
Gorls

Deutsche Securities Menkul Degerler Anonim Sirketi'nin (“Sirket”) 1 Ocak 2018-
31 Arallk 2018 hesap donemine ait tam set finansal tablolarini denetlemis

oldugumuzdan, bu hesap donemine iliskin yilhk faaliyet raporunu da denetlemis
bulunuyoruz.

Gorusumuze gore, yonetim kurulunun yillik faaliyet raporu iginde yer alan finansal
bilgiler ile Yonetim Kurulunun Sirket'in durumu hakkinda denetlenen finansal
tablolarda yer alan bilgileri kullanarak yapti§i irdelemeler, tim 6nemli yonleriyle,
denetlenen tam set finansal tablolarla ve bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz
bilgilerle tutariidir ve gergegi yansitmaktadir.

Gorusun Dayanag

Yapti@imiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”) tarafindan
yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve Kamu Gdézetimi, Muhasebe ve
Denetim Standartlant Kurumu (“KGK") tarafindan yayimlanan Turkiye Denetim
Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina ("BDS " lere) uygun
olarak  yulrGtalmuastar.  Bu  standartlar  kapsamindaki  sorumluluklarimiz,
raporumuzun Bagimsiz Denetginin Yillik Faaliyet Raporunun Bagimsiz Denetimine
lliskin Sorumluluklari bdliminde ayrintih bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan
yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin Etik Kurallar ("Etik Kurallar”) ve bagimsiz
denetimle ilgili mevzuatta yer alan etik hukumlere uygun olarak Sirket’ten bagimsiz
oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger
sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde
ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gérusumuzun olusturulmasi igin yeterli ve
uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Tam Set Finansal Tablolara iliskin Denetgi Goriisiimiiz

Sirket'in 1 Ocak 2018-31 Arallk 2018 hesap donemine iliskin tam set finansal
tablolari hakkinda 12 Mart 2019 tarihli denetgi raporumuzda olumlu gorus bildirmis
bulunuyoruz.



Yénetim Kurulunun Yillik Faaliyet Raporuna iligkin Sorumlulugu

Sirket yonetimi, 6102 sayih Tirk Ticaret Kanununun (“TTK") 514 ve 516 nci maddelerine ve
Sermaye Piyasasi Kurulu'nun [-14.1 No'lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya

lliskin Esastar Tebligi” (“Teblig”) hikimlerine gére yillik faaliyet raporuyla ilgili olarak

asag@idakilerden sorumludur:

a) Yilhk faaliyet raporunu bilango ginunu izleyen ilk Ug ay iginde hazirlar ve genel kurula
sunar.

b) Yillk faaliyet raporunu; Sirket'in o yila ait faaliyetlerinin akisi ile her yonuyle finansal
durumunu dodru, eksiksiz, dolambagsiz, gergege uygun ve durust bir sekilde yansitacak
sekilde hazirlar. Bu raporda finansal durum, finansal tablolara gore dederlendirilir. Raporda
ayrica, Sirket'in gelismesine ve karsilasmasi muhtemel risklere de acgikga isaret olunur. Bu
konulara iliskin yonetim kurulunun deg@erlendirmesi de raporda yer alir.

¢) Faaliyet raporu ayrica asagidaki hususlar da igerir:

- Faaliyet yilinin sona ermesinden sonra Sirket'te meydana gelen ve 6zel 6nem tasiyan
olaylar,

- Sirket’in arastirma ve gelistirme galismalari,

- Yonetim kurulu Uyeleri ile Ust duzey yoneticilere 6denen Ucret, prim, ikramiye gibi mali
menfaatler, ddenekler, yolculuk, konaklama ve temsil giderleri, ayni ve nakdi imkanlar,
sigortalar ve benzeri teminatlar.

Yonetim kurulu, faaliyet raporunu hazirlarken Ticaret Bakanh@inin ve ilgili kurumlarin yaptigi
ikincil mevzuat duzenlemelerini de dikkate alir.

Bagimsiz Denetginin Yillik Faaliyet Raporunun Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumlulugu

Amacimiz, TTK hukumleri ve Teblig ¢ergevesinde yillik faaliyet raporu icinde yer alan finansal
bilgiler ile Yonetim Kurulunun Sirket’in durumu hakkinda denetlenen finansal tablolarda yer
alan bilgileri kullanarak yaptid irdelemelerin, Sirket’in denetlenen finansal tablolaryla ve
bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bilgilerle tutarli olup olmadidi ve gergegdi yansitip
yansitmadigr hakkinda goérus vermek ve bu goérusimuzi igeren bir rapor diizenlemektir.

Yaptigimiz bagimsiz denetim, SPK tarafindan yayimlanan badimsiz denetim standartlarina
ve BDS'lere uygun olarak yurGtalmastir. Bu standartlar, etik hukimlere uygunluk
saglanmasi ite bagimsiz denetimin, faaliyet raporunda yer alan finansal bilgiler ve Yénetim
Kurulunun Sirket'in durumu hakkinda denetlenen finansal tablolarda yer alan bilgileri
kullanarak yaptig irdelemelerin finansal tablolarla ve denetim sirasinda elde edilen bilgilerle

tutarh olup olmadidina ve gergegi yansitip yansitmadigina dair makul givence elde etmek
uzere planlanarak yurutulmesini gerektirir.

KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
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ICERIK

BOLUM I - Genel Bilgiler

1) Sirketin Tarihsel Gelisimi

2) Raporun ilgili Oldugu Hesap Dénemi

3) Sirketin Ticaret Unvani, Ticaret Sicili Numarasi, Merkez ve Varsa Subelerine iliskin iletisim
Bilgileri ile Varsa internet Sitesinin Adresi

4) Sirketin Organizasyon, Sermaye ve Ortaklik Yapilari ile Bunlara iliskin Hesap Dénemi
icerisindeki Degisiklikler

5) imtiyazli Paylara ve Paylarin Oy Haklarina iligkin Agiklamalar

6) Yonetim Organi, Ust Diizey Yéneticileri ve Personel Sayisi ile ilgili Bilgiler
7) Arastirma ve Geligtirme Faaliyetleri

BOLUM Il - Sirket Faaliyetleri ve Faaliyetlere iliskin Onemli Gelismeler

1) Sirketin Performansini Etkileyen Ana Etmenler, Sirketin Faaliyette Bulundugu Cevrede
Meydana Gelen Onemli Degisiklikler

2) Sirketin ilgili Hesap Déneminde Yapmis Oldugu Yatirimlara iligkin Bilgiler

3)Sirketin i¢ Kontrol Sistemi ve i¢ Denetim Faaliyetleri Hakkinda Bilgiler ile Yénetim Organinin
Bu Konudaki Gorisu

4) Sirketin Dogrudan veya Dolayli istirakleri ve Pay Oranlarina iligkin Bilgiler
5) Sirketin iktisap Ettigi Kendi Paylarina iligkin Bilgiler
6) Hesap Dénemi igerisinde Yapilan Ozel Denetime ve Kamu Denetimine iligkin Agiklamalar

7)Sirket Aleyhine Agilan ve Sirketin Mali Durumunu ve Faaliyetlerini Etkileyebilecek Nitelikteki
Davalar ve Olasi Sonuglari Hakkinda Bilgiler

8) Mevzuat Hikimlerine Aykiri Uygulamalar Nedeniyle Sirket ve Yénetim Organi Uyeleri
Hakkinda Uygulanan idari veya Adli Yaptirmlara iliskin Agiklamalar

9) Gegmis Dénemlerde Belirlenen Hedeflere Ulasilip Ulasilamadigi, Genel Kurul Kararlarinin
Yerine Getirilip Getirilmedigi, Hedeflere Ulasilamamigsa veya Kararlar Yerine Getirilmemigse
Gerekgelerine iligkin Bilgiler ve Degerlendirmeler

10)Y1l igerisinde Olaganistii Genel Kurul Toplantisi Yapilmigsa, Toplantinin Tarihi, Toplantida
Alinan Kararlar ve Buna lliskin Yapilan islemler de Dahil Olmak Uzere Olaganiistii Genel
Kurula iligkin Bilgiler

11)Sirketin Yil icinde Yapmig Oldugu Bagis ve Yardimlar ile Sosyal Sorumluluk Projeleri
Cergevesinde Yapilan Harcamalara iligkin Bilgiler

12) Hakim Sirketle, Hakim Sirkete Bagli Bir Sirketle, Hakim Sirketin Yonlendirmesiyle Onun ya
da Ona Bagh Bir Sirketin Yararina Yaptigi Hukuki islemler ve Gegmis Faaliyet Yilinda Hakim
Sirketin ya da Ona Baglh Bir Sirketin Yararina Alinan veya Alinmasindan Kaginilan Tam Diger
Onlemler
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13) Kurumsal Yénetim ilkelerine Uyum Raporuna iligkin Bilgiler
14) Dénem icinde Esas Sézlesmede Yapilan Degisiklikler ve Nedenleri

15) Yatirmlardaki Gelismeler, Tesviklerden Yararlanma Durumu, Yararlaniimissa Ne Olglide
Gergeklestirildigine iligkin Bilgiler

16) Faaliyet Konusu Mal ve Hizmet Fiyatlari, Satis Hasilatlari, Satis Kosullari ve Bunlarda Yl
icinde Gériilen Gelismeler, Randiman ve Prodiiktivite Katsayilarindaki Gelismeler, Gegmis
Yillara Gore Bunlardaki Onemli Degisiklerin Nedenleri

17) Personel ve isci Hareketleri, Toplu Sézlesme Uygulamalari, Personel ve isciye Saglanan
Hak ve Menfaatler

BOLUM Il - Finansal Durum

1) Sirketin Faaliyet Gosterdigi Sektor ve Sektdr icerisindeki Yeri Hakkinda Bilgi
2
3

)
) Ozet Finansal Bilgiler

) Sirketin Gelisimi Hakkinda Yapilan Ongériiler

4) Sirketin Finansal Yapisini lyilestirmek icin Alinmasi Diigtiniilen Onlemler

5) Kar PayI Dagitim Politikasina iliskin Bilgiler ve Kar Dagitimi Yapiimayacaksa Gerekgesi ile
Dagitiimayan Karin Nasil Kullanilacagina iliskin Oneri

6) Varsa, Cikariimis Bulunan Sermaye Piyasasi Araclarinin Niteligi ve Tutarina iliskin Bilgiler
7) Finansal Tablolarda Yer Almayan Ancak Kullanicilar igin Faydali Olacak Diger Hususlar

8) Hesap Déneminin Kapanmasindan ilgili Finansal Tablolarin Gériisiilecedi Genel Kurul
Toplanti Tarihine Kadar Gegen Siirede Meydana Gelen Onemli Olaylar

BOLUM IV - Riskler ve Yénetim Organinin Degerlendirmesi

BOLUM V- Finansal Tablolar ve Dipnotlari, Denetim Raporlari
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DEUTSCHE SECURITIES MENKUL DEGERLER A.S.

OCAK - ARALIK 2018 DONEMIi FAALIYET RAPORU

BOLUM I - GENEL BILGILER
1) Sirket’in Tarihsel Geligimi

Deutsche Securities Menkul Degerler Anonim Sirketi 7 Kasim 1990 tarihinde Mert Menkul
Kiymetler A.S. tnvani ile kurulmustur. Sirket Gnvani, 21 Aralik 1994 tarihinde Bender Menkul
Degerler A.S. ve Deutsche Bank AG tarafindan satin alinmasi sonrasi 6 Aralik 2006 tarihinde
Deutsche Securities Menkul Degerler A.S. (Deutsche Securities) olarak degistirilmistir.
Deutsche Securities’in 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu cercevesinde faaliyetlere
baglayabilmesi Sermaye Piyasasi Kurulu'nun iznine tabi tutulmustur.

Sirketimize milga 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu uyarinca verilmis olan yetki
belgelerinin 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 111-37.1
sayili sayili "Yatirim hizmetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar Hakkinda Teblig"i ve 111-39.1
sayili “Yatirrm Kuruluglarinin Kurulus ve Faaliyet Esaslari Hakkinda Teblig”i ¢ergevesinde
yenilenmesine iliskin olarak Sermaye Piyasasi Kurulu'na yapmis oldugumuz basvuru
neticesinde, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 01/06/2015 tarih ve 14 sayil toplantisinda alinan
karar dogrultusunda 01/06/2015 tarihi itibariyla 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu uyarinca
faaliyet izinlerinin yenilenmesi kapsaminda Sirketimiz “Genis Yetkili Araci Kurum” olarak

yetkilendirilmigtir.

Bu gergevede Sirketimizin 01/06/2015 tarihinden itibaren islem aracilii Faaliyeti (Kaldiragli
Alim Satim islemleri harig) Portfdy Aracihg Faaliyeti —Diger Tiirev Araclar ( Sadece Varant
Piyasa Yapicilik ) ve Sinirl Saklama faaliyetlerinde bulunmasina izin verilmigstir.

2) Raporun ilgili Oldugu Hesap Dénemi

Sirket faaliyet raporu 1 Ocak — 31 Aralik 2018 donemini kapsamaktadir.
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3) Sirketin Ticaret Unvani, Ticaret Sicili Numarasi, Merkez ve Varsa Subelerine iliskin
iletisim Bilgileri ile Varsa internet Sitesinin Adresi

Sirket’in Ticaret Unvani: Deutsche Securities Menkul Degerler Anonim Sirketi
Ticaret Sicili Numarasi: 269715
MERSIS Numarasi: 0-1630-0333-3300016

Sirket’in Yénetim Merkezinin Adresi: Esentepe Mahallesi Buylkdere Caddesi Tekfen Tower
No 209 Kat 17 34394 Sisli / istanbul

Sirket’in elektronik site adresi : www.deutschesecurities.com.tr

KEP Adresi : ds.iletisim@deutschesecurities.hs03.kep.tr

Telefon numarasi: 0212 319 03 19

Faks numarasi : 0212 319 03 99

Sirket’'in merkez disi1 érgutd bulunmamaktadir.

4) Sirketin Organizasyon, Sermaye ve Ortaklik Yapilari ile Bunlara iligkin Hesap Dénemi
igerisindeki Degisiklikler

Sermaye artirimi: Yoktur

Ortak sayisi: Ortak sayimiz 1°dir. 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla hissedar ve sermaye asagida
belirtilmistir:

Odenmis|
Pay Pay Paylarf Odenmemis
Ad Soyad/Ticari Unvani Tutarlan (000 TL) Oranlari (000 TL) Paylar
Deutsche Bank AG 9,000,000 %100 9,000,000
Toplam 9,000,000 9,000,000

5) imtiyazl Paylara ve Paylarin Oy Haklarina iligkin Agiklamalar

Bulunmamaktadir.


http://www.deutschesecurities.com.tr/
mailto:ds.iletisim@deutschesecurities.hs03.kep.tr
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6) Yonetim Organi, Ust Diizey Yoneticileri ve Personel Sayisi ile ilgili Bilgiler

Donem iginde yonetim kurulunda gorev alan bagkan ve Uyelerin adlari, soyadlari, yetki sinirlari
ve bu gorevlerinin sureleri;

Sirketimizin 29 Mart 2018 tarihinde gercgeklestirilien 2017 yilina ait Olagan Genel Kurul
Toplantisrnda alinan karar ile Yoénetim Kurulu Uyeleri 3 yillik siire ile secilmis buna gore
sirketimiz Yénetim Kurulu asagidaki isimlerden olusmustur.

Ersin Akyluz * Yonetim Kurulu Bagkani

Alp Albert Krespin Yonetim Kurulu Bagkan Vekili ve
_ Genel Madur

Idil Dagdelen Borekgi ** Yoénetim Kurulu Uyesi

Kazim Andag Yénetim Kurulu Uyesi

Ozge Kutay Yénetim Kurulu Uyesi

Nuran Cevik Yonetim Kurulu Uyesi

* Sirketimiz Yonetim Kurulu Baskani Sn. Ersin Akyliz 15/01/2019 tarihinde ayrilmis olup, yerine 06/02/2019 tarihinde Sn. A. Orhan
Ozalp atanmustir.

** Sirketimiz Yoénetim Kurulu Uyesi Sn. idil Dagdelen Bérekei 25/07/2018 tarihinde ayrilmis olup, yerine 14/01/2019 tarihinde Sn.
Roger Andrew Koep atanmistir.

Bagimsiz Denetim Sirketi: 29 Mart 2018 tarihli Olagan Genel Kurul Karari ile KPMG Bagimsiz
Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik A.S. (KPMG Turkiye) 1 yil igin Bagimsiz
Denetim Sirketi segilmigtir.

31.12.2018 tarihi itibariyle gsirket ¢calisan sayisi 13 kigidir.

Sirket Genel Kurulunca verilen izin gergevesinde yonetim organi Uyelerinin sirketle kendisi
veya baskasi adina yaptidi islemler ile rekabet yasadr kapsaminda faaliyetleri
bulunmamaktadir.

Yoénetim kurulu baskan ve Uyeleriyle genel muadiar, genel middidr yardimcilari gibi Ust
yOneticilere cari ddbnemde saglanan ucret ve benzeri menfaatlerin, konaklama ve yolculuk
masraflari da dahil olmak Uzere toplam tutari 2.327.468 TL olmustur. (31 Aralik 2017:
2.567.243 TL)

7) Yapilan arastirma ve gelistirme faaliyetleri

Sirketimiz nezdinde AR-GE faaliyetleri bulunmamaktadir. Sirketimiz faaliyetleri ile ilgili sistem
alt yapi calismalari Sermaye Piyasasi Kurulu dizenlemeleri gergevesinde destek hizmeti
alinan yazilim firmalari araciligi ile yarutilmektedir.
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BOLUM Il - SIRKET FAALIYETLERI ve FAALIYETLERE iLiISKIN ONEMLI GELISMELER

1) Sirketin performansini etkileyen ana etmenler, sirketin faaliyette bulundugu ¢evrede
meydana gelen 6nemli degisiklikler

Piyasadaki Geligsmeler

Kuresel buylumenin toparlanma yasadigi 2017 yilinin getirdigi momentumla, kuresel piyasalar
2018 yilina iyi bir giris yaptl. Sonrasinda, ABD ydnetiminin tim piyasalari ve ekonomileri
etkileyen ve yaygin olarak “ticaret savaslar” olarak adlandirilan sireci tetiklemesi, kiresel
anlamda piyasalara tedirginlik yasatti. ABD ve Cin'in basrol oynadidi ticaret savaslari, gecici
bir anlasma zeminine otursa da, Turkiye'nin de icinde bulundudu gelisen piyasalardan
yatirmcilarin uzak durmasina neden oldu. AB tarafinda kismi toparlanma devam etse de,
italya borg krizi, Fransa’daki sari yelekliler hareketi ve Brexitin hayata nasil gegcirilecegi
konusundaki belirsizlik gibi konular 6énemli gindem teskil etti. Emtia fiyatlari yila hizli
yukselislerle basladi fakat Cin’deki blyume kaygilari, global talepdeki azalma beklentisi
nedeniyle yilin ikinci yarisinda ciddi dususler gézlendi. Amerikan Merkez Bankasi Fed para
politikasi normallesme sirecine devam etti ve politika faizini dért kez arttird1.

2018 yilinda Turkiye ekonomik gundemine kurda yasanan hareketlik damga vurdu. Yilin
baslarinda 4 TL'nin altinda seyreden dolar kuru, Mayis ayindan itibaren hareketlenmeye
basladi. TL’nin zayiflamasi borsa endeksi ve bono gibi diger TL'ye dayali yatinm araglarinda
deger kayiplarina sebep oldu. ABD ile yasanan Rahip Brunson gerginligi ve Suriye
politikasindaki anlasmazlik nedeniyle dolar / TL kuru Haziran - AJustos arasinda ciddi
tirmanisa gegcti ve 10 Adustos’da 7,20 seviyesini gérerek nominal olarak tarihi rekorunu kirdi.
Bu kur soku sonrasinda, Merkez BankasI’'nin para politikasi araglarini daha etkin kullanmaya
baslamasi ve Maliye tarafinda alinan bazi énlemler ve mudahalelerle kurda yilsonuna
sakinlesme yagandi. Yine de yila 3,80 ile baslayan USD/TL kuru yili 5,30’lu seviyelerde
tamamladi.Merkez Bankasi gosterge faizi bu suregte %24’e yikseltildi ve yili bu seviyede
tamamladi.

Tarkiye'nin tuketim sepetindeki ithal drlnler ve uUretim kalemlerindeki girdi maliyetlerinin doviz
bazinda fiyatlanmasi nedeniyle, kur sokunun enflasyon Uzerine ciddi olumsuz etkileri oldu.
2016 yilini tek hanede bitiren TUFE enflasyonu, zaten 2017’de bir bozulma trednine girmis ve
iki haneli seviyelere ulasmisti (%12). Kur soku sonrasi TUFE enflasyonu Ekim ayinda %25’li
seviyelere ulasirken UFE enflasyonu %40’li seviyelerin (izerine ¢iktl. Para ve maliye politikasi
onlemlerinin devreye girmesiyle TUFE yili %20,3’de tamamlarken UFE enflasyonu %33'lii
seviyelere geriledi.
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Tim bu yasananlar, biyime rakamlarini olumsuz etkilerken ileriye doénik bulylime
beklentilerini de agagdiya indirdi. 2018’in buyume rakaminin %2-%2.5 araliginda gergeklesmesi
bekleniyor. Hazine ve Maliye Bakanligrnin acikladigi Yeni Ekonomi Program’ina gore
bldyimenin %4-%5’li rakamlara tekrar ulagsmasi igin 3 yillik bir stireye ihtiyag olacak.

Ozel sektér sirketlerindeki yiiksek borgluluk, bankalarin ézel sektdr nezdindeki risklerin
buyukligu ve bunun sermaye yeterlilik ve karllik tablolarina olumsuz yansiyacagi beklentisi,
hem 0Ozel sektor sirketlerinin borclarinin hem de bankalarin sendikasyon kredilerinin
otelenmesiyle ilgili endiseler halka acik hisse senetlerine ciddi satislar getirdi. BIST-100
endeksi 115binli seviyelerde basladigi yili %20’den fazla kayipla 91binli seviyelerden
tamamladi.

Uluslararasi yatirimcilarin Turkiye'ye olan ilgisi bu donemde azalmistir. Genel fiyatlamalardaki
disusler pay alim satim aracilik faaliyetleri gelirlerinde azalisa sebep olmustur. Tlrev
urtnlerde etki daha sinirhdir hatta yillik bazda bazi piyasalar biyime sergilemistir. Varant
piyasa yapicilik aktivitemiz tim yil dikkate alindiginda artis gostermigtir. Olumsuz piyasa
kosullarina ragmen, satis gelirlerimizdeki dusus ¢ok sinirli kalmistir. Maliyet azaltici tedbirler
ve finansal gelirlerin beklenenden yuksek seyretmesiyle, 2018 yilh kar miktarimiz 2017’ye
benzer seviyede gerceklesmistir.

Altyapi GCaligsmalari

Takasbank’in Avrupa Sermaye Piyasalari Otoritesi (ESMA)'ya EMIR uyumlulugu basvurusu
ve onay sureci takip ettigimiz dnemli konulardan biridir. Avrupa’da yerlesik finansal kurumlarin,
EMIR uyumlulugu olmayan uguncu ulkelerde kurulu kargl taraflarla yapacagi islemlerde,
oldukga yuksek sermaye kullanimina maruz kalacagi kurallarla belirlenmigtirTakasbank’in bir
karsi taraf olarak uyumluluk onayi almasinin, Tlrkiye’deki turev islemler aktivitesinin daha hizli
gelismesi i¢in gok dnemli oldugunu disunuyoruz.

Tiirev Piyasasi’ndaki Aktivitemiz

Sirketimiz 2018 yilinda, VIOP endeks opsiyon, paya dayali opsiyon ve vadeli islem
piyasalarinda aktivitesine devam etmistir. Ana ortagimiz Deutsche Bank’in bu piyasalarda
artan ilgisiyle beraber, Sirketimiz pay ve turev piyasalarinda giderek artan miktarlarda islem
yapmaktadir. Son iki yilda oldugu gibi 2018 yilinda da paylara dayali Grtinlerde sirketimiz iglem
hacminde ilk siralarda olmaya devam etmigtir. Bu piyasalar uluslararasi o6rnekleriyle
kiyaslandiginda, hala c¢ok buyuk blyume potansiyeli tagimaktadir. Temettllerle ilgili
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farkindah@in artmasi, kurumsal yatirnmcilarin daha fazla bu piyasalari kullanmasiyla 2019
yilinda VIOP piyasalarinda dnemli aktivite artisi beklemekteyiz.

Yapilandinlmig Araclar

Ana ortagimiz Deutsche Bank’in Varant ve Sertifika Pazarr’ndaki Grin gamini arttirma
cabasinin sonucu olarak Borsa istanbul’da yayilma varantlari 2014 yilinda islem gérmeye
baslamistir. 2015’in hemen basinda, DAX ve S&P500 endeksinin yani sira bes yeni yabanci
pay endeksine dayali varantlar BIST de islem gérmeye baslamistir. Bu yeni yatirnm araclariyla
ilgili tanitim ve egitim faaliyetleri 2018 yili boyunca devam etmistir.

2017'de Deutsche Bank, pay disindaki dayanak varliklara dayali varant ihraci
gerceklestirmistir. Doviz ve emtiaya dayali varantlar Mart 2017’de islem goérmeye baslamistir.

Hem varolan varantlar hem de yeni Urlnler igin egitim ve tanitim faaliyetleri tim hiziyla devam
etmektedir. Ana ortagimiz ve sirketimiz, sektor kuruluslariyla isbirligi icinde tim Turkiye'ye
kapsayacak sekilde piyasayi bilgilendirme galismalarina devam edecektir.

Ana ortagimizin BIST Nitelikli Yatirnmci islem Pazari (NYIP) piyasasinda uzun vadeli yatirrma
donlk sertifika ihraci icin calismalari devam etmektedir. Bu ¢alismalarda kurumumuz varant
piyasasina benzer sekilde piyasa yapiciligi faaliyeti yurttecektir. Ana ortagimizin ilk trinlerini
2019 birinci ¢geyrek iginde ihrag etmesi beklenmektedir.

2) Sirketin ilgili Hesap Déneminde Yapmis Oldugu Yatirimlara iligkin Bilgiler

Sirket 2018 yili icerisinde, 82.288 TL tutarinda demirbas ve ofis ekipmani ile 36.814 TL
tutarinda bilgisayar programi ve yazilim yatirimi yapmistir.

3) Sirketin i¢c Kontrol Sistemi ve i¢ Denetim Faaliyetleri Hakkinda Bilgiler ile Yonetim
Organinin Bu Konudaki Goriisu

Sirketin i¢c Denetimi, i¢ Kontrolden Sorumlu Yénetim Kurulu Uyesi Sn. Nuran Cevik'in
gdzetiminde, i¢ Kontrol ve Teftis Birimleri tarafindan diizenli olarak yapiimaktadir. Sirket i¢
Kontrol Uzmani ve Miufettisi dizenli olarak yaptiklari kontroller ve denetimler sonucu
hazirladiklari raporlari Yénetim Kurulu’na sunarak, risk ihtiva eden bir durum olup olmadigi
bilgisini paylagmaktadir.

Sirketimizde i¢ kontrol ve teftis faaliyetlerini iceren etkin bir i¢ denetim sistemi olusturulmustur.
Sirketimizin  tim is ve igslemlerinin yonetim stratejisi ve politikalarina uygun olarak dizenli,
verimli ve etkin bir bigimde, mevcut mevzuat ve kurallar gergevesinde yuratilmesi, hesap ve
kayit dizeninin butinligandn ve guvenilirliginin, veri sistemindeki bilgilerin zamaninda ve
dogru bir bicimde elde edilebilirliginin saglanmasi, hata, hile ve usulsitzliklerin dnlenmesi ve
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tespiti amaciyla Sirketimiz prosedurleri ile bunlara iliskin tim esas ve usuller takip edilmektedir.

Bunlarla birlikte, itibar riski/yasal risk yonetimi kapsaminda kurum itibarinin korunmasina
yonelik basta i¢c Kontrol / Teftis ve Risk Birimi olmak (zere bitiin birimler tarafindan
mevzuattan kaynaklanan yukumldlikler, kurum politikalarina uyum, musteri memnuniyeti,
itibar ve guvenilirlik konularinda azami gayret gdsterilmektedir. Sirketimiz aleyhine agilan
Onemli bir dava ya da kamu otoriteleri tarafindan verilen 6nemli bir ceza bulunmamaktadir.

2018 yili bagimsiz denetim raporlarinin incelenmesi sonucu Sirketin faaliyet ve hizmetlerinin
etkin, guvenilir ve kesintisiz bir sekilde yuruttulmesi, muhasebe ve mali raporlama sisteminden
saglanan bilgilerin batunlugu, tutarhihidi, guvenilirligi, zamaninda elde edilebilirligi yapilan i¢
kontrollerin etkinligi, yeterliligi ve uyumlulugu konularinda risk ihtiva eden bir durum olmadigi
go6zlenmistir.

4) Sirketin Dogrudan veya Dolayl istirakleri ve Pay Oranlarina iliskin Bilgiler
Bulunmamaktadir.

5) Sirketin iktisap Ettigi Kendi Paylarina iliskin Bilgiler

Bulunmamaktadir.

6) Hesap Donemi igerisinde Yapilan Ozel Denetime ve Kamu Denetimine iliskin
Aciklamalar

Donem igerisinde sirketin 2018 yili faaliyetleri kapsaminda KPMG Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik A.S.(KPMG) firmasi tarafindan yapilmis 01 Ocak 2018 —
31 Aralik 2018 dénemine ait finansal raporlar degerlendiriimis, kamuya agiklanacak s6z
konusu raporlarin, sirketin izledigi muhasebe ilkelerine, ger¢cege uygunluguna ve dogruluguna
iliskin olarak, sirketin sorumlu yoneticileri ve bagimsiz denetgisi tarafindan olumsuz bir kanaat
belirtiimemis oldugu g6z 6nlinde bulundurularak, Sirketin finansal raporlari yénetim kurulunun
degerlendirmesine sunulmustur.

7) Sirket Aleyhine Acilan ve Sirketin Mali Durumunu ve Faaliyetlerini Etkileyebilecek
Nitelikteki Davalar ve Olasi Sonuglar Hakkinda Bilgiler

Bulunmamaktadir.

8) Mevzuat Hiikiimlerine Aykiri Uygulamalar Nedeniyle Sirket ve Yonetim Organi Uyeleri
Hakkinda Uygulanan idari veya Adli Yaptirimlara iligkin Agiklamalar

Bulunmamaktadir.

9) Geg¢mis Donemlerde Belirlenen Hedeflere Ulasilip Ulasilamadigi, Genel Kurul
Kararlarinin Yerine Getirilip Getirilmedigi, Hedeflere Ulasilamamigssa veya Kararlar
Yerine Getirilmemisse Gerekgelerine iliskin Bilgiler ve Degerlendirmeler
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Sirket Yonetim Kurulu tarafindan faaliyet sonuglari gegmis vyillar ve sektdr verileriyle
kargilastiriimak suretiyle izlenmektedir. Genel Kurul tarafindan alinan kararlar Yoénetim Kurulu
tarafindan istisnasiz yerine getiriimektedir.

10) Yil igerisinde Olaganiistii Genel Kurul Toplantisi Yapilmigsa, Toplantinin Tarihi,
Toplantida Alinan Kararlar ve Buna iligkin Yapilan iglemler de Dahil Olmak Uzere
Olaganiistii Genel Kurula iliskin Bilgiler

2018 yili icerisinde Olaganustu Genel Kurul toplantisi yapilmamistir.

11) Sirketin Yil iginde Yapmig Oldugu Bagis ve Yardimlar ile Sosyal Sorumluluk Projeleri
Gergevesinde Yapilan Harcamalara iligkin Bilgiler

Sirket, 2018 yili igerisinde Turk Egitim Vakfi'na 150 TL, Turkiye Egitim Gondllileri Vakfr'na ise
9,051.30 TL bagis yapmistir.

12) Hakim Sirketle, Hakim Sirkete Bagh Bir Sirketle, Hikim Sirketin Yonlendirmesiyle
Onun ya da Ona Bagh Bir Sirketin Yararina Yaptigi Hukuki islemler ve Gegmis Faaliyet
Yilinda Hakim Sirketin ya da Ona Bagl Bir Sirketin Yararina Alinan veya Alinmasindan
Kaginilan Tiim Diger Onlemler

Sirket, olagan faaliyetlerini yuraturken grup sirketleriyle, gesitli ticari islemler yapmaktadir. Bu
islemler ticari amacli olup, piyasa kosullari gergevesinde gerceklestiriimektedir.

Sirket'in dahil oldugu risk grubu ile yaptigi islemler ekte yer alan ilgili finansal tablo
dipnotlarinda ayrintilariyla agiklanmaktadir.

Grup sirketleri ile iligkilerde piyasa kosullari dikkate alindigindan, gegmis faaliyet yilinda hakim
sirketin ya da ona bagli bir sirketin yararina alinan veya alinmasindan kaginilan onlemler
bulunmamaktadir.

13) Kurumsal Yénetim ilkelerine Uyum Raporu

Sermaye Piyasasi Kurulu’'nun ilgili tebligleri geregi paylari Borsa Istanbul'da islem gdren
Sirketler tarafindan hazirlanmasi gereken séz konusu bu rapor, Sirketimiz paylarinin Borsa
istanbul’da iglem gérmemesi nedeniyle hazirlanmamustir.

14) Dénem iginde esas sozlesmede yapilan degisiklikler ve nedenleri

2018 yih igerisinde Esas Sozlesme’de “Sirket'in Merkezi” baslikli 4’Gnct maddesinde adres
degisikligi “Esentepe Mabhallesi, Buyukdere Cad. Tekfen Tower No0:209 K:17, 34394
Sigli/istanbul” seklinde yapiimistir.

15) Yatinmlardaki gelismeler, tesviklerden yararlanma durumu, yararlaniimigsa ne
olglide gerceklestirildigi

Bulunmamaktadir.
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16) Faaliyet konusu mal ve hizmet fiyatlari, satis hasilatlari, satis kosullari ve bunlarda
yil icinde goriilen gelismeler, randiman ve prodiiktivite katsayilarindaki gelismeler,
gecmis yillara gore bunlardaki 6nemli degisiklerin nedenleri

Bulunmamaktadir.

17) Personel ve is¢i hareketleri, toplu s6zlesme uygulamalari, personel ve isgiye
saglanan hak ve menfaatler

Sirket calisanlari toplu sézlesme kapsaminda degildir. Deutsche Bank Grubu personel
politikalari uygulanmaktadir.

BOLUM Il - FINANSAL DURUM
1) Sirketin faaliyet gosterdigi sektor ve sektor icerisindeki yeri hakkinda bilgi

2018 yilinda, Sirketimizin igslem hacmi 49 milyar TL olarak gergeklesmistir. 2018 yilinda iglem
hacmimizin tamami yabanci yatirimcilardan olugsmaktadir. (2017: %99,9)

2018 yilinda, Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi’'ndaki toplam islem hacmi 2.519,52 milyar
TL’ye ulagirken, Sirketimizin islem hacmi 18,18 milyar TL dizeyinde gergeklesmistir.
Sirketimizin bu dénemde ViOP’da (iye bazindaki pazar pay1 % 0,72 olarak tecelli etmistir.

2018 yilinda, toplam aracilik komisyon gelirlerimiz 29,9 milyon TL olmustur. Bu dénemde
yabanci yatirimci islemlerinden elde edilen toplam hisse senedi ve varant aracilik komisyonlari
20,7 milyon TL, vadeli islem opsiyon piyasasi aracilik komisyon gelirleri ise 9,2 milyon TL
olarak gergeklesmistir.

Sirketin 2017 yilinda 9.83 milyon TL olan toplam kapsamh geliri, 2018 yilinda 9.4 milyon TL
olarak gergeklesmistir.

Sirketin ticari alacaklari ve ticari borglari gecmis yila oranla azalmistir. Bu azalisin en énemli
nedeni, miisterilerin Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi (VIOP)'nda gergeklestirdikleri islemlere
istinaden musterilerden alinan ve Takasbank’ta tutulan teminatlarin azalmasidir.

Sirketin duran varliklar altinda yer alan diger alacaklar altinda siniflanan verilen depozito ve
teminatlar istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S'nin Merkezi Karsi Taraf Hizmeti
gergevesinde yatirilan Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi ile Pay Piyasasi teminatlaridir.
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2) Ozet Finansal Bilgiler

Sayfa No: 13

Aktif Kalemler

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Donen Varliklar

Nakit ve Nakit Benzerleri Donen Varliklar

35,898,747 29,005,299
Ticari Alacaklar 29,861,975 55,521,290
Cari dénem vergisiyle ilgili varliklar 680,541 -
Pesin 6denmis giderler 184,331 348,273
Duran Varliklar
Diger alacaklar 9,841,947 14,153,702
Finansal yatinmlar 1,841,254 1,825,054
Maddi duran varliklar (net) 318,608 169,551
Maddi olmayan duran varliklar (net) 119,200 221,048
Ertelenmis vergi varligi 302,116 224,476
Diger duran varliklar 74,821 74,821
Aktif Toplami 79,123,540 101,543,514
Pasif Kalemler
Kisa vadeli yiikiimliiliikler
Ticari Borglar 32,865,413 56,443,720
Calisanlara saglanan faydalara iligkin borglar 1,868 28,639
Diger Borglar 4,552 13,896
Donem kari vergi yakimlulugu _ 251,902
Caliganlara saglanan faydalara iligkin kargiliklar 2,184,250 2,632,778
Diger kisa vadeli kargiliklar 150,804 110,030
Diger kisa vadeli yuktmlullkler 897,593 778,356
Uzun vadeli yiikiimliliikler
Calisanlara sadlanan faydalara iligkin kargiliklar 508,407 531,445
Ozkaynaklar 42,510,653 40,752,748
Pasif Toplami 79,123,540 101,543,514
Gelir ve Gider Kalemleri
Satl.? Gelirleri 29,909,030 31,853,513
BRUT KAR 29,909,030 31,853,513
Genel Yonetim Giderleri(-) -20,287,434 -21,280,449
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri(-) -4,337,680 -3,485,878
Esas faaliyetlerden diger gelirler 2,665 1,889
Esas faaliyetlerden diger giderler(-) 35,978 -27,009
FAALIYET KARI 5,250,603 7,062,066
Yatirm faaliyetlerinden Gelirler 150,943 22,500
Finansal Gelirler 7,205,340 4,186,188
Finansnlan Giderleri -603,647 -686,966
VERGI ONCESI KAR 12,003,239 10,583,788
V?rgi g_idefi ] -2,5699,193 -2,104,060
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI 9,404,046 8,479,728
Diger kapsamli gelirler 6,556 1,346,618
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 9,410,602 9,826,346
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3) Sirketin gelisimi hakkinda yapilan éngériler

Sirketimizin  gegcmis donemlerde goésterdigi gelisiminin 2019 yilinda gerek mevcut
faaliyetlerinden elde edilecek gelirlerdeki artis, gerekse piyasa yapiciligi faaliyeti ylrattugumiz
ve sayilarl hizla artan yatirm kurulus varantlari, sertifikalar ve cikariimasi dusinilen yeni
yapilandirilmig trlnler ile birlikte hizlanarak devam etmesi beklenmektedir.

Sirketimiz, Borsa Iistanbul VIOP piyasasinda pay endekslerine ve paylara dayali opsiyonlarda
ve vadeli islem kontratlarinda aktivitesini arttirarak, bu piyasalarda uzun vadede piyasa
yapiciligi faaliyetinde bulunmayi amaclamaktadir. Bu konuda BIST ve SPK ile gerekli
calismalarin yapilmasi icin girisimde bulunulacaktir. Bu piyasada daha aktif olmak icin ana
ortagimiz Deutsche Bank AG, Turkiye’nin merkezi karsi tarafi olan Takasbank A.$.‘nin Avrupa
sermaye piyasasi otoritesi ESMA’'ya EMIR uyumluluk basvuru sonuglari beklenmektedir.

Yapilandiriimis araglar piyasasinda ana ortagimizin nitelikli yatirrmcilara donuk olarak ihrag

etmeyi planladigi “uzun vadeli yatirnm araclariyla” (investment products) ilgili calismalar devam
etmektedir. Bu Uriinlerin BiST Nitelikli Yatirimcilar Pazar’'nda islem gérmesi planlanmaktadir.
Yatirimcilarin, uluslararasi piyasa ve sektér endekslerine dayali degisik getiri profillerine uzun
vadeli yatirm yapabilmesini saglayacak bu Urlnler son yillarda 6zellikle Avrupa’da blylk

oranda ilgi cekmektedir.

Son olarak 2017 yilinda, varant ve sertifika piyasasindaki Griin gami pay disi dayanaklara
genisletiimis ve 2018 yilinda s6z konusu Urdnler cergcevesinde ihrag igslemlerine devam
edilmigtir. DOviz, altin ve petrol gibi dayanaklara dayali varantlara artik yatirimcilar BIST
Uzerinden yatinm yapabilmektedir. Bu piyasada drin gesitliligini arttirmak icin c¢alismalar
devam edecektir.

4) Sirketin finansal yapisini iyilestirmek i¢in alinmasi diisiinilen 6nlemler

Sirketimiz mevcut igletme politikalarini strdirecektir.

5) Kar Payi Dagitim Politikasina iligkin Bilgiler ve Kar Dagitimi Yapilmayacaksa
Gerekgesi ile Dagitilmayan Karin Nasil Kullanilacagina iligkin Oneri

Safi kéarin tahsis ve dagitimi, Deutsche Securities Menkul Degerler Anonim Sirketi hissedarlari
Genel Kurulu’nun takdirindedir.
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2018 yihna iliskin kar dagitiminin asagidaki sekilde yapilmasi Genel Kurul'un onayina
sunulacaktir:

Tiirk Ticaret Kanunu Sermaye Piyasasi Kurumu

Mevzuati Uyarinca Mevzuati Uyarinca
Ticari Kar 12,284,781.45 12,003,239.00
Vergi Gideri (2,804,875.58) (2,599,193.25)
Net Dénem Kari 9,479,905.87 9,404,045.75
1.Tertip Yasal Yedek (*) - -
1. Temetti 450,000.00 450,000.00
2. Temettu 8,209,005.34 8,209,005.34
2.Tertip Yasal Yedek 820,900.53 820,900.53
Hissedarlara Dagitilacak Temetti 8,659,005.34 8,659,005.34
Olaganustiu Yedek Akge 0.00 - 75,860.12

(*)6102 sayil Turk Ticaret Kanunu madde 519'a istinaden ayrilan 1. tertip yedek akgeler, Sirket'in 6denmis sermayesi olan
9,000,000 TL'nin 20%'si olan 1.800.000 TL'ye ulagmistir.

TOPLAM DAGITILAN TOPLAM DAGITILANKAR PAYI / 1 TL NOMINAL DEGERLI PAYA
GRUBU KAR PAYI NET DAGITILABILIR DONEM KARI ISABET EDENKAR PAYI
NAKIT (TL) BEDELSIZ (TL) ORANI (%) TUTARI (TL)  ORANI (%)
BRUT - 8,659,005.34 - 91.34% 0.96211 96.2112
NET - 8,226,055.07 - 86.77% 0.91401 91.4006

6) Varsa, ¢ikarilmis bulunan sermaye piyasasi araglarinin niteligi ve tutar

Bulunmamaktadir.

7) Finansal tablolarda yer almayan ancak kullanicilar i¢in faydali olacak diger hususlar;

Bulunmamaktadir.

8) Hesap doneminin kapanmasindan ilgili finansal tablolarin goériigiilecegi Genel Kurul

toplanti tarihine kadar gegen siirede meydana gelen 6nemli olaylar
Bulunmamaktadir.
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BOLUM IV - Riskler ve Yénetim Organinin Degerlendirmesi

Sirket faaliyetlerinden dolayl sermaye piyasasi araclari fiyatlar, déviz kurlari ve faiz
oranlarindaki degisimlerin etkileri dahil, ¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Sirketin
toptan risk yonetim programi, mali piyasalarin éngérilemezligine odaklanmakta olup, Sirket
mali performansi Gzerindeki potansiyel olumsuz etkileri en aza indirgenmesini amaclamistir.

Sirketin kredi riski esas olarak ticari alacaklarindan dogabilmektedir. Ticari alacaklar, Sirket
yonetimince gecmis tecribeler ve cari ekonomik durum géz onlune alinarak
degerlendiriimekte ve uygun oranda supheli alacak karsiligi ayrildiktan sonra bilancoda net
olarak gosterilmektedir.

Likidite riski, Sirketin net fonlama yukimluliklerini yerine getirememe ihtimalidir. Piyasalarda
meydana gelen bozulmalar , likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Sirket
yonetimi, mevcut ve muhtemel yukumlalUklerini yerine getirmek igin yeterli tutarda nakit ve
benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Faiz orani degisikliklerinin Sirket varlik ve yukamlulUklerine etkisi faiz orani riski ile ifade edilir.
Bu risk, faiz degisimlerinden etkilenen varliklari ayni tipte yiktumlulUklerle kargilamak suretiyle
yonetilmektedir.

BOLUM V- BU TEBLIG HUKUMLER|I GERGEVESINDE DUZENLENEN FiNANSAL
TABLOLAR ve DIPNOTLARI, DENETIM RAPORLARI
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